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1. Общая ситуация в банковской сфере

1.1. Текущие события и оценки

16.3.2007 Граждане подождут компенсаций

ФСФР перенесла сроки разработки законопроекта о компенсациях гражданам на рынке ценных бумаг на начало 2008 г., заявил руководитель управления службы Александр Бескровный. По его словам, разработка данного законопроекта тесно связана с одобрением новой редакции законопроекта об инвестиционных фондах. Законопроектом будет создан механизм компенсационных фондов пайщикам ПИФов за счет взносов профучастников рынка.
19.3.2007. Демпинг окончен

НДЦ повышает тарифы на хранение акций “Газпрома”

Национальный депозитарный центр (НДЦ) повышает тарифы на хранение акций “Газпрома”. Это произошло спустя чуть более года с момента либерализации сделок с этими бумагами, когда основная торговля ими сосредоточилась на ММВБ, расчетным депозитарием которой является НДЦ. До сих пор акции “Газпрома” приносили ему одни убытки.

Кастодиальным депозитарием акций “Газпрома” является депозитарий Газпромбанка, у расчетных депозитариев бирж — НДЦ для ММВБ и ДКК для РТС — открыты в нем междепозитарные счета.
В четверг совет директоров НДЦ решил выделить тарифы по акциям “Газпрома” в отдельную категорию и повысить их примерно в полтора раза, рассказал “Ведомостям” директор НДЦ Николай Егоров. Новые тарифы будут действовать с мая, после согласования с ФСФР. “Тарифы за хранение акций в Газпромбанке выше, чем те тарифы, которые мы сейчас выставляем клиентам, и это повышение компенсирует затраты, которые мы несем”, — объясняет Егоров. Например, сейчас НДЦ берет за хранение любых акций, включая бумаги “Газпрома”, 0,00173% в месяц, а с мая для акций “Газпрома” тариф будет составлять 0,00212% в месяц, или 0,025% годовых. Хранение акций в депозитарии Газпромбанка обходится в 0,015% годовых.

До сих пор работа с акциями “Газпрома” была убыточна для НДЦ. “В интересах развития рынка акций "Газпрома" на ММВБ мы взяли на себя часть расходов на хранение акций и в течение всего этого времени получаем убыток в несколько сотен тысяч рублей в месяц”, — рассказывает Егоров.

Зато ММВБ превратилась в основную торговую площадку для этих бумаг. В январе 2006 г., когда организовывать торги акциями “Газпрома” разрешили всем биржам, доля ММВБ в объеме сделок с этими бумагами составляла 10%. С тех пор она выросла до 70%, а сейчас — уже 95%, подсчитали в “Ренессанс Капитале”.

У ДКК всегда был другой подход. “Счета Газпромбанка за хранение акций "Газпрома" мы сразу перевыставляем своим клиентам, — говорит президент ДКК Михаил Лауфер. — А сверх этого берем 135 руб. в месяц за хранение акций, как и любого другого эмитента”. Теперь так будет действовать и НДЦ. К тарифам Газпромбанка он будет прибавлять половину обычной комиссии за обслуживание акций и надеется выйти на уровень безубыточности, говорит директор по связям с общественностью НДЦ Ольга Ринк.

Рынок акций “Газпрома” сконцентрировался на ММВБ потому, что там подавляющий объем биржевых торгов по другим бумагам, а торговать с единого счета удобнее, говорит первый заместитель гендиректора “Финама” Игорь Степанян. “Когда мы обсуждали перевод торговли акциями "Газпрома" на ММВБ, вопрос издержек был на втором плане, а на первом — удобство клиентов”, — вспоминает он. Но когда ММВБ начинала торговлю акциями “Газпрома”, уверенности в том, что ликвидность перейдет на эту биржу, не было и поэтому НДЦ нужно было составить конкуренцию всем депозитариям, предложив наиболее низкие тарифы, считает он.

НДЦ постоянно ведет переговоры с Газпромбанком о снижении тарифов, с начала года банк уменьшил их на 20%, но это все равно не покрывает затраты, жалуется Егоров.

Тарифы на хранение акций “Газпрома” в Газпромбанке обоснованы, считает начальник отдела по маркетингу и планированию депозитарного центра банка Владимир Мелентьев. По его словам, Газпромбанк постоянно анализирует возможности оптимизации тарифов, ведет переговоры с представителями различных групп клиентов, в том числе и с НДЦ. Он отмечает, что тарифы за хранение акций “Газпрома” на междепозитарных счетах в Газпромбанке одни из самых низких не только среди кастодианов, но и большинства расчетных депозитариев, что уникально для общемировой рыночной практики.

НДЦ повысил тарифы незначительно, причем только на хранение, а не на операции, поэтому владельцы акций “Газпрома”, хранящие бумаги в НДЦ, изменений практически не заметят, считает вице-президент “Брокеркредитсервиса” Юрий Минцев. Любое повышение тарифов отрицательно сказывается на брокерской деятельности, тем более что акции “Газпрома” — один из самых ликвидных инструментов, говорит президент “Ист Кэпитал” Асхат Сагдиев.



НДЦ АКЦИОНИРУЕТСЯ 

Некоммерческое партнерство “Национальный депозитарный центр” (НДЦ) рассматривает возможность стать акционерным обществом, заявил “Интерфаксу” директор НДЦ Николай Егоров. “Проблема непростая, поскольку примеров преобразования из НП в АО практически не существует”, — отметил он. Одним из вариантов является организация нового акционерного общества, на первом этапе предпочтительно ЗАО, отметил Егоров. Капитал НДЦ может быть использован для создания капитала этого общества, в результате НП будет существовать в виде управляющей компании, а расчетным депозитарием будет новое юрлицо. По словам Егорова, возможен переход к практическим действиям в течение этого года. Ранее в пятницу руководитель ФСФР Олег Вьюгин напомнил, что существует поручение председателя Центробанка рассмотреть вопрос о возможности выхода ЦБ из капитала НДЦ. Он отметил, что НДЦ по своей форме является некоммерческим партнерством и в случае выхода из НДЦ Банк России получит средства несравнимо меньшие, чем реальная стоимость доли банка России в НДЦ.

28.3.2008. Россияне созревают для финансовых решений значительно раньше, чем американцы

Брать в долг у банков лучше людям старше 50. В этом возрасте они совершают меньше всего ошибок при принятии решений о личных финансах, выяснили исследователи из Массачусетского технологического института. Но российские банки не жалуют заемщиков, перешагнувших пятидесятилетний рубеж. У россиян финансовая зрелость наступает уже в 40 лет из-за низкой продолжительности жизни, объясняют психологи.
Представители разных профессий достигают пика продуктивности в разном возрасте: бейсболисты — в 20 лет, математики, шахматисты и поэты — к 30, правители и экономисты максимально эффективны в сорокалетнем возрасте, а писатели создают самые значительные произведения в 50 лет.

Для принятия решений о личных финансах тоже есть наиболее продуктивный возраст, говорится в исследовании The age of reason: financial decisions over the lifestile. Четверо ученых из Массачусетского технологического института изучили информацию о 10 000 потребителях финансовых услуг и пришли к выводу, что меньше всего ошибок в выборе совершают люди в возрасте 53 лет.

Эта гипотеза подтвердилась при изучении поведения людей на шести разных финансовых рынках.

Ученые обнаружили, что молодые (20-45 лет) и пожилые (56 лет и старше) люди занимают деньги на менее выгодных условиях и чаще платят штрафы и комиссии, которые, в принципе, легко обойти. По ипотечным кредитам, например, молодежь и пожилые заемщики переплачивают целый процентный пункт по сравнению с теми, кому ближе к 50 годам, хотя банки не устанавливали специальных условий в зависимости от возраста. Похожие результаты дало изучение поведения пользователей кредитных карт, потребителей автокредитов и других видов заимствований.

Большинство финансовых продуктов сложны для понимания, комиссии и штрафы устроены очень хитро и реальную стоимость обслуживания не так-то легко вычислить, пишут авторы исследования. Чтобы сделать правильный выбор, нужны специальные знания, интеллект и навык. Считается, что аналитические способности у человека достигают пика в 20 лет, а потом постепенно снижаются.

Но с возрастом приходит опыт. Комбинация этих двух факторов находится в оптимальной точке, когда человек отпраздновал 53-й день рождения, утверждают авторы исследования.

Возраст 49-55 лет хорош со всех точек зрения, говорит Галина Макарова, проректор Института повышения квалификации Профессиональной психотерапевтической лиги. В это время человек наиболее уверен в себе и принимает самые грамотные решения во всех областях жизни — это не особенность деятельности мозга, а показатель развитости личности.

Молодые люди больше склонны рисковать — они хотят быстрого успеха, продолжает она. На это и рассчитывают маркетологи, создавая для них финансовые продукты с “ловушками”.

А старики больше сомневаются и выбирают условия, где риск минимален, хотя и выгода меньше, говорит Макарова.

Но российские банкиры не жалуют заемщиков “от 50 и старше”. Банк “Союз” вообще не выдает кредиты людям после 55 лет. У большинства банков это ограничение действует с 65 лет. “Для возврата кредита нужен стабильный и достаточно высокий доход”, — объясняет старший вице-президент Банка Москвы Георгий Горшков. “Пенсионеры в нашей стране часто такого дохода не имеют”, — уверен представитель банка “Русский стандарт” Артем Лебедев.

В России “золотой возраст” сдвинут, считает Макарова: продолжительность жизни в нашей стране короче, люди достигают зрелости (в том числе и в принятии финансовых решений) уже в 40 лет. По данным Росстата, средняя продолжительность жизни россиян — 65,3 года. У американцев она на 12 лет больше.

Наши соотечественники, которым сейчас 50-55 лет, вряд ли часто принимают решения о финансовых продуктах, рассуждает замдекана факультета психологии МГУ Ольга Мельникова. Они выросли в советские времена, когда активность в выборе не приветствовалась, у них нет навыков ответственности за свое благосостояние. К тому же им непривычны финансовые услуги сами по себе.

Следующее поколение будет другим, обещает Макарова. Россияне сейчас впервые столкнулись с кредитами и находятся в состоянии массовой эйфории, предупреждает она: “Через какое-то время наступит тяжелейшая расплата”. На детях нынешних заемщиков это скажется психологически — у них будет устойчивый страх перед долгами. Поэтому примерно через 20 лет на рынке финансовых услуг произойдут перемены: отношение потребителей будет более осторожным и более аналитическим и даже возможен спад интереса к кредитным продуктам, заключает Макарова.

1.2. Банковские инструменты и услуги

13.3.2007. Грозные заявления чиновников и иски обиженных заемщиков заставляют банки разбираться со скрытыми поборами при потребительском кредитовании. “Хоум Кредит энд Финанс Банк” теперь именует признанную незаконной комиссию за ведение ссудного счета платой за предоставление кредита, “Русский стандарт” начал выдавать кредиты просто под 36% годовых, а “ВТБ 24” скоро перестанет давать экспресс-кредиты.
Многочисленные комиссии, увеличивающие эффективную ставку по потребкредитам с 20-30% до 50% и выше, давно вызывали возмущение заемщиков и чиновников, но противоядие нашлось лишь в прошлом году. Управление Роспотребнадзора по Свердловской области доказало в суде незаконность действий филиала “Хоум Кредит энд Финанс Банка”, который помимо процентной ставки по кредитам брал плату за открытие и ведение ссудного счета. Сейчас управление расследует аналогичное дело в отношении “Русского стандарта”. Федеральный арбитражный суд Уральского округа признал законным требование ведомства изменить условия кредитных договоров “Хоум Кредита”.

Теперь заемщики банка смогут через суд вернуть уплаченные комиссии, предрекали эксперты. “Русский стандарт” даже предупредил об этой угрозе своих кредиторов. “Это дело <...> может привести к тому, что наши заемщики вернут себе уплаченные ими комиссии и штрафы”, — говорилось в его инвестмеморандуме.

“Хоум Кредит” эти опасения не разделяет и создавать резервы под такие выплаты не стал. Издержки на подачу исков и неясность их исхода перевесят выгоду от возможного выигрыша, поэтому грядущие потери банка весьма призрачны, сказано в его годовом отчете. От комментариев в банке отказались.

Но тексты договоров банк поменял — правда, комиссию оставил. Теперь ежемесячную комиссию в 1,9% от суммы кредита банк называет платой не за открытие ссудного счета, а за предоставление кредита. Роспотребнадзор еще не дал оценку этим изменениям, однако его сотрудники уже усомнились в их правомерности: Гражданский кодекс не предусматривает подобные платежи по кредиту, отмечает сотрудник управления Роспотребнадзора Елена Богачева.

Право банка на ежемесячную комиссию за предоставление кредита еще более сомнительно, чем за ведение ссудного счета, отмечает член комиссии по правам человека Ассоциации юристов России Евгений Ращевский: “Как можно требовать плату за выдачу кредита, который уже предоставлен?” А издержки истцов гораздо меньше, чем представляется “Хоум Кредиту”, предупреждает он: граждане освобождаются от госпошлины при рассмотрении дел о защите прав потребителей, а юридическую помощь им могут оказать специализированные общественные организации.

Дело в отношении “Русского стандарта”, по словам Богачевой, еще не завершено. Представитель “Русского стандарта” уверяет, что структура продуктов банка такова, что исключает повторение ситуации с “Хоум Кредитом”. Так ли это, решит столичный суд, где рассматривается иск общественной организации “Блокпост” к “Русскому стандарту”.

“Русский стандарт” обосновал ежемесячные комиссии по-другому: это плата за расчетное обслуживание. Резервы на возможные потери “Русский стандарт” также создавать не стал.

Зато он стал выдавать кредиты по-новому: в договоре указана лишь процентная ставка, а дополнительные комиссии отсутствуют. Подобные кредиты под 36% годовых вчера предлагали представители банка в сети магазинов “Неоторг”. В “Русском стандарте” подтвердили грядущее обновление предложений по кредитам, но от дополнительных комментариев отказались.

Корректируют свои предложения и другие банки. “ВТБ 24” скоро откажется от выдачи эскпресс-кредитов в пользу кредитных карт. А банк “Ренессанс Капитал” попросту не раскрывает клиентам ставку по кредиту — он лишь предоставляет заемщикам график платежей с их суммами, подчеркивая, что никаких дополнительных поборов нет. А вот “ДжиИ Мани Банк” отказываться от комиссии не собирается. Исков от заемщиков не поступало, банк намерен и впредь использовать ее наравне с процентной ставкой, уверяет директор управления “ДжиИ Мани Банк” Екатерина Тутон.

Многие граждане продолжают платить комиссии и ждут, когда кто-то первым выиграет суд, отмечает Ращевский. Как только будет вердикт по иску к “Русскому стандарту” в пользу заемщиков, немедленно последуют новые иски, обещает представитель “Блокпоста” Андрей Вьюгов.

26.3.2007. Тайные долги

ЦБ знает, где скрываются проблемные кредиты

Российские банки склонны приукрашивать баланс, скрывая информацию о просроченных потребкредитах. Часть таких кредитов продается компаниям, которым сами же банки и одалживают деньги на их покупку, признают в ЦБ.
Российские банки раздают гражданам все больше денег: объем кредитов населению в банковских активах вырос с 299,7 млрд руб. на 1 января 2004 г. до 2,1 трлн руб. к началу этого года, а их доля в совокупном кредитном портфеле увеличилась с 11% до более чем 25%, свидетельствует статистика ЦБ.

Необязательность заемщиков тоже растет. Только по официальной информации ЦБ, просроченная задолженность увеличилась за прошлый год в 2,5 раза, к январю ее доля составила 2,6%. У банков, специализирующихся на потребительском кредитовании, эта цифра выше средней — например, у “Хоум Кредит энд Финанс Банк” — более 14% (по МСФО). По оценке “Интерфакс-ЦЭА”, проанализировавшего российскую отчетность “Русского стандарта”, у этого банка просрочка на 1 января 2007 г. составляла 9%.

Некоторые банки ведут не вполне оправданную агрессивную политику, заявил в пятницу на конференции “Ведомостей” директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский. Не все банки, по его словам, в полной мере отражают ситуацию с проблемными потребкредитами в балансах. Например, портфель таких кредитов продается коллекторскому агентству для взыскания, но банк сам же и финансирует это приобретение. Так что в реальности он от задолженности не избавляется.

Подобные схемы “очищения” баланса банки активно применяли после кризиса 1998 г. — правда, тогда проблемы были с корпоративными кредитами, напоминает аналитик Standard & Poor's Екатерина Трофимова. Соблазн использовать этот опыт у банков велик, однако до сих пор лично сталкиваться с подобными сделками не приходилось, комментирует аналитик другого агентства, рейтингующего российские банки.

Симановский оговаривается, что пока были выявлены лишь “отдельные факты”, банки он не называет. Опрошенные “Ведомостями” банки уверяют, что такие схемы не используют. У “Русского стандарта” есть агентство по работе с проблемной задолженностью, однако его результаты консолидируются в отчетности банка, рассказывает пресс-секретарь банка Артем Лебедев. “Хоум Кредит энд Финанс Банк” продает проблемную задолженность только на конкурсах, причем ее покупателей не кредитует, уверяет президент банка Евгений Бернштам. Не кредитуют покупателей розничных кредитов и в Росбанке, заверил директор департамента розничного бизнеса Вадим Юрьев. А нацбанк “Траст” и вовсе не передает свои кредиты на сторону, самостоятельно работая с ними до самого конца, утверждает директор дирекции розничных продуктов Татьяна Качалова.

Хотя выявленные ЦБ “отдельные факты” не свидетельствуют о системных рисках, при инспекционных проверках сотрудники ЦБ будут уделять операциям по улучшению баланса более пристальное внимание, обещает Симановский. Трофимова из Standard & Poor's полагает, что это правильно: проблемой надо заняться именно сейчас, пока она не приняла массового характера. ЦБ должен ужесточить подход к формированию резервов по кредитам, чтобы ссуды на приобретение собственной проблемной задолженности не маскировали существующие у банка проблемы, считает эксперт.

26.3.2007.  Анатолий Аксаков: «Можно выйти на 1 млн рублей»

C понедельника сумма страховки по банковским вкладам увеличилась более чем в 2 раза - со 190 до 400 тыс. рублей

С понедельника сумма страхового возмещения по банковским вкладам составляет 400 тыс. рублей. Раньше страховка составляла 190 тыс. рублей. Один из инициаторов повышения страховки – заместитель председателя правления Комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков – рассказал газете ВЗГЛЯД о том, как сохранить 1 млн рублей, если банк обанкротится. 

С понедельника сумма страхового возмещения по вкладам составляет 400 тыс. рублей. На такую сумму могут рассчитывать вкладчики в случае банкротства банка. Раньше страховка составляла 190 тыс. рублей. Увеличение предельной суммы возмещения никак не повлияло на механизм выплат. 

«Размещать деньги на разных счетах можно – это не противоречит законодательству. При этом вклады должны размещаться в разных банках» По-прежнему в случае банкротства или отзыва у банка лицензии вкладчик может вернуть себе 100% вклада, сумма которого не превышала 100 тыс. рублей и 90% вклада на сумму более 100 тыс. рублей, но не более 400 тыс. рублей в совокупности. По расчетам Агентства по страхованию вкладов, доля защищенных вкладчиков возрастет с 88% до 95%. 

Заместитель председателя правления комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков был одним из инициаторов увеличения страховой суммы. Вот что господин Аксаков рассказал газете ВЗГЛЯД. 

Анатолий Геннадьевич, почему сумма страховки вкладов была увеличена именно до 400 тыс. рублей?

Были изучены тематические материалы Агентства по страхованию вкладов. Мы учитывали размер фонда возмещения вкладов и механизм расчетов страховки. Пришли к выводу, что можно выйти на сумму 400 тыс. рублей. Она подходит по всем критериям. 

Как формируется фонд возмещения вкладов?

 Он состоит из двух частей – это суммы, которые вносят государство и взносы банков. Банки сейчас платят 0,15% от объема вкладов, размещенных клиентами. 

Банкиры не возмущаются тем, что сумма страховки выросла? 

Нет, потому что размер отчислений кредитных организаций не меняется. 

 Остается ли возможность увеличить сумму страховки? 

Такая возможность есть, но следующий шаг в этом направлении будет связан с уменьшением банковских взносов в фонд возмещения. И уже после этого, по моим подсчетам, к 2010 году можно будет выйти на сумму 1 млн рублей. 

 Каким образом, если отчисления банков станут меньше?

Агентство по страхованию вкладов успешно управляет фондом возмещения вкладов. Деньги эффективно размещаются. В итоге объем фонда увеличивается. 

 Какая часть вкладов в российских банках может быть покрыта страховым возмещением? 

По числу это многие вклады. Порядка 99% всех вкладов в российской банковской системе составляют суммы до 400 тыс. рублей. 

Целесообразно ли человеку, который располагает крупной суммой, размещать ее по счетам разных банков? 

 Очень крупные суммы принято размещать в солидных банках, которые гарантируют надежность и вряд ли обанкротятся. Но в целом размещать деньги на разных счетах можно – это не противоречит законодательству. При этом вклады должны размещаться в разных банках.
 Никита Ряузов: «Человек с улицы не должен быть управляющим»

27.3.2007. Банкиров возьмут в долю

Если закон обяжет строителей продавать новостройки через банки

Банкиры, стремившиеся вписаться в схему долевого финансирования строительства жилья, могут быть довольны. В банковский комитет Госдумы внесен проект поправок в закон “Об участии в долевом строительстве…”, согласно которому застройщики смогут привлекать частные средства только через банковские депозиты.

Закон “Об участии в долевом строительстве многоквартирных домов и иных объектов недвижимости и о внесении изменений в некоторые законодательные акты РФ” (№ 214-ФЗ) вступил в силу 1 апреля 2005 г. Застройщики не могут собирать деньги с физлиц до получения разрешения на строительство, а долевой договор подлежит госрегистрации.

На ежегодном банковском форуме в Сочи прошлой осенью зампред банковского комитета Павел Медведев впервые заявил, что застройщики не должны привлекать деньги населения, а роль посредников нужно отдать кредитным организациям. Как стало известно “Ведомостям”, такие поправки к закону “Об участии в долевом строительстве…” не только разработаны, но и уже направлены в профильный комитет в Госдуме.

Закон о долевом строительстве почти не работает — большинство строителей предпочитают привлекать средства частников через вексельные схемы. По оценке Института экономики города, сейчас лишь 5% договоров по продаже квартир в столичных новостройках заключается по этому закону. Тем не менее розничные банки уже оценили привлекательность этого рынка. Сбербанк в начале прошлого года даже запустил собственную программу кредитования застройщиков с привлечением средств покупателей квартир. Банк финансирует строительство, только если покупатели жилья вносят его стоимость на депозит, а банк после сдачи объекта перечисляет деньги застройщику. Узнать в Сбербанке, сколько человек воспользовались этой схемой, “Ведомостям” вчера не удалось.

“Законопроект разработан с целью максимально исключить риски физических лиц”, — говорится в пояснительной записке к проекту, который есть в распоряжении “Ведомостей”. Поправки предполагают, что застройщики смогут привлекать деньги дольщиков только через банк, который разместит их на депозит и примет на себя гарантии по возврату денег на случай неисполнения обязательств застройщиком. Деятельность и тех и других подлежит обязательному страхованию. Застройщик имеет право требовать деньги только после получения разрешения на строительство и соблюдения других формальностей. Но средства с депозитов дольщиков он получит только после привлечения банком всей стоимости строительства по смете.

Поправки в закон готовило Министерство регионального развития, а внес их в Госдуму сенатор от Ульяновской области Рустем Шиянов, зампредседателя комитета по промышленной политике. Пресс-служба Министерства регионального развития не стала комментировать документ, сославшись на отсутствие разрабатывавшего его чиновника Юрия Тыртышова. Руководитель банковского комитета Госдумы Владислав Резник признался, что пока не видел текста, но считает оправданным все, что повышает защищенность частного инвестора. “Если банк вступает в схему и несет солидарную ответственность, то он, естественно, гораздо пристальнее проверяет застройщика”, — отметил депутат. Сам он готов поддержать новый закон, как и его заместитель Медведев.

Но риэлторы и застройщики не одобряют эту инициативу. “Крупные девелоперы это переживут, а у мелких начнутся проблемы”, — уверен старший вице-президент Knight Frank Андрей Закревский. “Мы только приспосабливаемся к старому закону, если будут введены новые поправки, это взвинтит цены”, — говорит Дмитрий Шмелев, коммерческий директор “СТ Групп Регион”. Его компания первой в России сдала дом, построенный по этому закону. Вице-президент Российской гильдии риэлторов Константин Апрелев уверен, что продаваемое по новой схеме жилье будет дороже, но защите дольщиков это не поможет, пока строители привлекают частные средства по вексельным схемам. Крупный девелопер уверен, что сразу же после принятия такого документа жилье подорожает минимум на 20%.

Банкиры, напротив, полны оптимизма. “Некоторые крупные российские банки с подобной схемой уже работают, и в том, что она станет повсеместной, ничего плохого нет: сама схема достаточно удобна, так как банки, дополнительно проверяя застройщиков, снижают риски от их работы, — рассуждает Андрей Лукьянов, директор департамента инвестиций в недвижимость банка "Российский кредит". — Единственное, что меня смущает, — так это выбор банков на конкурсе”. Зампредседателя правления Москоммерцбанка Асхат Сагдиев считает, что банки больше всех выиграют от новой схемы. “Инвесторы будут лучше защищены, однако за это им придется и заплатить больше. Так что разница в стоимости готовой квартиры и квартиры на стадии строительства, уже уменьшившаяся в последнее время, еще сократится”, — говорит он. А вице-президент банка “Евротраст” Владимир Талавер полагает, что от предложенного закона больше других выиграет Сбербанк. “У него достаточно ресурсов, поэтому он может кредитовать строителей без увязки с депозитными счетами дольщиков, — объяснил банкир. — А схема сбора средств покупателей квартир в строящихся домах у "Сбера" уже отработана”.

27.3.2007. Погоня за "Лидером"

Инкредбанк первым установил комиссию за денежные переводы ниже 1%. Банк объявил о том, что из его офисов по системе «Лидер» можно отправить переводы в рублях по всей территории России, а также в Армению в долларах, евро и рублях всего за 0,95% от суммы перевода. Потенциал рынка денежных переводов в страны СНГ эксперты оценивают в 10 млрд долл. Еще недавно стандартной комиссией считалось 3%, но растущая конкуренция уже довела ее уровень до 1%, и участники рынка ожидали дальнейшего снижения ставок на денежные переводы. «Это не новый виток комиссионных войн. Это нормальная конкуренция за клиентов. Многие из них мигранты из стран СНГ, приезжие рабочие, для которых 1,5 и 0,95% -- существенная разница. Эта услуга станет столь же удобной и обыденной, как, например, расчет по карточке в магазине. А комиссионные будут снижаться и дальше. По крайней мере, в системе «Лидер» мы к этому будем стремиться», -- сказал заместитель председателя правления Инкредбанка Иван Станкевич. Николай ПЕТРОВ

27.3.2007. Насколько выгодно инвестировать в банковские сертификаты и векселя 

Кредиты и вклады - далеко не единственные услуги, которые предоставляют банки. Причем о большой части перечня, "как сохранить кровно заработанное", россияне даже не подозревают. А зря. Мы расскажем о банковских сертификатах, векселях. Эти инструменты дают возможность сохранить сбережения, сбить процент по кредиту. 

Банковский сертификат на первый взгляд мало чем отличается от депозита. Это ценная бумага, подтверждающая сумму внесенного в банк вклада. Сертификат может быть именным и на предъявителя. Держатель этого документа имеет право получить по истечении установленного срока вклад и предусмотренные проценты. Комиссию за выдачу и оплату сертификата банк не берет. Доход по сертификатам и депозитам практически не отличается: лишь в некоторых банках процентная ставка по вкладам чуть ниже, чем на сертификаты.

В то же время сертификаты имеют ряд нюансов, которые кардинально отличают их от вкладов. Так, система страхования вкладов не распространяется на предъявительские сертификаты. А владельцы именных сертификатов в случае банкротства банка, как и обычные вкладчики, получают страховую выплату в размере до 400 тысяч рублей (до 25 марта эта сумма была скромнее - 190 тысяч рублей). Владельцы сертификатов на предъявителя в ходе процедуры банкротства попадают в число кредиторов первой очереди. Это значит, что владельцы ценных бумаг банка вернут свои деньги в течение полугода-года. 

Стоит помнить, что в отличие от депозита сертификаты могут выступать обеспечением при получении кредита. И даже позволяют существенно снизить процентную ставку по займу.

Исторически принято считать, что вексель - это долговая расписка. Однако в последнее время вексель представляет собой достаточно удобный инструмент для инвестиций. Банковские векселя можно приобрести для получения дополнительного дохода. Удобство состоит в том, что если частное лицо или предприятие хочет разместить свои средства в банковских депозитах, для этого необходимо открыть счет. При покупке векселя это не требуется: покупатель вообще может не быть клиентом банка - достаточно просто перечислить средства на специальный счет, указанный банком в договоре купли-продажи векселя. Доход от векселей обычно выше, чем по депозитам. 

Как и банковский сертификат, вексель используют в качестве обеспечения по кредиту или для предоставления гарантий. Векселя известных банков обладают высокой ликвидностью, их принимают к оплате все филиалы, что соответственно повышает привлекательность этих бумаг.

30.3.2007. Слишком сложные проценты
Закон о потребкредите не обяжет банки раскрывать эффективную ставку. Определить, что это такое, оказалось для разработчиков слишком сложной задачей, и они потребуют от банков раскрытия лишь общей суммы и графика платежей.
На этой неделе Минфин направил на согласование в министерства и ведомства окончательный вариант законопроекта “О потребительском кредите”, рассказал “Ведомостям” источник в министерстве. Документ готовился более четырех лет. Правительство обещало в марте внести его в Госдуму, рассказал “Ведомостям” зампред банковского комитета Госдумы Павел Медведев, однако этого не произошло.

Банкиры избежали главной опасности — законопроект не требует от них раскрывать эффективную ставку по кредиту. Четко определить ее в законопроекте оказалось слишком сложно, объясняет источник в Минфине. Нет этого понятия и в концепции законопроекта, одобренной в конце февраля правительством, говорит он. Эффективная ставка не упоминается и в одной из последних версий законопроекта, которая есть в распоряжении “Ведомостей”.

Это была одна из идей, говорит собеседник “Ведомостей”, но не главная. Главное — защитить интересы и кредиторов, и вкладчиков в сфере потребительского кредитования, а это, по его мнению, может быть реализовано и без раскрытия эффективной ставки. Он не исключил возвращения к этому вопросу при доработке законопроекта в Думе. Если документ пройдет согласование в установленный 10-дневный срок, он может быть внесен в Думу в начале апреля, полагает чиновник.

Законопроект впервые вводит понятие “потребительский кредит”. Он предполагает, что банки обязаны будут указывать в договоре все комиссии с пояснениями, за что они взимаются, и общую сумму, которую в итоге должен будет выплатить заемщик. Комиссии должны перечисляться и в графике платежей. Брать штрафы или комиссии за досрочное погашение кредита будет запрещено. Более того, если в течение 14 дней после оформления кредита заемщик передумает и решит им не пользоваться, он сможет вернуть его, как и обычный товар, заплатив лишь набежавшие за это время проценты. Правда, при возврате крупных (размер еще не определен) кредитов заемщик должен будет компенсировать банку административные издержки, связанные с его оформлением.

Исчезновение из законопроекта понятия эффективной ставки удивило Медведева. “Только сравнивая такие ставки, потребители смогут принять решение [где лучше брать кредит]”, — уверен он.

Сравнивать условия уже можно, возражает зампред правления банка “Авангард” Валерий Торхов: “И так все больше банков из-за высокой конкуренции вынуждены делать условия кредитования более прозрачными и раскрывать реальные ставки”. Потребителям главное — знать не эффективную ставку, а общую сумму, которую он должен будет выплатить, а раскрывать ее закон обязывает, говорит главный исполнительный директор группы “Ренессанс Капитал потребительское кредитование” Андрей Мовчан. Банк “Ренессанс Капитал” вообще не указывает процентную ставку, предоставляя клиентам лишь график выплат.

Банкам все равно придется раскрыть эффективные ставки, напоминает член правления Райффайзенбанка Роман Воробьев: с 1 июля вступает в силу инструкция ЦБ, которая обяжет банки при включении кредита в портфель однородных ссуд сообщать заемщику эффективную ставку. Избежать этого можно, только создавая резервы на каждый из кредитов отдельно, что слишком трудоемко. В день можно успеть создать резервы лишь на несколько кредитов, говорит Торхов.

Опрошенные “Ведомостями” банкиры готовы раскрыть реальную ставку, но отмечают, что в инструкции ЦБ многое им непонятно. Как учесть штрафы, если заемщик может выплачивать все аккуратно, или плату за выпуск карты, которая осуществляется не за счет заемных средств, приводит примеры Торхов, а Воробьев не знает, как заранее просчитать эффективную ставку по кредиткам с плавающей ставкой.

На какие кредиты будет распространяться закон, чиновники пока не определили. “Сначала предполагалось, что он охватит максимально широкий круг кредитов, однако в процессе согласования было предложено его сузить”, — говорит один из разработчиков. Вероятно, закон, по крайней мере на первом этапе, не будет распространяться на кредитные карты, говорит другой чиновник.

Получить комментарии ЦБ не удалось.



ВСПОМНИТЬ ВСЕ 

В США закон о защите прав потребителей при кредитовании (также называется законом о правдивом раскрытии информации при кредитовании) обязывает кредитора называть заемщику общую плату за пользование кредитом. В нее должны быть включены все прямые и косвенные платежи, включая процентную ставку, комиссию за выдачу и обслуживание кредита, комиссию кредитному или ипотечному брокеру, комиссию кредитору за проверку залога или предоставленных заемщиком данных, платеж за гарантию или страховку от дефолта заемщика, страхование жизни, здоровья и др. Эта совокупная плата за пользование кредитом должна быть выражена в виде годовой процентной ставки.

1.3. Макроэкономическая ситуация и банки

14.3.2007. Из России перевели $18,7 млрд

Отрицательное сальдо трансграничных операций физлиц в 2006 г. увеличилось на 85,5% до $11,177 млрд. По данным Центробанка, перечисления физлиц из России увеличились за 2006 г. на 49,7% — до $18,719 млрд с $12,507 млрд. В том числе перечисления в страны дальнего зарубежья возросли на 44,9% до $12,451 млрд, а в страны СНГ увеличились на 60,1% — до $6,268 млрд с $3,915 млрд.

26.3.2007.  Бум на российском рынке акций закончился. Скупать ценные бумаги в надежде на 100% прибыли не стоит, уверен глава инвестиционно-банковского департамента МДМ-Банка Никита Ряузов. Профессиональные инвестиции в «голубые фишки» – это способ сохранить деньги. А самостоятельная игра на бирже – способ их потерять. Господин Ряузов рассказал газете ВЗГЛЯД о перспективах рынка акций и о том, как профессиональные инвестбанкиры распоряжаются личными деньгами. 

Господин Ряузов, что будет с российскими акциями и ПИФами в 2007 году?

 На мой взгляд, российский рынок акций по итогам года закроется в плюсе. Но плюс будет более сдержанным, чем раньше, – на уровне 10–15%. Относительно небольшой рост объясняется нестабильностью котировок на мировых площадках и достаточно высокими уровнями цен на российские акции, хотя интерес к ним, безусловно, сохраняется. 

Ни один инвестор с улицы не может быть профессиональным управляющим. Биржевые спекуляции отнимают много времени, нервов и душевных сил. Лучше купить паи» 

 Ажиотажа вокруг российских бумаг больше нет?
 Сейчас инвесторы более насторожено относятся к акциям. Пытаются понять, как будет вести себя бумага после размещения. Говорить о спаде интереса не стоит. Просто участники рынка акций начали более внимательно смотреть на каждую сделку, чем раньше. На долговом рынке происходит то же самое. Новые имена в российской экономике по-прежнему вызывают большой интерес. Их готовы высоко оценивать. Но таких компаний немного. 

 Что советуете покупать?
 Скорее всего, расти будут компании второго эшелона – самые недооцененные. Но они не обладают высокой ликвидностью, и инвесторы смогут заработать на них лишь выборочно. Если же инвестировать, просто полагаясь на рост индекса, то доходы не будут высокими. В структуре индекса РТС преобладают бумаги крупных компаний – Газпрома, а также участников металлургического и нефтяного секторов. 

Что касается рынка долгового капитала, то инвесторы больше не ждут серьезного укрепления рубля. В прошлом году, когда такие ожидания были сильны, инвесторы продавали доллары, покупали рубли и вкладывали их в долговые инструменты. В этом случае доход был и от самой инвестиции, и от укрепления рубля. Практически весь прошлый год рублевая ликвидность была высокой, и ставки по межбанковским кредитам составляли порядка 1%. Сейчас ожидания существенного укрепления рубля больше нет, и ставки поднялись до 4–6%. Этот уровень может стать стандартом до конца 2007 года. Тем не менее, внутренний рынок по-прежнему достаточно ликвиден, так что в целом у эмитентов остаются возможности активно на нем присутствовать. 

Какие-то конкретные бумаги могут стать прорывом 2007 года? 

В прошлом году, на фоне укрепления рубля, такими бумагами были акции банков – Сбербанка, банка «Возрождение», Банка Москвы, Росбанка – и телекомов. Ритейл в этом году продолжит сдержанно расти. Также надо отметить энергетику, где запланирован большой объем размещений, думаю, на многих сделках инвесторы смогут хорошо заработать. 

С учетом высокой доли акций сырьевых компаний в российских индексах и снижения цен на нефть, смогут ли бумаги несырьевых компаний удержать рынок?

Если цены на нефть будут падать, ни один из секторов не сможет выступить локомотивом и удержать индекс. Невозможно представить ситуацию, когда нефтяной или газовый сектор падают на 20%, а другие секторы настолько же вырастают. Снижение цен на энергоносители глобально повлияет на экономику. 

 Каков ваш прогноз по ценам на нефть и золото?

ОПЕК демонстрирует способность контролировать добычу, хотя многие в это не верили. Ценовой коридор на уровне 50–60 долларов за баррель или 55–65 долларов за баррель сохранится в течение года. А золото – это классический защитный актив. Цена на него не будет существенно снижаться. Ниже уровня в 620 долларов за тройскую унцию не опустится. 

Недавно Шанхайская биржа спровоцировала обвал на мировых рынках. Упала в том числе стоимость российских бумаг. Не боитесь кризиса? 

Сейчас многие биржевые индексы находятся очень близко к историческим максимумам. Это заставляет инвесторов нервничать. В такой ситуации поводом для коррекции вниз может стать все что угодно – например комментарии относительно возможного изменения темпов экономического роста в Китае или опасения по поводу уровня просроченных долгов по ипотеке в США. Для инвесторов, которые находятся в плюсе, это просто лишний повод зафиксировать прибыль. 

Сейчас рынку предстоит определиться – ставить новые горизонты или остановиться на достигнутом. Поэтому рынок будет волатильным. Период резких колебаний, вероятно, продлится до середины года. Пока нет общего тренда. Возможно, позже появятся новости, которые дадут рынку толчок для роста. Думаю, что нам еще предстоит увидеть движение котировок как вверх, так и вниз.

Инвесторы много потеряли?

 Иностранные инвесторы едва ли потеряли много. Не думаю, что кто-то из них активно фиксировал позиции. Заметные потери могли понести инвесторы, которые берут кредиты под обеспечение покупаемых акций, так называемое плечо. 

 Имеет смысл сейчас вкладывать деньги в акции? Или лучше подождать еще более глубокого провала? 

Думаю, что можно покупать, потому что цены достаточно низкие. С точки зрения долгосрочного тренда, если сравнивать рынок акций и депозиты, акции принесут больший доход. Но по моему личному ощущению, в целом, думаю, цифры доходности будут сопоставимы. 

Разрекламированные бумаги государственных компаний – Газпрома, Роснефти и Сбербанка – гарантируют доход?  

Эти бумаги не будут сильно расти или падать. Плюс по отношению к итогам размещения не превысит 10%. На рынок вывели большое количество бумаг. Те, кто хотел их купить, – уже купили. Неудовлетворенного спроса на акции госкомпаний, который толкал бы бумаги вверх, я не вижу. Это бумаги для сохранения денег. 

Государство надувает капитализацию своих «фишек»? 

Я думаю, что иногда котировки могут поддерживаться. Но это нормально. Ничего негативного в такой практике нет. Компаниям не нужен ажиотаж и сильная волатильность, наверняка они договариваются с маркетмейкерами, чтобы они держали котировки, создавали ликвидность. 

Обоснована ли уверенность финансовых властей в успехе размещения Сбербанка? 

Повод для беспокойства у организаторов размещения Сбербанка будет, если рыночная цена бумаг упадет ниже объявленной цены размещения и инвесторы начнут отказываться от заявок. Сбербанку повезло в том, что его менеджмент добился права размещать бумаги первым. Эта сделка собирает значительную ликвидность. Тем, кто идет на биржу за ним, придется тяжело. Свободные деньги в достаточном количестве, думаю, появятся на рынке к осени. 

Какое размещение в 2007 году обещает стать самым успешным? Какое IPO, наоборот, вызывает у вас сомнения?

Успешными будут большинство размещений энергетических компаний. Перспективы банков пока под вопросом. Многие уже купили акции Сбербанка, и с точки зрения диверсификации портфелей банковские акции стали менее интересными. 

Сомнения связаны со всеми сделками, в рамках которых собственники хотят слишком многого. Психологически людям хочется, чтобы их компанию оценили по максимуму, хотя когда котировки их компании снижается – это плохо для отношений с инвесторами в долгосрочной перспективе. В целом считаю, что максимальных оценок российские компании получать не будут, потому что общее отношение инвесторов к сделкам из России будет сдержанным, слишком много акций после IPO торгуются в «минусе». 

Кто доминирует на российском инвестиционном рынке – иностранцы или российские инвестбанки? 

По объему собираемых комиссий, думаю, доминируют западные банки. Российские банки обслуживают большее количество сделок. По простым, общеизвестным продуктам, вроде выпуска еврооблигаций, конкуренция между банками очень высока, и мы сталкиваемся с достаточно серьезным демпингом. 

Почему российские компании, планирующие IPO, обращаются в основном к иностранным консультантам? 

История с IPO в России тяжелая. Большинство размещений снизили котировки бумаг, из-за этого аппетит инвесторов в случае с каждой новой сделкой снижается. Если два года назад слово «российское» для инвесторов автоматически значило «покупать», то сейчас, наоборот, ощущение противоположное. Российские компании думают, что привлечение к подготовке IPO известного западного банка позволит внушить инвесторам, что готовится качественная, успешная сделка. Однако, на мой взгляд, большинству компаний без российского банка не обойтись, в сделке должен быть участник, который может подготовить компанию, понимая российскую реальность. 

В России хватает квалифицированных кадров для инвестиционного бизнеса? Часто хороших специалистов перекупают западные компании? 

От нас за то время, пока я работаю в МДМ, никто не ушел в западный банк. Работа в западном банке имеет свои плюсы и минусы. Минусы – меньшая свобода творчества, меньше ощущения собственной значимости в рамках организации. В нашем коллективе почти все специалисты видят результат своей работы. В рамках западного банка ты часть глобальной машины. От тебя на протяжении сделки мало что зависит. У нас ты понимаешь систему. Понимаешь, как принимаются решения. В западном банке все менее прозрачно и нет ощущения, что эту сделку провел именно ты. А ведь это очень важно – когда говоришь с клиентом, отвечаешь за слова, видишь результат того, что ты делаешь, когда размер премий и бонусов зависит только от тебя. Конечно, западные банки набирают команды. Есть примеры перехода людей. Но я бы не назвал это серьезной тенденцией. Скорее, это двусторонний процесс. 

Профессиональные инвесторы самостоятельно управляют личными деньгами?

Я инвестирую относительно небольшую часть своих сбережений в фонды акций. Считаю, что ежедневно самостоятельно отслеживать котировки бумаг для меня будет неправильно – это может занять определенное количество рабочего времени и места в голове. 

Люди получили возможность самостоятельно торговать на бирже. Разве на этом нельзя заработать? 

У населения появляются свободные деньги. Допустим, человек купил машину, квартиру, подумывает об инвестициях. Но я бы рекомендовал вкладывать их в фонды. Потому что ни один инвестор с улицы не может быть профессиональным управляющим. Биржевые спекуляции отнимают много времени, нервов и душевных сил. Лучше купить паи, заняться коллективными инвестициями. Самый крайний пример – инвестиции на валютный рынок, динамику которого очень сложно предугадать. У многих на рынке есть определенные инвестиции, чтобы быть «в тонусе» и знать, где рынок, что случилось с котировками за день. Но деньги, вложенные в такой философии, – это те деньги, которые не жалко потерять. 

30.3.2007. $11 млрд за неделю

Резервы ЦБ обновили рекорд
Золотовалютные резервы России за неделю с 16 по 23 марта выросли почти на $11 млрд. Центробанк купил экспортную выручку и валюту, которую банки меняли для покупки акций Сбербанка и пакета ЮКОСа, уверены трейдеры и аналитики.
Вчера ЦБ рассказал о росте своих золотовалютных резервов (ЗВР) на $10,9 млрд (3,4%) за неделю с 16 по 23 марта. Теперь в копилке Банка России $332,6 млрд. Это двойной рекорд — как по абсолютному значению резервов, так и по объему недельного прироста. Всего с начала года ЗВР прибавили почти 10%.

На прошлой неделе банки активно продавали валютную выручку — ежедневный объем торгов превышал $3 млрд, рассказывает дилер банка “Альба Альянс” Артем Рощин. По его мнению, рост ЗВР помимо продаж выручки экспортеров обеспечили продажи валюты, которую банки меняли на рубли для покупки акций Сбербанка в ходе его IPO. Последний день оплаты акций “Сбера” пришелся как раз на середину недели. Кроме того, Центробанку могла продать доллары “Роснефть” — компания привлекла кредит на $22 млрд для участия в аукционах по продаже имущества ЮКОСа, говорит начальник отдела дилинговых операций Абсолют-банка Елена Буравлева.

А заместитель начальника аналитического отдела “Ренессанс Капитала” Алексей Моисеев полагает, что валюту могли продавать и иностранные спекулянты, которых привлекли высокие рублевые ставки, спровоцированные снижением ликвидности на денежном рынке. Март и так самый напряженный месяц для денежного рынка, поскольку на него приходятся квартальные и годовые налоговые платежи, напоминает аналитик. А в этом году были и дополнительные факторы снижения ликвидности — размещение Сбербанка и необходимость внесения депозитов по аукциону ЮКОСа, полагает аналитик.

На уходящей неделе рекордного роста резервов ЦБ ждать не стоит — активных продаж валюты на рынке не было, говорит Буравлева. По мнению Рощина, золотовалютные резервы могут вырасти на $3-5 млрд.

1.4. Показатели роста банковского сектора

5.3.2007. Февральский рекорд

В открытые ПИФы поступило почти 6 млрд руб.

Итоги привлечения средств населения в открытые ПИФы продолжают бить рекорды: в феврале пайщики доверили управляющим компаниям (УК) 5,8 млрд руб. А за два зимних месяца УК привлекли 10,1 млрд руб. — четвертую часть всех денег, вложенных в паи в 2006 г.

В 2006 г. граждане и компании вложили в паевые инвестиционные фонды 40,8 млрд руб. — в пять раз больше, чем годом ранее, подсчитали аналитики портала Investfunds.ru.
Портал Investfunds.ru подвел итоги февральского привлечения денег в открытые ПИФы. Результаты управляющих порадовали — клиенты принесли им 5,8 млрд руб. (а с учетом января — 10,1 млрд руб.). Последний раз месячный рекорд обновлялся в декабре, когда УК привлекли в ПИФы 5,4 млрд руб. Перед Новым годом люди получили бонусы и премии и решили вложить эти деньги в ПИФы, ведь ситуация на рынке ценных бумаг была благоприятной, объяснял вице-президент УК “Тройка Диалог” Андрей Звездочкин.

В феврале среди ПИФов появились новые лидеры (см. таблицу). Больше всего денег — 680,2 млн руб. — привлек фонд акций УК “КИТ Финанс” “Российская электроэнергетика”. На 2-м месте фонд “Ренессанс — Акции” УК “Ренессанс Управление инвестициями” (662,7 млн руб.). Замыкает тройку лидеров фонд акций “Петр Столыпин” УК “ОФГ Инвест” — в него пайщики внесли 611,4 млн руб. “Ничего себе, мы и "Тройку" обогнали!” — радуется гендиректор “КИТ Финанс” Владимир Кириллов. Успехи своей компании он объясняет также изменением региональной структуры продаж продуктов: теперь на Петербург, Москву и остальные регионы приходится примерно по трети всех проданных паев “КИТ Финанса”.

Успешней всего управляющие ПИФами, ориентированными на акции компаний энергетического сектора. Самым доходным стал фонд “Замоскворечье — Российская энергетика” УК Банка Москвы — стоимость одного пая выросла с начала года на 21,3%. Паи ПИФа “Максвелл Энерго” УК “Максвелл Капитал” подорожали на 19,3%, а паи фонда “Альфа-Капитал Электроэнергетика” — на 17,2%. Популярность энергетики у инвесторов в феврале была чрезвычайно высока, вспоминает Кириллов: “Нам даже приходилось уговаривать клиентов вкладывать свои деньги не только в эту отрасль”.

По объемам чистого привлечения во все фонды лидирует “Ренессанс Управление инвестициями”, четыре фонда которой собрали 975,5 млн руб., т. е. шестую часть всех привлеченных управляющими денег. “Это мы еще мало собираем, а в середине марта запустим рекламную кампанию”, — говорит председатель правления компании Андрей Мовчан.

В 10 открытых фондов УК Банка Москвы пайщики принесли в феврале 740,7 млн руб. В 11 ПИФов “КИТ Финанса” клиенты вложили 651,1 млн руб. Некогда лидер, УК “Тройка Диалог” собрала в своих пяти фондах 511 млн руб. — пятый результат вслед за УК “Альфа Капитал” (551,4 млн руб. в девяти фондах). В январе был запущен новый фонд акций “Федеральный” и средства пайщиков были распределены между ПИФами компании, объясняет Звездочкин.

Мовчан ожидает, что в 2007 г. общий объем привлечения денег в ПИФы составит 100-120 млрд руб. при условии 30%-ного роста фондового рынка и стабильных цен на нефть. Рекорд непременно обновится, заключает Звездочкин.

28.3.2007. Активы банков достигли половины ВВП

Согласно данным Банка России, в начале 2007 года совокупные активы российских банков наконец превысили 50% ВВП. Впрочем, стремительное насыщение экономики России деньгами происходит при сохраняющейся крайне низкой норме сбережений, при этом кредиты населению по-прежнему чрезвычайно быстро растут.

Согласно обзору банковского сектора Банка России, к началу 2007 года совокупные активы банковского сектора превысили 50% ВВП, составив 52,8% ВВП. В начале 2006 года соответствующий показатель составлял 45,1% ВВП, а в 2000-2003 годах вырос с 32,9% до 38,3% ВВП. При этом объем кредитов, предоставленных предприятиям и населению, достиг 8,03 трлн рублей, или 30,2% ВВП, в 2000-2003 годах он вырос с 10,6% до 16,6%. Монетизация экономики (отношение денежной массы M2 к ВВП) на 1 января 2007 года составила 33,8%, на 1 января 2006 года она находилась на уровне 28%. 

Иными словами, и банковская система, и экономика страны продолжают быстро насыщаться деньгами. Возможно, в 2007 году монетизация может и ускориться: согласно опубликованным вчера данным ЦБ, объем денежной массы на 1 марта составил 8,902 трлн рублей, что соответствует максимальным за последнее время темпам ее роста в годовом исчислении – 50,4%. 

Рост банковского сектора был бы невозможен без роста совокупного капитала банков. Если на 1 января 2000 года он составлял всего 3,5% ВВП, то в 2006 году уже 5,7%, а в 2007 – 6,4% ВВП, или 1692,7 млрд рублей. При этом уже на 1 февраля он вырос до 1722,3 млрд рублей. Банк России вчера впервые опубликовал динамику источников формирования банковского капитала. Оказалось, что за последние три года вклад роста уставного капитала снизился с 44,1% до 37,2%, а роль прибыли выросла с 31,7% до 46,1%. 

За последние годы структура пассивов банковской системы изменилась слабо. Так, на февраль 2007 года депозиты физлиц составляли 27,5%, а три года назад – 27,8%. Единственное существенное изменение коснулось долговых обязательств банков: доля облигаций выросла с 0,2% на 1 января 2004 года до 1,2% на 1 февраля 2007 года. Иными словами, банковская система по-прежнему финансируется преимущественно за счет средств предприятий, а не населения. 

Структура активов меняется значительно быстрее: падает доля активов на счетах в ЦБ и вложенных в госбумаги, зато растет объем кредитов. Объем ссудной задолженности на 1 февраля 2007 года составил 68,2% совокупных активов, тогда как на 1 января он составлял 67,2%, а три года назад – 54,4%. При этом особенно быстрыми темпами растет кредитование населения – на 1 февраля 2007 года объем кредитов, выданных физлицам, составил 2,082 трлн руб. На 1 января 2004 года он составлял всего 298,4 млрд рублей (рост в семь раз). 

Быстрый рост кредитования уже вызывает озабоченность не только из-за определенного роста просроченных кредитов. Согласно данным ЦБ, просроченная задолженность по кредитам физлицам на 1 февраля достигла 58,2 млрд рублей. Если данные ЦБ не искажены за счет манипуляций банков с отчетностью, например, за счет "списания" безнадежных долгов на коллекторские агентства, то доля просроченных долгов мала и по сравнению с активами банковской системы, и с ее прибылью. Опасность может представлять другая тенденция: о ней на лекции в Высшей школе экономики упоминал глава ФСФР Олег Вьюгин. По его данным, чистые накопления населения России сейчас составляют 1-2% ВВП. "Это очень низкая склонность к сбережению",– подчеркнул он склонность населения России предпочитать потребление сбережению. Это, в свою очередь, может негативно сказаться на качестве экономического роста – основную часть сбережений в России делает государство, но не в форме внутренних инвестиций, а в стабфонде.

2. Политика государства и вопросы регулирования

банковской деятельности
2.1. К созданию Российского банка развития

Этот вопрос не нашел активного освешения, хотя официально мероприятия по созданию этого банка пока не завершены.. 
2.2. О присутствии государста в банковском секторе

14.3.2007. Транскредитбанк оценили в 8 млрд руб.

Независимый оценщик оценил принадлежащие государству 75% акций Транскредитбанка в 5,947 млрд руб., сообщил агентству источник, знакомый с оценкой. Исходя из этой оценки стоимость 100% акций ТКБ составляет около 7,93 млрд руб.

2.3. Вопросы надзора и регулирования банковской деятельности

1.3.2007. «Черным» посредникам угрожают

Ипотечных брокеров хотят лицензировать

Большинство банкиров выступает за необходимость лицензирования ипотечных брокеров, свидетельствуют данные экспертного опроса Национального агентства финансовых исследований (НАФИ). По мнению представителей банковского сектора, это поможет придать статус легально работающим брокерам, что увеличит доверие к ним населения. Пока же опрос населения показал, что подавляющее большинство не только не знает хотя бы одного ипотечного брокера, но и затрудняется определить, чем они занимаются. А некоторые банкиры добавляют, что стоит отделить услуги ипотечного брокериджа от риэлторских услуг.

По оценке опрошенных НАФИ экспертов (ими выступали представители банков, работающие с брокерами), в России всего около 300 кредитных брокеров, но среди них официально работают не более 100. «В отличие от Запада, где этот рынок консолидирован и пятерка крупнейших компаний занимает на нем порядка 80%, в России на топ-5 компаний приходится не более 40--50% рынка», -- говорится в исследовании НАФИ. Это «Фосборн Хоум», «Инком-Недвижимость», «БЕСТ-Недвижимость», «МИЭЛЬ-Недвижимость», Независимое бюро ипотечного кредитования (НБИК). Эксперты, опрошенные агентством, затруднились оценить долю каждого брокера из-за отсутствия полных данных. Например, сам «Фосборн Хоум» оценивает свою долю в количестве выданных в Москве кредитов в 6%.

Примечательно, что среди лидеров рынка только НБИК занимается исключительно ипотечным брокериджем, а подавляющее большинство брокеров -- вообще риэлторские компании. Компании, продающие недвижимость, освоили ипотечный брокеридж, который помогает им увеличить количество проданных квартир. Большинство крупных агентств недвижимости имеет договоры с большим числом кредитующих банков и за дополнительную плату поможет не только подобрать квартиру, но и оформить документы на ипотечный кредит. У ряда банков существуют даже совместные с риэлторами ипотечные программы (например, у Московского кредитного банка их две -- с «МИЭЛЬ-Недвижимостью» и «БЕСТ-Недвижимостью»).

Населению ипотечные брокеры практически незнакомы, отмечается в исследовании НАФИ. Эти данные подтверждают и сами компании. По данным «Фосборн Хоум», проводившего свое исследование, по мнению большинства респондентов, ипотечный брокер -- это даже не компания, а конкретный человек, посредник, оказывающий услуги непонятного содержания. Причем его консультации заведомо ангажированы. «Брокеры не совсем независимы. Им может быть выгоднее работать с определенными банками, поэтому нужно проверять самому», -- приводит НАФИ мнение одного из опрошенных.

Такое определение в точности совпадает с понятием «черный брокер» в представлении банкиров. Это физические лица, которые практикуют такую деятельность как неосновную и обычно ищут клиентов через газеты бесплатных объявлений. Они нигде не зарегистрированы, не платят налогов государству и не имеют договоров с банками, в которые они приводят клиентов. «Черные» брокеры получают доход, как правило, в виде процентов от полученной клиентом в банке суммы кредита (для крупных сумм -- до 15%, в зависимости от сложности случая и необходимости подделки документов). Официальным брокерам клиенты обычно платят фиксированную комиссию, а банки премируют их за объем поданных заявлений на кредиты. По оценкам опрошенных НАФИ экспертов, в некоторых банках объем ипотечного кредитования, входящий с «черными» посредниками, составляет до 40% от объема кредитов, выданных через брокеров. В среднем по рынку это 15--20%. Есть мнение, что большинство сделок с «черными» посредниками происходит в небольших банках, но такие брокеры предлагают услугу и по получению кредитов в крупных банках.

Опрошенные НАФИ банкиры выступили за необходимость регулирования рынка ипотечных брокеров. По их мнению, необходимы регулятор и нормативные требования, что должно повысить репутацию и компетентность персонала легальных компаний. Лицензирование брокеров практикуется, например, в США, где основную долю заявок на кредиты в банки поставляют как раз брокеры. «Такое предложение было, но на ипотечном комитете АРБ пока не рассматривалось. В ближайшее время будем обсуждать этот вопрос», -- говорит вице-президент Европейского трастового банка, зампред ипотечного комитета Ассоциации российских банков Сергей Гандзюк. Он отметил, что для банков, принимающих документы от брокеров, их лицензирование или сертификация -- гарантия грамотного оформления документов и отсутствия ошибок. «В России сегодня в банки несут документы на ипотечные кредиты и сами клиенты, и брокеры, и риэлторы. Кстати, в основном в мире риэлторский бизнес отделен от ипотечного брокериджа, и мне кажется, это стоит соблюдать и в России. Риэлтор заинтересован прежде всего в продаже квартиры, что может сказываться на качестве оформления документов на ипотеку», -- добавил г-н Гандзюк.

«Не думаю, что лицензирование брокеров -- хороший выход», -- возражает замначальника отдела ипотечного кредитования Банка Москвы Вячеслав Шаламов. По его словам, это не уменьшит количество нелегальных «брокеров» -- большинство из них работает через знакомых в банках. И клиенты таких «брокеров» часто знают, что значит помощь в оформлении кредита за определенный процент. «А для тех брокеров, которые работают легально, лицензирование -- это еще один надзорный орган, потенциальные расходы, в том числе на взятки. Бизнес ипотечных брокеров не столь выгоден, чтобы не считаться с лишними затратами. Недаром некоторые крупные брокеры так расширили свою сферу деятельности, что стали предлагать и услуги по купле-продаже недвижимости», -- говорит г-н Шаламов.

Ведущие ипотечные брокеры благоволят лицензированию. Гендиректор компании «Фосборн Хоум» Василий Белов считает, что брокерам нужно создать свою организацию, которая будет продвигать необходимость лицензирования на государственном уровне. «В противном случае страдают сами профессиональные ипотечные брокеры -- ведь сейчас любой может организовать компанию из трех человек и заниматься откровенным мошенничеством, нанося ущерб репутации честных игроков рынка», -- резюмировал он. «Возможно, для ипотечных брокеров должно существовать не жесткое лицензирование с регулятором типа ЦБ, а сертификация саморегулируемой организацией. Ею может выступить АРБ или иная ассоциация», -- предполагает г-н Гандзюк. 

2.3.2007. Лебедь, рак и щука

Банкиры, чиновники и депутаты спорят о потребительских кредитах

В Госдуме состоялся «круглый стол», на котором депутаты, представители МЭРТ, Минфина, ЦБ и крупных российских банков обсуждали законопроекты о потребительском кредите и о банкротстве физического лица. По словам директора департамента финансовой политики Минфина Алексея Саватюгина, правительство планирует рассмотреть первый законопроект уже в марте.

Собравшиеся напоминали персонажей известной басни Крылова: они предлагали абсолютно разные пути решения проблемы и не хотели принимать аргументы оппонентов. Депутаты и банкиры раскритиковали представленные чиновниками проекты, посчитав, что после их принятия кредитные организации окажутся незащищенными перед нечистоплотными заемщиками.

Выступая в защиту законопроекта о потребительском кредите, г-н Саватюгин заявил, что «невозврат займов растет более стремительными темпами, чем объем потребительского кредитования». По его словам, банки не всегда добросовестно раскрывают информацию о кредите, а частный клиент является неквалифицированным заемщиком, не обладая ни экономическим, ни юридическим опытом. Меры, которые принимают Центробанк и антимонопольная служба, не всегда могут обезопасить клиента кредитной организации, поскольку часто их предписания носят рекомендательный характер. Поэтому необходимо решить этот вопрос законодательно, подчеркнул чиновник.

В частности, в законопроекте будет закреплена норма о праве потребителя на получение информации об условиях кредита. Кроме того, существует положение, согласно которому заемщик, получив кредит, может в течение 14 дней отказаться от него без объяснения причин. Помимо этого, по словам чиновника, законопроект дает заемщику право на досрочный возврат кредита без санкций со стороны кредитора.

Предпоследнее положение вызвало резкую критику банкиров и депутатов. «Если люди откажутся платить, кто нам возместит убытки? Ведь мы должны платить нашим сотрудникам, платить за заемные средства», -- отмечает предправления банка «Хоум Кредит энд Финанс» Андрей Лыков

По его мнению, нужно прежде всего обезопасить кредиторов от потенциальных недобросовестных заемщиков. «Люди отказываются платить не потому, что у них тяжелое положение, а потому, что мы ничего не можем сделать с ними, -- считает банкир. -- Средний размер кредита, который мы выдаем нашим клиентам, составляет 10 тыс. руб.». По его словам, суды многих российских регионов уже ненавидят банкиров за то, что те заваливают их бесконечными исками на 2--3 тыс. руб.. «Они считают нас сумасшедшими, -- посетовал г-н Лыков. -- Но ведь это реалии жизни».

В Чехии и Словакии, например, продолжил он, неверно указанные данные в кредитной анкете грозят заемщику уголовным делом. «Многие думают, что мы получаем какие-то баснословные сверхдоходы, однако вы не увидите этого в наших балансах», -- заверил банкир.

Первый вице-президент ассоциации региональных банков «Россия» Александр Хандруев также недоволен законопроектом. «В законопроекте нарушен баланс интересов, -- сказал г-н Хандруев, пояснив, что заемщик и банк-кредитор -- фигуры равнозначные. -- В законопроекте ни слова не говорится о моральной и материальной ответственности заемщика за возврат взятого им кредита. Защищается только заемщик и не учитываются интересы банков».

Впрочем, Алексей Саватюгин предложил г-ну Хандруеву ознакомиться с документом «не с 19-й, а хотя бы начиная с 15-й страницы». «Там подробно описаны обязанности заемщика», -- заметил представитель Минфина.

Не меньшую критику вызвало и предложение заместителя директора департамента банковского регулирования и надзора Центробанка Владимира Чистюхина. Он заявил, что нужно ограничить размер всех «сопутствующих платежей» по кредиту, которые не связаны с погашением основной суммы займа и процентов. По его мнению, у банков есть ряд комиссий, которые не входят в платежи по самому кредиту, но косвенно увеличивают реальную процентную ставку по нему. «Я думаю, что целесообразно было бы ввести процентное ограничение по таким сопутствующим платежам, например, закрепить определенный процент от суммы кредита», -- сказал представитель ЦБ, добавив, что ограничения могли бы составить 3--5% от суммы займа.

Руководителю розничного направления Райффайзенбанка Роману Воробьеву не совсем понятно, что подразумевается под словосочетанием «сопутствующие платежи», которое применяет представитель ЦБ. «Если речь идет о штрафе либо проценте за просроченную задолженность, нельзя заранее учесть, будет ли человек подпадать под этот штраф или нет, -- рассуждает г-н Воробьев. -- Если мы говорим о добросовестном заемщике, значит, под сопутствующими платежами должна подразумеваться только одна комиссия за ведение ссудного счета».

По мнению банкира, цены должен регулировать рынок, и неправильно, если государство будет искусственно их устанавливать. В таком случае регуляторы должны обращать внимание и на сотовых операторов, и на интернет-провайдеров, а не только на кредитные организации, отмечает г-н Воробьев.

Столь же негативное мнение высказывалось и о втором законопроекте -- о введении процедуры банкротства в отношении гражданина-должника. По предложению МЭРТ гражданин считается неспособным удовлетворить требования кредиторов, если он не исполняет финансовые обязательства в течение шести месяцев с того дня, когда они должны быть исполнены, либо если сумма его обязательств превышает стоимость принадлежащего ему имущества, на которое в соответствии с законом может быть обращено взыскание.

По мнению гендиректора коллекторского агентства Sequoia Елены Докучаевой, такой закон повлечет как позитивные, так и негативные последствия. Она напомнила, что аналогичный закон в США спровоцировал банковский кризис и привел к разорению мелких и средних банков. Причиной послужило то, что многие должники стали объявлять себя банкротами. В частности, несовершенство закона состоит в том, что он запрещает объявлять должнику повторную процедуру банкротства, но не прописывает процедуру создания информационной базы по банкротам. Кроме того, в проекте указано, что банкротство объявляется, если сумма задолженности превышает стоимость имущества, подлежащего взысканию. В результате встает не менее трудоемкая проблема -- оценить имущество заемщика, отметила г-жа Докучаева. 

2.3.2007. Банки смогут покупать друг друга без ущерба для собственного капитала

Совет директоров Банка России одобрил изменения в положение №215, позволяющие банкам не исключать из расчета собственного капитала вложения до 1% в капитал других кредитных организаций. Документ сейчас находится на регистрации в Минюсте. Таким образом, теперь банки смогут без ущерба для собственной капитализации приобретать акции других кредитных организаций. Сейчас при покупке одним банком акций другого его собственный капитал уменьшается на сумму этих инвестиций.

2.3.2007. Минэкономразвития готовит проект закона о личных банкротствах. Директор департамента Анна Попова рассказала, что законопроект призван дать должникам возможность восстановить платежеспособность, подготовив план реструктуризации задолженности, который будет утверждать арбитражный суд. Банкроты получат налоговые отсрочки и рассрочки. Они будут не вправе заниматься предпринимательством, учреждать компании и ими руководить. Банкротами будут признаваться граждане, просрочившие выплату обязательных платежей в течение полугода или если обязательства превышают стоимость имущества, которое может быть взыскано. Граждане-банкроты смогут стать собственными арбитражными управляющими.

13.3.2007. Аудит доверия
Налоговые претензии — эффективный способ давления на бизнес в России. Считается, что дело ЮКОСа дисциплинировало крупный бизнес. Дело PricewaterhouseCoopers (PwC), видимо, призвано дисциплинировать аудиторов. Прокурорский обыск у аудиторов, проведенный в рамках дела ЮКОСа, как и иск ФНС, которая требует признать аудит ЮКОСа незаконным, может помочь в ходе нового судебного преследования Михаила Ходорковского и Платона Лебедева. Но цель у обеих проверок одна: государство стремится еще в большей степени контролировать бизнес.

Как показывает судебная практика, профессия аудитора небезопасна. Самая известная иллюстрация — история с компанией Arthur Andersen, которая в 2002 г. лишилась лицензий на проведение аудита и консультационные услуги, и “большая пятерка” аудиторов стала “большой четверкой”. Arthur Andersen поплатилась за участие в скандале с приписками в отчетности энергокомпании Enron. Распространены и иски компаний-клиентов к аудиторам.

Однако российский казус выходит за рамки мировой практики. Arthur Andersen была виновата в том, что одновременно с аудитом консультировала Enron по вопросам ухода от налогов. ЗАО “ПрайсвотерхаусКуперс Аудит” занималось исключительно проверкой отчетности ЮКОСа. ФНС считает, что PwC содействовала налоговым нарушениям ЮКОСа, и хочет взыскать с PwC сумму ее гонорара в $480 000. Кроме того, Управлением по расследованиям организованной преступной деятельности против общественной безопасности и здоровья населения МВД в отношении российской “дочки” PwC возбуждено уголовное дело по факту уклонения от уплаты налогов в особо крупном размере (243 млн руб.) (PwC утверждает, что выплатила всю сумму вместе со с штрафами и пенями — 290 млн руб.).

То есть российские власти обвиняют крупнейшего аудитора в том, что он не только потворствует злоупотреблениям со стороны клиента, но и сам обходит законы. Как бы ни закончилось дело, речь идет не просто о претензиях к некоему бизнесу, а о претензии к особому статусу аудиторской профессии. Аудиторские компании мирового уровня являются институтом, создающим доверие к бизнесу.

Внутренние правила крупных аудиторских компаний, работающих в России, базируются одновременно на требованиях российского законодательства и на международных стандартах аудита. Есть и внутренние кодексы этики. Все они предусматривают конфиденциальность: любая информация, полученная аудиторами в ходе проверки, не может быть передана третьим лицам без согласия клиента. Это положение может быть нарушено, только если соответствующие нормы прописаны в законе, а требования предоставить информацию подкреплены постановлением суда.

Российское законодательство в этой сфере не сильно отличается от международных стандартов, но все может измениться: в марте ЦБ подготовил поправки в законы “О банках и банковской деятельности” и “Об аудиторской деятельности”, которые меняют понятие аудиторской тайны. В частности, передача аудитором информации о проблемах в проверяемом банке регулятору не будет считаться ее разглашением.

Если в России принцип конфиденциальности аудиторской деятельности не будет соблюдаться, то независимый аудит потеряет смысл. Похоже, именно к этому и стремятся власти: получение нового источника конфиденциальной информации сыграет на руку налоговикам, но куда важнее контроль иного свойства. Строительство госкапитализма предусматривает не столько честность бизнеса, сколько его лояльность государству. Подмена института независимых аудиторов полным контролем со стороны государственных проверяющих и правоохранительных органов эту лояльность, видимо, и призвана обеспечить.

В рыночной экономике положительное заключение аудитора — знак качества. В российской экономике подобную роль выполняет аффилированность с государством. Государственным аудиторам будет легче работать. Поверят ли им инвесторы — другой вопрос.

14.3.2007. Спрос диктует

Вчера руководитель Федеральной службы по финансовому мониторингу Виктор Зубков заявил, что в последнее время “произошел резкий рост числа кредитных организаций, которые специализируются на предоставлении теневых финансовых услуг с использованием большого количества подставных фирм”. Причем теневые операции все больше проходят за пределами Москвы. Зубков рассказал, как совсем недавно в Томске через несколько банков за несколько дней было обналичено более 10 млрд руб.

На первый взгляд заявление руководителя финансовой разведки может показаться сенсационным. Вроде бы борьба с теневой экономикой в самом разгаре — налоговая свирепствует, ЦБ с каждым годом отзывает все больше лицензий, финансовые разведчики ловят все больше преступников, а оказывается, что число сомнительных банков только растет. Но никакого противоречия тут нет. Потребность в наличных, уходе от налогов и вывозе капитала никуда не исчезла. Вот и приходится специалистам теневого бизнеса, реагируя на спрос сотен тысяч предпринимателей и ужесточение действий властей, скупать мелкие банки оптом. Несколько месяцев такой банк работает, потом его закрывают, но шустрые организаторы схем открывают пункт выдачи наличных на новом месте.

Такая игра может продолжаться долго — банков в стране больше 1000, а в год Центробанку удается прикрыть лишь несколько десятков.

14.3.2007. Правительство разобралось с количеством центральных депозитариев

Центральный депозитарий в России будет один, решила комиссия по законодательству кабинета министров. Но произойдет это не сразу — первые несколько лет после одобрения закона о Центральном депозитарии их будет несколько. Такая причудливая конфигурация понадобилась правительству, чтобы примирить Минэкономразвития и Минфин с Федеральной службой по финансовым рынкам.

Согласно законопроекту ФСФР о Центральном депозитарии (ЦД) собственный капитал ЦД должен составлять не менее 1 млрд руб. На роль ЦД претендуют две структуры — Национальный депозитарный центр (НДЦ) и Депозитарно-клиринговая компания (ДКК). Основные учредители НДЦ — ММВБ (50,5%), расчетным депозитарием которой он является, и Центробанк (44%). Основные акционеры ДКК — РТС (56,5%), расчеты которой она обслуживает, и НДЦ (36,7%).
Закон о Центральном депозитарии правительство хочет написать уже много лет. Последние два года этим занимается ФСФР. Законопроект, который подготовила служба, удивил многих — он предполагает возможность создания сразу нескольких центральных депозитариев. ФСФР объяснила свой подход тем, что НДЦ и ДКК сами объединяться не хотят, а административными методами это делать неправильно. Чиновников Минфина и Минэкономразвития такой подход категорически не устроил. “ЦД должен быть центральным, а значит, единственным”, — уверены они. Согласовать законопроект никак не удавалось, и руководитель ФСФР Олег Вьюгин пообещал, что вносить его в Госдуму будут депутаты.

В понедельник разрешать противоречия между министерствами и службой взялась комиссия правительства по законопроектной деятельности. Ее члены обсуждали законопроект о ЦД, подготовленный ФСФР, но присланный на заключение в правительство руководителем банковского комитета Госдумы Владиславом Резником.

Как рассказал “Ведомостям” Резник, на комиссии было принято решение поддержать в первом чтении законопроект в нынешней редакции при условии его доработки. “Правительство считает, что Центральный депозитарий должен быть один и в его капитале не будет принимать участие Центробанк”, — пояснил Резник. Правда, такая конфигурация возникнет не сразу. По словам депутата, в течение переходного периода продолжительностью четыре года лицензию Центрального депозитария смогут получить сразу несколько организаций. Замруководителя ФСФР Владислав Стрельцов передал через управление общественных связей, что на комиссии было принято решение о четырехлетнем переходном периоде, по истечении которого правительство должно выбрать единственный ЦД.

“Мы смогли всех убедить в правильности своей позиции — ЦД должен быть один”, — радуется директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин. Однако, по его мнению, срок четыре года — слишком длинный. С ним согласен Резник. Поддерживает Саватюгина и директор департамента Минэкономразвития Анна Попова. “Мне непонятен окончательный текст заключения правительства. Это было предложение ФСФР, и оно возникло спонтанно, — рассказывает она. — Норма о четырех годах — это искусственная заморозка ситуации, при которой ничего не делается. Так долго ждать нецелесообразно, и если вводить переходный период, то чем меньше он будет, тем лучше”.

Инфраструктура рынка должна принадлежать его участникам, поэтому в решении правительства будет записано, что акционерам единственного ЦД не может принадлежать более чем 2-5% акций, рассказывает Попова. Резник говорит, что пока эти цифры не прописаны, и считает, что доля одного участника должна быть ограничена 0,1-1%.

Резник говорит, что доработает законопроект к первому или ко второму чтению, и надеется, что первое чтение состоится в этом году.

“Переходный период — это взвешенное решение, которое позволит всем заинтересованным участникам провести необходимую работу для создания и эффективного функционирования единого ЦД”, — считает президент РТС Олег Сафонов. Предложенный эволюционный путь кажется разумным, согласна директор по связям с общественностью НДЦ Ольга Ринк. Зампред правления ЦБ и председатель совета директоров НДЦ Константин Корищенко вчера отказался от комментариев.

“Четыре года депозитарии поработают в роли центральных, потратят деньги на капитализацию, а потом что?! — кипятится зампред совета директоров ПАРТАД Петр Лансков. — У них отберут бизнес или насильно объединят?” Он называет это решение “очень неразумным”.



БЕЗ ЦБ 

В начале февраля председатель ЦБ Сергей Игнатьев выпустил приказ “О мерах по устранению нарушений, выявленных Генпрокуратурой…”. В нем Игнатьев поручает своему заместителю Константину Корищенко подготовить и представить совету директоров ЦБ “предложения по вопросу о выходе в 2007 г. Банка России из состава НП “Национальный депозитарный центр”, а служащих Банка России, соответственно, — из органов управления НДЦ, а также Национальной клиринговой компании.

14.3.2007. Росфинмониторинг не претендует на надзорные функции Банка России. Об этом сообщил руководитель Федеральной службы по финансовому мониторингу Виктор Зубков.

14.3.2007. Банкам упростили покупку миноритарных пакетов

 Банк России разрешил не исключать из расчета капитала банков вложения в капиталы других банков размером не более 1% от величины уставного капитала организации-эмитента. Это касается и вложений в акции и субординированные облигационные займы банков-резидентов.

15.3.2007. Санитар кредитного рынка

Страшный сон российских банкиров может стать явью. За заемщиков вступился Геннадий Онищенко, руководитель Роспотребнадзора, отделение которого доказало незаконность взимания комиссий, увеличивающих ставку по кредитам до 40-60% годовых. Теперь Онищенко обещает банкам новые тяжбы. Такая кампания может привести не только к возврату уплаченных комиссий, но и к массовым неплатежам. Об этой угрозе предупредил руководитель ФСФР Олег Вьюгин.
Защитив российских потребителей от молдавских и грузинских вин, минеральной воды “Боржоми”, польского мяса и норвежской рыбы, Геннадий Онищенко решил разобраться с банковскими кредитами населению. Бизнес-модель, когда декларируемая ставка 10-20% за счет разнообразных комиссий возрастает до 40-60%, давно вызывает возмущение чиновников и заемщиков, но поделать с ней никто ничего не мог до тех пор, пока управление Роспотребнадзора по Свердловской области не применило закон о защите прав потребителей. С его помощью оно доказало в суде, что взимаемая местным филиалом “Хоум Кредит энд Финанс Банка” комиссия за открытие и ведение ссудного счета является навязанной платной услугой и, следовательно, незаконна. Сейчас это управление разбирается с банком “Русский стандарт”.

Вчера Онищенко пообещал применять этот опыт. “Такая безобидная тема выявила целый пласт нарушений, основу которых составляет информационно-правовая неосведомленность потребителей и игра на их доверии”, — цитирует Онищенко “Интерфакс”. “Якобы получая кредит под 8-12%, по окончании выплаты этого кредита человек, когда подсчитывает, платит плюс еще 60%, а иногда и 80%”, — негодует Онищенко. Это могут быть серьезные суммы. Например, москвичка Елена Форолова, когда расплатилась с Росбанком по двухлетнему кредиту на покупку автомобиля Nissan Almera, подсчитала, что ведение счета обошлось ей в 95 040 руб. Сейчас она пытается взыскать эти деньги в суде.

Это не единственный иск с требованиями о возврате уплаченных комиссий, поданный после победы Роспотребнадзора. При рассмотрении одного из них Роспотребнадзор выступает в качестве государственного эксперта. Это иск общественной организации “Блокпост” к банку “Русский стандарт”. Претензии почти такие же, как были у Роспотребнадзора к “Хоум Кредиту”: банк не вправе делать обязательным условием выдачи кредита открытие счета и взимать комиссию за расчетное и кассовое обслуживание. “Отрадно, что Роспотребнадзор подключился к этому делу. В результате судья будет принимать более взвешенное решение, поскольку теперь это не просто иск общественной организации, но и позиция государственного ведомства”, — доволен член правления “Блокпоста” Максим Божко. И предрекает рост обращений в суды после выигрыша этого иска. В “Русском стандарте” разбирательство не комментируют.

Банкиры надеются на то, что в большинстве случаев игра не стоит свеч. Размер кредита обычно невелик, и немногие заемщики будут месяцами судиться за возврат, например, 10 000 руб. Ни “Русский стандарт”, ни “Хоум Кредит” не создали резервы на случай проигрышей в суде.

Но возврат уплаченных комиссий — не единственная угроза. Если тема чересчур хитрых банков и незаконных комиссий будет обсуждаться слишком громко, банки и государство могут столкнуться с массовым отказом от возврата потребкредитов, предупредил вчера руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Олег Вьюгин. “Может так получиться, что вообще люди скажут, а зачем вообще возвращать эти взятые деньги, когда суды говорят о том, что неправильные проценты были, — сказал он в эфире радиостанции "Эхо Москвы". — Я боюсь, что здесь немножко и ЦБ, и власти через судебную систему подыгрывают невозврату”. Вьюгин советует властям быть аккуратнее и не создавать подобных настроений.

Но защита обманутых заемщиков может стать одной из тем предвыборной кампании. Такими опасениями поделились с “Ведомостями” несколько банкиров. Официально они комментировать это отказались. Это вполне возможно, считает глава наблюдательного совета Bakster Group Дмитрий Гусев: “Тот, кто защитит права граждан, получит политические дивиденды в предвыборный цикл”.

Действия Роспотребнадзора не создают никаких проблем, если суды принимают эти иски и признают нарушения банков, возражает директор департамента Минфина Алексей Саватюгин. Чтобы банки доходчиво объясняли гражданам стоимость кредита, пишется специальный закон. Гендиректор “Ромир-мониторинга” Андрей Милехин рекомендует другое лекарство — повышать финансовую грамотность населения. “Что ни делается сегодня институтами власти для просвещения населения и по ужесточению маркетинговой стратегии банков, все во благо”, — уверен он.

15.3.2007. Закон и здравый смысл

Вчера первый заместитель председателя Банка России Геннадий Меликьян признался, что Центробанк вывел из системы страхования не все банки, которые надо было бы. Зачастую складываются ситуации, когда банку — участнику ССВ территориальное управление ЦБ выдает предписание, которое, например, запрещает ему открывать филиалы в течение 5-6 месяцев. “Это недопустимо, потому что по закону о страховании вкладов, если у банка — члена ССВ есть действующее предписание сроком свыше трех месяцев, он должен быть исключен из системы страхования вкладов”, — заявил Меликьян. Он утверждает, что многие банки, которым были даны такие запреты, могли исправить нарушения гораздо быстрее чем за полгода.

Отрадно, что представители ЦБ на местах быстро реагируют на проблемы в банках и принимают превентивные меры. Однако, разумеется, недопустимо, чтобы нарушался закон. До сих пор ЦБ не карал такие банки, признался Меликьян. Теперь же он предлагает поступать иначе: накладывать подобные санкции на участников системы страхования будут не теруправления ЦБ, а Комитет банковского надзора в Москве. Это позволит кураторам надзорного блока лично соотносить надзорные реалии с требованиями закона.

16.3.2007. Компенсации по вкладам вырастут
С 26 марта сумма гарантий по банковским депозитам населения в рамках системы страхования вкладов увеличивается вдвое. Максимальные выплаты составят 400 000 руб. Закон об этом вчера был опубликован в “Российской газете”.
Система страхования банковских вкладов граждан начала работать в России только в 2004 г. Первоначально закон о страховании вкладов гарантировал вкладчикам банков, у которых отозвана лицензия либо введен мораторий на выплаты, возмещение 100% суммы вклада с процентами в пределах 100 000 руб. Выплаты производились Агентством по страхованию вкладов (АСВ) из специально созданного фонда, формируемого за счет отчислений банков — участников системы страхования вкладов.

В августе 2006 г. максимальный размер гарантий был увеличен до 190 000 руб. Причем вклады в пределах 100 000 руб. по-прежнему компенсировались полностью. Остаток вклада выплачивался лишь на 90%, но на сумму не более 190 000 руб.

А вчера были опубликованы очередные поправки к закону о страховании вкладов, которые повышают максимальную сумму компенсации по застрахованным вкладам более чем в два раза — со 190 000 до 400 000 руб.

Теперь в случае если у банка отзовут лицензию или ЦБ введет мораторий на удовлетворение требований кредиторов банка, все вкладчики получат возмещение в размере 100% суммы вклада, не превышающей 100 000 руб., плюс 90% суммы вкладов, превышающей 100 000 руб., но в совокупности не более 400 000 руб. Если в одном банке размещены несколько вкладов, то возмещение выплачивается пропорционально их размерам, но в сумме не более 400 000 руб. Изменения в закон вступают в силу через 10 дней после опубликования, т. е. 26 марта.

“Если лицензия у банка была отозвана до 9 августа 2006 г., то максимальная сумма компенсации вкладчикам составит 100 000 руб., если в период с 9 августа 2006 г. до 25 марта 2007 г. — 190 000 руб., и только если лицензию отзовут после 25 марта, страховые выплаты могут составить 400 000 руб.”, — поясняет руководитель центра общественных связей АСВ Александр Загрядский.

Увеличение гарантий по вкладам привлекает в банки больше частных клиентов, а суммы вкладов растут опережающими гарантии темпами, отмечают в АСВ. По данным Загрядского, в 2006 г. количество депозитов на сумму свыше 100 000 руб. выросло на 44% (+2,3 млн новых счетов). После повышения страхового возмещения со 100 000 руб. до 190 000 руб. наиболее быстрыми темпами стали расти вклады размером свыше 200 000 руб. За второе полугодие их количество увеличилось на 25,4%.

Такую же закономерность отмечают и в банках. “Во втором полугодии 2006 г. население очень активно открывало вклады, что прежде всего связано с повышением размера страхового возмещения. Оно повлияло и на увеличение среднего размера вкладов, возрос спрос на долгосрочные вклады”, — рассказывает начальник управления розничных проектов банка “Союз” Наталья Лощилина. А по наблюдениям замдиректора департамента развития розничного бизнеса Промсвязьбанка Лидии Герценой, после увеличения в прошлом году суммы гарантий по вкладам клиенты стали чаще открывать депозиты на сумму свыше 100 000 руб.

Она ожидает, что очередное повышение суммы возмещения приведет к дальнейшему увеличения средней суммы вклада. “Увеличение страховой суммы повысит доверие населения к банковской системе”, — объясняет зампред комитета по кредитным организациям Госдумы Анатолий Аксаков.

И все же гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников рекомендует тем инвесторам, что стараются вложить деньги под максимальные проценты, более внимательно относиться к выбору банков, а отдавая предпочтение “средним банкам”, ограничивать вложения суммой в 400 000 руб.



СТРАХОВАНИЕ В ДЕЙСТВИИ 

За время работы системы страхования вкладов произошло 11 страховых событий. Были отозваны лицензии у банков: МБЭР, Роскомветеранбанк, Нефтяной, Мособлинвестбанк, “Фонон”, Универбанк, Хард-банк, Европроминвест, Мигрос, Ринк-банк. Общая сумма обязательств АСВ по выплате страхового возмещения клиентам этих банков составила 37 млн руб. 2500 вкладчиков получили компенсации на сумму 32,8 млн руб. Последний случай произошел буквально на днях — 9 марта ЦБ отозвал лицензию банка “Рубин” в Махачкале. Объем страхового возмещения, которое АСВ должно выплатить вкладчикам этого банка, оценивается в 5,7 млн руб.

15.3.2007. Следователь не должен быть судьей

Что нужно менять в банковском надзоре

Тема банковского надзора уже не первый месяц находится в центре внимания. Все началось с трагической смерти руководителя банковского надзора страны Андрея Козлова в сентябре прошлого года. Затем последовали публикации в СМИ от имени банкиров, недовольных действиями Центрального банка по борьбе с отмыванием денег. Наконец недавно, в феврале, состоялись парламентские слушания, на которых некоторые законодатели заявили о целесообразности лишения Банка России надзорных функций. Попробуем разобраться в причинах столь жесткой оппозиции политике Центрального банка в области надзора.

В мире давно пришли к пониманию, что банковское дело не может быть зоной свободного предпринимательства, а должно подлежать особому контролю. Принятые в мировой практике подходы к банковскому надзору выглядят, если кратко, следующим образом. Законодательные и регулятивные нормы устанавливают правила поведения на рынке в самом общем виде, а надзорному органу дано право выносить суждение о соблюдении или несоблюдении банками установленных правил игры. Банковский надзор строится практически полностью на принципе профессионального мотивированного суждения, которое выносит надзорный орган. Причем он исходит из приоритета экономического содержания банковских операций над их правовой формой, и сложившаяся судебная практика поддерживает такой подход. Если суждение надзорного органа не совпадает с мнением участника рынка, то всегда побеждает точка зрения регулятора рынка -- «презумпции невиновности» для банков не существует. При этом во многих странах руководители и сотрудники банковского надзора в законодательном порядке наделены ограниченным судебным иммунитетом. Этих лиц нельзя привлечь к судебной ответственности в рамках гражданского и уголовного производства в случае нанесения ими ущерба владельцам и кредиторам банков по неосторожности, вследствие профессиональной ошибки. Описанный подход к банковскому надзору, построенный на главенстве мотивированного суждения регуляторов, принято называть содержательным, в отличие от формального подхода, исходящего из приоритета формального права.

В России вплоть до 2002--2003 годов, то есть до прихода в Центральный банк нынешней администрации, господствовал формальный подход к надзору. При таком подходе надзорный орган становится беспомощным, а его деятельность по существу сводится к симуляции активности. В условиях господства формального надзора в 1990-х годах в банковскую систему проникло множество слабых банков, с дефицитом собственного капитала, с «нарисованными» активами, не обладающими реальной стоимостью, с фальсифицированной финансовой отчетностью. Хотя в середине 2000-х годов Центральный банк объявил о переходе к содержательному банковскому надзору, однако на практике его применение затронуло лишь очень ограниченную область надзорной деятельности -- противодействие сомнительным банковским операциям.

Между тем с начала 1990-х по середину 2000-х годов в российской банковской системе укрепился рыночный сегмент, специализирующийся на обслуживании теневого сектора экономики. Банки из теневого сегмента проводят различные сомнительные операции для своих клиентов, главным образом помогая им уклоняться от уплаты налогов. По данным Центрального банка, масштабы сомнительных банковских операций достигают 1,5--2,0 трлн руб. в год, или 7% от ВВП. В этой связи можно понять, почему работе Центрального банка по противодействию сомнительным банковским операциям оказывается такое отчаянное сопротивление. С середины 2000-х годов Центральный банк принялся отзывать лицензии у банков, занимающихся сомнительными операциями, что привело к существенному повышению размера комиссии «за отмывание денег» (с 1 до 4--5%, а иногда до 10% и более). Каждый процент повышения размера комиссии за «отмывание денег» обходится предпринимателям из теневого сектора в 15--20 млрд руб. в год.

За долгие годы безмятежного существования предприниматели из теневого сектора обросли политическими связями и, конечно, должны иметь лоббистов во всех ветвях власти. И все же политическое наступление против надзорного органа нельзя объяснить только лоббированием интересов теневого сектора экономики. За этим должны стоять и иные, более глубокие причины. В России общественное мнение по-прежнему настроено против государственных служащих, и у этого явления есть давние исторические корни. Люди порой опасаются некомпетентных и коррумпированных чиновников еще больше, чем вороватых предпринимателей и недобросовестных банкиров. Эта «традиция» не может не влиять на отношение законодателей к проблеме банковского надзора.

Как только Центральный банк продемонстрировал способность почти безоговорочно одерживать верх в конфликтах с участниками рынка, оставаясь при этом в рамках существующего правового поля, это вызвало у парламентариев опасения, что кредитные организации вообще окажутся беззащитными против любого произвола надзорного органа. Возможно, эти опасения имеют под собой основания, однако предложенный парламентариями способ решения проблемы путем лишения Центрального банка надзорных функций представляется деструктивным. Механический перенос надзорных функций из Центрального банка в другое ведомство лишь ухудшит ситуацию, потому что любая болезненная ломка сложившихся институтов парализует их работу на многие годы вперед.

лавная проблема заключается в архаичной, несовершенной организации надзорного процесса, а не в том, что функция надзора закреплена за Центральным банком.

Основы действующей организации банковского надзора в ЦБ заложены еще в начале 1990-х годов, и с тех пор не претерпели принципиальных изменений. Они родились в условиях господства формального подхода к надзору и не приспособлены для целей надзора содержательного. В организации надзора отсутствует система «сдержек и противовесов», необходимых для принятия ответственных и объективных решений. Степень ответственности органа надзора такова, что механизм принятия им решений, определяющих судьбы банков и связанных с ними людей, должен быть сродни процессу уголовного судебного производства.

Известно, что ради достижения объективности в рамках уголовного производства следователи и оперативные работники не должны выступать в роли судей. В настоящее же время сотрудники и руководители Центрального банка, решающие судьбы банков, являются и «судьями», и «прокурорами», и отчасти «следователями» и «оперативными работниками» в одном лице -- со всеми вытекающими отсюда последствиями. Меры надзорного реагирования могут приниматься сегодня как территориальными учреждениями ЦБ, так и комитетом банковского надзора. Территориальные учреждения непосредственно занимаются текущим надзором: оценкой финансового состояния банков, инспекционными проверками, то есть выполняют функции «следователей» и «оперативников». Они же выносят предписания банкам, то есть вершат суд. Руководители и большинство членов комитета банковского надзора хотя и не занимаются непосредственно текущим надзором, но, будучи руководителями соответствующих структурных подразделений головного офиса, курируют работу территориальных учреждений и несут ответственность за ее результаты (выступают в роли «прокуроров»). Поэтому в роли независимых и беспристрастных судей они выступать не могут. Принцип коллегиальности в принятии решений комитетом банковского надзора лишь отчасти смягчает ситуацию -- получается, что судебное решение выносит не индивидуальный прокурор или следователь, а коллегия прокуроров или бригада следователей, но отнюдь не независимые судьи.

Введение принципов состязательности, «сдержек и противовесов» в процесс принятия решений основано на признании несовершенства человеческой природы, которая часто заставляет людей руководствоваться личными или групповыми интересами. Центральный банк, как и любое ведомство, не может состоять из идеальных людей, а должная система «сдержек и противовесов» в надзорном процессе отсутствует. Это существенно увеличивает риски совершения профессиональных ошибок в оценке финансового положения банков, причем, как правило, в сторону недооценки трудностей и проблем кредитных организаций.

За многие годы работы в банковском секторе экономики автор пришел к выводу о необходимости разделения «судебных», «регулятивных» и «оперативных» функций в процессе банковского надзора. С учетом уже сложившихся институтов, традиций и имеющихся людских ресурсов «регулятивную» и «оперативную» функцию лучше всех в нашей стране может исполнять Центральный банк при условии построения внутри Банка России «китайской стены» между соответствующими функциональными подразделениями. «Регулятивная» функция включает в себя строительство нормативно-методологической базы надзора, а также шаги, связанные с лицензированием и финансовым оздоровлением кредитных организаций. «Оперативная» функция заключается в оценке финансового состояния банков и банковских рисков, проверке соблюдения законодательства, подготовке предложений по принятию мер надзорного реагирования в отношении банков с тем, чтобы «судебная инстанция» надзора могла принять соответствующее решение. «Оперативные» подразделения должны быть отделены от «регулятивных» таким образом, чтобы их руководители не имели возможности оказывать влияние на служебную карьеру друг друга. Между этими подразделениями не должно быть отношений административной подчиненности или подотчетности. «Судебную» же функцию лучше всего доверить межведомственному органу. На практике это будет означать введение в состав комитета банковского надзора помимо руководителей ЦБ еще и представителей других заинтересованных государственных организаций, к числу которых можно отнести Агентство по страхованию вкладов, Федеральную службу по финансовым рынкам и Федеральную службу по финансовому мониторингу.

Механический перенос сложившейся модели банковского надзора из одного ведомства в другое смысла не имеет. Он угрожает разрушением уже сложившейся системы банковского надзора без реальных перспектив его улучшения. Напротив, разделение основных надзорных функций между независимыми друг от друга институтами (в том числе межведомственными) создаст предпосылки для достаточно быстрого улучшения качества банковского надзора, вводя в надзорный процесс принцип «сдержек и противовесов». Такой механизм будет способствовать объективности решений надзорного органа и укреплению общественного доверия к его работе.

Сегодня банковский надзор в России находится на переходном этапе: на полпути от формального подхода к содержательному. Это половинчатое состояние наряду с отсутствием адекватного надзорного процесса и низким уровнем общественного доверия к работе надзорного органа и является истинной, глубинной причиной нынешних политических проблем Центрального банка. Чтобы исправить это положение, банковскому сообществу и законодателям, по нашему убеждению, нужно исходить из того, что исторической альтернативы содержательному надзору не существует. Необходимо лишь правильно отстроить надзорный процесс, избегая разрушения сложившихся институциональных структур. 

26.3.2007. Над ставками не властен

В ЦБ сожалеют, что с начала года депутаты лишили его возможности вводить ограничения по ставкам на вклады. Регулятор остался без одной из наиболее мягких форм воздействия на поднадзорных, признался директор департамента банковского регулирования и надзора Алексей Симановский. То есть вести диалог с кредитными организациями и указывать им, что ставка привлечения ресурсов выше рыночной, ЦБ может. А вот реагировать ЦБ стало сложнее. Он имеет право лишь, например, вовсе ограничить прием средств во вклады.

Симановский полагает, что потерянное ЦБ право вряд ли будет ему возвращено. А значит, у банков, решивших пуститься в авантюру с деньгами клиентов, будет больше шансов.

27.3.2007. АСВ жмет на скорость

Агентство готово торговать банками

Агентству по страхованию вкладов, похоже, недостаточно имеющихся полномочий -- ликвидатора банков и организатора выплат страхового возмещения. На днях глава АСВ Александр Турбанов заявил о готовности участвовать в комитете банковского надзора ЦБ, а вчера агентство предложило революционные изменения в процедуру распродажи имущества банков-банкротов. Чтобы не тратить время и деньги на продажу активов проблемного финансового института, АСВ предлагает предусмотреть в законодательстве возможность продавать на аукционе такой банк полностью -- с филиальной сетью, недвижимостью, оборудованием, а также сотрудниками и клиентами. По мнению ЦБ, эта система заработает при условии расширения полномочий АСВ. Предполагается, что предложения АСВ будут оформлены в виде поправок в Гражданский кодекс, законы о банкротстве банков и о страховании вкладов. Когда эти законопроекты поступят в Госдуму, еще неизвестно, зато банкиры уже сейчас весьма пессимистично относятся к возможности купить «что-нибудь приличное» на таких торгах.

«Сегодня на процедуру банкротства и удовлетворения обязательств нужно не менее года, а если банк крупный, то и больше», -- сказал вчера замгендиректора АСВ Валерий Мирошников, выступая на экспертном совете агентства. Длительная процедура предусматривает большие расходы средств из конкурсной массы банка на архив, зарплату конкурсного управляющего, организацию торгов и собраний кредиторов. А главное, все это время деньги кредиторов, особенно последней очереди, остаются замороженными в банке и с течением времени обесцениваются. Однако в зарубежной практике возможна такая ликвидация банкрота, которая позволяет в той или иной мере сохранить его бизнес. «В США так работает комиссия по страхованию депозитов: приходят в банк-банкрот, и через недолгое время, максимум несколько недель, клиенты могут приходить в помещение своего банка, но работающего уже под другой вывеской. Бизнес просто продают со всеми обязательствами, филиалами и оборудованием», -- привел пример г-н Мирошников.

Именно это и предлагает делать АСВ, рекомендуя ввести в законодательство о банкротстве процедуру «передачи имущественного комплекса должника вместе с обязательствами действующему субъекту». Проще говоря, банк-банкрот продается с торгов любому действующему банку, победившему в конкурсе. Главное условие -- обязательства банка-банкрота не должны сильно превышать размер имеющихся у него средств и имущества. То есть средства из банка не должны быть выведены. Таких прецедентов, по словам замгендиректора АСВ, становится все больше: «Если в начале деятельности АСВ соотношение активов и обязательств ликвидируемых банков было катастрофическим, сейчас все больше банков, где активы сопоставимы с обязательствами перед кредиторами. За все время, что АСВ выступает в качестве конкурсного управляющего, в отношении 26 банков эта процедура завершена. Сейчас в производстве находится 94 банка». Как известно, основная причина отзывов лицензий -- невыполнение требований законодательства о противодействии легализации. А председатель ЦБ Сергей Игнатьев отмечал, что у таких банков, как правило, «выполняются все нормативы с огромным запасом, у них большие активы (правда, значительная их часть находится в кассе и на корсчетах в ЦБ)».

Основное преимущество предлагаемой АСВ идеи -- темпы продажи, которые позволят не потерять бизнес банка, доверие клиентов и филиальную сеть. Приобретая имущественный комплекс, новый владелец получает соответствующую долю на рынке, клиентскую базу, сеть, активы. Таким образом, при банкротстве исключаются процедуры продажи имущества, взыскания дебиторской задолженности, расчеты с кредиторами, что существенно упрощает и сокращает процесс. Еще одним существенным плюсом будет то, что все договоры банка-банкрота с клиентами после его продажи продолжают действовать на тех же условиях, переходя к другому банку -- ставки по вкладам остаются неизменными, кредиты возвращать досрочно не придется. По оценке АСВ, на ускоренную процедуру продажи обанкротившегося банка будет достаточно пары месяцев -- при условии, что оценка и инвентаризация имущества начнется еще на этапе работы временной администрации.

Идея потребует существенных поправок в законодательство, поскольку полная продажа банкрота с торгов предполагается без специального согласия с кредиторами. Сегодня при любом реформировании (слияние, перепродажа) всех кредиторов (а в их число входят и все вкладчики банка) нужно лично известить об изменении структуры. Поскольку быстро уведомить всех невозможно, АСВ в качестве варианта предлагает публиковать общее уведомление в СМИ, и если кредиторы не пришли расторгнуть договор с банком, считать их согласными на процедуру его продажи. «Гражданский кодекс обязывает уведомить всех кредиторов, и каждый из них волен расторгнуть договор с банком. Мы же предлагаем этого не делать, потому что с продажей они остаются при всех тех правах, которые у них были», -- аргументирует гендиректор АСВ Александр Турбанов.

«Мы понимаем, что для кредиторов это риск, поэтому на случай, если банк-приобретатель не справится с обязательствами, купив банк-банкрот, АСВ будет нести денежную ответственность по всем обязательствам банка-банкрота, а также обладать правом отсеивать ненадежных покупателей. И конечно, обязательным условием будет то, что банк продается со всем оборудованием и имуществом», -- заявил глава АСВ.

Предложения АСВ показались очень интересными заместителю директора департамента лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций ЦБ РФ Рубену Амирьянцу. И вынужденные ограничения для кредиторов его не смутили: «Закон будет работать только при условии ограничения права кредиторов на уведомление. Но это благостное ущемление прав, в итоге им будет лучше, -- говорит он. -- А чтобы предложенная процедура заработала, необходимы более серьезные полномочия регулирующих органов (в данном случае АСВ. -- Ред.), иначе не только кредиторы, но и некоторые собственники будут препятствовать реализации процедуры». Представитель ЦБ рекомендовал работать над проектом дальше, в частности определить, из каких средств АСВ будет нести ответственность перед кредиторами продаваемых банков.

Банкиры пока пессимистично оценивают возможность приобретения проблемных банков. «В банке-банкроте может интересовать только его сеть или принадлежащие ему здания, -- говорит председатель правления одного из банков. -- Из-за банкротства банка его клиентская база рушится, тут покупателю надеяться не на что. А что касается недвижимости, в частности зданий банков, то они зачастую находятся вне баланса кредитной организации. К тому же я не знаю механизма торгов в России, благодаря которому можно бы все это грамотно и комплексно продать».

Кроме того, АСВ предлагает еще законодательно оформить возможность получения кредиторами части имущества банка в возмещение его обязательств. Поправки потребуются только в закон о банкротстве кредитных организаций -- из него нужно изъять запрет на продажу банка-банкрота и невозможность замещения активов (п.5 ст.50.33). В этом случае будет возможен такой механизм, как отступное -- передача части или всего имущества банка его кредиторам, при условии, что они сами договорятся, как им распорядиться. Например, имущество, интересное какому-либо кредитору, может быть отдано ему с условием, что он удовлетворит часть требований остальных -- исходя из стоимости имущества. Для решения этих вопросов АСВ предлагает организовывать «объединение кредиторов». 

27 марта 2007 г.

Член думского комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Владимир Тарачев сообщил во вторник на конференции "Банковские розничные услуги в России", что законопроект о потребительском кредитовании планируется внести в Госдуму в течение месяца. 

По его словам, концепция закона одобрена правительством. Депутат отметил, что, по его сведениям, ко второму чтению Банк России собирается внести в этот законопроект норму, ограничивающую размер комиссий по кредиту, не связанных с основной суммой долга, в размере 3-5% от суммы кредита. 

В частности, с таким предложением выступил недавно заместитель директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ РФ Владимир Чистюхин. По его словам, искажение банками информации о реальной ставке по кредитам приводит к повышению кредитного риска и увеличению невозвратов. Так, в 2006 году доля просроченной задолженности в общем объеме кредитов физлицам увеличилась с 1,9% до 2,6% (без учета доли ВТБ и Сбербанка этот показатель увеличился с 2,9% до 3,7%). 
28.3.2007.  Собрание обманутых кредиторов
Депутат Думы Анатолий Аксаков хочет разрешить владельцам не менее 10% непогашенных облигаций проводить общие собрания. На этих собраниях инвесторы смогут поменять условия выпуска бумаг.
Риск дефолта по облигациям и неисполнение эмитентом обязательств по займу заботит не только купивших бонды инвесторов. Зампред банковского комитета Думы Анатолий Аксаков внес поправки в закон “О рынке ценных бумаг”, которые разрешают владельцам непогашенных бондов проводить собрания и вносить изменения в выпуски облигаций. Общее собрание инвесторов может быть созвано самим эмитентом, а также по требованию владельцев не менее чем 10% непогашенных облигаций или их представителей, говорится в законопроекте, текст которого есть в распоряжении “Ведомостей”. Расходы на проведение собрания несет эмитент, а если собрание созвано инвесторами — сами кредиторы. Сообщить о его проведении нужно минимум за 20 дней.

Собравшись, инвесторы могут утвердить изменения и дополнения в решение о выпуске бондов, разрешить эмитенту выпустить облигации более приоритетной очередности, дать эмитенту отсрочку платежей по бондам, а также прекратить обязательства эмитента перед кредиторами. Если эмитент находится в стадии банкротства, общее собрание созывать нельзя.

Подобные новшества были бы актуальны в случае серии дефолтов на рынке облигаций, полагает трейдер “Атона” Алексей  Ю. “Было бы полезно дать эмитентам возможность наделить держателей облигаций дополнительными правами”, — добавляет директор отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаил Галкин. По его словам, одна из основных проблем рынка рублевых облигаций — слабая кредитная культура: “Юридическая структура выпусков дает эмитентам чрезмерную свободу действий. В этой обстановке инвесторы чувствуют себя не очень уютно”.

Впрочем, на рынке еврооблигаций инвесторы защищаются с помощью ковенант — ограничений на деятельность заемщика, включенных с его согласия в условия эмиссии, отмечает Галкин. При нарушении ковенант инвесторы обычно могут досрочно погасить бумаги или получить денежную компенсацию за корректировку ковенант. “Это самый главный страх эмитента, все равно что дефолт”, — говорит Ю. Но, по их мнению, встраивание ковенант в российское законодательство пока затруднительно. “Мы наблюдали несколько попыток, когда подобные оферты включались в решения об эмиссии — например, выпуски "Дикси-Финанс" — 1, КМБ-банк — 2, но пока не ясно, насколько рабочим окажется этот механизм”, — резюмирует Галкин.

29.3.2007. Центробанк отозвал лицензии у двух российских банков
Центральный банк России отозвал сегодня лицензии у двух кредитных организаций. Права на осуществление банковских операций лишились ЗАО "Банк развития и инвестиций" (г.Москва) и ООО "КБ "Хасавюртовский" (Республика Дагестан, г.Хасавюрт). 

Как сообщил департамент внешних и общественных связей Банка России, к БРИ было решено применить крайнюю меру воздействия в связи с неисполнением банком федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, и нормативных актов ЦБ РФ, задержкой более чем на 15 дней представления ежемесячной отчетности, а также с учетом неоднократного применения мер в порядке надзора. 

Так, ЗАО "Банк развития и инвестиций" не соблюдало сроки представления в Банк России отчетности, допускало нарушения норматива обязательных резервов, депонируемых в ЦБ РФ, а также не выполняло предписания Центробанка. Несмотря за запрет на осуществление отдельных банковских операций, введенный Банком России, ЗАО "БРИ" в течение февраля-марта 2007г. производило платежи в пользу банков-нерезидентов на сумму более 2 млрд руб. и приобрело валюту на общую сумму 228 млн руб., а также открыло новый корреспондентский счет в другом банке, обороты по которому составили 6 млрд руб. 

За допущенные нарушения в течение последних двенадцати месяцев к кредитной организации неоднократно применялись принудительные меры воздействия. А в марте 2007г. банк фактически прекратил свою деятельность. 

Отзыв лицензии у КБ "Хасавюртовский" также связан с неисполнением банком федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, и нормативных актов Банка России. Кроме того, дагестанский банк обвиняют в нарушении закона "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". 

Как пояснили в ЦБ, КБ "Хасавюртовский" допускал нарушения законодательства и нормативных актов Банка России о противодействии отмыванию преступных доходов в части ненаправления сообщений в уполномоченный орган по операциям, подлежащим обязательному контролю, нарушения срока отправки соответствующих сообщений. Банк не обеспечивал сохранность информации о своих клиентах в течение установленного законом срока. При этом в Центробанке отметили, что к данному банку неоднократно применялись меры в порядке надзора. 

В соответствии с приказом Банка России с 29 марта в обоих банках вводится временная администрация сроком действия до момента назначения конкурсного управляющего либо ликвидатора. Полномочия исполнительных органов банков в соответствии с федеральными законами приостановлены. 

Руководителем временной администрации по управлению БРИ назначен экономист первой категории отдела по работе со службами внутреннего контроля управления внутреннего контроля кредитных организаций Московского ГТУ Банка России Владимир Пригорный. В КБ "Хасавюртовский" временную администрацию возглавит ведущий эксперт управления инспектирования кредитных организаций Национального банка Республики Дагестан ЦБ РФ Раджаб Гамзатов. 

29.3.2007. Образец для подражания

Олег Вьюгин расскажет правительству обо всех способах контроля за финансовыми рынками

На фоне беспрецедентно жесткой дискуссии об изменении принципов надзора за банками и создании единого мегарегулятора российское правительство получит исчерпывающий анализ международного опыта регулирования финансовых рынков. Причем авторы этого масштабного труда могут претендовать не только на роль теоретиков.

Вчера глава Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Олег Вьюгин раскрыл некоторые подробности готовящегося доклада о мегарегуляторе. Документ будет представлен кабинету министров в мае. Информационно-аналитический материал состоит из двух частей -- анализа устройства мегарегуляторов финансовых рынков в мире и оценки возможности создания такой структуры в России. И хотя ФСФР предстоит согласовать этот документ с заинтересованными ведомствами -- Минэкономразвития, Минфином и Банком России, г-н Вьюгин не ожидает с их стороны никаких возражений, поскольку доклад носит пока исключительно познавательный характер. Возможно, правительству будет интересно узнать, что в России уже сложилось не менее 15 крупнейших финансовых групп, в состав которых входят банки, страховые, брокерские, лизинговые, управляющие компании. Внутри этих конгломератов происходит постоянный переток средств, а регулируются они разными инстанциями, которые недостаточно координируют свою деятельность.

Появление в правительстве подобной «информации к размышлению» придется очень кстати тем представителям власти, которые в последнее время активно обсуждают возможность вывода из ЦБ банковского надзора и передачи его другой структуре, новой, специально созданной -- «Росфинмониторингу» или ФСФР.

Идею реформирования надзора поддерживает и банковское сообщество. В частности, вчера глава Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян заявил, что 99% российских банков заинтересованы в качественном банковском надзоре, но «не репрессивном». «Банковский надзор должен защищать законопослушные банки, а не подавлять 100% банков из-за 1% недобросовестных», -- сказал глава АРБ. Г-н Тосунян считает, что банковский надзор необходимо вывести из Центробанка, поскольку надзор и регулирование, лицензирование и контроль в одном ведомстве выглядят противоречиво.

По словам председателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Владислава Резника, «мегарегулятор создавать необходимо». И в этом отношении ФСФР является вполне подходящей кандидатурой. Как известно, идея передачи службе полномочий по регулированию всех финансовых структур существует еще с весны 2004 года, когда служба была образована в ходе административной реформы.

Однако тогда новая структура столкнулась с массой проблем в регулировании фондового рынка. В частности, многие эмитенты предпочитали уходить из России и торговать на западных площадках. И только позднее удалось ввести законодательные ограничения на вывод активов за рубеж, сделать торговлю ценными бумагами в России более удобной, безопасной и простой. Впрочем, только сейчас, спустя три года, ФСФР наконец удастся провести через парламент два важнейших законопроекта -- о создании центрального депозитария и об инсайде.

Другое дело, что сейчас ведомство г-на Вьюгина обладает недостаточными полномочиями для того, чтобы стать таким мегарегулятором. «В большинстве стран мегарегулятор не является органом исполнительной власти, но имеет при этом властные полномочия. Его деятельность подотчетна парламенту или минфину, однако эти структуры не определяют оперативную деятельность регулятора», -- говорит глава ФСФР. Схожим статусом в России пока обладают лишь Генпрокуратура, Счетная палата и Центробанк. «Поэтому ФСФР в нынешнем виде не может играть роль мегарегулятора», -- признает г-н Вьюгин. Однако вряд ли служба отказалась бы от такой возможности, получи она достаточные полномочия и, например, прямое президентское подчинение. Сейчас ФСФР хотя и подчиняется премьер-министру, но не имеет возможности действовать в обход Министерства финансов, Минэкономразвития или Центробанка, уступая этим ведомствам в лоббистской борьбе.

В любом случае майский доклад ФСФР ляжет на благодатную почву. Идеи создания мегарегулятора финансовых рынков и выведения банковского надзора из ЦБ получают все более активную публичную поддержку. Впрочем, в краткосрочной перспективе это вряд ли произойдет. «До парламентских и президентских выборов столь глобальные решения, способные полностью изменить правила игры на финансовых рынках, принимать никто не будет», -- полагает Владислав Резник. Причем, по его мнению, важны не столько полномочия будущего органа, сколько его подчиненность. От того, кто будет куратором столь мощного ведомства -- президент, парламент или правительство, -- зависит, когда будет принято решение о создании мегарегулятора. А это вопрос не экономический, не аппаратно-административный, а политический.

Очевидно, что решение о создании мегарегулятора будет приниматься в администрации президента не ранее середины следующего года, когда сформируются контуры новой российской власти. И зависеть оно будет от сложного сочетания лоббистских возможностей заинтересованных ведомств, банковского сообщества и правоохранительных органов, активно занимающихся в последнее время финансовым сектором. 

3. Деятельность Центрального банка Российской Федерации

3.1. К расследованию убийства первого зампреда ЦБ РФ Андрея Козлова
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               6.3.2007. Банкиру Френкелю, как и его сообщнице Аскеровой, продлили арест до окончания следствия 
Басманный суд Москвы во вторник, как и ожидалось, продлил на два месяца по ходатайству Генпрокуратуры срок ареста банкиру Алексею Френкелю, обвиняемому в организации убийства первого зампредседателя Центробанка России Андрея Козлова. 

"Суд постановил: продлить срок содержания под стражей обвиняемому Алексею Френкелю, 1971 года рождения, на два месяца и двое суток, а всего до четырех месяцев и двух суток - до 13 мая", - сказала судья, оглашая решение, сообщает "Интерфакс". 

13 мая истекает срок следствия по делу об убийстве Козлова. До этой даты тот же суд продлил накануне срок ареста предпринимательнице Лиане Аскеровой - основного свидетеля обвинения и подозреваемого в соучастии в организации убийства. 

Суд полностью согласился с доводами прокуратуры, в том числе с тем, что, находясь на свободе, Френкель может скрыться от следствия и суда, оказать воздействие на свидетелей и повлиять на ход расследования. "Оснований для избрания более мягкой меры пресечения не имеется", - сказала судья. 

После оглашения Френкель заявил журналистам, что будет обжаловать данное решение. По закону стороны в течение 10 дней после оглашения постановления могут обжаловать его в Мосгорсуде. "Задача-минимум - дойти до Страсбурга, задача-максимум - убедить следствие в моей невиновности", - заявил Френкель. Банкир подчеркнул, что обжалует все действия, подпадающие под европейскую конвенцию по правам человека. 

Обосновывая ходатайство Генпрокуратуры ее представитель Вячеслав Смирнов заявил, что банкир может скрыться заграницей: "Френкель является человеком не бедным, он занимал высокий пост в "Вип-холдинг" и вполне понятно, что он может беспечно существовать не только на территории России, но и за ее пределами". По словам прокурора, в России "в кратчайшие сроки любой гражданин может изготовить загранпаспорт", а при наличии денег, подчеркнул он, можно изготовить и фальшивый документ. 

Кроме того, он сообщил, что следствие располагает показаниями Лианы Аскеровой, из которых следует, что "Френкель неоднократно встречался с ней, звонил и просил найти исполнителей задуманного им преступления". "Следствием установлено, что за организацию убийства Козлова Френкель заплатил Аскеровой 300 тысяч долларов", - добавил гособвинитель. 

По его словам, сейчас следствием проверяется, откуда были добыты эти деньги. "Я полагаю, что эти деньги были добыты им не из портмоне, а переводом через банк", - сказал прокурор, добавив, что в деле имеются показания Аскеровой, из которых следует, что "Френкель обращался к ней с просьбой найти для совершения убийства исполнителей, неоднократно звонил ей, встречался". Выступая в суде он подчеркнул, что по делу об убийстве Козлова привлекаются восемь человек: семь содержатся под стражей, один в розыске. 

Адвокаты обвиняемого просили отказать в удовлетворении ходатайства Генпрокуратуры. "Центральное основание, на которое сделал упор прокурор - показания Аскеровой, в том числе о $300 тысяч. Их в деле нет. Вчера я знакомился с материалами дела, этих показаний не было", - заявил в суде адвокат Френкеля Игорь Трунов. 

Защитник подчеркнул, что следствием не представлено ни одного доказательства, свидетельствующего о необходимости применения "вообще какой-либо меры пресечения к Френкелю". Он просил освободить Френкеля под залог либо личное поручительство, либо избрать ему меру пресечения в виде домашнего ареста. 

Другой адвокат Френкеля заявил, что доводы Генпрокуратуры и следствия противоречат друг другу. Он напомнил, что при избрании меры пресечения Генпрокуратура в качестве основания указала на наличие у Френкеля загранпаспорта, между тем в данном судебном заседании "отсутствие паспорта также является основанием". 

"Ссылка прокурора на то, что Френкель является небедным человеком и что это есть основание для продления срока содержания под стражей, неуместно. Конституция Российской Федерации гарантирует равенство всех граждан. Если человек небедный, получается - он должен сидеть в тюрьме, а тот, кто не очень богатый - может находиться на свободе? Это полное изуверство", - сказал адвокат. 

Сам Френкель в заседании заявил, что обвинение "существует де-юре, а де-факто его нет". Прося отказать в удовлетворении ходатайства Генпрокуратуры и избрать ему иную меру пресечения, он заявил, что, "находясь на свободе, я могу больше помочь следствию в поисках заказчика". 

Банкир подчеркнул, что считает доводы прокуратуры необоснованными и бездоказательными и заявил о намерении в ближайшее время дать показания. "В ближайшее время я намерен выйти на допрос", - сказал Френкель, пояснив в ходе заседания, что в самом начале отказался давать показания, поскольку хотел получить консультации от своих адвокатов, однако теперь он готов их дать. 

"Жаловался на Центробанк я всем, наверное, только дворнику не жаловался", - сказал Френкель, при этом выразил негодование в связи с тем, что его обвиняют в убийстве человека. "Обвинение не подтверждено ничем. Непонятно, для чего мне это нужно было. Что я выгадал от этого?" - сказал банкир. 

При этом, уже общаясь с журналистами, Френкель заявил, что он и его адвокаты, "как в устной, так и письменной форме просили очной ставки с Аскеровой, однако, по сей день им в этом отказано", сообщает ИТАР-ТАСС. 

Прежде адвокат Игорь Трунов заявлял, что именно на показаниях Аскеровой строились обвинения против его подзащитного. По версии следствия, Аскерова якобы по просьбе Френкеля подыскала людей, которые взялись выполнить заказ. Опираясь на показания Аскеровой в ночь на 11 января Френкель был задержан. 17 января Генпрокуратура РФ предъявила 35-летнему Френкелю обвинение в организации убийства Козлова. 

Напомним, 19 февраля Мосгорсуд признал законным арест Лианы Аскеровой, отказав тем самым в удовлетворении кассационной жалобы ее адвоката, просившего признать незаконным постановление Басманного суда, выдавшего в 12 января санкцию на арест его подзащитной и освободить обвиняемую из-под стражи. В этот же день Генпрокуратура, по сообщению адвокатов главного обвиняемого в организации убийства Козлова банкира Алексея Френкеля, продлила срок следствия по делу до 13 мая. 

Первый заместитель председателя Банка России Андрей Козлов, курировавший надзорный блок ЦБ, скончался в больнице 14 сентября 2006 года после совершенного на него покушения на территории футбольного манежа "Спартак" на улице Олений вал в Москве. Двое неизвестных несколько раз выстрелили в Козлова. Был убит также его водитель. 

Уголовное дело по факту убийства Козлова было возбуждено по ч.2 ст.105 УК РФ и принято к производству управлением по расследованию особо важных дел Генеральной прокуратуры РФ. В октябре 2006 года Генпрокуратура сообщила о задержании исполнителей убийства, а в ноябре-декабре и посредников. Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу. 

В свою очередь арестованный банкир Френкель обвинил Центробанк в коррупции - в частности, в создании преступной схемы отмывания денег. Свои разоблачения он передал в СМИ, тремя порциями, которые получили название "письма Френкеля". Последовавшая проверка выявила недостатки в работе ЦБ и его подразделений в сфере банковского надзора, хотя и не столь масштабные, как указывалось в письмах Френкеля. 

Как заявил по результатам проверки первый заместитель генерального прокурора РФ Александр Буксман, Банк России не обеспечивает в полной мере реализацию возложенных на него функций. Некоторые нормативные документы Банка России имеют нечеткие формулировки, что приводит к различному трактованию инструкций ЦБ. Это, в свою очередь, создает предпосылки для коррупционных проявлений
3.2. Ситуация вокруг Центрального банка РФ

14.3.2007. 1300 сотрудников ЦБ владеют акциями банков

1300 сотрудников Банка России владеют акциями различных коммерческих банков, сообщил первый зампред ЦБ Георгий Лунтовский. По его словам, в основном сотрудники ЦБ владеют акциями Сбербанка. “Я, может быть, куплю акции Сбербанка на вторичном рынке, поскольку мне, как члену наблюдательного совета банка, нужно купить несколько акций”, — сказал он, отметив, что пока у него нет акций “Сбера”.

16.3.2007.  Национальный банковский совет разрешит Счетной палате проверить Центробанк 

Национальный банковский совет (НБС) разрешит Счетной палате проверить Центробанк, сообщил министр финансов России Алексей Кудрин, выступая в пятницу 16 марта на заседании Госдумы. Напомним, что ранее министр заявлял о нецелесообразности проверки ЦБ, предложенной главой Счетной палаты Сергеем Степашиным. Также Алексей Кудрин сообщил о том, что банковский совет рассмотрит замечания Генпрокуратуры, которая недавно завершила проверку ЦБ. 

По словам Кудрина, на ближайшем заседании НБС будет одобрено решение о проведении Счетной палатой проверки финансово-хозяйственной деятельности Банка России. "Это подразумевает, что ЦБ подконтролен парламенту", - заявил Кудрин. Он также отметил, что на ближайшем заседании НБС будут рассмотрены четыре представления Генпрокуратуры по итогам завершившейся проверки Банка России, сообщает ИТАР-ТАСС. 

Напомним, что ранее НБС под председательством Кудрина отказался пригласить аудиторов Счетной палаты. Глава этого контролирующего органа Сергей Степашин в ноябре 2006 года направил президенту России Владимиру Путину письмо, в котором заявлял о необходимости провести проверку финансово-хозяйственной деятельности Центрального банка в целях усиления государственного финансового контроля и обеспечения большей прозрачности деятельности банка. В первую очередь аудиторов интересовала деятельность банка России по лицензированию коммерческих кредитных организаций. 

Степашин заявлял, что Счетная палата РФ намеревалась провести такую проверку в 2007 году. По его словам, "Счетная палата считает целесообразным провести такую проверку, особенно после убийства в сентябре первого зампреда Центробанка Андрея Козлова". 

Согласно закону "О Счетной палате", государственные аудиторы имеют право проверять Центральный банк только на основании предложения Национального банковского совета, одобренного Госдумой. В связи с этим Счетная палата направила соответствующие обращения председателю Национального банковского совета Алексею Кудрину и председателю комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Владиславу Резнику, передает ИТАР-ТАСС. 

Национальный банковский совет рассмотрел обращение Степашина и решил отказать. Как сообщил один из участников заседания, которое состоялось в среду 6 декабря, "обращение не имеет смысла, так как непонятно, что проверять. Оно не соответствует законодательству, которое определяет задачи Счетной палаты по проверке". Позже, когда стало известно, что ЦБ проверяет Генпрокуратура, сообщалось, что после прокурорской проверки необходимость в инспекции Счетной палаты отпадает. 
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              16.3.2007.  Сбербанк все-таки заставлял своих сотрудников приобретать собственные акции 

Сбербанк все-таки заставлял своих сотрудников приобретать собственные акции, пишет газета "Ведомости" со ссылкой на источники в местных отделениях банка, которые утверждают, что некоторые руководители на местах настоятельно рекомендовали подчиненным помочь собственному банку, приобретя хотя бы одну акцию по цене 89 тыс. рублей. В руководстве крупнейшего банка России, в котором работают более 240 тыс. человек, говорят, что это было не спланированной акцией, а инициативой излишне рьяных местных руководителей. 

В ходе размещения акций допэмиссии от частных лиц Сбербанк получил заявок на 21 млрд рублей, что почти на 700 млн рублей больше, чем "Роснефть". Всего, по данным банка, подали заявок 46 тыс. россиян. Сколько из них работники самого Сбербанка, неизвестно, однако их число может быть значительным - сотрудники Сбербанка уверяют, что им навязывали акции родной компании. Правда, степень настойчивости зависела от местных руководителей. 

"Каждый начальник отдела в столичном отделении получил разнарядку выкупить по две акции, - цитирует "Ведомости" работника одного из отделений Сбербанка. - Люди были обескуражены, но ослушаться не смели. А изначально была озвучена цифра в 500 акций на отделение". Кредитный инспектор московского отделения уверяет, что сотрудникам его уровня начальство сообщило о необходимости подать заявку на приобретение минимум одной акции. "Те, кто подписался на акции, получил годовую премию в несколько раз больше обычной", - рассказывает он. А вот руководитель допофиса в Рязанской области говорит, что "акции предложили купить, но не наседали". "При премии в 3 тыс. рублей сложно обязать, если денег нет, - посетовал он. - Да и сказали, что вроде за счет других отделений план и так выполнен". 

Руководство банка официально опровергло существование централизованного плана по продаже акций своим сотрудникам, однако признало, что информация о подобных случаях доходила до руководства, в связи с чем глава Сбербанка провел селекторное совещание и разъяснил, что руководителям на местах заниматься самодеятельностью не надо, а приобретение акций - дело добровольное. 

Впрочем, руководство в банке все же подтвердило, что у сотрудников узнавали о желании поспособствовать размещению, правда, объяснили это тем, что еще накануне размещения руководство собирало информацию о намерении работников приобрести акции, чтобы спланировать размещение. 

Тем не менее, газета "Ведомости" приводит служебную записку с распределением квот на приобретение акций по центральному аппарату Среднерусского банка Сбербанка. Документ подписан директором управления ресурсов Дмитрием Комиссаровым. Официально комментировать эту информацию Сбербанк не стал. Между тем, несколько сотрудников Среднерусского банка подтвердили существование такой служебной записки. 

"Решение будет принимать Успенский (руководитель Среднерусского банка Сбербанка - ред.). А он говорит: как вы относитесь к просьбам банка, так и банк будет относиться к вашим просьбам", - так сотрудник управления ресурсов ответил на вопрос о возможности оказаться от приобретения акций и не выполнять квоту по подразделению. "Никаких санкций не обещали, но попробуй откажись, когда начальство настоятельно просит купить акции", - признает другой сотрудник Среднерусского банка. Начальникам отделений было велено купить по одной акции, а чтобы хоть как-то "подсластить пилюлю", пообещали компенсировать 25% приобретения, рассказывает источник в Сбербанке. 

Сбербанк - крупнейший банк в Восточной Европе, на него приходится более половины вкладов в России. Контрольный пакет принадлежит Центробанку. Штат насчитывает 242 тыс. сотрудников. Сбербанк размещает 3,5 млн обыкновенных акций по открытой подписке по 89 тыс. рублей за акцию. Срок оплаты бумаг для новых акционеров истекает 22 марта. 

16.3.2007. Председателя Центробанка могут отправить в отставку 

Банковское сообщество обсуждает возможную смену руководства ЦБ. Ходят слухи, что замглавы администрации президента Игорь Сечин хочет заменить главу ЦБ Сергея Игнатьева на своего ставленника. В числе преемников называют зампреда ЦБ Виктора Мельникова и тюменского губернатора Владимира Якушева. 

По словам топ-менеджера одного из банков, связанных с правительством, а также источника издания РБК daily в правительстве, это может произойти в ближайшие месяцы. 

Банковское сообщество заговорило о грядущих перестановках в ЦБ после парламентских слушаний, посвященных банковскому надзору. Участники тех слушаний обрушились на ЦБ с беспрецедентной критикой. Регулятора обвинили в создании "собственного правопорядка", грубейшем нарушении принципа презумпции невиновности по отношению к банкам, присвоении чужих полномочий и т.д. Вслед за этим появились слухи о возможном назначении главой ЦБ губернатора Тюменской области Владимира Якушева, которого называют ставленником руководителя президентской администрации Сергея Собянина. При этом отмечалось, что Владимир Якушев долгое время проработал в Запсибкомбанке, где дослужился до поста президента. 

Тень Сечина 

Возможные кадровые перемены в Банке России связывают с людьми, близкими к заместителю руководителя администрации президента Игорю Сечину. 

Игоря Сечина традиционно относят к силовому крылу администрации президента. Между тем Сергея Игнатьева и некоторых из его замов, а также министра финансов Алексея Кудрина причисляют к либеральному блоку, который "опекает" другой заместитель руководителя президентской администрации - Владислав Сурков. Нет ничего странного в том, что одна влиятельная команда стремится выдавить с ключевых постов представителей другой, указывает РБК daily. 

По словам депутата Госдумы Алексея Митрофанова, людям Сечина вполне под силу в ближайшие месяцы произвести кадровые перестановки в Банке России, а возможно, и в Сбербанке. "Даже китайцы поняли, что власть принадлежит тем, у кого в руках не винтовка, а контроль над финансовыми потоками, - сказал Алексей Митрофанов. - В нашей стране на протяжении 17 лет менялись команды силовиков, руководители госкомпаний, правительство и только финансы неизменно оставались в руках выходцев из одной либеральной команды". 

С ним согласен и политолог Сергей Марков: "Игорь Сечин давно стремится посадить в кресло главы ЦБ своего человека, но не думаю, что нынешняя атака на ЦБ исходит только от него. В стране нарастает недовольство жесткой финансовой политикой, которая ассоциируется с фамилиями Игнатьева и Кудрина. Накануне выборов Кремль не может игнорировать эти настроения, и поэтому главы ЦБ и Минфина оказались на острие атаки. Безусловно, изменения в финансовой политике должны произойти до проведения думских выборов, соответственно следует ждать и кадровых перестановок. Учитывая, что политический вес Кудрина больше, чем Игнатьева, основной удар придется по ЦБ". 

С другой стороны, анонимный чиновник Минфина заявил изданию, что в ближайшее время никаких перемен в Центробанке ждать не стоит. По его словам, противники Сергея Игнатьева не первый год пытаются снять его с должности председателя Банка России, но пока безуспешно. 

Проверка Генпрокуратуры 

Напомним, в феврале Генпрокуратура проверила Центробанк и выявила недостатки в работе ЦБ и его подразделений в сфере банковского надзора. Напомним, в последнее время тему нарушений в ЦБ поднял арестованный по подозрению в убийстве зампреда Андрея Козлова банкир Алексей Френкель, три письма которого попали в прессу. 

Френкель освещал коррупционные схемы в ЦБ, в частности связанные с лишением банков лицензии и принятием кредитных учреждений в систему страхования вкладов. Впрочем, находки Генпрокуратуры пока значительно скромнее, чем рассуждения подозреваемого в убийстве банкира. 

Замгенпрокурора Александр Буксман, выступая на парламентских слушаниях в Госдуме, заявил, что Банк России не обеспечивает в полной мере реализацию возложенных на него функций. Некоторые нормативные документы Банка России имеют нечеткие формулировки, что приводит к различному трактованию инструкций ЦБ. Это, в свою очередь, создает предпосылки для коррупционных проявлений. 

Буксман, в частности, сообщил, что в ходе проверок было выявлено, что более пятнадцати тысяч сотрудников Банка России и его подразделений являются держателями акций коммерческих банков, что может порождать конфликт интересов. 

3.3. Деятельность ЦБ РФ

1.3.2007. ЦБ заработал 50 млрд руб.

Прибыль Банка России в 2006 г. составит около 50 млрд руб., сообщил первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев.

7.3.2007. Резервы Банка России за неделю пополнились $4,2 млрд
Объем золотовалютных запасов Банка России на 2 марта 2007г. составил 315,3 млрд долл., в то время как на 23 февраля он составлял 311,1 млрд долл., сообщил департамент внешних и общественных связей ЦБ. Таким образом, по сравнению с предыдущим показателем резервы Центробанка увеличились на 4,2 млрд долл., или на 1,3%. 

Причиной заметного роста золотовалютных резервов является активизация покупки иностранной валюты со стороны ЦБ РФ на внутреннем рынке в конце прошлого и начале текущего месяца. Напомним, что по состоянию на 23 февраля золотовалютные запасы Центробанка уменьшились на 100 млн долл. В настоящее же время данное падение оказалось компенсированным более чем в сорок раз. 

Тем не менее, даже с учетом существенного повышения золотовалютных резервов на последнюю отчетную дату Россия очень незначительно сократила отрыв от двух мировых лидеров по их величине. Так, золотовалютные резервы Китая в настоящее время составляют почти 1 трлн 100 млрд долл., а Японии - свыше 900 млрд долл. Таким образом, сейчас Россия по величине золотовалютных запасов уступает КНР примерно в три с половиной раза, а Японии - почти в три раза. 

Золотовалютные резервы – это высоколиквидные финансовые активы, находящиеся в распоряжении Банка России и Минфина РФ по состоянию на отчетную дату. Они складываются из монетарного золота, специальных прав заимствования, резервной позиции в МВФ и иностранной валюты. Около половины валютной части золотовалютных резервов РФ составляют доллары США, далее следует евро (38,6%) и фунт стерлингов (9,8%). Еще около 0,1% приходится на японские иены и швейцарские франки. 

19.3.2007. Счетная палата проверит ЦБ

Национальный банковский совет на ближайшем заседании одобрит решение о проведении Счетной палатой проверки финансово-хозяйственной деятельности Центробанка, сообщил министр финансов Алексей Кудрин, выступая в Госдуме.

19.3.2007. У ЦБ появятся новые аудиторы

Алексей Кудрин пустит Сергея Степашина в Банк России

Счетная палата все же проверит деятельность Центробанка. В пятницу министр финансов Алексей Кудрин, выступая на заседании Госдумы, заявил, что соответствующее решение будет принято на ближайшем заседании Национального банковского совета (НБС) 27 марта. Таким образом, после многомесячных дискуссий ведомство г-на Степашина наконец сможет оценить эффективность работы ЦБ. Собеседники газеты считают, что результаты проверки не окажутся сенсационными, поскольку далеко не все итоги аудита будут обнародованы.

Глава Счетной палаты Сергей Степашин добивается права провести аудит ЦБ еще с прошлого года и даже писал письма президенту Путину, заявляя о необходимости проверки в ЦБ «в целях обеспечения большей прозрачности в деятельности банка». Счетная палата обращалась и к правительству (а именно к г-ну Кудрину, возглавляющему НБС), и к председателю банковского комитета Госдумы Владиславу Резнику. Тем не менее НБС, с одобрения которого такая проверка только и может состояться, в декабре разрешения Счетной палате не дал. Позже г-н Кудрин объяснял, что предложение палаты было сформулировано как «проверка отдельных видов расходов на осуществление отдельных функций ЦБ». Но поскольку бюджет ЦБ не поделен в соответствии с функциями, было принято решение, что заявка сформулирована некорректно, отмечал г-н Кудрин.

«Тогда НБС не отказывал Счетной палате, а задал вопрос: что конкретно она хочет проверить? Наверно, сейчас палата ответила на этот вопрос, и теперь маловероятно, что в проверке откажут», -- сказал «Времени новостей» член НБС, зампред банковского комитета Госдумы Павел Медведев.

Третий год подряд аудитором ЦБ является альянс «Прайсватерхаускуперс» и ФБК. Примечательно, что г-н Степашин предлагал передать полный аудит ЦБ своему ведомству еще в 2000 году, когда только возглавил Счетную палату. Правда, после того как в 2003 году отбор аудиторов для Центробанка был поставлен на конкурсную основу, таких предложений больше не звучало.

По словам г-на Медведева, следствием проверки могут быть лишь некие рекомендации по эффективности работы. «ЦБ не очень удобно устроен для Счетной палаты. Она обычно проверяет, как расходуются государственные средства. Но если ЦБ начнет работать эффективно в рыночном понимании, например, эффективно торговать валютой, каждый раз обрушивая рынок, он в течение недели разорит государство. Поэтому оценка его деятельности должна быть очень осторожной», -- говорит депутат.

Еще один член НБС, первый зампред банковского комитета Думы и председатель ассоциации региональных банков «Россия» Анатолий Аксаков не видит в грядущей проверке ничего страшного. «Работа ЦБ должна быть понятна, просто в последнее время его посетило слишком много проверок, а организации тоже надо работать», -- говорит Аксаков. Как известно, после убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова Генпрокуратура долго изучала деятельность регулятора и выявила немало нарушений. До этого прокуратура лишь раз проверяла ЦБ -- это было после дефолта 1998 года.

«Методы, которыми проводятся проверки, могут быть достаточно жесткими. Изымается множество документов, а там, возможно, есть нечто, за что можно зацепиться», -- говорит аудитор крупной российской компании на правах анонимности. В частности, так поступили сотрудники Генпрокуратуры, которые после анализа изъятых в ЦБ документов несколько раз посещали банк, уже по вопросам его взаимодействия с рядом кредитных организаций.

Вне зависимости от того, какими будут результаты проверки, широкая общественность о них вряд ли узнает. По мнению собеседников газеты, реальная цель аудита -- выполнение заказа определенных госструктур. «Возможно, это желание узнать, как ЦБ справился с рядом возложенных на него задач либо как он может справиться с задачами, которые ему планируют поручить».

Пока НБС ознакомится с претензиями, которые предъявила ЦБ Генпрокуратура по итогам последней проверки. Г-н Кудрин отметил, что на ближайшем заседании совет рассмотрит четыре представления этого ведомства. «Эти замечания не носят критического характера», -- говорит г-н Аксаков. Речь идет, например, о том, что сотрудники ЦБ владеют акциями банков, о несоответствии ряда его нормативных документов законодательству. «Мы рассмотрим претензии, если необходимо, примем рекомендации или создадим рабочие группы», -- говорит Аксаков. Владеть банковскими акциями, по его словам, -- право любого гражданина, и сотрудники ЦБ не подпадают под какие-либо ограничения. «Если в Генпрокуратуре считают, что это вызывает конфликт интересов, то нужно изменять закон», -- полагает он. 

26.3.2007. Центральный банк советов

Сергей Игнатьев готов обсуждать реформу банковского надзора

Резкая критика в адрес банковского надзора заставляет главу ЦБ Сергея Игнатьева идти на уступки банкирам и законодателям. Первым шагом к реформированию надзора станут создание при председателе ЦБ консультативного совета и изменения в составе Комитета банковского надзора (КБН), принимающего все решения по деятельности российских банков. Таковы результаты состоявшегося в пятницу заседания комиссии РСПП по банкам и банковской деятельности. Хотя г-н Игнатьев и согласился обсуждать тему реформирования надзора, принятые решения являются «косметическими», поэтому вряд ли изменят текущую политику ЦБ.

Как рассказал «Времени новостей» первый исполнительный вице-президент РСПП Александр Мурычев, в консультативный совет при председателе ЦБ решено включить представителей ведущих банковских ассоциаций, банкиров, членов РСПП и ученых. Они смогут выносить на обсуждение проблемы банковского рынка, проводить экспертизу готовящихся нормативных актов и их правоприменительной практики. Правда, о кандидатах в новый совещательный орган и их полномочиях говорить пока рано. «Сроки создания совета, регламент -- это вопрос деталей, и на этом заседании они не обсуждались», -- говорит г-н Мурычев.

«Создание консультативного совета -- это самый простой, не требующий изменения в законодательстве способ вовлечь все заинтересованные стороны в процесс принятия решений по банковскому надзору. И во многих структурах исполнительной власти России такие советы есть», -- заявил «Времени новостей» глава РСПП Александр Шохин. Общественные или научно-консультативные советы есть при многих органах власти и регулирующих ведомствах: Верховном суде РФ, ФАС, «Роспотребнадзоре», ФСФР и т.д. «Совет во многом мог бы снять ситуации, когда на парламентских слушаниях звучит неожиданная для главы ЦБ критика, -- напоминает о недавних событиях присутствовавший на заседании вице-президент Ханты-Мансийского банка Владимир Мехряков. -- Он должен поставлять своевременную информацию о том, что происходит на рынке».

Вторая инициатива РСПП -- создание на базе КБН коллегиального органа с участием представителей АСВ, «Росфинмониторинга» и других организаций -- также получила одобрение г-на Игнатьева. Главное, по мнению председателя ЦБ, условие: эти постоянные представители могут обладать лишь правом совещательного голоса. Впрочем, в РСПП и не настаивали на большем.

«Превращение КБН в коллегиальный орган просто необходимо, принимая во внимание, что ЦБ совмещает в себе две функции -- надзор и регулирование, т.е. устанавливает правила банковской деятельности и сам следит за их исполнениями. «Контрольный пакет» комитета, безусловно, должен остаться у ЦБ, но у профессионального сообщества должно быть право высказать свое мнение», -- поддержал идею г-н Шохин.

Сейчас в состав КБН помимо председателя (первый зампред ЦБ Геннадий Меликьян) входят руководители четырех департаментов ЦБ (банковского регулирования и надзора, лицензирования и финансового оздоровления, юридического, валютного регулирования и контроля), руководитель главной инспекции по кредитным организациям и начальник московского главного территориального управления ЦБ, а также главного управления безопасности и защиты информации.

По словам банкиров, принимавших участие в обсуждении, г-н Игнатьев не был и против того, чтобы председатель КБН избирался Госдумой по представлению председателя ЦБ (сейчас его назначает глава ЦБ). По словам г-на Шохина, еще несколько лет назад депутаты предлагали для большей автономии КБН избирать его главу решением Госдумы. «Тогда же обсуждалась возможность введения в комитет представителей других ведомств и даже банковских ассоциаций», -- напомнил г-н Шохин. Но тогда идеи не прошли -- возможно, потому, что как раз в это время Центробанк занялся чисткой банковских рядов и подготовкой к введению системы страхования вкладов. По закону о Банке России и положению ЦБ «О комитете банковского надзора» полномочия председателя КБН очень велики. В частности, при несогласии с большинством представителей комитета он может принять единоличное решение, согласовав его только с председателем Центробанка (исключение составляют случаи, когда обсуждается участие банка в системе страхования вкладов). Поэтому неудивительно, что идея утверждать председателя КБН в Госдуме не сразу нашла воплощение.

«В то же время принятые нами решения, конечно, не отменяют публичной дискуссии по вопросам банковского надзора и необходимых изменений законодательства», -- напоминает г-н Шохин. Тем более что, по словам участников слушаний, по главному вопросу -- возможности реформирования системы надзора -- г-н Игнатьев пока лишь отметил, что этот вопрос можно обсуждать. А обсуждения могут продлиться очень долго, особенно принимая во внимание, что к ним пока официально не подключились структуры, которые имеют право принимать столь важные решения. Как известно, руководителем Национального банковского совета -- главного органа управления ЦБ -- является глава Минфина Алексей Кудрин. 

4. Российские банки и персоналии банковского сообщества

Банк МОСКВЫ

19.3.2007. Акционеры Банка Москвы выкупили 18% допэмиссии

Акционеры Банка Москвы в рамках преимущественного права выкупили 18,03% допэмиссии акций банка по 928 руб. за акцию, банк привлек 1,154 млрд руб. Оставшиеся акции будут размещены по открытой подписке по 1031 руб.

19.3.2007. Шире круг

Банк Москвы ищет новых акционеров

Банк Москвы расширяет круг своих акционеров, предлагая всем желающим инвесторам купить долю в примерно 4,5% от уставного капитала. В пятницу банк утвердил итоги преимущественного права приобретения акций, в результате которого лишь 18% допэмиссии выкупили текущие его совладельцы. Остальные бумаги вскоре будут размещены по открытой подписке. Участники рынка считают, что акции приобретут крупные портфельные инвесторы, в том числе западные инвестбанки.

Текущая, одиннадцатая допэмиссия Банка Москвы объемом 6,9 млн акций (5,6% уставного капитала) объясняется необходимостью соблюдать требования регулятора о достаточности капитала. Как говорится в официальном сообщении, с 9 февраля по 12 марта было размещено 18,028% допэмиссии (1 243 925 акций). Цена одной акции для «преимущественных инвесторов» составила 928 руб. Кто именно из текущих акционеров кредитной организации выкупил бумаги, в Банке Москвы не говорят, ссылаясь на то, что размещение допэмиссии еще не завершено.

Сейчас акционерами Банка Москвы являются структуры столичного правительства в лице департамента имущества и Московской страховой компании, которые совместно владеют 59,9% уставного капитала банка, а также ряд компаний и физических лиц, доля каждого из которых не превышает 5% уставного капитала. У банка есть и иностранный акционер -- в прошлом году международный инвестбанк JP Morgan приобрел 2,2% акций.

Продажа акций по открытой подписке неограниченному кругу лиц начнется сегодня -- инвесторы смогут купить 5 656 075 акций (77,072% эмиссии, или около 4,5% от уставного капитала). Стоимость одной акции для них составит 1031 руб. Размещение завершится 23 апреля. «Времени новостей» в пресс-службе банка заявили: «Все участники рынка смогут приобрести бумаги. Трудно назвать причину для отказа тому или иному потенциальному инвестору, поскольку банку важно прежде всего привлечь капитал, и никаких подводных камней здесь нет. Стать акционерами банка посредством брокеров могут даже частные инвесторы, однако вряд ли их доля будет велика».

Участники рынка также считают, что население вряд ли примет активное участие в покупке акций. Вероятнее всего, новыми акционерами банка станут портфельные инвесторы. «Едва ли в результате данного размещения у Банка Москвы появится много новых акционеров, -- считает член правления крупного московского банка. -- Скорее всего, бумаги приобретет несколько крупных инвесторов, в том числе западные инвестбанки, пример которым подал в прошлом году JP Morgan».

Подобного мнения придерживается и аналитик инвестиционного департамента ВТБ-24 Станислав Клещев: «Размещение представляет интерес прежде всего для портфельных инвесторов. Если судить по предыдущей допэмиссии кредитной организации, западные инвестфонды заинтересованы в этих бумагах, и сейчас они воспользуются возможностью увеличить свою долю акций. Появление новых акционеров никак не повлияет на деятельность банка, поскольку контрольный пакет все равно останется у московского правительства». 

«ВОЗРОЖДЕНИЕ»

30.3.2007. “Возрождение” перенесло свое размещение

Банк “Возрождение” решил ускорить размещение своих акций. На волне интереса после допэмиссии Сбербанка и в преддверии IPO ВТБ спрос должен быть максимальный, рассудили в банке. И опубликовали отчетность, порадовавшую аналитиков.
Активы банка “Возрождение” на начало года по международным стандартам отчетности составляли 67,9 млрд руб., капитал — 5,5 млрд руб. Фактическим владельцем банк называет президента Дмитрия Орлова. Капитализация по итогам вчерашних торгов — 33,1 млрд руб.
“Возрождение” — единственный российский банк, расписки которого обращаются на немецких биржах. Стал он первым российским банком, который привлек новый капитал по открытой подписке на акции, котирующиеся на российских биржах. Такой дебют, принесший $54 млн, понравился “Возрождению”. И он собрался провести еще одно подобное размещение среди ограниченного круга портфельных инвесторов. Размещение запланировано на лето, но решение о допэмиссии еще предстоит одобрить совету директоров, рассказывал в прошлом году зампред правления “Возрождения” Александр Долгополов.

Совет такое решение одобрил, но тянуть с размещением не стал. Оно запланировано на апрель, а одобренный объем — 3 млн обыкновенных акций (13% от их числа) по текущим котировкам составляет около $177 млн, рассказал вчера зампред правления банка Николай Орлов. “Эмиссию мы постараемся организовать в интервале между размещениями Сбербанка и ВТБ, привлекшими внимание к акциям российских банков”, — объясняет Орлов.

И в рамках преимущественного права, и для новых акционеров цена приобретения акций будет соответствовать рыночным котировкам, уверяет Орлов. При этом контроль за банком останется в тех же руках, уточняет он. А Долгополов ранее говорил, что за счет дополнительного выпуска доля акций в свободном обращении достигнет 35%.

Покупатели акций предыдущего выпуска могли неплохо заработать — с тех пор их котировки выросли в 2,2 раза. Вырос и сам банк. Его активы за прошлый год увеличились на 63% до 73,4 млрд руб., капитал — на 84% до 5,5 млрд руб., чистая прибыль — на 47,2% до 801 млн руб.

Банк оправдал прогнозы. Хотя он мог быть агрессивнее, его в меру аккуратная и консервативная политика не разочаровывает, говорит старший аналитик Альфа-банка Наталия Орлова. Сильная рыночная позиция при работе с предприятиями малого и среднего бизнеса защищает от падения процентных ставок на рынке, что внушает оптимизм на несколько лет вперед, говорит Орлова. Ее прогноз по чистой прибыли в $31 млн оказался завышенным лишь на $0,6 млн.

Аналитик “Брокеркредитсервиса” Денис Мухин ожидал большей прибыли — $35 млн. Но и он не расстроен — банк демонстрирует темпы роста выше среднерыночных. Мухин обращает внимание на то, что рентабельность капитала третий год подряд остается неизменной — 19%. И сохраняет позитивный взгляд на “Возрождение”. Вчера на ММВБ обыкновенные акции “Возрождения” подорожали на 1,5% до 1540 руб. за штуку.

30.3.2006. «Возрождение» -- иностранцам

Большую часть допэмиссии акций банка могут выкупить зарубежные фонды

Предложить свои акции инвесторам помимо двух крупнейших российских госбанков -- Сбербанка и ВТБ -- намерена еще одна кредитная организация. В апреле-мае дополнительное размещение бумаг проведет банк «Возрождение». И хотя продажа акций пройдет по открытой подписке, уже сейчас ясно, что у «Возрождения» есть предварительные договоренности с покупателями. Руководство банка ожидает, что в результате допэмиссии 3 млн акций доля в капитале банка, принадлежащая нерезидентам, увеличится с 25 до 34%. По мнению аналитиков, скорее всего акции «Возрождения» приобретут западные инвестфонды, некоторые из которых уже являются его акционерами.

О том, что банк «Возрождение», впервые разместивший на бирже летом прошлого года допэмиссию в 10% своих акций (2 млн штук), готовится повторить успех, стало известно осенью прошлого года. Но если тогда цена размещения составила 27 долл., то сейчас на бирже РТС они стоят 57 долл. за штуку, а на ММВБ -- 1535 руб. Небольшое количество ADR торгуется и на Франкфуртской бирже.

Центробанк зарегистрировал допэмиссию 3 млн акций «Возрождения» 20 марта. Председатель правления банка Дмитрий Орлов заявил вчера на пресс-конференции, что объем допэмиссии, которую банк надеется разместить, будет зависеть от рыночных котировок. Он заявил, что, по статистике, в ходе размещения допэмиссий около 90% ценных бумаг банка приобретаются нерезидентами, поэтому руководство банка ожидает роста их доли до 34%. Доля физических лиц, по прогнозу г-на Орлова, сократится с 46 до 40%.

Сейчас уставный фонд «Возрождения» составляет 220,4 млн руб. Если банк полностью разместит допэмиссию, капитал увеличится на 12%, до 250,4 млн руб. Судя по текущей цене акций, рыночная капитализация банка составляет 1,16 млрд руб. в РТС или 1,2 млрд руб. на ММВБ. Если все 3 млн акций будут размещены по цене, близкой к рыночной, капитализация «Возрождения» составит 1,38 млрд руб. Крупнейшим акционером банка сейчас является его председатель правления Дмитрий Орлов, которому принадлежат 39,66% акций. Его сын Николай владеет 2,6% акций. Почти 26% находится в номинальном держании у Депозитарно-клиринговой компании (ДКК), 6,95% -- у «ИНГ банк Евразия». В числе акционеров банка также лизинговая компания «Магистраль Финанс», компания «Композиция -- Управление активами», Canadian Imperial Bank of Commerce и Центр финансовых консультаций.

По мнению аналитиков, полное размещение допэмиссии вполне возможно. Более того, оно может состояться без особого дисконта, близко к биржевой цене. Хотя акции отнюдь не выглядят дешевыми, этот банк является интересным для инвесторов, считает аналитик ИК «Брокеркредитсервис» Денис Мухин. «Акции выкупят как текущие, так и новые акционеры -- крупные институциональные инвесторы, -- полагает аналитик ИК «Тройка Диалог» Эндрю Кили. -- Для иностранцев этот актив весьма привлекательный благодаря внятной стратегии развития, роста розничного бизнеса. Рыночная стоимость бумаг уже высокая, но, я думаю, банк сможет полностью разместить допэмиссию». Он не исключил, что и российские инвесторы заинтересуются этими акциями.

Таким образом, количество акций банка, которые реально можно купить на бирже, вряд ли серьезно увеличится. По словам г-на Кили, в свободном обращении сейчас находится 26% акций «Возрождения» (именно столько акций в номинальном держании у ДКК). При этом реально на рынке обращается значительно меньше бумаг -- около 3%. А поскольку дефицит банковских акций в свободной продаже сильно отражается на их цене, можно ждать следующего ралли цен на бумаги «Возрождения». 

ВСЕРОССИЙСКИЙ БАНК РАЗВИТИЯ РЕГИОНОВ

14.3.2007. Акционеры ВБРР приостановили допэмиссию

Акционеры Всероссийского банка развития регионов (ВБРР) на внеочередном собрании решили приостановить размещение дополнительного выпуска обыкновенных именных акций банка, уже зарегистрированного ЦБ. Об этом говорится в материалах ВБРР.

ВТБ

1.3.2007. Внешторгбанк официально сменил имя

Внешторгбанк получил новое фирменное наименование — ОАО Банк ВТБ. 1 марта 2007 г. были зарегистрированы соответствующие изменения в устав банка.

В соответствии с решением внеочередного общего собрания акционеров от 19 октября 2006 года, банк получил полное фирменное наименование – Банк ВТБ (открытое акционерное общество), сокращенное фирменное наименование — ОАО Банк ВТБ.

Изменение фирменного наименования банка является завершающим этапом программы стратегического ребрендинга, в рамках которой ОАО Банк ВТБ и его банковские дочерние структуры в России, странах СНГ, Европы, Азии и Африки с долей участия банка более 50% перешли под единый бренд ВТБ (VTB). Об этом сообщает ИТАР-ТАСС.

15.3.2007. ВТБ купил долю в “Шереметьево-3”…

“Аэрофлот” сократил долю в ОАО “Терминал”, занимающемся строительством терминала “Шереметьево-3”, с 80% до 55% акций, говорится в сообщении авиакомпании. Как сообщили в пресс-службе “Аэрофлота”, долю в “Терминале” — 25% плюс 1 акция — выкупил ВТБ. “Терминал” был создан как 100%-ная дочерняя компания “Аэрофлота” для строительства третьего терминала аэропорта “Шереметьево”. В конечном итоге доли в терминале распределятся следующим образом: “Аэрофлот” — 30%, ВТБ — 25% плюс 1 акция, Внешэкономбанк — 20% минус 2 акции, аэропорт “Шереметьево” — 25% плюс 1 акция. ВЭБ в январе свою долю уже выкупил.

ВТБ открыл кредитную линию для финансирования строительства комплекса “Шереметьево-3” в размере $264 млн, говорится в сообщении банка.

19.3.2007. Приведи друга

В наблюдательный совет ВТБ войдет Маттиас Варниг

Немецкий разведчик, ставший инвестбанкиром, и французский чиновник, ставший строителем, помогут ВТБ провести IPO. В наблюдательный совет госбанка выдвинуты управляющий директор Nord Stream Маттиас Варниг и председатель совета директоров французского строительного гиганта Vinci Ив-Тибо де Сильги.

ВТБ — второй по величине банк России, 99,99% акций принадлежит правительству. В 2006 г., по предварительным оценкам менеджмента по МСФО с учетом дочерних ПСБ и “ВТБ — Розничные услуги”, активы составили $50 млрд, капитал — $6,7 млрд, чистая прибыль — $1,1 млрд.
О намерении провести IPO президент ВТБ Андрей Костин рассказал почти два года назад. Оно должно стать первым IPO среди российских банков. В конце декабря 2006 г. наблюдательный совет ВТБ одобрил размещение 22-23% акций в мае 2007 г. Банк планирует привлечь 90-120 млрд руб. на российской и иностранной биржах.

Для размещения нужны независимые директора. Банк искал их несколько месяцев, однако имена претендентов оставались в секрете. Не оказалось их и в утвержденном правительством списке кандидатов в советы директоров госкомпаний. Лишь в минувшую пятницу ВТБ объявил, что его наблюдательный совет предложил акционерам ввести в совет Маттиаса Варнига и Ив-Тибо де Сильги.

Бывший сотрудник главного разведывательного управления ГДР Варниг признавался, что у него хорошие личные отношения с Владимиром Путиным с начала 1990-х гг., когда Варниг открывал представительство Dresdner Bank в Санкт-Петербурге. Под руководством Варнига инвестподразделение банка Dresdner Kleinwort стало одним из ведущих в России. Оно оценивало “Юганскнефтегаз” для Минюста, консультировало “Газпром” для слияния с “Роснефтью”, концерн собирался уступить ему треть Газпромбанка. Год назад Варниг стал управляющим директором Nord Stream, одного из ключевых проектов “Газпрома” стоимостью свыше $6 млрд — строительства Северо-Европейского газопровода. При этом Варниг сохранил место в совете директоров российского Dresdner Bank и питерского банка “Россия”, который контролирует еще один давний знакомый Путина — Юрий Ковальчук. В последние годы акционерами “России” стали “Северсталь” и “Сургутнефтегаз”, а структуры банка получили контроль над страховщиком “Согаз” и компанией “Лидер”, управляющей резервами НПФ “Газфонд”. “Россия” владеет контрольным пакетом акций “Рен-ТВ” и 35% ТРК “Петербург”.

Де Сильги — известный французский дипломат, министр иностранных дел в 1981-1984 гг. В 1995-1999 гг., будучи членом Еврокомиссии, занимался вопросами экономики, денежного обращения и финансов. “В политических и финансовых кругах Европы де Сильги имеет хороший вес, велика его заслуга и в подготовке к введению евро”, — рассказывает источник, близкий к наблюдательному совету ВТБ. Прошлой осенью де Сильги в ходе визита Владимира Путина в Германию подписал меморандум с министром транспорта Игорем Левитиным, рассчитывая на участие Vinci в строительстве трассы Москва — Санкт-Петербург. Интересовалась компания проектом Западного скоростного диаметра в Санкт-Петербурге, нового терминала “Шереметьево-1” и подземных паркингов в столице. В этом году Vinci намерена завершить работу над торговым комплексом “Радуга” площадью около 70 000 кв. м и стоимостью более 100 млн евро в Петербурге.

Кандидатура Варнига была предложена взамен другой, утверждает источник, близкий к совету ВТБ. Кто и почему был отвергнут, он не говорит. По словам одного из чиновников, это Сергей Дубинин, финансовый директор РАО ЕЭС, председатель ЦБ 1996-1998 гг.

Варниг и де Сильги привлекли ВТБ своим опытом и деловыми качествами, объясняет член правления ВТБ Василий Титов, уверяя, что других претендентов наблюдательный совет не рассматривал. Связаться с Дубининым, Варнигом и де Сильги вчера не удалось.

Если за плечами Варнига немало инвестбанковских проектов, то де Сильги — лоббист со стажем. Он возглавлял группу по внешним связям Usinor Sacilor (впоследствии стала частью Arcelor), был представителем Федерации французских металлургов, а сейчас курирует внешние связи в энергохолдинге Suez. ВТБ нашел именно тех известных людей, которые ему необходимы, убежден председатель банковского комитета Госдумы Владислав Резник. “Не могу представить лучшей кандидатуры”, — отзывается о Варниге бывший подчиненный в Dresdner Bank, зампред правления “Ренессанс Капитала” Боб Форесман. Варниг, по его словам, сочетает знание российской специфики и международных финансовых рынков. Но иностранные директора могут быть полезны ВТБ не только при размещении акций. Европейский лоббист нужен ВТБ не только для привлечения иностранного капитала, но и для развития дочерних структур в регионе, а Варниг может вовлечь ВТБ в газовые проекты, отмечает первый вице-президент банковской ассоциации “Россия” Александр Хандруев.

19.3.2007.  Правильные директора

Маттиас Варниг и Ив-Тибо де Сильги войдут в наблюдательный совет ВТБ

В связи с проведением первичного размещения акций ВТБ в мае этого года у банка в ближайшее время появятся два независимых члена наблюдательного совета. Ими станут управляющий директор консорциума Nord Stream Маттиас Варниг и президент административного совета группы VINCI Ив-Тибо де Сильги. Решение о новом составе наблюдательного совета было принято в пятницу. Предполагается, что он будет утвержден на внеочередном собрании акционеров ВТБ 4 апреля.

Требования ввести независимых представителей в наблюдательный совет компании выдвигают почти все западные биржи, на которых эмитент намерен разместить свои акции. Как неоднократно говорил глава ВТБ Андрей Костин, IPO банка пройдет как на российских, так и зарубежных площадках. Гг. Варниг и де Сильги -- весьма удачный выбор, ведь оба они в качестве директоров одновременно являются независимыми, но отнюдь не чужими.

Группа VINCI -- крупнейший в мире строительный оператор, специализирующийся на строительстве платных дорог и парковок. Компания намерена инвестировать до 2009 года 14 млрд евро, в том числе 3 млрд евро -- в покупку компаний и на новые концессии. В планы VINCI входит активная экспансия в Восточной Европе и России. В конце прошлого года оператор стал первой иностранной компанией, которая подписала договор с Минтрансом об участии в тендере строительства платной скоростной автотрассы Москва--Санкт-Петербург.

Г-н Варниг -- еще более заметная фигура в российском бизнесе. До недавнего времени он возглавлял российский офис Дрезднер-банка (сейчас входит в совет директоров банка). Инвестиционное подразделение немецкого банка Dresdner Kleinwort Wasserstein является самым доверенным финансовым консультантом «Газпрома». Немецкая сторона принимает активное участие в деятельности концерна -- от консультаций по стратегии развития нефтяного бизнеса до оценки «Роснефти» и организации синдицированного кредита для покупки «Сибнефти». Кроме того, Dresdner Bank чуть было не стал акционером «дочки» «Газпрома» -- в декабре 2005 года было объявлено, что Dresdner Bank намерен выкупить допэмиссию акций Газпромбанка в размере 33% от уставного капитала. Сделка не состоялась, хотя это никак не отразилось на плодотворной деятельности немецкого банка с газовой монополией.

Сейчас г-н Варниг также является управляющим директором консорциума Nord Stream, который занимается строительством газопровода «Северный поток» (в Nord Stream «Газпрому» принадлежит 51% акций, немецким BASF и E.ON -- по 24,5% акций, возглавляет консорциум экс-канцлер ФРГ Герхард Шредер). Наконец, г-н Варниг знаком с президентом России Владимиром Путиным еще с тех времен, когда оба работали в разведках своих стран.

Собеседники газеты считают выбор г-на Варнига в качестве возможного независимого директора ВТБ вполне логичным и удачным. «Скорее всего, инвесторы позитивно отнесутся к появлению в ВТБ члена совета директоров Дрезднер-банка. Во-первых, это благоприятно отразится на имидже банка, во-вторых, ВТБ сможет воспользоваться опытом немецкого банка, улучшив качество управления своего бизнеса», -- полагает аналитик ИК «Ак Барс» Полина Лазич. Схожего мнения придерживается и гендиректор «Интерфакс-ЦЭА» Михаил Матовников: «ВТБ сейчас выстраивает международную банковскую группу, планирует усиливать свои позиции в Европе, кроме того, развивает инвестиционный бизнес. И появление в банке такого человека, как Маттиас Варниг, безусловно, поможет ВТБ не только в проведении IPO, но и для дальнейшего развития группы».

«Тот факт, что г-н Варниг очень тесно связан с газовым монополистом, идет на пользу ВТБ, -- говорит аналитик одного из российских банков. -- Инвесторы активно покупают акции «Роснефти» или «Газпрома», потому что знают, кто стоит за этими компаниями, и не сомневаются, что при нынешней власти в России у этих компаний не будет никаких проблем. Видимо, соответствующий имидж создается и для ВТБ».



В новый список кандидатов в наблюдательный совет ВТБ вошли президент -- председатель правления ВТБ Андрей Костин, министр финансов Алексей Кудрин, начальник экспертного управления президента Аркадий Дворкович, директор департамента экономики и финансов правительства Антон Дроздов, директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин, замминистра финансов Сергей Сторчак и первый заместитель председателя ЦБ Алексей Улюкаев. На места прежних членов совета -- замминистра экономического развития и торговли Андрея Шаронова и замглавы «Росимущества» Дмитрия Аратского -- предложены кандидатуры замминистра экономического развития и торговли Кирилла Андросова и замглавы «Росимущества» Юрия Медведева. 

28.3.2007. День победы ВТБ

Банк проведет размещение сразу после майских праздников

Как стало известно, цена размещения ВТБ может быть определена 10 мая. Май — не слишком удачный месяц для российского фондового рынка, к тому же многие уезжают отдыхать, но для ВТБ приоритет — размещение в Лондоне, говорят участники рынка.
ВТБ — второй по величине банк России, 99,99% акций принадлежит правительству. В 2006 г., по предварительным оценкам менеджмента по МСФО с учетом дочерних ПСБ и “ВТБ — Розничные услуги”, активы составили $50 млрд, капитал — $6,7 млрд, чистая прибыль — $1,1 млрд. ВТБ планирует привлечь 90-120 млрд руб. на российской и иностранной биржах.
ВТБ завершает последние приготовления к IPO — первому среди российских банков. Вчера близкий к размещению источник сообщил “Ведомостям”, что премаркетинг начнется через две с половиной недели, а цену размещения наблюдательный совет банка определит 10 мая. Другой источник подтвердил, что книга заявок будет закрыта сразу после вторых майских праздников. По его словам, эта предварительная дата еще может поменяться, но не сильно — “плюс-минус два дня”.

Получить комментарии в ВТБ по этому поводу вчера не удалось.

19 марта акционеры банка одобрили увеличение капитала на 24,9% за счет выпуска 1,7 трлн акций номиналом 0,01 руб. каждая. В совет в качестве независимых директоров выдвинуты управляющий директор Nord Stream Маттиас Варниг и председатель совета директоров французского строительного гиганта Vinci Ив-Тибо де Сильги. Их кандидатуры будут рассмотрены акционерами 4 апреля.

Президент ВТБ Андрей Костин впервые рассказал о намерении банка провести IPO уже почти два года назад. Вскоре после этого банк договорился с Deutsche Bank, Citigroup и Goldman Sachs, что они организуют размещение, и они начали готовить банк к IPO.

Официально мандаты до сих пор не подписаны — по словам источника “Ведомостей”, это произойдет после премаркетинга. Однако все банки уже получили от ВТБ письма с предложением стать букранерами.

Кроме трех иностранных банков в организации первого банковского IPO поучаствует и один российский — “Ренессанс Капитал”. Он, по словам двух инвестбанкиров, тоже получил письменное предложение. Правда, его статус будет особенным. Один из собеседников “Ведомостей” говорит, что иностранные банки будут собирать заявки инвесторов как в России, так и в Лондоне, а “Ренессанс” — только в России. По словам другого, “Ренессанс” может оказаться единственным букранером в России.

Источник, близкий к ВТБ, подтвердил лишь то, что все четыре банка будут участвовать в организации размещения.

В последние три года май был неудачным месяцем для российского фондового рынка — на него приходились или дно, или обвал, вспоминает старший аналитик по банковскому сектору “Уралсиба” Антон Табах, кроме того, активность физлиц, желающих подать заявки на акции, может снизиться из-за майских праздников.

Впрочем, по мнению президента фонда “Общественное мнение” Александра Ослона, праздники не окажут заметного влияния на успех розничного размещения: “Количество людей, которые уезжают отдыхать на майские праздники, в относительном исчислении не слишком велико, как и количество людей, которые могут заинтересоваться акциями ВТБ, и вряд ли пересечение будет сильным”.

Один из инвестбанкиров считает, что у граждан будет время, чтобы подать заявки на акции банка: “Обычно книга заявок заполняется 2-3 недели”, но не сообщил, как будет на этот раз. “В отличие от Сбербанка ВТБ будет проводить размещение в том числе и в Лондоне и в первую очередь будет ориентироваться на иностранных инвесторов, — уверен он. — Сделать IPO народным — это не самоцель”.

Начальник аналитического управления МДМ-банка Александр Кантарович оценивает ВТБ в $20-22,4 млрд.

ВТБ 24

ВТБ расстается с миноритарным партнером в капитале розничной “дочки”. Под его контроль переходит еще 3,3% акций “ВТБ 24”.
Акционеры “ВТБ 24”, по его данным, — ВТБ (96,2%), Российский фонд федерального имущества (3,3%) и “ВТБ 24” (0,5%). Уставный капитал — 12,7 млрд руб. Банк специализируется на обслуживании физлиц и малого бизнеса. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 января, активы банка составляли 165,9 млрд руб. (14-е место среди российских банков).
В конце декабря 2006 г. РФФИ сделал оферту другим совладельцам ЗАО “ВТБ 24” — ВТБ и самому “ВТБ 24” по приобретению 3,3% акций банка. ВТБ ею воспользоваться не мог — организации, где у государства блокпакет, не вправе участвовать в приватизации. Акции выкупит сам “ВТБ 24”. 1 марта наблюдательный совет банка одобрил покупку по предложенной РФФИ цене, передал через пресс-службу предправления банка Михаил Задорнов. По словам пресс-секретаря РФФИ Александра Комарова, выкуп состоится до 5 марта. ВТБ купил 85,8% акций тогда еще Гута-банка летом 2004 г. за 1 млн руб. в разгар кризиса. В результате допэмиссий доля РФФИ была размыта с 12,5% до 3,3%.

Независимый оценщик оценил эту долю в 648,7 млн руб., говорится в сообщении банка. То есть весь банк — в 19,6 млрд руб. Его собственные средства на 1 января составляли 20,5 млрд руб. Это очень дешево — в последние месяцы банки торговались с коэффициентом 3-3,5 к капиталу, а крупные — 4-5 к капиталу, говорит аналитик “Ак Барс Финанс” Полина Лазич. Цена РФФИ не рыночная, но это и неудивительно, ведь ни акции ВТБ, ни акции “ВТБ 24” не торгуются. Скорее всего, цена соответствует размеру капитала банка на момент оценки, считает аналитик. По мнению главного экономиста Альфа-банка Натальи Орловой, оценка всей группы ВТБ — вместе с “ВТБ 24” — перед IPO будет сильно отличаться. Если бы акции “ВТБ 24” продавались на аукционе, цена была бы выше минимум в 2-3 раза, полагает она. Задорнов отмечает, что дальнейшая судьба пакета не определена. 0,5% акций банка, ранее выкупленных “ВТБ 24” у “Метровагонмаша”, уже переданы одной из “дочек”. Представитель банка не считает, что РФФИ внакладе: “Когда ВТБ покупал Гута-банк, стоимость пакета РФФИ была отрицательной. Сейчас доля государства уменьшилась, но оно получит немалую сумму”.

Формальных ограничений по величине стоимости банка у оценщика нет. Но ее показатель на уровне капитала представляется справедливым — банк только начинает развиваться, отмечает партнер ФБК Алексей Терехов.

Ранее президент ВТБ Андрей Костин размышлял о привлечении в капитал розничной “дочки” профильного инвестора. Затем группа от этого отказалась. Задорнов отмечал, что бизнес “ВТБ 24” стал прибыльным, но во многом благодаря оставленному на его балансе портфелю корпоративных кредитов.

После выкупа пакета РФФИ все 100% акций “ВТБ 24” будут контролироваться головным банком. Это позитивное событие: теперь ВТБ сможет ими распоряжаться, в том числе продать, говорит Орлова.

5.3.2007. Карманная сделка

Государство заработает на пакете бывшего Гута-банка

ВТБ-24 выкупит у Российского фонда федерального имущества (РФФИ) 3,3% своих акций за 648,7 млн руб. по преимущественному праву. Как говорится в официальном сообщении ВТБ-24, решение об этом принял его наблюдательный совет на заседании 1 марта. Всего планируется выкупить 418 498 обыкновенных акций номиналом тысяча рублей. Аналитики считают объявленную цену нерыночной и полагают, что затем ВТБ-24 продаст эти акции материнской структуре. Впрочем, глава ВТБ-24 Михаил Задорнов отметил, что официального решения по этому вопросу пока нет.

После того как летом 2004 года Внешторгбанк купил Гута-банк и переименовал его в ВТБ-24, у государства оставалось 12,4% акций кредитной организации. ВТБ принадлежало 85,8% акций, еще 1,8% контролировали миноритарии. Осенью госпакет акций «Гуты» был включен в список подлежащих продаже, но оферта так и не была выставлена. В результате двух допэмиссий акций ВТБ-24 в общей сложности на 11 млрд руб., в которых РФФИ не участвовал, госпакет банка сократился до 3,3%. Сейчас группе ВТБ принадлежит 96,2% ВТБ-24, а контролируемой ею компании -- 0,5%.

Ранее аналитики предполагали, что миноритарная доля в банке с госконтролем и неясными перспективами в 2004 году была интересна только основному акционеру. Теперь момент настал. «Материнский» ВТБ перед собственным размещением на бирже решил консолидировать все акции в своих руках. Правда, покупка будет пока оформлена на сам ВТБ-24. Не исключено, что он недолго будет хозяином этого пакета. Собеседники газеты считают, что после сделки «дочка» продаст эти акции материнской структуре.

Как пояснил г-н Задорнов, «в рамках программы приватизации госимущества РФФИ выставил оферту на реализацию преимущественного права покупки акций. Наблюдательный совет розничной «дочки» принял решение реализовать преимущественное право по цене, предложенной фондом. ВТБ преимущественным правом не воспользовался, поскольку в соответствии с законодательством организации, доля госучастия в которых более 25%, не имеют права участвовать в программе приватизации госимущества».

«Консолидация акций, несомненно, связана с решением группы разместить акции на бирже. В то же время у РФФИ свой график приватизации активов, и вряд ли продажа пакета именно сейчас имеет отношение к планам ВТБ. Видимо, просто совпали два события», -- говорит гендиректор «Интерфакс-ЦЭА» Михаил Матовников. «До сих пор все допэмиссии ВТБ-24 выкупал ВТБ. Фактически ВТБ-24 полностью государственный банк, и контроль над ним останется у государства даже в случае выхода на биржу», -- говорит старший аналитик агентства «Рус-Рейтинг» Юлия Архипова.

Цену, которую РФФИ запросил за пакет ВТБ-24, нельзя назвать рыночной. Банк, собственный капитал которого, по оценке «Интерфакс-ЦЭА», на 1 января 2007 года составлял 17,4 млрд руб. (700 млн долл.), сегодня может стоить как минимум 2,1 млрд долл. Соответственно за пакет в 3,3% можно было на рыночных условиях выручить до 70 млн долл. Однако о рыночных сделках в таких случаях говорить не приходится. «По сути, происходит передача акций из одной госструктуры в другую», -- говорит аналитик ИК «Ак Барс Финанс» Полина Лазич. 

ВЭБ

1.3.2007. Внешэкономбанк привез из Токио кредиты

Один из непосредственных итогов визита в Токио правительственной делегации во главе с Михаилом Фрадковым -- привлечение кредитных ресурсов в размере 228 млн долл. на проект строительства аэровокзального комплекса Шереметьево-3. Соглашение об этом заключил российский Внешэкономбанк с японскими партнерами -- Japan Bank for International Cooperation (JBIC) и Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC). Глава ВЭБа Владимир Дмитриев, подписавший от имени банка пакет соглашений с JBIC и SMBC, сообщил журналистам, что третий терминал столичного аэропорта будет пущен в эксплуатацию осенью этого года.

Как известно, Внешэкономбанку принадлежит порядка 20% акций в компании «Терминал», осуществляющей проект строительства Шереметьево-3. Ранее банк уже предоставил «Терминалу» кредит объемом 211 млн долл. сроком на 13 лет на условиях проектного финансирования. Новое соглашение аналогично по срокам -- оно предполагает кредитование Внешэкономбанка на 13 лет. Схема сделки предусматривает, что средства предоставляются JBIC, а страховое покрытие обеспечивает страховое агентство Nippon Export and Investment Insurance (NEXI). Примечательно, что кредит является первым выданным российскому банку по программе несвязанного финансирования (JBIC/NEXI untied program) при одновременном участии JBIC и NEXI в гарантировании и страховании сделки.

Внешэкономбанк и JBIC заключили вчера еще одно соглашение, согласно которому японский банк откроет ВЭБу кредитную линию на сумму 50 млн долл. со сроком финансирования до десяти лет. Эти средства будут направлены на финансирование 85% стоимости импортных контрактов российских заемщиков на поставку высокотехнологичного оборудования и услуг японских фирм-производителей, а также на оплату расходов на территории России в размере 15% стоимости контрактов.

Подписанные вчера документы свидетельствуют, что ВЭБ в короткие сроки наладил с японскими финансовыми институтами эффективное взаимодействие в рамках реализации правительственной Концепции развития государственной финансовой (гарантийной) поддержки экспорта промышленной продукции. В прошлом году JBIC открыл Внешэкономбанку кредитную линию на сумму почти 32 млн долл., средства из которой предназначены для финансирования проекта «Организация производства мотор-компрессоров для бытовой холодильной техники». Этот проект осуществляется Орским заводом компрессоров по контракту с японской «Тойо Инжиниринг Корпорейшн». Тогда же Sumitomo Mitsui Banking Corporation решила открыть ВЭБу кредитную линию на сумму 130 млн долл. сроком на два года, средства из которой используются для финансирования компаний российского агропромышленного сектора -- экспортеров и производителей сельскохозяйственной и животноводческой продукции. 

ГАЗПРОМБАНК

19.3.2007. Газпромбанк нашел куратора инвестблока

Газпромбанк назначил Акакия Беручашвили исполнительным вице-президентом, куратором инвестиционного блока. Ранее Беручашвили работал в CSFB, “Альфа-Капитале” и Brunswick UBS.

«ЗЕНИТ»

27.3.2007. “Зенит” нацелился на биржу

Первое IPO частного российского банка ожидается осенью
Первым частным российским банком, который проведет IPO, может стать “Зенит”. Сделка запланирована на осень, ее параметры не определены. Но вчера владельцем 11,4% акций “Зенита” стала компания Gatehill Ltd. Похожим образом готовились к размещению и другие российские компании.
Активы банка “Зенит” на 1 января, по данным “Интерфакс-ЦЭА”, составляли 75,2 млрд руб. (21-е место), капитал — 11,7 млрд руб. (18-е). По данным банка, на начало года “Татнефть” владела 39,7% акций, еще 41% — у International Petro-Chemical Growth Fund, в который инвестировали “Татнефть”, члены совета директоров банка Алексей Соколов и Антон Большаков, а также Игорь Аванесян и Максим Демин. Другим совладельцем банка участники рынка считают структуры Владимира Лисина.
“Зенит” определил организаторов IPO, которое должно состояться до конца года, рассказал “Ведомостям” менеджер одного из инвестиционных банков. Это подтвердил близкий к “Зениту” источник. По его словам, размещение запланировано на осень, а мандаты должны получить два иностранных инвестбанка.

Один из них — J. P. Morgan, давно работающий с “Зенитом”. Минувшей осенью они вместе организовывали выпуск нот на облигации 40 российских компаний объемом $250 млн. В J. P. Morgan от комментариев отказались. Однако осведомленный о планах “Зенита” источник подтвердил, что выбор пал на J. P. Morgan. Другой мандат, по его словам, может достаться UBS, а сроки размещения — октябрь-ноябрь. В UBS также отказались от комментариев, но об участии UBS в размещении акций “Зенита” слышал еще один инвестбанкир.

Готовиться к этой сделке банк начал еще пару лет назад, однако тогда инвесторы не были согласны платить достойную цену и довольствоваться миноритарными пакетами, рассказывает близкий к “Зениту” источник, поэтому серьезного предложения ни от одного инвестбанка так и не поступило. С тех пор ситуация поменялась. Привлечь иностранных портфельных инвесторов удалось, например, Банку Москвы, “Возрождению”, “УРСА Банку”.

В “Зените” от комментариев отказались, не удалось получить их и в “Татнефти”. А близкий к нефтяной компании финансист рассказывает, что ранее компания была готова сократить долю в капитале “Зенита”. Два года назад “Татнефть” рассталась с контролем в банке ради вхождения в его капитал стратегических партнеров, которые сначала были представлены как “группа компаний Urals Energy”, а затем стали именоваться просто “европейскими бизнесменами”. К концу прошлого года информация об их владении акциями исчезла из официальных документов банка.

Зато вчера “Зенит” сообщил, что владельцем 11,4% его акций стала Gatehill Ltd. “Татнефть” снизила свою долю с 33,2% до 28,4%, а ее швейцарская “дочка” и вовсе рассталась с пакетом в 6,5%. Комментировать это преобразование в банке не стали. В пресс-службе лишь уверяют, что реальная структура собственности осталась неизменной.

Владельцы многих российских компаний накануне привлечения инвесторов переводили акции на кипрских держателей. Так поступали владельцы Росбанка, угольной компании “Белон”, торговой сети “Копейка”, страховщика “РЕСО-Гарантия”.

Размещение “Зенита”, если оно состоится в намеченный срок, станет первым в России IPO частного банка. Пионером мог стать Росбанк, но прошлым летом его владельцы в самый последний момент предпочли продать акции Societe Generale. В мае состоится IPO государственного ВТБ.

Такая сделка, безусловно, привлечет инвесторов, из-за первенства их спрос может дополнительно составить не один десяток миллионов долларов, считает старший вице-президент Бинбанка Олег Харитонов. Сам Бинбанк не торопится на биржу. Банк пока может расти за счет долгового финансирования и спустя 2-3 года продать акции гораздо дороже, рассуждает Харитонов. Банковских акций на рынке не хватает, поэтому любое предложение вызывает повышенный интерес, говорит управляющий фондами Kazimir Partners Дмитрий Крюков, и, если “Зенит” первым среди частных банков проведет IPO, повышенное внимание к его акциям обеспечено. Акции “Зенита” — привлекательный актив, говорит управляющий инвестиционным фондом, не желающий публично признаваться в интересе к этим бумагам.

Иностранцев привлекают российские банки, они продаются дорого, поэтому стремление владельцев банков воспользоваться благоприятной конъюнктурой вполне оправданно, говорит вице-президент управления акций Citigroup Сергей Суверов. Аналитик Альфа-банка Наталия Орлова оценивает “Зенит” в $1 млрд.

Впрочем, “Зенит” может провести как IPO, так и частное размещение, предложив акции ограниченному кругу инвесторов, предупреждает близкий к банку источник. А другой уверяет, что подготовка к размещению может затянуться до следующей весны.

МЕЖРЕГИОНАЛЬНЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК

20.3.2007. КЛИЕНТЫ НЕ ДОЛЖНЫ ИДТИ НА КОМПРОМИССЫ

ОТЕЧЕСТВЕННЫЕ БАНКИ ГОТОВЫ КОНКУРИРОВАТЬ С ЗАРУБЕЖНЫМИ ВО ВСЕМ

Закрытое акционерное общество Акционерный коммерческий банк "Межрегиональный инвестиционный банк" - один из крупнейших инвестиционных российских банков, специализирующихся на обслуживании предприятий реального сектора экономики. В числе основных направлений деятельности банка финансирование таких отраслей и направлений деятельности, как судостроение, разработка полезных ископаемых, внедрение высоких технологий. Одним из основных факторов, влияющих на выбор обслуживающего банка, является гибкость и четкое понимание потребностей будущего клиента. Реалии таковы, что отечественные предприятия все меньше готовы идти на компромиссы: они ждут от банка оперативного и удобного решения своих финансовых вопросов, а также гибкого подхода и в конечном итоге установления долгосрочных партнерских взаимоотношений. Впрочем, несмотря на острую конкуренцию и стремление российских банков быть максимально клиентоориентированными, незаполненные ниши на рынке финансовых услуг все же остаются. По крайней мере так считают многие зарубежные банки, число дочерних структур которых в ближайшие годы может существенно возрасти - в свете грядущего вступления России в ВТО. Как в этой связи меняется клиентская политика отечественных банков? Рассказывает заместитель председателя правления - начальник Клиентского управления ЗАО АКБ "МИБ" Регина ДЕНИСОВА. 

- Каково, на ваш взгляд, нынешнее состояние банковской системы? Можно ли говорить о том, что отечественные банки в своей работе приблизились к мировым стандартам ведения бизнеса?

- Минувшие годы стали для российской банковской системы периодом эффективного поступательного развития. Мы многого добились. Во-первых, банковский бизнес стал более прозрачным и эффективным. Сегодня можно с уверенностью сказать, что отечественная кредитная система осуществляет именно ту роль, которая ей предписана экономической наукой: это кредитование производственной сферы, эффективное расчетное обслуживание, оперативное проведение всех платежей. 

Во-вторых, нельзя не отметить, что существенно расширился перечень услуг: это более чем заметно, если посмотреть резкий рост объемов потребительского кредитования и ипотеки. Причем стоит отметить, что изменения затрагивают отнюдь не только розничную политику. В неменьшей степени расширяется перечень услуг и для корпоративных клиентов. Это и вся гамма продуктов, связанных с внешнеторговым финансированием, содействие в эмиссии ценных бумаг, любые формы кредитования и финансирования. 
- Тем не менее многие эксперты отмечают, что наша банковская система еще не окрепла. В этой связи грядущий приход на наш рынок дочерних структур зарубежных кредитных организаций может стать для отечественного финансового сектора настоящей проблемой.
- Российская экономика нуждается в колоссальных инвестициях, в дешевых деньгах, которые смогли бы стать фундаментом для нового витка роста. В этой связи отечественные предприятия выиграют от прихода на рынок нерезидентов. 
Однако вряд ли можно говорить о том, что массовая экспансия начнется в одночасье. Одна из основных причин, препятствующих этому, - разница в менталитете, в принципах ведения бизнеса, в клиентской политике. Для примера возьмем такой аспект, как долгосрочная стратегия работы. Что здесь характерно для западных банков? Прозрачность и предсказуемость работы, то есть публичное декларирование своих целей и задач, а также методов работы. Эту информацию, безусловно, знают акционеры, знает и государство, знают другие участники рынка. Однако не стоит забывать, что для западных банков это не только декларация, но и конкретные методы работы. И того же самого они ждут от своих потенциальных клиентов. Однако российский бизнес, хотя и стремится к абсолютной прозрачности, еще только на пути к западным стандартам, хотя значительная часть этого пути уже пройдена.
- В чем еще заключается различие клиентской политики в российском банке и в дочернем иностранном? 
- Стоит говорить не столько о принципиальных различиях, сколько о складывающихся тенденциях. Например, такой аспект - индивидуальный подход и размер бизнеса клиента. Не секрет, что стоимость многих российских компаний, за исключением самых крупных, является заниженной. Подчас ее вообще довольно сложно точно оценить. Разумеется, такому клиенту гораздо проще будет договориться об индивидуальной схеме работы с российским банком, значительно лучше понимающим отечественный бизнес. 
- Какие принципы заложены в основу клиентской политики ЗАО АКБ "МИБ"? Меняются ли они со временем?
- Говоря непосредственно о клиентской политике, хочу начать с того, что та организационная структура, которая складывалась в банках еще в период зарождения отечественной кредитной системы и которая существует в ряде банков и сегодня, не способствует реализации эффективной клиентской политики. 
Здесь необходимо пояснить, о какой структуре идет речь. Речь идет о такой иерархии, когда с одним клиентом параллельно работает большое количество сотрудников из различных отделов. Это приводит к тому, что подразделения в первую очередь продвигают свой конкретный продукт, то есть в некоторой степени даже конкурируют между собой. 
Мы пошли по другому пути работы и сделали акцент на институте персональных менеджеров или координаторов. В их обязанности входит достижение максимальной согласованности в работе различных подразделений банка в рамках конкретного клиента.
Здесь есть еще один немаловажный аспект - это индивидуальная стратегия работы. Когда предприятие начинает сотрудничать с банком, мы не стремимся ограничиться стандартизированными продуктами, а для начала выясняем его долгосрочные цели и вырабатываем совместную стратегию работы. 
- Возникает ощущение, что для каждого клиента фактически создается чуть ли не собственный пакет услуг. Оправдывает ли себя подобная политика? 
- На самом деле у нас обслуживаются разные предприятия с разными потребностями. Одним достаточно узкого участка работы, другие, напротив, налаживают максимально тесные взаимоотношения. Очевидно, что гибкий подход реализовывать сложнее, чем стандартные механизмы. По этой причине мы и уделяем внимание клиентской политике как некоей комплексной системе. В обслуживании крупного клиента, как правило, участвуют все подразделения, поэтому согласованность в их работе, единство принципов и технологий обслуживания - все это делает нашу работу не только удобной для клиента, но и эффективной для банка. 
- В некоторых банках клиентская политика - это в первую очередь уровень сервиса: современные переговорные, беспроводной доступ в Интернет, горячие напитки. Вы согласны с таким подходом?
- Конечно, всегда есть клиенты, которые составляют впечатление о банке по тому, насколько хорошо сварен кофе и как встретили его сотрудники, однако таких клиентов очень немного. 
Для тех предприятий, с которыми мы сотрудничаем, важен другой аспект - безупречная надежность кредитной организации. Клиенты - это серьезные ответственные люди, того же они ждут и от банка. Поэтому мы как нельзя более ясно понимаем, что кредитная организация не может позволить себе необдуманных шагов и неоправданного риска, поэтому все действия и все параметры финансирования оцениваются и просчитываются. Впрочем, требования, чтобы сотрудники были вежливыми и коммуникабельными, в нашем банке никто не отменял. Никогда не следует забывать, что банк создан для обслуживания предприятия, а не наоборот. 
- С предприятиями каких отраслей ЗАО АКБ "МИБ" наиболее активно работает? Какое воздействие оказывает структура клиентской базы на работу банка?
- В основе нашей клиентской базы - предприятия оборонно-промышленного комплекса. Если говорить об отраслях, то одной из наиболее важных сфер является судостроение. В числе наших клиентов ФГУП "Рособоронэкспорт", ОАО "Концерн средне- и малотоннажного кораблестроения", ГПВО "Тяжпромэкспорт" и многие другие. Большое число наших клиентов-компаний производит продукцию в рамках контрактов с зарубежными партнерами, а также в рамках гособоронзаказа. В настоящее время государство уделяет все больше внимания развитию ОПК. В этой связи становится очевидным, что ответственность банка, работающего в данной сфере, нельзя переоценить. 
 В зарубежном маркетинге часто используется понятие "миссия" как синоним долгосрочной цели. Какова в этой связи миссия ЗАО АКБ "МИБ"?
- Девиз "Реальный банк для реальной экономики" означает, что мы в первую очередь обслуживаем проекты, способствующие развитию отечественной производственной сферы. Это предприятия, производящие конкурентоспособную на мировом рынке продукцию, которые активно развиваются и уделяют большое внимание внедрению новых технологий и совершенствованию производства. Именно от таких структур в конечном итоге зависит долгосрочное развитие российской экономики. Поэтому, если в наших силах наладить максимально эффективное сотрудничество с ними, повысить рентабельность и ускорить развитие бизнеса, мы, со своей стороны, приложим максимум усилий, чтобы добиться данной цели. 
ЛИЧНОЕ ДЕЛО
ДЕНИСОВА Регина Петровна 

Окончила Латвийский государственный университет им. Петра Стучки по специальности финансы и кредит. В ЗАО АКБ "МИБ" работает с 1997 г., занимала должности главного специалиста Департамента корпоративных финансов и Управления корпоративных финансов. В 2002 г. Регина Денисова назначена на должность начальника Управления по работе с клиентами. В октябре 2005 г. Регина Денисова - заместитель председателя правления и избрана в члены правления ЗАО АКБ "МИБ". Замужем, имеет дочь
МОСКОВСКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК

5.3.2007. “Центринвест” нашел “фишку”

Инвесткомпания скупает акции Московского индустриального банка
“Центринвест” выкупил у государства 0,81% акций Московского индустриального банка за 63,6 млн руб. Ранее инвесткомпания приобретала эти бумаги на рынке, а госпакет достался ей почти с 20%-ной скидкой.

По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 января 2006 г. активы МИБа составили 37,9 млрд руб. (43-е место среди российских банков), капитал — 3,2 млрд руб. (62-е). По данным банка, контрольный пакет акций находится в собственности сотрудников МИБа, в том числе президенту банка Абубакару Арсамакову принадлежит 2,5% акций.
28 февраля Российский фонд федерального имущества (РФФИ) провел аукцион по продаже 1784 акций Московского индустриального банка. Обойдя трех претендентов, победило ЗАО “Центринвест БС”. Компания заплатила за 0,81% МИБа 63,58 млн руб., или около $1356 за акцию. Последняя сделка в RTS Board с акциями МИБа была зарегистрирована 1 марта по цене $1700. Это удачная покупка, говорит трейдер “Тройки Диалог” Тимур Насардинов, акции приобретены с 20%-ным дисконтом к рыночной цене и покупатель сможет неплохо заработать.

“Бумаги выкупила компания группы “Центринвест”, — признался источник в этой компании. Он предположил, что одним из конкурентов “Центринвеста” на аукционе была “Тройка Диалог”. Однако пресс-секретарь “Тройки” Виктория Абраменко утверждает, что компания не участвовала в аукционе.

“Управляющий директор “Центринвеста” Дэн Рапопорт отказался комментировать итоги конкурса. Он лишь заметил, что, по его оценке, МИБ — это самый недооцененный из торгуемых банков. “Соотношение цены к собственному капиталу (P/BV) МИБа равно 2,5, тогда как у других банков оно составляет в среднем 4,3”, — поясняет Рапопорт. Он отмечает, что у МИБа больше 10 отделений и разнообразный кредитный портфель: “Именно такие банки, не зависящие от одного крупного клиента, интересны инвесторам”. По словам Рапопорта, “Центринвест” работает с акциями банка с 2004 г., когда они стоили $100 за штуку. По оценке Рапопорта, free float банка достигает 12-15%, а остальное подконтрольно Арсамакову. “У наших клиентов около 8% акций банка — это все крупные западные портфельные инвесторы, которые очень довольны этим вложением”, — рассказывает он.

В последние два месяца “Центринвест” был покупателем во всех сделках, которые заключались с акциями МИБа, рассказывает трейдер одной из инвесткомпаний. По его оценкам, куплено этих бумаг на $1-2 млн.

Получить комментарии у Арсамакова и других представителей банка не удалось. Но ранее Арсамаков о котируемых в RTS Board акциях банка говорил: “Не знаю, каким образом они туда попали”. Он уверял, что более 60% акций — в собственности трудового коллектива (причем любой увольняющийся обязан их продать сотрудникам банка), остальное распределено между клиентами — промышленными предприятиями.

«НОМОС»

30.3.2007. “НОМОС” ТОЖЕ СПЕШИТ 

Банк “Номос” выбрал консультантов для проведения публичного размещения — Morgan Stanley и Deutsche Bank, утверждают несколько инвестбанкиров, знакомых с деталями сделки. “Не исключено, что IPO состоится через два месяца, после размещения ВТБ, — говорит один из них. — Но более вероятно, что банк выйдет на биржу осенью или в конце года”. “Пока прикладываются все усилия, чтобы IPO прошло в первом полугодии”, — говорит другой источник. В “Номосе” от комментариев отказались.

НЭП-банк

28.3.2007. В Москве арестован экс-банкир Сокальский, его подозревают в "отмывке" 2,5 млрд долларов 

В Москве арестован банкир Борис Сокальский - подозрения в его адрес, если их правомерность подтвердит суд, позволят именовать его крупнейшим финансовым мошенником в России. Сокальского обвиняют по трем статьям, а ущерб от его деятельности Следственный комитет при МВД оценивает в 62 млрд рублей - 2,5 млрд долларов. Более того, Сокальского обвинили еще и в преступлениях против Конституции: он, по данным следствия, "причинил вред осуществлению основной функции Центрального банка России по защите и обеспечению устойчивости рубля (ст.75 Конституции РФ)". 

Сокальский возглавлял КБ "Новая экономическая позиция" (НЭП-банк), который осенью 2005 года лишился лицензии за нарушения закона о противодействии отмыванию денег. Впрочем, судя по объему вменяемых экс-банкиру сумм ущерба, - это лишь вершина айсберга. 

Последний год НЭП-банка
Последняя работа: Арбитражный суд не принял бывшего банкира
Последний скандал: пытался отомстить Агентству по страхованию вкладов
Накануне Сокальский был уволен с последней должности - секретаря Арбитражного суда столицы. А в среду Тверской районный суд Москвы избрал Сокальскому меру пресечения в виде заключения под стражу. "Интерфакс" цитирует сообщение пресс-службы Следственного комитета при МВД РФ: "Бывший председатель правления ООО КБ "Новая экономическая позиция" Борис Сокальский подозревается в совершении преступлений, предусмотренных ст.172 ("Незаконная банковская деятельность"), ст.186 ("Изготовление или сбыт поддельных денег или ценных бумаг"), ст.201 ("Злоупотребление полномочиями") УК РФ". 

"Сокальский организовал преступную группу из числа своих сотрудников и знакомых для осуществления незаконной банковской деятельности", - сообщили в пресс-службе. 

По данным Следственного комитета, "в результате действий Сокальского в теневой оборот неконтролируемых государством денежных средств введено более 62 млрд рублей, чем нарушено исключительное право РФ на финансовое регулирование (ст.71 Конституции РФ), причинен вред осуществлению основной функции Центрального банка России по защите и обеспечению устойчивости рубля (ст.75 Конституции РФ)". 

Последний год НЭП-банка
Коммерческий банк "Новая экономическая позиция" заработал в 1992 году. Шумным вышел последний год деятельности - когда банк не приняли в систему страхования вкладов, руководство утверждало, что "вот-вот примут", а параллельно была развернута рекламная кампания по привлечению вкладов физических лиц, причем плакаты поражали одними из самых выгодных на рынке ставками процентов. 

На листовках в столичном метрополитене банк привлекал деньги под 13,5% годовых в рублях, когда в среднем по рынку предлагалось 7-9%. На тот момент НЭП-банк уже потерпел неудачу и не прошел в систему страхования вкладов с первой попытки. Была еще вторая, но, как позже выяснилось, и она не увенчалась успехом. 2 сентября Центробанк запретил НЭП-банку принимать вклады граждан сроком на шесть месяцев. 4 сентября банк перестал выдавать деньги вкладчикам. 14 сентября ЦБР сообщил об отзыве лицензии. 

Однако в начале года руководство было полно оптимизма. В интервью РБК daily первый зампред банка Сергей Турбин (его считают "правой рукой" Сокальского) объяснил, что точно не знает. Предположил, что ЦБ могла смутить избыточная ликвидность НЭП-банка, которая, по его словам, высочайшая и превышает норму на 150%. 

Тогдашний глава Главной инспекции кредитных организаций ЦБ Геннадий Меликьян сообщил, что ЦБ всегда оповещает банки относительно того, какие претензии он к ним имеет. А избыточная ликвидность сама по себе смущать не может. "Бывает так, что у банков все ресурсы "в деньгах" - на корсчете в ЦБ или на корсчетах в других банках. Тогда сразу возникает законный вопрос: а на чем банк зарабатывает? Потом уже могут возникнуть другого рода вопросы", - указал Меликьян. 

По официальной информации, банк финансировал промышленные предприятия, занятые в производстве и торговле алюминием, а также проекты, связанные с золотодобычей. Правда, по некоторым данным, банк выдавал кредиты под 12% годовых и, привлекая средства населения под 13,5%, явно не имел намерения возвращать их. 

Вопреки обещаниям руководства, банк не прошел в систему страхования вкладов, и еще до "дня икс" - 27 сентября, когда должен был прекратить принимать вклады - лишился лицензии. 

Последняя работа: Арбитражный суд не принял бывшего банкира 

Борис Сокальский проработал в должности секретаря Арбитражного суда Москвы лишь неделю и был уволен за день до задержания. 

Как сообщила ИТАР-ТАСС представитель Арбитражного суда столицы Мария Рабен, "Борис Сокальский действительно занимал должность секретаря судебных заседаний, но проработал в этой должности лишь неделю - с 19 по 26 марта". 

По ее словам, при поступлении на работу он предоставил не все документы - так, он заявил об утере трудовой книжки. В соответствие с законом, трудовая книжка должна быть предоставлена работодателю в пятидневный срок. "Поскольку этого не было сделано, приказом с 26 марта он был уволен", - сказала представитель суда. 

"Должность секретаря судебного заседания - это должность технического сотрудника, который ни при каких обстоятельствах не может влиять на исход рассмотрения дел и получать конфиденциальную информацию", - пояснила Мария Рабен. 

Последний скандал: пытался отомстить Агентству по страхованию вкладов 

После отзыва лицензии у НЭП-банка Сокальский ушел в тень. Последний раз его имя упоминалось в прессе в связи с коррупционным скандалом в Агентстве по страхованию вкладов, ведущий специалист которого Василий Беднин был задержан за вымогательство. Суд отказался арестовать Беднина и избрал ему подписку о невыезде в качестве меры пресечения. 

Уголовное дело в отношении Василия Беднина было возбуждено по заявлению председателя региональной общественной организации инвалидов армии "Ветеран" Леонида Попова и представителя организации в банке "Центурион" Бориса Сокальского. "Ветеран" является основным владельцем и одновременно главным кредитором этого банка, у которого ЦБ РФ 23 августа 2006 года отозвал лицензию за нарушения. 

По данным заявителей, "Ветеран" обратился с письменной просьбой включить его в число кредиторов, но Беднин отказал, фактически потребовав половину суммы. Отказаться от своих денег на счету в банке "Центурион" "Ветеран" должен был по следующей схеме: 2 млн рублей по договору о переуступке прав требования должны были перейти фирме, подконтрольной Василию Беднину. Кроме того, "Ветеран" должен был подписать заявление об отказе прав требований на еще 2,7 млн рублей в пользу самого конкурсного управляющего. Председатель "Ветерана", согласившись с требованиями Беднина, обратился в правоохранительные органы. 

Дальнейшие переговоры Василия Беднина и представителя "Ветерана" велись уже под контролем оперативников столичного УБЭПа. Все встречи оперативники записывали на скрытую видеокамеру. 

12 февраля в ресторане "Порто малтезе" на Большой Спасской улице представители "Ветерана" передали требуемые Василием Бедниным документы его доверенному лицу. Курьер отвез их в здание АСВ и передал Беднину. Конкурсного управляющего задержали с поличным в его кабинете, когда он укладывал документы в свой портфель. 

Случившееся в АСВ назвали провокацией. "Это оговор с целью оказания давления на АСВ со стороны криминальных элементов, занимающихся отмыванием средств, выводом активов и прочими сомнительными операциями в банках, расследованием которых как раз и занимается АСВ. Даже удивительно, что при активной деятельности агентства в этой области в течение нескольких лет такое давление стало оказываться только сейчас", - заявил "Коммерсанту" первый замгендиректора АСВ Валерий Мирошников. 

В подтверждение версии "о давлении криминальных элементов" АСВ распространило пресс-релиз, в котором назвало Бориса Сокальского теневым собственником банков "Центурион", "Родник", "Вертикаль" и НЭП-банка, лицензии у которых были отозваны ЦБ на основании закона о борьбе с легализацией преступных доходов. 

«ОБИБАНК»

19.3.2007. “Метрополь” докупил 48,64% Обибанка

ИФК “Метрополь” стала единственным владельцем Обибанка, выкупив у государства 48,6% его уставного капитала за 209,1 млн руб., сообщил РФФИ.

ПРОМСВЯЗЬБАНК

29.3.2006. Новые люди Промсвязьбанка

Банк планирует удвоить число клиентов инвестблока

Промсвязьбанк перестраивает работу инвестиционного департамента и намерен утроить его численность. Сделать это будет непросто — инвестиционный бизнес расширяют многие банки, а квалифицированного персонала категорически не хватает, предупреждают хедхантеры.
Топ-менеджмент Промсвязьбанка решил удвоить число департаментов в инвестиционном блоке. На месте инвестиционного департамента и казначейства банк создал на прошлой неделе департаменты финансовых рынков, инвестиционный, операционный и управления активами. “За последние годы бизнес Промсвязьбанка вырос и количественно, и качественно, — говорит президент банка Александр Левковский. — Поэтому и возник вопрос о специализации и новых кадровых назначениях”. В начале марта инвестиционный департамент Промсвязьбанка возглавили Денис Зибарев, ранее работавший директором департамента продаж долговых инструментов ивестбанка “Траст”, и Денис Тулинов, бывший директор департамента синдицирования и первичного размещения эмиссий того же банка. По словам Тулинова, сейчас в инвестдепартаменте работает около 10 человек и до конца года количество сотрудников должно утроиться.

Банк хочет удвоить к концу года количество клиентов по брокерскому обслуживанию и доверительному управлению, рассказал “Ведомостям” новый руководитель департамента управления активами Петр Терехин. Тулинов добавляет, что банк планирует увеличить обороты за счет расширения линейки инвестиционных инструментов, а также качественного размещения эмиссий.

“В этом году не меньше людей собираются нанять Merrill Lynch и Barclays, — напоминает консультант Pynes & Moerner Елена Биренберг. — Смогут ли российские банки с ними конкурировать за действительно хорошие кадры — это большой вопрос. Есть риск, что Промсвязьбанку придется довольствоваться не самыми опытными специалистами, да еще и переплатить им”. Сражаться за новых сотрудников банку придется не только с западными конкурентами. Например, “инвестиционный блок расширяется и в Банке Москвы, говорит источник в этом банке, сейчас там работает 32 человека, но их число планируется удвоить”.

«РАЙФФАЙЗЕНБАНК»

19.3.2007. Импэксбанк присоединяется к Райффайзенбанку

АК&М — Единственный владелец Импэксбанка — Raiffeisen International Bank-Holding 15 марта на собрании акционеров банка решил присоединить его к “Райффайзенбанк Австрия”. Для этого Райффайзенбанк выпустит акции на 4,45 млрд руб.

РОССЕЛЬХОЗБАНК

28.3.2007.  Интервью: Юрий Трушин, председатель правления Россельхозбанка

“Все говорят, что это убыточно, а я говорю, что нет”

Председатель правления Россельхозбанка Юрий Трушин поможет крестьянам со сбытом
У Юрия Трушина звездный час. За последние пару лет государственный Россельхозбанк, которым он руководит, увеличился в размерах в восемь раз, прорвавшись в десятку крупнейших российских кредитно-финансовых учреждений. Причина на первый взгляд очевидна — массированные бюджетные интервенции в рамках национального проекта “Развитие АПК”. Но Трушин утверждает, что нацпроект оказывает лишь косвенное влияние на рост банка. В интервью “Ведомостям” банкир с 33-летним стажем вспоминает неудачные сельскохозяйственные опыты бывшего олигарха Александра Смоленского и рассказывает, как на самом деле можно заработать в этом бизнесе.

— Россельхозбанк учрежден всего семь лет назад. Как он связан со своими предшественниками — Агропромбанком СССР, например?

— У нашего банка вообще-то старинные корни. В Европе, как и в России, банковское дело начиналось с сельского кредитования. Ту же роль, что и Raiffeisen Bank в Австрии и Credit Agricole во Франции, в России играли Крестьянский поземельный и Дворянский земельный банки. При советской власти примерно 90% долгосрочных кредитов выдавалось сельскому хозяйству. Так что не случайно в 1987 г. при реформе системы Госбанка 70% его отделений было передано Агропромбанку. У нас было 35 000 филиалов на территории Советского Союза и 110 000 сотрудников, а ссудный портфель в долларовом исчислении составлял $700 млрд. Агропромбанк СССР первым из госбанков акционировался — это было в июле 1990 г. В феврале 1991 г. мы учредили Россельхозбанк, которому потом перешли все российские активы союзного Агропромбанка. Причем на тот момент государству принадлежало порядка 70% акций Россельхозбанка, а остальными 30% владели 93 000 сельхозпроизводителей. Чтобы проводить ежегодное собрание акционеров в Москве, мы в лучших демократических традициях созывали выборщиков из районов и областей с доверенностями от каждого акционера. Кстати, с 1991 по 1995 г. банк ежегодно выплачивал дивиденды — 250% годовых.

— Разве 1990-е годы были для вашего банка успешными?

— Конечно, трудно было заниматься кредитованием в то время. Худшим для нас оказался даже не 1991 год, а 1994-й — помните, черный вторник на валютном рынке, когда [председателя Центробанка Виктора] Геращенко в отставку отправили. И потом пошла череда кризисов, был даже период, когда у нас просроченная задолженность доходила до 70%. Но у Россельхозбанка до середины 1990-х было 60% кредитного портфеля всей российской банковской системы, 1800 отделений и 57 000 сотрудников. Сравните с каким-нибудь “Онэксимом” или “Столичным” [банком сбережений — СБС].

— Однако именно “Столичный” и купил Россельхозбанк.

— Смотрите-ка, мы с ним проработали всего полтора года, а все до сих пор помнят только это. Хотя понятно почему: до сделки со “Столичным” мы никак себя не рекламировали — работали себе и работали. СБС приобрел Россельхозбанк (в то время он назывался Агропромбанком. — “Ведомости”) весной 1997 г., и тогда же я был освобожден от должности председателя правления. А “СБС-Агро” после августа 1998 г., обанкротившись, перешел под управление АРКО. Мы при поддержке Геращенко, который понимал значимость системы сельского кредитования для страны, в 2000 г. заново создали банк — как структуру, на 100% принадлежащую государству. Сразу же попросили возглавить наблюдательный совет [банка] министра сельского хозяйства России Алексея Васильевича Гордеева. Он убедил правительство ввести новую политику финансирования села — не дележка по принципу “всем по таблетке”, а кредитование с госдотациями по процентной ставке. Если в начале 2000-х у [целевых программ] Минсельхоза был бюджет 350 млн руб., то сейчас — 2 млрд руб. Прибавьте к этому 40 млрд руб. “Росагролизинга” и наши 403 млрд руб. — это валюта баланса Россельхозбанка. Сейчас у нас около 1000 филиалов, а до конца года будет 1500. В общем у государства имеются инструменты и ресурсы для проведения политики на селе.

— А вот Сбербанк число своих региональных филиалов в сельской местности последовательно сокращает, ссылаясь на их нерентабельность.

— Понимаете, Сбербанк же не специализируется на сельском кредитовании. Оба банка всегда присутствовали в сельских районах, и в кризисное время [когда обанкротился “СБС-Агро”, владевший Россельхозбанком] Сбербанк временно выполнял наши задачи. Когда мы вернулись, то сразу взялись за выполнение своей специфичной функции — работы с сельхозпроизводителем. Так что разошлись [со Сбербанком] без какой-либо конкурентной борьбы. Примерно в 25% районов, куда мы пришли, вообще не было никаких банков, даже расчетно-кассовых центров [Банка России]. Все говорят, что это убыточно, а я говорю, что нет. Если в районе проживает 3000 человек, это уже прибыльное дело. Новые отделения затратны в течение всего лишь 3-4 месяцев, а потом начинают приносить отдачу.

— Как же вам удается так быстро их окупать?

— Хоромы не строим. Берем все помещения в аренду. Штатная численность — обычно 3-5 человек, они вполне могут поместиться на 80-100 кв. м. Там, где другие банки тратят на открытие допофиса $1 млн, у нас хватает и 200 000 руб. А потом все зависит от роста кредитного портфеля. Конечно, если где-то объективно надо иметь крупный офис, вопросов нет. Вот в сочинском отделении, например, кредитный портфель — 1 млрд руб. И это вовсе не отдыхающие берут кредиты, а крупные производители — Адлерский рыбоконсервный комбинат, местная птицефабрика. Трудно представить, но в Сочи до недавних пор не было своего мороженого, а теперь есть, потому что заработал молочный комбинат, который мы кредитуем. Это были брошенные, разоренные производства, которые Россельхозбанк фактически поднял на ноги. Но в целом мы пересмотрели свою концепцию в последние годы и специально крупные отделения не открываем.

Туда, где должен работать специализированный сельскохозяйственный банк, другие банки совершенно не стремятся. И это нормальная ситуация для всех стран мира. Вот поездите-ка по Франции: повсюду, в самой глубинке — только Credit Agricole. То же самое в Турции: у Ziraat Bank — 1500 отделений по всей стране. Нормально работающий банк со 100%-ным участием государства, никто его приватизировать не собирается.

— Но в прессе сообщалось о том, что Россельхозбанк будет внесен в план приватизации на 2008 г.

— Это просто глупость какая-то. Не вносило правительство наш банк в этот план. Да, было обсуждение в Росимуществе, какую госсобственность можно было бы приватизировать в следующем году. Понятно, что наш банк продать сегодня можно легко и выгодно: появись наши акции на рынке, 3-4 номинала за них государство выручило бы. Но концепция развития Россельхозбанка, разработанная на основании указания президента, предусматривает продажу до 20% акций только после 2010 г. В любом случае контрольный пакет акций останется у государства в обозримом будущем. А вообще понятно, почему такие сообщения появляются. В 2000 г. Россельхозбанк был на 475-м месте, а теперь — на 7-м. Желающих поучаствовать в таком бизнесе, думаю, немало.

Никакой проблемы в 100%-ном государственном участии в капитале нет — это я вам говорю как человек, 33 года работающий в системе сельхозкредитования и прошедший через все ее реформы. Люди ведь живут на земле, и они должны представлять себе политику государства в отношении села. Воплощать эту политику лучше через понятную структуру.

И никаких преференций от государства нам не нужно. Россельхозбанк получил лицензию в июне 2000 г. и уже тогда закончил год с прибылью, хотя по бизнес-плану у нас окупаемость должна была наступить через три года. Мы тогда сразу заключили договор с АРКО о выкупе просроченных долгов у “СБС-Агро”. Взыскивали 100% долга, который АРКО считало безнадежным, и получали 30% от суммы за свои услуги. Увидев это, Минфин тоже заключил с нами агентский договор, и на сегодня мы взыскали все долги [Агропромбанка РФ] 1990-х гг. на сумму 4 млрд руб. Просто в банке работают профессионалы, которые знают, как выдавать кредиты и как их взыскивать. На 1 января 2007 г. невозвратные кредиты у нас составляли 0,6%. У Credit Agricole, для сравнения, — 5%. Хотя это не вполне корректное сравнение — банк все-таки находится сейчас в повышенном тонусе, выскочив из периода кризисов.

— Вы к коллекторским агентствам обращаетесь, чтобы иметь такую низкую просроченную задолженность?

— Да зачем нам они? Сами подаем [на должников] в суд, а там в дело вступают судебные приставы. Порой и скот приходится отбирать, и предприятия за долги продавать. У банка, по сути, с 2000 г. после затяжного периода кризисов история стартовала с чистого листа. И я установил правило: все споры — на входе. Раньше [наши банкиры] мягкие были. На слезы реагировали, на жалобы о бедной жизни, о плохом урожае. Сегодня ни на что не реагируют. А потом, мы же не только забираем деньги, мы же их и даем. В Краснодарском крае банк с начала 2000-х предоставил кредиты 10 000 хозяйств на 30 млрд руб. Фактически мы стали крупнейшим инвестором в регионе. При этом губернатору края Александру Николаевичу Ткачеву досталась уйма долгов в агропромышленном комплексе. И при Ткачеве край исправно по старым долгам платит.

— Неужели у вас нет никаких проблем с возвратом кредитов на селе? Получается, нищая спившаяся российская деревня — это миф?

— Пьянство, конечно, есть, хотя, возможно, не намного сильнее, чем в городе. На селе это явление просто заметнее, чем в многоквартирном доме. Да еще государство в 1990-е гг., надо признать, полностью утратило контроль над занятостью в сельской местности. Но сейчас туда приходят серьезные инвесторы и ситуация кардинально меняется. Мы только за прошлый год выдали кредиты на строительство животноводческих комплексов на 2 млн голов свиней и 345 000 голов крупного рогатого скота. Там такие современнейшие технологии! Недавно в Оренбургской области показывали мне новый свинокомплекс. У каждой свиньи чип. По этому чипу компьютерная программа определяет, когда каждую свинью кормить и сколько корма ей давать, и открывает дверь в нужный загон или кормушку, только когда подойдет определенный срок.

Так что сейчас, когда рабочие места на селе возникают или человек получил кредит для своего подсобного хозяйства, он еще подумает, пить ему или лучше что-то полезное купить. А главное — поручителями по нашим кредитам выступают, как правило, соседи. В деревне люди все друг про друга знают. Если вдруг человек купит на наш кредит автомобиль вместо коровы, на следующий же день соседи к нам прибегут и доложат. Это вам не покупатели из супермаркетов с экспресс-кредитами. Совершенно другой тип заемщика.

— Россельхозбанк является главным оператором национального проекта по развитию АПК. Когда этот проект начнет приносить конкретную пользу?

— Приведу пример. В прошлом году мы в рамках нацпроекта выдали кредиты на 17 млрд руб. для развития личных подсобных хозяйств. Это деньги, которые “упали” в самый нижний срез экономики. Сразу повышается платежеспособный спрос сельского населения, а попутно решается проблема занятости и другие социальные проблемы. Замечу, что за все время, что я занимаюсь сельскохозяйственным кредитованием, это первый случай, когда государство взялось помогать личным подворьям. Проект идет успешно: в 2006 г. рассчитывали выдать 20 000 кредитов, а получилось 122 000. В этом году ожидается еще 200 000 новых кредитов. Всего мы их выдадим, я думаю, порядка 400 000. Умножьте на 5 — это средняя численность крестьянской семьи — и получится, что 2 млн человек только благодаря этому компоненту нацпроекта улучшили свою жизнь. Это, я считаю, быстрая помощь нашей Родине. От строительства агропромышленных комплексов отдача не скоро наступит, а тут сразу ощутимый результат.

Мы вообще много выдаем кредитов на социальное обустройство села. На газификацию, например, ведь за подключение дома к газоснабжению надо платить 30 000 руб. — целый годовой доход для крестьянина. Была у нас ссуда на строительство сельского клуба. А один фермер даже взял кредит на постройку моста у себя в деревне и берет теперь небольшую плату за проезд по нему.

— И на каких условиях эти кредиты выдаются?

— Государство и местные власти [по кредитам в рамках нацпроекта] субсидируют процентную ставку. Реальная стоимость нашего пятилетнего кредита для заемщика составляет от силы 2% годовых. Конечно, это выгодно людям. По кредиту на обновление машинного парка под залог техники первоначальный взнос составляет всего 10%, и государство возмещает две трети учетной ставки. В прошлом году выдали таких кредитов на 16 млрд руб. — в шесть раз больше, чем в 2005 г., в этом году будет 30 млрд руб. Кроме того, мы выдаем 15-летние кредиты на покупку жилья. Есть восьмилетние кредиты на высшее образование для сельских детей при условии, что человек получает профессию сельскохозяйственного назначения либо учится на педагога или врача. Погашать кредит нужно с пятого или шестого года в зависимости от срока обучения в вузе. Причем, если выпускник вуза возвращается в село, погашать его кредит будет работодатель. В начале 2006 г. у нас было выдано 6000 таких кредитов, а в конце года — уже 11 500.

Частные банки такими вещами заниматься не будут. Я же работал с [владельцем СБС Александром] Смоленским — у него об этом голова не болела, хотя человек он умнейший. Буквально на днях звонил мне и говорит: “Зачем я тогда с вами связался? Сижу теперь за границей как изгой”. А я ведь его предупреждал, когда СБС пытался нас купить: не стоит, на селе очень специфичный бизнес.

— Россельхозбанк в последние годы растет быстрее многих банков в России. Это, наверное, следствие аграрного нацпроекта, больших поступлений из госбюджета?

— Нет. В 2005 г. нацпроекта еще не было, а активы банка уже выросли в четыре раза. Мы сами развивались: открывали новые офисы, наращивали кредитный портфель. Кроме того, аграрный нацпроект в отличие от других построен на кредитной основе. Никаких бюджетных денег напрямую мы не раздаем. Крестьянин, чтобы поучаствовать в этой программе, должен сначала доказать банку свою кредитоспособность, получить заем, заплатить по нему проценты и только потом обращаться за государственной субсидией на возмещение процентной ставки. В прошлом году государство внесло в уставный капитал Россельхозбанка 3,7 млрд руб., а мы в рамках нацпроекта выдали 128 000 кредитов на 71 млрд руб., при том что всего выдали 186 000 кредитов на 168 млрд руб. В 10 раз больше, чем годом ранее.

— Откуда взялись остальные средства?

— Привлекли на открытых рынках: разместили шесть облигационных займов за рубежом. На внутреннем рынке такие суммы собирать сложнее. Вот только недавно разместили в России 10-летние облигации на 10 млрд руб. с трехлетней офертой под 7,34% годовых. Одновременно в Швейцарии выпустили кредитные ноты на 375 млн швейцарских франков — их выгодно переводить в рубли благодаря более низкой процентной ставке. Буквально сейчас завершаем оформление синдицированного кредита на $500 млн и готовим в мае разместить на американском рынке заем на $1 млрд. Так что на рынке мы постоянно присутствуем.

— С начала 2000-х земли сельскохозяйственного назначения у крестьян по дешевке скупали спекулянты и рейдеры. Эта тенденция как-то повлияла на деятельность Россельхозбанка?

— Для скупщиков, конечно, интерес представляла земля не столько в глубинке, сколько вокруг городов. Все знают, что творилось в Московской области. Наш банк в отличие от ряда коммерческих рейдерские земли в залог не берет — только законно оформленные. У нас сегодня в залоге находится уже 108 000 га сельскохозяйственных земель. Вот наберем 1 млн га и выпустим облигации с земельным обеспечением.

— А как ваши сотрудники определяют, какая земля рейдерская, а какая — нет?

— На селе сразу видно, что за человек в банк приходит.

— Какие практические изменения произойдут в российской аграрной политике в ближайшие годы, по вашим наблюдениям?

— Мало кто обратил внимание на обсуждение аграрного нацпроекта у президента 7 марта из-за Женского дня и скандала с телетрансляцией футбольных матчей. А между тем Алексей Васильевич [Гордеев] там обратился к президенту страны с весьма актуальной идеей: пора заниматься продовольственной безопасностью и устанавливать протекционистские барьеры для импорта. Иначе не миновать новой беды: мы сейчас активно прокредитуем производство сельхозпродукции, а продать ее крестьяне не смогут. Банк и сам сейчас разворачивает программу кредитования сельскохозяйственных потребительских кооперативов. У нас есть программа по созданию кооперативных рынков в районных и областных центрах: сельхозпроизводители объединяются, выбирают сами директора — им же самостоятельно торговать, как правило, неинтересно. Кроме того, в каждом филиале банка создаются продовольственные биржи: крестьянин приходит, сообщает, что готов через месяц забить 10 голов свиней такого-то веса, и цену объявляет. Мы тут же это сообщение помещаем в информационную систему и закупщику открываем кредитную линию. В общем сейчас нам надо поднимать сбыт.



О КОМПАНИИ

Россельхозбанк основан в 2000 г. Единственный акционер — Росимущество. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, Россельхозбанк на 1 января 2007 г. занимал 9-е место среди банков России по размеру активов (236,34 млрд руб.), 12-е — по собственному капиталу (19,2 млрд руб.),
21-е — по прибыли до налогов (2,69 млрд руб.).

БИОГРАФИЯ 

Юрий Владимирович Трушин родился в 1954 г. в г. Фролово Волгоградской области. В 1975 г. окончил Саратовский экономический институт по специальности “финансы и кредит”, в 1986 г. — Московский финансовый институт по специальности “экономист-международник”. С 1975 г. работал экономистом в управлении Госбанка по Волгограду. С 1982 г. — управляющий Волжским отделением Госбанка СССР. В 1986-1988 гг. — сотрудник центрального аппарата Госбанка СССР. С 1989 г. — зампред правления, а с 1994 г. — предправления Агропромбанка СССР (затем — Россельхозбанка, затем — Агропромбанка РФ). С апреля 1997 г. — зампред совета директоров “СБС-Агро”, с ноября 1998 г. — предправления, а с января 1999 г. — председатель совета директоров “СБС-Агро”. В январе 2000 г. назначен предправления, в октябре 2001 г. — зампредом правления, а в июне 2004 г. — вновь предправления Российского сельскохозяйственного банка (Россельхозбанка).

«РУССКИЙ СТАНДАРТ»

2.3.2007. Новые инвесторы

“Русский стандарт” меняет схему заимствований
Приучив инвесторов к необеспеченным евробондам, банк “Русский стандарт” ищет все новые формы заимствований и планирует расширить их географию.
В марте-апреле банк “Русский стандарт” проведет первое заимствование по программе выпуска краткосрочных еврокоммерческих бумаг (ECР) общим объемом $1 млрд, сообщил вчера старший вице-президент банка Леван Золотарев. Объем и срок первого займа еще не определены и будут зависеть, в том числе, от состояния рынка и интереса инвесторов. Программа ECP возобновляемая, т. е. после погашения очередного выпуска объем увеличивается на сумму произведенного погашения, говорит Золотарев. Помимо ECP, банк планирует как минимум две сделки по секьюритизации: в конце II квартала он продаст инвесторам поступления по кредитным картам объемом 300-400 млн евро и в таком же объеме секьюритизирует автокредиты в IV квартале. По словам Золотарева, доля секьюритизированных займов в долговом портфеле банка в течение 3-5 лет составит 30%.

До сих пор большую часть средств “Русский стандарт” привлекал с помощью 3-5-летних необеспеченных евробондов — по оценке аналитика Банка Москвы Егора Федорова, таким способом он в прошлом году занял около $1,1 млрд из $2,6 млрд. В то же время у банка один из самых диверсифицированных долговых портфелей: там и субординированные евробонды, и синдикации, и секьюритизация. Всего в 2006 г. на внешних рынках “Русский стандарт” привлек порядка $2,2 млрд, а на внутреннем — 11 млрд руб. (около $405 млн), подсчитал аналитик. По словам Золотарева, от выпуска необеспеченных евробондов банк отказываться не собирается, однако сказать, будут ли они выпускаться в этом году, он отказался.

“Подобные бумаги [ECP] обычно больше нужны корпорациям, чем банкам; их выпускала, например, "Алроса", которой в течение года нужны деньги для финансирования сезонного увеличения оборотного капитала, — говорит начальник отдела анализа долговых рынков МДМ-банка Михаил Галкин. — Правда, для "Русского стандарта" такие бумаги могут иметь смысл, ведь потребкредиты — короткие активы, которые можно финансировать короткими деньгами”. К тому же появляется возможность обратиться за капиталом к новой группе инвесторов, говорит аналитик. Это и является первопричиной решения выпустить ECP, считает старший аналитик “Атона” Алексей Булгаков. “Есть специфический класс инвесторов, которые могут покупать только такие бумаги, как ECP, — это фонды денежного рынка (money market funds)”, — говорит аналитик. Фонды же, ориентирующиеся на евробонды, уже практически исчерпали лимиты на “Русский стандарт” и сейчас просят премию, говорит он. Например, в ноябре прошлого года банк смог разместить субординированные бонды лишь по верхней границе объявленного ценового диапазона — 9,75%, причем банку одолжили только $200 млн, хотя он планировал привлечь до $250 млн.

Золотарев подтверждает заинтересованность в новых долговых инвесторах. По его словам, банк рассматривает и другие возможности их привлечения: в частности, изучает возможность выпуска евробондов в рублях, а также в иенах, фунтах и франках.

Программа ECP есть у Альфа-банка и Газпромбанка. Альфа-банк запустил ее еще в 2003 г., сейчас объем программы — $1 млрд. По словам вице-президента банка Ольги Гороховской, сделать ECP также было решено с целью диверсификации заимствований банка и возможности оперативного управления ликвидностью.

26.3.2007. “Русский стандарт” изживает дополнительные комиссии
Аргументы Роспотребнадзора и общественной организации “Блокпост” не убедили судью Басманного суда Валентину Савушкину. Она отклонила иск о признании незаконными комиссий за расчетное и кассовое обслуживание и досрочное погашение к банку “Русский стандарт”.
Недовольство политикой банков, маскирующих реальные кредитные ставки разнообразными комиссиями, давно высказывают чиновники многих ведомств и сотрудники Центробанка. Однако рецепт борьбы с банкирами удалось найти лишь управлению Роспотребнадзора по Свердловской области. Чиновники смогли доказать в трех инстанциях арбитражного суда, что взимаемая местным филиалом “Хоум Кредит энд Финанс Банка” (ХКФБ) комиссия за открытие и ведение ссудного счета является навязанной платной услугой и, следовательно, незаконна.

Успех екатеринбургских чиновников попыталась развить общественная организация по защите прав потребителей “Блокпост”. 29 января организация подала в Басманный районный суд Москвы иск в защиту неопределенного круга лиц против банка “Русский стандарт”. Претензии почти такие же, как были у Роспотребнадзора к ХКФБ: банк не вправе делать обязательным условием выдачи кредита открытие счета и, соответственно, взимать ежемесячную комиссию за расчетное обслуживание, а также комиссию за кассовое обслуживание.

В пятницу состоялось третье и заключительное судебное заседание по этому делу — под председательством судьи Валентины Савушкиной. Три юриста “Русского стандарта” в строгих синих костюмах, отказавшиеся назвать имена корреспонденту “Ведомостей”, спорили с тремя членами “Блокпоста” — Еленой Фроловой, Максимом Божко и Андреем Вьюговым и двумя сотрудниками Роспотребнадзора — начальником управления защиты прав потребителей Олегом Прусаковым и замначальника правового управления по Москве Юлией Стрельниковой.

Представители “Блокпоста” объясняли судье, что по 15 кредитным продуктам, которые предлагает “Русский стандарт” (всего их у банка 45), заемщик обязан платить комиссию за расчетное обслуживание 1,9% в месяц, даже если ему это обслуживание не нужно, — таковы “Условия предоставления и обслуживания кредитов “Русский стандарт”. По мнению членов “Блокпоста”, это противоречит закону о защите прав потребителей. Комиссию в 1,9% за досрочное погашение банк берет по всем видам потребительского кредитования, хотя, как полагают юристы “Блокпоста”, это входит в противоречие с положениями Гражданского кодекса. Претензии “Блокпоста” поддержали чиновники, призвавшие суд удовлетворить иск в полном объеме и заставить банк сообщить об этом заемщикам через средства массовой информации.

Юристы “Русского стандарта” назвали претензии абсурдными. “Условия предоставления и обслуживания кредитов “Русский стандарт” — всего лишь информация для клиентов банка. Услуга открытия счета, по мнению юристов банка, не навязывается клиенту, поскольку есть возможность выбрать кредит, при обслуживании которого платить за расчетное обслуживание не нужно. Можно взять в кредит наличные в офисе банка, но выдать наличные без открытия расчетного счета в магазине банк не имеет права — для этого необходимо наличие операционного офиса. А законность комиссий, которые взимает банк, подтверждена в том числе и ЦБ, заключили юристы.

Судье Савушкиной потребовалось не более 20 минут, чтобы отклонить иск. Мотивировочную часть решения суда Савушкина пообещала дать сторонам 2 апреля.

“Мы не расстроены, — признается Божко из "Блокпоста". — В понедельник подадим краткую кассацию, а после 2 апреля, когда ознакомимся с аргументами судьи, дадим и развернутую”. Божко уверен, что точку в споре поставит Верховный суд.

“Не видя решения суда, невозможно его комментировать, — говорит Прусаков из Роспотребнадзора. — Но нам бы, конечно, хотелось довести до конца иск в защиту именно неопределенного круга лиц. У нас лежит огромное количество жалоб на банки, но в основном к нам обращаются, когда понимают, что платить нужно гораздо больше, чем казалось сначала. Мы говорим гражданам, что имеет смысл идти в суд оспаривать саму законность комиссий”. Но чиновники, по словам Прусакова, отдают себе отчет, что бороться с таким монстром, как “Русский стандарт”, и командой его “агрессивных” юристов не под силу большинству граждан.

“Решение суда показало, что розничные кредитные продукты банка создаются в строгом соответствии с требованиями законодательства, — заявил начальник управления общественных связей "Русского стандарта" Артем Лебедев. — Вместе с тем мы ведем планомерную работу по совершенствованию наших предложений для наиболее полного удовлетворения интересов клиентов”.

В чем именно она состоит, он не уточнил, но уже после подачи иска “Блокпоста” банк стал выдавать в магазинах кредиты под 36% годовых без комиссий и аналогичные автокредиты.

28.3.2007.  «Русский стандарт» предложит дешевые кредиты

Банк «Русский стандарт», активный игрок розничного рынка, меняет стратегию -- от самых дорогих кредитов на рынке он переходит к относительно дешевым продуктам. С 1 апреля банк делает новые предложения по кредитным картам, существенно отличающиеся от прежних. Теперь для разных категорий клиентов будут предусмотрены разные кредитки: от бесплатных для тех, кто имеет потребительский кредит, до «золотых» карт стоимостью 3600 руб. в год. Причем теперь -- и это главное -- банк не будет взимать ежемесячную комиссию за ведение счета с держателей кредитных карт. «Русский стандарт» ввел единую и, по оценкам конкурентов, привлекательную ставку по карточному кредиту -- 22% годовых. Тем не менее возможность заработать дополнительные средства у банка останется -- за снятые по карте наличные он будет брать 36% годовых.

«Условия по картам для всех клиентов станут такими, которые раньше были доступны только клиентам премиального сегмента. Ключевое отличие новых продуктов от старых -- по картам нет никаких ежемесячных комиссий», -- рассказал старший вице-президент банка Георгий Горшков. Прежде «Русский стандарт» предлагал в основном кредитную карту под 29% годовых без льготного периода кредитования и с ежемесячной комиссией 1,9% за ведение счета. Эта комиссия была одной из главных причин недовольства ряда клиентов банка, объединения защиты прав потребителей «Блокпост», а также «Роспотребнадзора», которые обжаловали дополнительные расходы в суде. Впрочем, суд, сославшись на свободу договора, принял сторону банка.

То, что новые продукты без дополнительных комиссий введены именно сейчас, когда возникла волна претензий клиентов и регулирующих органов к тарифам кредитующих банков, первый зампред правления «Русского стандарта» Дмитрий Руденко объясняет не более чем совпадением. «На разработку этих продуктов понадобилось около года, тогда мы не знали о претензиях, они возникли затем», -- говорит он. Просто «Русский стандарт», который первым начал предлагать пусть дорогие, но массовые потребительские кредиты, старается чувствовать изменения на рынке. Недавно банк ввел новую, единую ставку по большинству потребительских кредитов, отменив ежемесячные комиссии. Аналогичный подход предложен и по автокредиту. Тем не менее, по словам г-на Руденко, в некоторых случаях ежемесячные комиссии останутся.

Новая линейка кредиток будет включать четыре вида рублевых карт платежных систем Visa или MasterCard (новые предложения не касаются карт American Express, которые выпускает банк). Бесплатную карту «Русский стандарт» с лимитом до 150 тыс. руб. банк будет, как и прежде, рассылать по почте тем, кто имеет потребительский кредит. Два других продукта -- «Классика» (600 руб. в год, лимит до 150 тыс. руб.) и «Золото» (3600 руб. в год, лимит до 450 тыс. руб.) -- клиенты смогут получить в офисах банка. По всем картам вводится льготный период погашения кредита -- 55 дней, который распространяется и на снятие наличных по картам «Классика» и «Золото», что пока редко встречается на российском рынке. Из крупных банков такую услугу предлагает лишь Банк Москвы. Желающим быстро получить небольшой кредит банк будет выдавать в своих точках продаж бесплатной карты «Спринт» мгновенного выпуска с лимитом до 100 тыс. руб. Это карты без указания имени клиента, предназначенные для получения наличных в банкоматах.

Кредит по «Спринту» окажется, пожалуй, одним из самых дорогих для заемщика -- ставка составит 49,9% годовых. По остальным картам ставки весьма привлекательные -- 22% годовых при условии оплаты картой товаров или услуг. А по «Золоту» -- всего 18% годовых. «Это конкурентоспособные тарифы, на уровне рыночных. А то, что льготный период распространен еще и на снятие наличных, необычно и интересно», -- оценил предложение «Русского стандарта» зампред правления Русь-банка Валерий Кардашов. Действительно, ставки по новым картам «Русского стандарта» даже ниже, чем у большинства конкурентов. Например, ставка по рублевым кредиткам Райффайзенбанка -- 24% годовых, Ситибанка -- 24--28% годовых, Банка Москвы -- 23% годовых. 

Для повышения лояльности клиентов банк даже готов понижать ставки тем заемщикам, которые в срок погашают кредит. «Клиентам, которые вовремя вносят платежи, мы готовы раз в 9--12 месяцев снижать ставку -- снижение может составить до 3% годовых. Можем предложить также более высокий лимит по карте или карту более высокого сегмента», -- говорит г-н Горшков.

Правда, «Русский стандарт» не останется без дополнительного заработка -- он первым на российском рынке ввел дифференциацию тарифов в зависимости от способа использования денег. Средства, снятые наличными в банкомате по картам «Русский стандарт» и «Классика», будут стоить 36% годовых плюс плата за снятие наличных -- 3,9% от суммы. По картам «Золото» дифференциация ставок тоже есть: за наличные придется заплатить по ставке 22% годовых и разовую комиссию за снятие 2,9%. «В России много людей используют кредитные карты в основном для снятия наличных. Поэтому банк хорошо заработает при таком подходе», -- говорит управляющий директор блока «Розничный бизнес» Банка Москвы Дмитрий Солодов.

«Вводя новые продукты, мы сознательно отказываемся от большой части дохода -- до 40%, -- признается г-н Руденко, -- но надеемся заработать на обороте, повышении интереса новых клиентов и лояльности старых». Сейчас, по его словам, банк уже выпустил 14 млн кредитных карт, к концу года их число должно увеличиться как минимум в полтора раза. А по словам Георгия Горшкова, объем портфеля по кредитным картам составляет 3,5 млрд долл. при общем объеме кредитного портфеля примерно 7 млрд долларов.

Больший портфель кредиток в обозримом будущем, возможно, появится у Сбербанка, который объявил о готовности выпускать кредитные карты, используя в том числе и возможности своих зарплатных проектов. Директор стратегического планирования Сбербанка Дмитрий Тарасов, выступая на конференции «Банковские розничные услуги в России», отметил, что сейчас у банка 17,5 млн дебетовых карт. 

СБЕРБАНК

2.3.2007. Сбербанк недобрал $7 млрд

Процедура размещения распугала иностранных инвесторов
Сбербанк мог бы получить от продажи акций на $7 млрд больше, если бы иностранцев не отпугнули бюрократические сложности оформления заявки, подсчитала первый зампред правления банка Алла Алешкина. Порядок можно совершенствовать, но контроль за покупателями необходим, а о дискриминации иностранцев речи не идет, возражают в ЦБ.

21 февраля наблюдательный совет Сбербанка определил цену размещения акций новой эмиссии — 89 000 руб. за штуку. Исходя из поданных 47 197 заявок, банк планирует привлечь около 230 млрд руб. По итогам вчерашних торгов его капитализация составила 1,8 трлн руб.
“Все инвесторы знают: если ты хочешь участвовать в размещении, достаточно поднять телефонную трубку и за час до закрытия книги сделать один звонок. А тут для многих процедура оказалась просто неподъемной”, — удивляется источник, осведомленный о ходе сбора заявок на акции “Сбера”. “Пакет требуемых документов менялся на ходу. В итоге наши затраты, не считая дополнительной нагрузки на бэк-офис, составили $20 000”, — подсчитала вице-президент швейцарского банка Clariden Зинаида Псиола.

Процедура публичного размещения акций банков в России столь тяжела, что вряд ли еще какому-либо банку удастся его провести, уверяет первый зампред правления Сбербанка Алла Алешкина. Особенно если помимо отечественных инвесторов банк захочет привлечь иностранцев. На Западе, поясняет она, регулятор следит прежде всего за эмитентом, а в России — за инвестором. По ее словам, банку, размещающему акции в России, достаточно сдать три последних баланса и отчета о прибылях и убытках. Гораздо сложнее покупателю, претендующему более чем на 1% в капитале или желающему потратить более 10 млн руб., — он вынужден подтверждать свою финансовую состоятельность. Для этого требуется не только баланс, но и расчет чистых активов, которых должно хватить для приобретения акций. Корректность расчетов должна подкрепляться сведениями о чистой прибыли или убытке уже после отчетной даты, а также информацией о просроченной задолженности. Иностранцам, кроме всего этого, нужно переводить на русский язык финансовые и учредительные документы. Наконец, средства, переведенные за акции, замораживаются почти на два месяца, поскольку до регистрации отчета о размещении в ЦБ торговать новыми бумагами нельзя, отмечает Алешкина.

Ужесточать требования к покупателям банковских акций ЦБ стал после прихода команды Сергея Игнатьева в 2002 г. Тогда многие банки пользовались фиктивными схемами для накачки капитала. И регулятор стал следить за инвесторами, чтобы в оплату акций не направлялись деньги, которые ранее банк выдал в качестве кредитов. Затем ЦБ озаботился финансовой состоятельностью инвесторов — ведь владельцы должны быть способны поддержать банк в сложной ситуации, рассуждали в ЦБ. Чтобы следить за всем этим, ЦБ и требует от инвестора его баланс и другие документы.

“Многим инвесторам такие ограничения не нравятся. И досадно, что все сложности они увязывают с действиями Сбербанка, тогда как мы стали всего лишь заложником действующей нормативной базы. Ее безотлагательно надо корректировать, чтобы стимулировать банковские размещения на российском рынке. Иначе желающих не найдется”, — уверяет Алешкина.

По ее оценке, Сбербанк недосчитался заявок на $5-7 млрд. Потери могли быть существеннее, но часть инвесторов участвовала в эмиссии через специальные ноты — акции под них выкупались букранерами, а приобретателям нот не требовалось связываться с регистрацией в ЦБ.

Официальные комментарии в ЦБ получить не удалось. Сотрудник надзорного блока уверяет, что о дискриминации иностранцев речи не идет. Во многих странах зарубежные покупатели акций банков попадают под особое внимание регулятора — у нас же от иностранцев не требуется большего, чем от российских инвесторов, объясняет он.

Все равно сложилось впечатление, что требования к инвесторам призваны отсечь иностранных покупателей, сокрушается глава банковского комитета Госдумы Владислав Резник. Он утверждает, что проблема не в законах, а в нормативных актах ЦБ. Объем поданных на акции Сбербанка заявок говорит о том, что процедура вполне приемлемая, парирует сотрудник ЦБ. Впрочем, и он признает возможность либерализации требований, прежде всего ускоренного доступа к уже оплаченным акциям.

В ВТБ, планирующем размещение акций в мае, от комментариев отказались. Правда, этот банк часть акций продаст за рубежом, так что сложностей у иностранцев возникнуть не должно. Чтобы привлекать иностранцев, надо либо делать частное размещение, либо часть бумаг предлагать за рубежом, категоричен топ-менеджер российского банка, также планирующего IPO.

2.3.2007. Опасная черта

После определения цены размещения акций Сбербанка в 89 000 руб. их стоимость резко пошла вверх. Большинство аналитиков объясняли рост котировок успехом размещения. В понедельник акции “Сбера” лишь немного недотянули до 100 000 руб. Но больше им вырасти не удалось — кризис на фондовом рынке утянул вниз акции всех компаний без исключения. За три дня рынок провалился более чем на 10%. А вчера акции Сбербанка в какой-то момент можно было купить на ММВБ за 89 500 руб.

Для крупнейшего банка страны ситуация очень неприятная. Размещение “Сбер” проводил по российским законам, и новые акционеры банка пока еще не приступали к оплате бумаг. Со 100%-ной уверенностью утверждать, продолжится обвал или он уже закончился, не берется никто. Но если цена акций Сбербанка уйдет на рынке ниже 89 000 руб., многие инвесторы могут передумать и не купить их. А тогда под угрозой окажется программа-минимум Сбербанка — собрать во время размещения 200 млрд руб.

Менеджменту Сбербанка остается лишь уповать на рыночную конъюнктуру. Либо дать указание поддержать котировки.

6.3.2007. В Сбербанке дороже

Акции банка упали ниже цены размещения
Обвал на мировых фондовых рынках сыграл злую шутку со Сбербанком. Вчера на бирже его акции стоили дешевле, чем размещается допэмиссия, и этим воспользовались некоторые инвесторы. Они не стали оплачивать зарезервированные для них бумаги, а купили их на рынке. Правда, недобор не будет большим.

Итоги размещения акций Сбербанка до сих пор не известны. Наблюдательный совет банка 21 февраля определил цену размещения — 89 000 руб., одобрив 47 197 заявок примерно на 230 млрд руб. Но у покупателей было время на оплату акций. Вчера истек срок оплаты для тех, кто воспользовался преимущественным правом. На них, по словам источника, близкого к размещению, приходится около трех четвертей объема заявок. Завтра оплачивать бумаги начнут остальные инвесторы, на это им отведено две недели.

Никаких проблем с оплатой не предвиделось. К моменту объявления цены размещения рыночные котировки акций Сбербанка были на 4% дороже и продолжали расти. На прошлой неделе их цена достигла 99 770 руб., и не получить их по 89 000 руб. было бы странно.

Все карты спутала коррекция на мировых фондовых рынках. Не устояли и российские акции, в том числе бумаги Сбербанка. Вчера их цена опустилась ниже 89 000 руб. почти до 85 000 руб.

Те, кто еще не оплатил свои заявки, поспешили на биржу. “Мы оплатили почти все акции еще на прошлой неделе и лишь по нескольким счетам должны были оплатить сегодня, но не стали”, — признается портфельный управляющий UFG Asset Management Светлана Ле Галль.

Большинство покупателей не стали тянуть до последнего и оплатили бумаги заранее. На “отказников” приходится менее 1% от объема заявок UFG Asset Management, уточняет Ле Галль. Clariden Leu Bank, по словам старшего вице-президента Зинаиды Псиолы, перечислил деньги за акции Сбербанка на прошлой неделе. “Мне нужно было купить [по преимущественному праву] около 5000 акций, такой объем [$17,2 млн] трудно найти на рынке, тем более по низкой цене”, — говорит она.

Отказаться от покупки, по мнению Псиолы, могли разве что спекулянты, для которых имеет значение разница в цене в несколько процентов. Все крупные инвесторы оплатили акции в первые же дни, как сделала и “Интеко”, говорит советник президента “Интеко” Алексей Чаленко. По его мнению, отказ крупного инвестора от покупки был бы ударом по его репутации. “Сделка все равно хорошая, а то, что акции могут упасть, так это же рынок”, — говорит Чаленко.

До последнего дня ждали те, кто подал заявки на приобретение нескольких акций, они не стали оплачивать заявки, а купили акции на рынке, говорит топ-менеджер крупного банка. О нескольких отказах рассказал трейдер еще одного инвестбанка.

Акции Сбербанка вчера подорожали как раз на деньгах “отказников”. На ММВБ они прибавили 0,3% до 91 505 руб., хотя в ходе торгов опускались почти до 85 000 руб., а индекс ММВБ потерял 3,3%. Вчера на ММВБ с акциями банка было заключено сделок на 13,4 млрд руб. — второй результат в этом году. “Похоже, именно эти средства поступили на рынок, в результате чего акции Сбербанка стали стремительно расти”, — говорит менеджер инвестбанка. Дело не только в этом, считает главный трейдер “Тройки Диалог” Тимур Насардинов: просто ближе вечеру стало ясно, что в Америке рынок начнет расти. После 10%-ного падения акции банка стали слишком дешевыми, говорит трейдер “Центринвест Секьюритис” Глеб Шапортов.

Заступился за Сбербанк и министр экономического развития Герман Греф. “Мы можем гарантировать, что акции Сбербанка будут находиться в числе самых динамичных по мере восстановления рынка”, — цитирует его Reuters. Греф уверен, что инвесторы оплатят акции банка, поскольку альтернативы им на рынке попросту нет.

Завтра Сбербанк начнет принимать деньги от инвесторов, не обладающих преимущественным правом. Среди них большинство из 46 000 граждан, подавших заявки на 21 млрд руб., говорит источник, близкий к банку. Они тоже будут ждать до последнего, чтобы не прогадать, уверен топ-менеджер российского банка.

Большинство иностранных инвесторов, подавших заявки букранерам по программе нот (их объем — чуть меньше $1 млрд), уже оплатили их, рассказывает источник, знакомый с ходом размещения. Еще заявка на $800 млн поступила от структур Алишера Усманова. Получить его комментарии, а также других инвесторов, впервые покупающих бумаги Сбербанка, — фондов GLG и Temasek — вчера не удалось. В DWS и Ashmore от комментариев отказались. Получить комментарии Сбербанка не удалось.

6.3.2007. Как взлететь"бегемоту»

Стоимость акций Сбербанка опустилась ниже цены размещения

Продолжающийся обвал на фондовом рынке может помешать успешному размещению допэмиссии акций Сбербанка. Вчера завершилась оплата покупки акций банка его нынешними акционерами. Одновременно с этим рыночные котировки «Сбера» сильно снизились. Минимальная цена сделки по акциям крупнейшего российского банка вчера достигала 85 тыс. руб., что значительно ниже предложенной цены размещения в 89 тыс. руб. К вечеру ситуация выправилась, бумаги подорожали, но аналитики ожидают продолжения коррекции. Еще через два дня акции должны выкупать остальные инвесторы, которые еще не являлись акционерами банка. Однако не исключено, что некоторые инвесторы решат отказаться от выкупа акций, если решат, что на рынке смогут их купить дешевле.

Правда, по прогнозам экспертов, фатального недобора Сбербанком денег ждать все же не следует -- более 80% заявок гарантированно оплатят Центробанк и крупные инвесторы. На прошлой неделе наблюдательный совет Сбербанка определил минимальную цену размещения акций в 89 тыс. руб. Дисконт к биржевой цене акций составил тогда около 4%. Президент Сбербанка Андрей Казьмин сообщил, что, по его оценкам, спрос на бумаги составил 270 млрд руб.(10,3 млрд долл.), из которых может быть оплачено заявок на сумму до 250 млрд руб. При этом, по оценке министра финансов Алексея Кудрина, Сбербанк может привлечь около 230 млрд руб. (8,8 млрд долл.). Несмотря расхождение даже в официальных оценках, большинство аналитиков назвало итоги размещения заявок удачными, поскольку изначально Сбербанк планировал привлечь 7,6 млрд долларов.

Правда, даже привлечение Сбербанком этой суммы теперь под вопросом. В рамках общей коррекции на российском фондовом рынке цена бумаг Сбербанка вчера начала падать сразу же после открытия торгов. В течение дня минимальная цена сделки по обыкновенным акциям Сбербанка на ММВБ составила 85 тыс. 6 руб., на бирже РТС -- 3260 долл. А привилегированные акции Сбербанка в течение дня дешевели на ММВБ почти на 9%, но по итогам торгов их цена снизилась всего на 2,7%.

На момент окончания торгов бумаги Сбербанка отыграли потерянное, подорожав выше рекомендованных инвесторам 89 тыс. руб. -- цена последней сделки на бирже РТС составила 3460 долл., на ММВБ -- до 91 505 руб.

Однако инвесторам, которые собирались оплатить акции Сбербанка сегодня, выгоднее было бы купить бумаги на бирже. «Free-float акций Сбербанка достаточно большой -- по нашей оценке, до 25% от общего количества акций. Поэтому инвесторы могут рассчитывать купить их и на бирже. Но тогда, учитывая высокий спрос, цена акций пойдет вверх», -- говорит аналитик Банка Москвы Мария Веселова.

Управляющий директор МДМ-банка Алекс Кантарович считает, что в такой ситуации инвесторы могут предпочесть вообще не связываться с акциями Сбербанка, не покупая их даже на бирже.

«Если рыночная цена на акции Сбербанка будет держаться ниже 89 тыс. руб. в период оплаты бумаг, вероятнее всего, объем привлеченных средств окажется ниже ожидаемого уровня, что может негативно сказаться на котировках Сбербанка в дальнейшем», -- предсказывает аналитик компании БКС Денис Мухин. «Несмотря на всю бюрократическую волокиту этого размещения, никто не ожидал, что фондовый рынок окажет «нашему бегемоту» такую услугу. Теперь ему (Сбербанку) будет трудно взлететь», -- образно прокомментировал ситуацию с размещением трейдер одного из крупнейших российских банков.

Впрочем, даже если часть инвесторов действительно откажется от банка, ничего трагичного не произойдет, уверены эксперты. «Можно сказать, что 60% книги заявок уже покрыто Центробанком и крупным бизнесом, который вряд ли откажется от оплаты акций. По нашим оценкам, в зоне риска 15--20% книги», -- говорит г-н Кантарович. «Абсолютно точно оплачены уже заявки от фондов, поскольку управляющие принимают решения на основе фундаментальных оценок», -- говорит главный управляющий активами компании UFG Asset Management Светлана Ле Галль.

Член наблюдательного совета Сбербанка, глава Минэкономразвития Герман Греф полагает, что ситуация на биржах не может угрожать продаже допэмиссии. «Размещение по факту произошло. Никаких серьезных оснований не совершать сделку нет, тем более что других ликвидных инструментов на рынке нет», -- заявил он вчера Интерфаксу в Сингапуре. Правда, министр добавил, что поведение инвесторов всегда трудно прогнозировать и полностью гарантировать можно только выкуп акций Центробанком.

«Даже если половина инвесторов, которые могут отказаться от оплаты акций, сделают это, их решение не будет фатальным», -- считает г-н Кантарович. Учитывая, что на освоение капитала Сбербанку понадобится около трех лет, он мог бы сначала разместить лишь часть акций, а остальные -- позже и при более удачной конъюнктуре, полагает эксперт. Для этого понадобилось бы дополнительное решение наблюдательного совета банка, что сейчас маловероятно.

А вот возможность отложить на несколько дней начало второго этапа размещения существует, утверждает г-жа Веселова. «В материалах Сбербанка не указан минимальный период между реализацией преимущественного права и началом реализации права остальных инвесторов», -- говорит она. Правда, тянуть Сбербанку почти некуда -- на оплату оставшихся заявок отводится две недели, а завершить размещение нужно к концу марта. А как долго и насколько глубоко может продлиться коррекция на фондовом рынке, аналитики прогнозировать не берутся. «Подобные коррекции могут длиться и дольше, и глубже, чем сегодняшняя. Не берусь прогнозировать, но мы вполне можем увидеть и падение всего рынка до 25%», -- говорит Кантарович. «На наш взгляд, коррекция еще будет продолжаться, но не очень долго. До тех пор, пока не начнут консолидироваться глобальные индексы. Если рынок будет корректироваться, то Сбербанк точно не будет в плюсе -- он будет следовать за рынком», -- говорит г-жа Ле Галль. 

15.3.2007. Сбербанк заработал 14 млрд руб.

Чистая прибыль Сбербанка за январь — февраль 2007 г. составила 14 млрд руб., балансовая прибыль — 17,7 млрд руб., сообщил предправления банка Андрей Казьмин. По его словам, на 1 марта объем вкладов в Сбербанке составил 2,1 трлн руб., кредитный портфель — 2,8 трлн руб. Активы банка на 1 марта составили 3,7 трлн руб., капитал — 358,6 млрд руб.
16.3.2007. Доля нерезидентов в Сбербанке может вырасти до 21,8%

Доля ЦБ в уставном капитале Сбербанка после размещения допэмиссии акций может снизиться до 56,9%, доля обыкновенных акций — до 59,6%, сообщил предправления Сбербанка Андрей Казьмин. По его словам, при условии, что дополнительно в рамках допэмиссии будет собрано 106 млрд руб. от инвесторов, не являющихся сейчас акционерами Сбербанка, уставный капитал банка увеличится на 8,5 млрд руб. и составит 68,8 млрд руб. А доля нерезидентов в уставном капитале Сбербанка после допэмиссии акций может вырасти с 20% до 21,8%, если все заявки инвесторов вне преимущественного права будут оплачены, отметил Казьмин.

16.3.2007. Как Сбербанк сделал из работников акционеров
Размещение акций Сбербанка стало серьезным испытанием для его сотрудников. Как стало известно “Ведомостям”, многих из них начальство принуждало покупать эти бумаги стоимостью в 89 000 руб. В некоторых отделениях получали обязательные “квоты” и “разнарядки” под обещание премии, на те отделения, где денег мало, “не наседали”. Руководители центрального “Сбера” называют это неуместной самодеятельностью на местах, а вовсе не спланированной акцией.

Сбербанк — крупнейший банк в Восточной Европе, на него приходится более половины вкладов в России. Активы на 1 января — 3,3 трлн руб., капитал — 348,7 млрд руб., чистая прибыль за прошлый год — 89,3 млрд руб. Контрольный пакет принадлежит Центробанку. Штат насчитывает 242 000 сотрудников. Капитализация по итогам вчерашних торгов — 1,8 трлн руб. Сбербанк размещает 3,5 млн обыкновенных акций по открытой подписке по 89 000 руб. за акцию. Срок оплаты бумаг для новых акционеров истекает 22 марта.
Люди решили потратить на акции Сбербанка даже большую сумму, чем при предыдущем “народном IPO” — размещении акций “Роснефти”. Банк собрал таких заявок на 21 млрд руб. против 20,3 млрд руб. нефтяной компании, такие цифры обнародовал предправления “Сбера” Андрей Казьмин. Акционерами банка захотели стать более 46 000 человек, сообщил он. Но сколько из них работники “Сбера”, неизвестно.

Сами же сотрудники на условиях анонимности жалуются журналистам, что им навязывали акции родного банка. Правда, степень настойчивости зависела от местных руководителей. “Каждый начальник отдела в столичном отделении получил разнарядку выкупить по две акции, — уверял "Ведомости" работник одного из отделений "Сбера". — Люди были обескуражены, но ослушаться не смели. А изначально была озвучена цифра в 500 акций на отделение”. Кредитный инспектор московского отделения уверяет, что сотрудникам его уровня начальство сообщило о необходимости подать заявку на приобретение минимум одной акции. “Те, кто подписался на акции, получил годовую премию в несколько раз больше обычной”, — рассказывает он. А вот руководитель допофиса в Рязанской области говорит, что “акции предложили купить, но не наседали”. “При премии в 3000 руб. сложно обязать, если денег нет, — посетовал он. — Да и сказали, что вроде за счет других отделений план и так выполнен”.

Существование в банке такого плана первый зампред правления Сбербанка Алла Алешкина категорически отрицает, но признает, что информация о подобных случаях доходила до руководства “Сбера”. Поэтому Казьмин провел селекторное совещание и разъяснил, что руководителям на местах заниматься самодеятельностью не надо, а приобретение акций — дело добровольное, сообщила она “Ведомостям”. А рассказ сотрудника центрального аппарата “Сбера” о том, что еще накануне размещения руководство собирало информацию о намерении работников приобрести акции, Алешкина объяснила необходимостью спланировать размещение. Надо было понять объем дополнительной работы и опробовать технологии на сотрудниках, прежде чем приступить к массовому сбору заявок от населения, говорит она.

Однако в распоряжении “Ведомостей” оказалась копия служебной записки с распределением квот на приобретение акций по центральному аппарату Среднерусского банка Сбербанка. Документ подписан директором управления ресурсов Дмитрием Комиссаровым. Ни он, ни председатель Среднерусского банка Андрей Успенский в течение нескольких дней не нашли времени поговорить с “Ведомостями”. Запрос в пресс-службу Сбербанка также остался без ответа. Но сразу несколько сотрудников Среднерусского банка подтвердили существование такой служебной записки. “Решение будет принимать Успенский. А он говорит: как вы относитесь к просьбам банка, так и банк будет относиться к вашим просьбам” — так сотрудник управления ресурсов ответил на вопрос “Ведомостей” о возможности оказаться от приобретения акций и не выполнять квоту по подразделению. “Никаких санкций не обещали, но попробуй откажись, когда начальство настоятельно просит купить акции”, — признает другой сотрудник Среднерусского банка. Люди из различных отделений интересуются друг у друга, заставляли ли их приобретать бумаги. Начальникам отделений было велено взять по одной акции, а чтобы хоть как-то “подсластить пилюлю”, пообещали компенсировать 25% приобретения, рассказывает собеседник “Ведомостей”.

“В семье не без урода”, — сокрушается Алешкина по поводу активности подчиненных. Но обращает внимание, что сумма квот в рамках этой записки всего 630 акций, хотя Среднерусский банк — один из самых крупных среди 17 территориальных банков “Сбера”. “Речь [в записке] идет только о центральном аппарате, а с учетом отделений сумма увеличивается в разы”, — поправляет версию начальницы один из сотрудников.

Понуждение сотрудников Сбербанка покупать его же акции не только вызывает вопросы относительно законности, но и означает серьезное искажение в системе мотивации работников, отмечает директор службы рейтингов корпоративного управления Standard & Poor's Юлия Кочетыгова. Это тревожный сигнал, демонстрирующий не очень высокую корпоративную культуру и социальную ответственность компании, считает она. Кроме того, использование административного ресурса может вызвать завышение спроса на бумаги и цены размещения, что потом чревато нестабильностью котировок, предупреждает она. В банке сейчас работает около

242 000 человек, а частных покупателей акций, по сведениям Казьмина, — 46 000 человек.

26.3.2007. Бренд Сбербанка оценили в $6,2 млрд

Бренд Сбербанка, по оценкам агентства V-RATIO, стоит 6,2 млрд долл. - столько же, сколько стоил бренд JP Morgan, когда в 2000 году его покупал Chase Manhattan. По словам оценщиков, стоимость бренда - параметр, который легко рассчитать исходя из экономических характеристик банка. Однако участники рынка считают, что значительную долю в стоимости бренда Сбербанка составляет более чем столетняя история банка, бухгалтерской оценке поддающаяся с трудом, пишет РБК. 

Основанное в 1991 году агентство V-RATIO Business Consulting Company специализируется на оказании консалтинговых услуг в области управления стоимостью компаний. Стоимость брендов оценивается по специально разработанной методике. По данным компании, ее клиентами являются администрация президента, Банк России, Минфин, МНС, правительство Москвы, ЛУКОЙЛ, группа "Альфа", "Интеррос", АФК "Система" и другие. 

В прошлую пятницу консалтинговая компания V-RATIO опубликовала результаты исследования по стоимости брендов российских банков и компаний за 2006 год. Управляющий партнер V-RATIO Олег Чернозуб пояснил РБК daily: "Для оценки стоимости брендов мы использовали метод дисконтированных денежных потоков, по которому предметом исследования являлась стоимость экономических эффектов будущих периодов. То есть мы изучали, сколько сможет заработать этот бренд в будущем для своего собственника". 

Согласно исследованию стоимость бренда Сбербанка оценивается в 6,2 млрд долларов. Оценка бренда Сбербанка агентством V-RATIO значительно превышает оценки других компаний. Так, например, брендинговая компания Interbrand Zintzmeyer & Lux AG оценила в 2006 году бренд Сбербанка примерно в 380 млн долларов, а бренд Росбанка - в 52,7 млн долларов., то есть всего в 7,2 раза меньше стоимости бренда Сбербанка. Агентство V-RATIO в свою очередь оценило бренд Росбанка в 288 млн долллларов., то есть в 21,5 раза меньше, чем бренд Сбербанка. В то же время в пятницу по итогам закрытия торгов на бирже РТС рыночная капитализация Сбербанка составила 69,73 млрд долларов, а Росбанка - 4,3 млрд долларов., то есть в 16,2 раза меньше капитализации Сбербанка. Участники рынка затрудняются в оценке предложенной V-RATIO стоимости бренда Сбербанка. "Сложно сказать, 6,2 млрд долларов для бренда Сбербанка - это много или мало, - говорит председатель правления Оргрэсбанка Игорь Коган. - Это лучше, чем 5 млрд долл., но хуже, чем 7 млрд долларов.". 

Директор управления по работе с частным капиталом Credit Suisse Алексей Родзянко считает, что справедливая оценка бренда - задача трудная, если вообще выполнимая. "Сказать, что бренд оценили справедливо, можно было бы только в том случае, если бы существовали прецеденты покупки только имени банка, когда все активы оставались бы прежним владельцам, - отмечает г-н Родзянко. - Однако в мировой банковской истории таких случаев не было или по крайней мере они мне неизвестны. Поэтому оценка бренда - это всегда в каком-то смысле теоретический эксперимент". Тем более, по его словам, трудно оценить бренд Сбербанка, "ведь Сбербанк - банк уникальный в России, а Россия - особая страна". 

И все же некоторые исторические параллели провести можно. "В 2000 году происходило слияние Chase Manhattan Corp. и JP Morgan & Co., и Chase Manhattan заплатил за покупку JP Morgan 36 млрд долл., в то время как рыночная капитализация банка составляла 30,24 млрд долл. То есть фактически почти 6 млрд долл. Chase Manhattan заплатил за бренд JP Morgan, который остался в названии новой корпорации и JP Morgan Chase", - считает Алексей Родзянко. При этом участники рынка полагают, что последняя оценка бренда Сбербанка вполне справедлива, однако оправдывается в основном нефинансовыми параметрами банка. "Для Сбербанка такая оценка бренда вполне адекватная и нисколько не заниженная. Ведь за Сбербанком стоит огромная история", - полагает исполнительный директор финансовой корпорации "Уралсиб" Александр Вихров. "Это единственный в своем роде исторический банковский бренд в России, стоимость которого заработана многими и многими годами работы. Всем гражданам России, да и СССР известно имя "Сберкасса", преемником которой стал Сбербанк", - добавляет начальник управления по торговле с акциями МДМ-Банка Деррик Перлин. 

27.3.2007. СБЕРБАНК ПОДВЕЛ ИТОГИ 

По словам источника, знакомого с ходом размещения акций Сбербанка, в ходе допэмиссии инвесторы выкупили акций на 230 млрд руб. В начале марта президент Сбербанка Андрей Казьмин утверждал, что банк может привлечь до 250 млрд руб.

27.3.2007. Сбербанк взял по максимуму

Сбербанк подводит итоги размещения акций. Полученные результаты почти полностью совпали с запланированными показателями. Сбербанку удалось привлечь 230,2 млрд рублей, продав 73,9% объема акций, подготовленного к размещению. Доля ЦБ в капитале Сбербанка сократилась очень незначительно. Участники рынка говорят, что «все прошло нормально». 

Сбербанк подвел итоги размещения акций. Было продано 2,587 млн акций по цене 89 тыс. рублей за штуку на сумму 230,2 млрд рублей. 

«Первоначально при подготовке размещения планировалось разместить 3,5 млн акций, но инвесторы выкупили всего 73,9% допэмиссии» 1,661 млн акций за 146,3 млрд рублей выкупили акционеры Сбербанка в соответствии с преимущественным правом. Это 47% всей допэмиссии. Остальные акции купили сторонние инвесторы. 

Первоначально при подготовке размещения планировалось разместить 3,5 млн акций, но инвесторы выкупили всего 73,9% допэмиссии. Крупнейшим покупателем стал Центробанк – основной акционер Сбербанка: ЦБ купил 892 601 акцию за 79,4 млрд рублей. Это порядка 54% от количества акций, размещенных по преимущественному праву. 

Члены правления Сбербанка приобрели акции на 101,01 млн рублей. Уставный капитал Сбербанка по итогам допэмиссии вырастет на 7,76 млрд рублей до 67,76 млрд рублей. Доля ЦБ в обыкновенных акциях Сбербанка снизится незначительно – с 63,75% до 60,27%. 

«Для Сбербанка размещение прошло нормально, а для основного акционера – Центробанка его итоги нельзя оценить однозначно», – полагает аналитик компании Financial Bridge Ольга Шкред. 

По итогам размещения допэмиссии доля Центробанка в капитале Сбербанка сократилась незначительно. «Она фактически сохранилась на уровне 60%, ЦБ выкупил весь разрешенный объем, – говорит Ольга Шкред. – Не исключено, что в Сбербанке опасались: если ЦБ не полностью выкупит разрешенный пакет, то не получится привлечь запланированный объем средств. Тогда пришлось бы снижать цену и продавать больший пакет». 

В целом количество денег, вырученных госбанком по итогам размещения, соответствует запланированным показателям. «Сбербанк получил столько, сколько хотел. Возможно, инвесторы не закладывались на такую высокую цену, но покупали по той, которая была установлена из-за самой бумаги», – говорит Ольга Шкред. 

«Представители Сбербанка говорили о том, что в ожиданиях относительно привлеченного капитала будут отталкиваться от 200 млрд рублей, – напомнила Ольга Шкред. – Позднее в заявлениях главы банка Андрея Казьмина в качестве максимальной звучала цифра 230 млрд рублей». 

В Сбербанке от комментариев воздержались. «Сегодня состоится заседание наблюдательного совета банка, где будут обсуждаться итоги размещения. До того как они будут утверждены, комментарии маловероятны», – объяснили газете ВЗГЛЯД в госбанке. 

Инвесторы никаких эмоций по поводу итогов размещения не выражают. «Разместили, – констатирует главный управляющий УК «ОФГ Инвест» Светлана Ле Галль. – Ничего особенного. Хорошо то, что уже все прошло и не будет сюрпризов – было много заявлений и спекуляций, и одно то, что все закончилось без неожиданностей, – уже хорошо». 

«На акции банка это сообщение никак не должно повлиять», – добавила госпожа Ле Галль. 

У генерального директора «Интерфакс-ЦЭА» Михаила Мотовникова впечатления от размещения «нормальные». «Все сомнения вроде тех, что инвесторы передумают покупать акции и не будут оплачивать заявки из-за цены, оказались надуманными», – отметил Михаил Мотовников. 

По его словам, привлечь больше Сбербанк не смог бы. «Сбербанк – публичная компания, которая торгуется на бирже. И цены берутся на основании рыночных котировок», – подчеркнул эксперт. 

28.3.2007. Сбербанк снова обещает начать выпуск кредитных карт

[image: image3.png]


Вчера агентство "Интерфакс" опубликовало сенсационное для рынка потребительского кредитования сообщение. "Сбербанк России начал пилотный проект по выпуску кредитных карт, сообщил директор стратегического планирования Сбербанка Дмитрий Тарасов на конференции "Банковские розничные услуги в России" во вторник", - говорилось в нем. Однако на поверку сенсации не получилось. Оказалось, что Сбербанк не начал проект, а лишь "готовится начать", пишет издание Газета.

Пояснение для тех, кто не знаком с услугами крупнейшего госбанка страны: Сбербанк, будучи одним из лидеров по кредитованию населения, так и не перевел этот процесс на пластиковую технологию. Кредитные карты он не выпускает. "Готовится начать" Сбербанк уже несколько лет. К примеру, летом 2005 года председатель правления банка Андрей Казьмин говорил, что к концу года пилотный проект по выпуску кредитных карт будет запущен. Не запустили. Аналогичные обещания Сбербанк давал и в 2006 году. Тоже не получилось.

Надеяться на то, что вчерашнее сообщение Сбербанка ближе к реальности, чем предыдущие, вряд ли имеет смысл. Остается лишь предполагать, с чем связано такое замедление процесса воплощения в жизнь этого на первый взгляд перспективного замысла. Может быть, никакого проекта попросту нет? Ведь ответы о "готовности начать" могут быть лишь реакцией на многочисленные вопросы журналистов, ожидающих выхода на рынок кредитных карт потенциально одного из самых сильных игроков. А может, все дело в инертности, столь характерной для многих госучреждений.

Законопроект о потребительском кредитовании планируется внести в Госдуму в течение месяца

28.3.2007. Старый акционер лучше нового

Из-за кризиса на фондовом рынке Сбербанк недосчитался 20 млрд рублей

Сбербанк подвел окончательные итоги своей допэмиссии. Как выяснилось, новые его акционеры оказались не столь дисциплинированными, как старые. Они оплатили чуть менее 80% поданных заявок, а прежние совладельцы банка ранее выкупили 99% зарезервированных акций. В результате банк привлек почти на 20 млрд руб. меньше, чем рассчитывал его глава Андрей Казьмин в начале марта. 

Сбербанку повредил обвал фондового рынка, происшедший как раз во время размещения акций, утверждают аналитики, тем не менее признавая результаты продажи бумаг вполне успешными. Ведь в итоге банк все равно привлек больше средств, чем ему необходимо для развития.

Размещение акций началось в феврале и проходило в два этапа: сначала бумаги продавались текущим акционерам, затем всем желающим. Когда часть допэмиссии выкупали нынешние совладельцы, случился китайский кризис, повлекший за собой обвал и в России. В результате рыночная стоимость акций Сбербанка опустилась ниже цены размещения, до 85 тыс. руб. Впрочем, это не испугало инвесторов -- они на 99% оплатили заявки на бумаги по цене 89 тыс. руб. (общая сумма составила 146,3 млрд рублей).

Комментируя результаты первого этапа размещения, г-н Казьмин заявил, что нестабильная ситуация на рынке вряд ли отразится и на желании новых акционеров купить бумаги. Таким образом, Сбербанк мог привлечь еще чуть более 100 млрд руб. Однако, как стало известно вчера, в ходе второго этапа банк сумел продать акций примерно на 84 млрд руб. В результате по итогам эмиссии он получил 230,238 млрд руб., хотя заявок, удовлетворивших Сбербанк по цене, было на сумму около 250 млрд руб. При этом физические лица приобрели 155 тыс. акций на сумму 13,7 млрд руб., юридические -- 2432 тыс. акций на 216,5 млрд руб. Банк России купил 892,601 тыс. акций на сумму 79,4 млрд руб. По итогам второго этапа змещения более 17 тыс. заявок из поданных 47,865 тыс. заявок оказались неоплаченными.

По расчетам аналитика ИК «Финам» Ольги Беленькой, если исходить из объема всей эмиссии, то оплачен примерно 91% всех заявок. По официальным данным банка, инвесторы выкупили 95%. Сколько из этих заявок приходится на долю сотрудников Сбербанка, пока неизвестно; вчера лишь были опубликованы данные, согласно которым члены правления кредитной организации купили бумаг на 100,01 млн рублей.   
Аналитик ИК «Брокеркредитсервис» Денис Мухин полагает, что как минимум два обстоятельства могли повлиять на решение инвесторов не покупать бумаги банка. Во-первых, они могли испугаться того падения рынка, который наблюдался во время первого этапа размещения. «Текущие акционеры оказались более стойкими к перепадам рыночных котировок, -- говорит г-н Мухин. -- Во-вторых, потенциальные инвесторы, особенно частные, могли разочароваться тем, что изначально количество заявок было ниже заявленного объема (3,5 млн акций). Не исключено также, что некоторые инвесторы могли подать заявки просто из-за интереса». Схожего мнения придерживается и г-жа Беленькая: акционерам, участвующим в допэмиссии по преимущественному праву (прежде всего Банку России и прочим стратегическим инвесторам), важнее всего было сохранить свою долю в капитале банка, и на их решение колебания рыночных котировок не должны были оказать существенное влияние.

Несмотря на отказ почти 20% потенциальных акционеров покупать акции, аналитики считают размещение удачным. «Безусловно, не случись обвала на фондовом рынке, больше инвесторов купило бы акции, -- полагает г-н Мухин. -- Но объем привлеченных средств все равно выше того, на что рассчитывал банк, объявляя о планах эмиссии в конце прошлого года. Тогда речь шла минимум о 200 млрд рублей».

По итогам размещения доля ЦБ в обыкновенных акциях Сбербанка снизится с 63,75 до 60,27%, хотя перед размещением предполагалось, что она уменьшится более радикально -- до 57,8%. По официальному сообщению банка, новыми его акционерами стали 30,055 тыс. физических и 188 юридических лиц. По итогам допэмиссии уставный капитал Сбербанка вырастет с 60 до 67,76 млрд руб. «Новый капитал позволит банку сохранить высокие темпы роста бизнеса, а ожидаемое к концу года дробление обыкновенных акций должно позитивно отразиться на их ликвидности и инвестиционной привлекательности», -- полагает г-жа Беленькая. 

28.3.2007. Граждане заплатили за акции Сбербанка 13,7 млрд руб. вместо 21 млрд руб.

Граждане потратили на акции Сбербанка на треть меньше, чем собирались: они заплатили за эти бумаги только 13,7 млрд руб. против обещанных 21 млрд руб. Зато члены правления вложили в акции своего банка почти четверть годового заработка. Рядовые сотрудники банка тоже могли поучаствовать в сделке, ведь они раньше прошлогоднего получили бонус почти в 10 млрд руб.
Сбербанк — крупнейший в Восточной Европе, на него приходится более половины вкладов в России. Активы на 1 января — 3,3 трлн руб., капитал — 348,7 млрд руб., чистая прибыль за 2006 г. — 89,3 млрд руб. Контрольный пакет — у ЦБ. Штат — 242 000 сотрудников. Капитализация после вчерашних торгов — 1,9 трлн руб. Сбербанк размещал 3,5 млн обыкновенных акций по открытой подписке по 89 000 руб. за акцию.
Вчера Сбербанк объявил, что по итогам размещении новых акций привлек 230,2 млрд руб. Инвесторы оплатили 2,6 млн акций, или 73,9% предложенных бумаг. Почти треть бумаг приобрел Центробанк — он купил 892 601 акцию за 79,4 млрд руб. По преимущественному праву выкуплено акций на 146,3 млрд руб.

Неоплаченными осталось 5% поданных заявок на 11,5 млрд руб., говорится в сообщении Сбербанка. Претенденты, уже бывшие акционерами банка, оплатили 99% заявок, инвесторы, впервые пожелавшие вложить деньги в капитал “Сбера”, — около 85% заявок, посчитала аналитик “Финама” Ольга Беленькая. Акционерами банка захотели стать более 46 000 человек, подавших заявки на 21 млрд руб., рассказывал президент Сбербанка Андрей Казьмин в ходе размещения. Но всего от них поступило на треть меньше — 13,7 млрд руб. за 155 000 акций, говорится во вчерашнем сообщении банка. Новыми акционерами банка также стало на треть меньше граждан, чем предполагалось, — 30 055 человек.

Среди покупателей акций “Сбера” немало его сотрудников. Не поскупились топ-менеджеры — на 12 сделок члены правления Сбербанка потратили 101 млн руб., говорится в сообщении банка. Это чуть менее четверти дохода всех 20 членов правления за прошлый год. По отчету банка, они получили 461,5 млн руб. в 2006 г. (против 750,5 млн руб. в 2005 г.).

Сбербанк дал рядовым сотрудникам дополнительную возможность приобрести акции, ускорив выплату годовых бонусов. В 2007 г. выплаты сотрудникам Сбербанка России вознаграждения по итогам работы за 2006 г. осуществлялись в феврале, в 2006 г. аналогичные выплаты осуществлялись в марте — апреле, сообщал банк в письмах акционерам, объясняя прирост чистой прибыли за февраль в 2,2 млрд руб. против 11,9 млрд руб. в январе и 9,8 млрд руб. в феврале прошлого года. По подсчетам аналитика “Атона” Рустама Боташева, на бонусы направлено около 10 млрд руб., что составляет порядка 40 000 руб. в пересчете на одного сотрудника.

Некоторые сотрудники “Сбера” в последний момент отказывались от подписки, признался “Ведомостям” один из них. Люди прислушались к призывам начальства и заверениям, что годовой бонус будет увязан с приобретаемыми акциями, рассказал он. Некоторые из подавших заявки, по его словам, не только не стали их оплачивать, но и, получив вознаграждение, сопоставимое с годовым заработком, вовсе уволились из Сбербанка. Впрочем, несколько опрошенных “Ведомостями” сотрудников московских и региональных отделений “Сбера” заверили, что их годовое вознаграждение не зависело от участия в подписке.

Если бы граждане оплатили все поданные заявки, то Сбербанк побил бы рекорд “Роснефти”, продавшей населению акций на 20,3 млрд руб. Акционерами “Роснефти” стало гораздо больше россиян — 115 000. Был среди них и президент компании Сергей Богданчиков, заплативший $1 млн, или треть собственных сбережений.

Чиновник, близкий к наблюдательному совету банка, все же не считает народное размещение скомканным. “Многие граждане хотели заработать на выкупе акций Сбербанка и их перепродаже. Когда пришло время платить, фондовый рынок залихорадило, и это отпугнуло некоторых”, — считает он. С ним согласны аналитики — Беленькая из “Финама”, Боташев из “Атона” и Денис Мухин из “Брокеркредитсервиса”. В последний день оплаты акций по преимущественному праву их биржевые котировки опускались ниже цены размещения — до 85 000 руб. Среди индивидуальных акционеров, уже владевших акциями “Сбера”, не оплативших заявки было меньше — пятая часть. Но на них пришлось лишь 12% от оплаченных гражданами заявок, ссылается чиновник на материалы наблюдательного совета. Главное, что в результате доля физлиц в капитале Сбербанка увеличилась — с 3% до 3,7%, доволен он.

Сбербанк не смог прокомментировать ситуацию.

29.3.2007. Нет еще закона

Очередное расследование возможного манипулирования рынком завершилось ничем. В пятницу 2 февраля в 15.55 по московскому времени агентство Reuters передало сообщение, в котором со ссылкой на источник, близкий к размещению Сбербанка, утверждалось, что инвесторы получат акции по цене, близкой к средней за последние 3-6 месяцев. Агентство подсчитало, что средняя цена акций Сбербанка за последние три месяца — 77 000 руб., а за шесть — еще ниже. За несколько минут акции “Сбера” упали на ММВБ на 7% до 85 550 руб. Президент Сбербанка Андрей Казьмин спустя полчаса опроверг сообщение, и котировки вернулись на прежний уровень. За это время объем торгов бумагами Сбербанка превысил $50 млн — половина дневной нормы. Многие участники рынка заподозрили в сообщении Reuters чью-то попытку манипулировать рынком. Федеральная служба по финансовым рынкам начала проверку.

Вчера руководитель службы Олег Вьюгин сообщил, что ФСФР закончила проверку, ничего не выявив. “По данным бирж, которые мы получили, мы определили, что никто не получил сверхприбыли”, — утверждает Вьюгин. По его словам, в Сбербанке заявили, что никто в банке не мог распространить информацию, вышедшую в Reuters, и ФСФР пришлось поверить. А полномочий проверить банк или лид-менеджеров его размещения у службы нет.

30.3.2007. Сбербанк закрыл сделку

Отчет о допэмиссии зарегистрирован
Вчера Центробанк поставил точку в крупнейшем банковском размещении, зарегистрировав отчет о результатах допэмиссии Сбербанка. А сегодня торги акциями нового выпуска начинаются на РТС. Участники торгов полагают, что новые инвесторы не бросятся на биржу продавать свои бумаги.
Активы Сбербанка на 1 января — 3,3 трлн руб., капитал — 348,7 млрд руб. Вчера капитализация банка была около $70 млрд. В ходе размещения было реализовано 2 587 000 акций по 89 000 руб. Банк привлек 230,2 млрд руб. Президент Сбербанка России Андрей Казьмин увеличил свою долю в уставном капитале банка с 0,028% до 0,03%, а его заместитель Алла Алешкина — с 0,018% до 0,02%
Топ-менеджмент Сбербанка неоднократно заявлял, что приложит все усилия, чтобы отчет о результатах допэмиссии был зарегистрирован к 1 апреля. 27 марта наблюдательный совет Сбербанка утвердил итоги размещения, и отчет был направлен на регистрацию в Центробанк. Вчера он был зарегистрирован, говорится в сообщении Сбербанка. И уже сегодня на РТС начнутся торги акциями дополнительного выпуска Сбербанка в количестве 2 586 948 штук, говорится в сообщении биржи. Акции основного и дополнительного выпусков будут обращаться под единым кодом. В пятницу состоится совет директоров фондовой биржи ММВБ, который примет решение о дате начала торгов дополнительным выпуском: “Скорее всего, это будет 2 апреля”, — говорит представитель биржи.

Сейчас на ММВБ и в РТС обращаются обыкновенные акции Сбербанка объемом 19 млн штук, они включены в котировальный лист А.

Появление на рынке большого объема новых акций может оказать некоторое давление на котировки “Сбера”, считает аналитик “Финама” Ольга Беленькая, но падение не будет резким. Активных продаж акций “Сбербанка” не будет, поскольку многие из нынешних обладателей акций подписались на них по политическим причинам, утверждает замначальника брокерского управления “Метрополя” Александр Захаров. С момента размещения прибыль инвесторов составила лишь 5%, добавляет он.

Сам Сбербанк уже вчера смог воспользоваться решением ЦБ, полагают аналитики. ЦБ вчера разместил ОБР на 123,5 млрд руб., ставка составила 5,28%. Аналитик Райффайзенбанка Максим Раскоснов отмечает, что это рекордный объем размещения. По словам директора отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаила Галкина, крупный объем выпуска приобрел Сбербанк, который после регистрации итогов эмиссии наконец получил возможность распоряжаться вырученными деньгами и вложил их часть в ОБР.

СОБИНБАНК

29.3.2007. “Ренессанс” продает Собинбанк
У Собинбанка вскоре может появиться новый совладелец. Как стало известно “Ведомостям”, “Ренессанс Капитал” ищет среди инвестфондов покупателя на пакет до 10% акций банка. Весь Собинбанк “Ренессанс” оценил в $600 млн, а чьи акции продает, не известно.
По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 января активы Собинбанка составляли 50,2 млрд руб. (35-е место среди российских банков), капитал — 5,3 млрд руб. (40-е место). Банк контролируют Сергей Кириленко и Константин Беков. Уставный капитал банка состоит из 1,2 млн акций.
О том, что на рынок попали 10% акций Собинбанка, “Ведомостям” рассказали несколько управляющих инвестфондами.

“Мне предложили приобрести около 5% банка из расчета около $500 за акцию”, — рассказывает один из них. Этот пакет был предложен другому фонду, признался его представитель. Еще один инвестиционный менеджер уверяет, что ему предложили чуть меньше — чуть более 4% акций — тоже по $500 за бумагу. У продавца было несколько вариантов, пакет менялся от 2% до 10%, резюмировал другой управляющий фондом прямых инвестиций.

Все они называют инициатором сделки “Ренессанс Капитал”. Его представители от комментариев отказались. В Собинбанке уверяют, что не имеют отношения к предложению его акций. Заявленная “Ренессансом” цена $500 за акцию соответствует оценке всего банка в $600 млн.

Собинбанк раскрывает только трех акционеров. Это председатель совета директоров Сергей Кириленко и зампред правления Константин Беков (по 19,44%) и “Алроса” с долей 6,25%. Кириленко и Беков передали через пресс-службу банка, что не выступают ни в роли покупателей, ни в роли продавцов. “Мы знаем, что на рынке есть спрос, 10%-ный пакет — стандартный объем, которым интересуются портфельные инвесторы”, — ограничились они совместным заявлением.

“По моей информации, все акции, не принадлежащие "Алросе", поровну контролируют Кириленко и Беков”, — говорит топ-менеджер банка, сотрудничающего с “Собином”. Такой же информацией обладает еще один контрагент “Собина”. Кроме пакета “Алросы” никакие акции предлагаться не могут, уверен он, недоумевая, как предлагаемый пакет мог составить 10%.

“Ренессанс” же нарисовал другую картину. В разосланных потенциальным инвесторам материалах он указал, что помимо размещаемых бумаг 51% акций владеет Кириленко, 27% — Беков, 10% находится в свободном обращении. Эти сведения не соответствуют действительности, настаивает менеджер Собинбанка, но назвать его бенефициаров отказался.

“Ренессансу” уже приходилось продавать бумаги “Собина” и информировать о структуре собственности банка. Прошлой весной он выступал консультантом дебютного выпуска облигаций “Собина” и в инвестмеморандуме указал, что у банка лишь два контролирующих акционера — Кириленко и Беков, а доля каждого — 27,7%. Это совпало с информацией из годового отчета банка по МСФО, согласно которой ранее один из трех контролирующих акционеров продал акции двум другим.

Получить комментарии в “Алросе” не удалось, на сайте компании нет информации о планах продать долю в Собинбанке. Кириленко и Беков периодически предлагают выкупить долю “Алросы” в банке, уверяет источник, близкий к компании. “Очередное предложение было совсем недавно”, — говорит он. По информации другого источника, знакомого с содержанием “очередного предложения”, цена была на треть ниже, чем называл “Ренессанс”, — около $340 за акцию.

Управляющие фондами разошлись в оценке Собинбанка. Одного из них эти акции не интересуют, “поскольку бизнес [банка] непонятен”. Другой для пополнения портфеля не прочь купить по предложенной цене 1-2% акций. По его информации, претендентов достаточно и “Ренессанс” намерен закрыть сделку до конца недели. Еще один собеседник “Ведомостей” намерен принять решение в понедельник.

Гендиректор инвестбанка “КИТ Финанс” Александр Винокуров считает запрошенные “Ренессансом” $500 за акцию достаточно консервативной оценкой: “У банка хорошая региональная сеть, активно развивается розничный бизнес, понятные процедуры. Сейчас он стоит $600-750 млн, а за этот год должен подорожать до $1 млрд”. Даже $500 за акцию — нескромные запросы, парирует один из банкиров, ведь речь не идет о контрольном пакете, значит, должен быть существенный дисконт. В конце прошлого года акции Собинбанка были допущены к торгам в РТС. За это время с ними было заключено всего 10 сделок, последняя из которых — позавчера по 7416 руб., или $285.

«СОЮЗ»

1.3.2007. Новым совладельцем банка “Россия”, бывшие и нынешние менеджеры которого считаются соратниками Владимира Путина, становится нефтяная компания “Сургутнефтегаз”. Это уже третья непрофильная инвестиция сургутских нефтяников после покупки долей в телекомпаниях, совладельцем которых является та же “Россия”.

Банк “Россия” создан в 1990 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, его активы на 1 января составляли 37,9 млрд руб. (45-е место среди российских банков), капитал — 3,6 млрд руб. (56-е место). Крупнейший акционер банка — Юрий Ковальчук (30,4%). Еще по 12,6% акций — у Дмитрия Горелова и Николая Шамалова. “Северстали” принадлежат 7,2% акций. Банк владеет инвестиционной компанией “Аброс”, которой принадлежит страховщик “Согаз” и компания “Лидер”, управляющая резервами НПФ “Газфонд”, среди которых 49,9% акций Газпромбанка. Также “России” принадлежит около 35% акций ТРК “Петербург” и другие активы.
Как сообщил вчера банк “Россия”, 305 000 его привилегированных акций новой эмиссии купит нефтяная компания “Сургутнефтегаз”, потратив на это 1,1 млрд руб. Представители банка и компании отказались дать дополнительную информацию о грядущей сделке. “Выкупить акции банка настоятельно попросили”, — объясняет один из сотрудников нефтяной компании, не называя авторов просьбы. “Это цивилизованная форма отъема денег [у "Сургута"], другого смысла выкупать акции банка у компании нет”, — уверяет близкий к Кремлю источник. Банковская сфера нефтяников никогда не интересовала: “Сургутнефтегаз” давно продал миноритарную долю в Росбанке и ограничивается контролем над корпоративным Сургутнефтегазбанком.

Единственное, что до сих пор связывало “Россию” с “Сургутнефтегазом”, — это телевизионные проекты. Они оба вместе с “Северсталью” являются совладельцами двух телекомпаний — “Рен-ТВ” и ТРК “Петербург”. Правда, эти инвестиции бережливого “Сургутнефтегаза” в непрофильный для него бизнес вызвали удивление на рынке. Осенью 2005 г. нефтяная компания потратилась на 35% акций “Рен-ТВ” (сумма сделки не разглашалась, эксперты оценили ее в $60-100 млн), а затем приобрела и 20% акций ТРК “Петербург” за 1,6 млрд руб. На условиях анонимности сотрудники компании признавали, что это “вынужденные” сделки.

Небольшой питерский банк “Россия” получил известность благодаря тому, что многие его бывшие менеджеры и совладельцы заняли высокие государственные должности и посты в госкомпаниях после избрания президентом Владимира Путина. Среди них, например, министр образования и науки Андрей Фурсенко и президент “Российских железных дорог” Владимир Якунин, а также некоторые бывшие менеджеры “Газпрома”. Крупнейший акционер банка Юрий Ковальчук считается другом Путина еще со времен соседства по дачному кооперативу “Озеро” в 90-х гг. прошлого века. А предприятия из курируемой вице-мэром Владимиром Путиным Ассоциации совместных предприятий Санкт-Петербурга еще в 1991 г. выкупили основную часть паев банка “Россия”.

Некогда скромный банк в этом веке заметно укрепил свое положение (увеличил уставный капитал в 44 раза, собственные средства — в 74 раза) и провел несколько крупных сделок. В 2004 г. “Северсталь” заплатила за 8,8% акций банка 600 млн руб. — почти столько составлял тогда весь капитал банка. А вскоре “Газпром” продал “России” контрольный пакет своей кэптивной страховой компании “Согаз”. Затем последовали и другие активы, включая управляющую компанию “Газфонда”, которому принадлежат 1,87% акций газовой монополии. С привлечением денег у банка проблем не было — последняя допэмиссия акций размещалась по 4500 руб. при их номинале 200 руб. А “Сургутнефтегаз” заплатит за “префы” номиналом 100 руб. по 3600 руб. и в итоге приобретет за 1,1 млрд руб. 6,8% в уставном капитале “России” без права голоса.

Инвесторы уже привыкли к странным сделкам “Сургутнефтегаза”, рассуждает аналитик Альфа-банка Дмитрий Лукашов. Нефтяная компания, располагающая свободными денежными средствами на $14 млрд, покупает сначала акции телеканала, а теперь — банка. Впрочем, участие в допэмиссии “России” хотя и непрофильная, но понятная с точки зрения административного ресурса инвестиция, отмечает Лукашов.

Размещение допэмиссии происходит из оценки около 16 млрд руб. за весь банк, подсчитала аналитик инвестбанка “КИТ Финанс” Мария Кальварская. Хотя эта цена вполне справедливая для банка такого масштаба, аналитик считает эту сделку не вполне рыночной. В прошлом году выставленные на открытый рынок акции этого банка не заинтересовали инвесторов. Государству удалось реализовать 63 873 акций (2,9% уставного капитала) “России” только с третьей попытки, и то покупателем стала дочерняя инвесткомпания самого банка — “Аброс”.

«ТРАНСКРЕДИТБАНК»

1.3.2007. РЖД готова уступить контроль над Транскредитбанком

Едва Владимир Путин одобрил передачу “Российским железным дорогам” контрольного пакета акций Транскредитбанка, как на эти акции стали искать других претендентов. От столь желанного контроля над банком РЖД может отказаться уже в 2009 г., считает президент ТКБ Сергей Пушкин.

В 1999 г. основными акционерами Транскредитбанка (ТКБ) стали структуры Министерства путей сообщения (МПС), а в 2003 г. 75% акций банка было передано Минимуществу (сейчас ими владеет РФФИ). Среди других акционеров инвестбанк “КИТ Финанс” с долей в 6%. Основные клиенты банка — РЖД и предприятия отрасли. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 января активы банка составили 71,6 млрд руб. (24-е место среди российских банков), капитал — 4,9 млрд руб. (45-е).
МПС было вынуждено выйти из капитала ТКБ по требованию экс-премьера Михаила Касьянова, решившего, что госструктуры могут владеть долями лишь шести коммерческих банков, в число которых ТКБ не попал. Однако РЖД, выделившаяся из МПС, стала добиваться возврата банка на свой баланс. Экс-руководитель РЖД Геннадий Фадеев просил об этом премьер-министра Михаила Фрадкова. Нынешний президент РЖД Владимир Якунин пообещал, что, в случае если банк не будет передан монополии, компания выведет оттуда основной бизнес. В середине февраля чаяния руководства РЖД наконец сбылись: президент подписал указ о передаче 75% акций банка в капитал РЖД в качестве оплаты акций допэмиссии монополии. “Это полностью отвечает интересам развития обеих компаний и отражает мировую тенденцию создания холдинговых структур, в составе которых работают банки, пенсионные фонды, страховые общества и другие подразделения, поддерживающие основную деятельность”, — говорилось в заявлении компании.

Но, как выяснилось, в скором времени РЖД будет готова расстаться со столь желанным контролем над Транскредитбанком, неожиданно заявил вчера Сергей Пушкин. “У РЖД нет цели бесконечно оставаться мажоритарным акционером банка, наиболее комфортное решение — постепенное уменьшение пакета РЖД до блокирующего”, — цитирует его “Интерфакс”. “Ведомостям” Пушкин пояснил, что идея уменьшения доли РЖД в банке до блокпакета принадлежит менеджменту банка и в будущем планируется предложить это решение акционерам. Впрочем, в РЖД уже знакомы с этой идеей. “Мы добивались контроля над банком, чтобы увеличить его капитализацию. Но, возможно, мы от него откажемся, чтобы максимизировать объем привлечения средств на развитие инфраструктуры железных дорог”, — говорит представитель РЖД.

Доля РЖД будет снижаться поэтапно: “сначала до контрольной, потом до блокпакета”, рассказывает Пушкин. По его мнению, наличие государственной компании в качестве крупного акционера — плюс для банка, но “наша задача — увеличить число акционеров, чтобы увеличить капитализацию банка”, говорит он, добавляя, что к 2009 г. капитал банка планируется довести с нынешних $200 млн до $600-700 млн (с учетом присоединения к ТКБ пяти его “дочек”). Капитализация банка тогда будет составлять, по его оценке, $2-2,5 млрд. В ходе IPO, планируемом на этот же год, банк намерен продать 20-30% своих акций и привлечь еще $500-700 млн. До сих пор инвесторам, желающим приобрести пакет акций банка, приходилось предлагать дождаться окончания процедуры приватизации. “Если сейчас появится инвестор и захочет купить 10-15%, мы можем предложить это акционерам, и я не думаю, что у них будут возражения, — говорит Пушкин. — Или мы можем разослать потенциальным инвесторам предложение о покупке”.

По словам пресс-секретаря “КИТ Финанса” Вадима Бараусова, аналитики банка оценивают стоимость ТКБ в $850-900 млн, считая реальным двукратный рост стоимости до 2009 г.



НА РЕЙТИНГ НЕ ПОВЛИЯЕТ 

В конце февраля в связи с выходом указа о передаче 75% акций ТКБ в собственность РЖД агентство Standard & Poor's повысило рейтинг банка с В- до ВВ-. По словам аналитика S&P Евгения Тарзиманова, агентство ожидает, что РЖД в среднесрочной перспективе не откажется от контроля в банке. Если это и произойдет, то РЖД все равно будет контролировать банк, оставаясь самым крупным акционером, считает он. Если фактически контроль за РЖД останется, формальный отказ от него не будет негативно влиять на рейтинги, говорит аналитик.

14.3.2007. Транскредитбанк оценили в 8 млрд руб.

Независимый оценщик оценил принадлежащие государству 75% акций Транскредитбанка в 5,947 млрд руб., сообщил агентству источник, знакомый с оценкой. Исходя из этой оценки стоимость 100% акций ТКБ составляет около 7,93 млрд руб.

«ТРАСТ»

29.3.2007. Нацбанк “Траст” увеличит капитал на 4,8 млрд руб.

Основные акционеры национального банка “Траст” увеличат собственный капитал банка на 4,8 млрд руб. до 11,4 млрд руб. до конца года. Банк оформит субординированный кредит на 1 млрд руб., а затем проведет допэмиссию акций на 3,8 млрд руб., которую выкупят основные акционеры, оплатив ее собственными средствами, а также внеся в капитал недвижимость.

29.3.2007. ПОПОЛНЕНИЕ “ТРАСТА” 

Вчера инвестбанк “Траст” сообщил о назначении Джейсона Манолопулоса и Филиппа Волковского соруководителями созданной группы структурирования. Раньше они работали в Росбанке. Еще двое специалистов из Росбанка пришли в “Траст” на позиции вице-президента и старшего менеджера, а в ближайшее время оттуда могут прийти и еще два человека, сообщил источник в банке.

«УРАЛСИБ»

6.3.2007. “Уралсиб” завершил покупку 50% сети у ее акционеров

Вчера состоялось собрание акционеров ОАО “Торговый дом “Копейка”, по итогам которого 100% “Копейки” перешло под контроль ФК “Уралсиб”. Финансовая корпорация завершила сделку по выкупу 50% акций, ранее принадлежавших топ-менеджерам ритейлера Александру Самонову, Артему Хачатряну и Сергею Ломакину. Стоимость проданного пакета превысила все возможные прогнозы аналитиков.

Розничная сеть “Копейка” на начало 2007 г. включала 328 магазинов, из них 276 собственных, 52 франчайзинговых. Выручка головной компании — ОАО “Торговый дом “Копейка”, — по предварительным данным, за 2006 г. составила $980 млн. В конце 2006 г. ФК “Уралсиб” принадлежало 50% акций ОАО”Торговый дом “Копейка”, остальное — менеджерам сети (30% — Александру Самонову, по 10% — Сергею Ломакину и Артему Хачатряну).
Вчера состоялось собрание акционеров ОАО “Торговый дом “Копейка”, в ходе которого владелец 50% акций компании — ФК “Уралсиб” завершила сделку по покупке оставшихся 50% у топ-менеджеров, сообщил “Ведомостям” бывший акционер и основатель “Копейки” Александр Самонов. Назвать сумму и детали сделки участники собрания вчера отказались. Самонов лишь отметил, что оценкой своей доли “очень и очень доволен”. По словам источника “Ведомостей”, присутствовавшего на собрании, стоимость пакета Самонова, Ломакина и Хачатряна превзошла оптимистичные оценки инвестбанков, готовивших “Копейку” к IPO.

Летом прошлого года “Копейка” собиралась продать в РТС и на Лондонской бирже около 25% акций. Организаторы размещения — банки HSBC, “Ренессанс Капитал” и “Уралсиб” — оценивали компанию в $1,06-1,39 млрд, но в процессе премаркетинга инвесторы оценили “Копейку” всего в $750-800 млн, и компания приняла решение отложить IPO. В ноябре прошлого года стало известно о переговорах “Уралсиба” по консолидации 100% “Копейки”, затем в рамках сделки по переходу оставшихся 50% в собственность “Уралсиба” пакет основателей “Копейки” был передан трем офшорным компаниям с Британских Виргинских островов — Accentward Ltd (30%), Drowstar Ltd (10%) и Quakerward Ltd (10%). Упомянутый источник “Ведомостей” утверждает, что “Уралсиб” оценил пакет основателей “Копейки” чуть выше оценки перед IPO — немаловажную роль сыграло большое количество помещений в собственности сети. Диапазон сделки, по словам источника, составил $600-700 млн.

Если сделка действительно совершилась из расчета $700 млн за половину компании, это “недешево”, считает Виктория Гранкина из “Тройки Диалог”. По ее мнению, “Копейка” должна оцениваться по более низким, чем у X5 Retail Group, мультипликаторам: масштаб бизнеса более скромный, компания осталась без части топ-менеджеров (в частности, “Копейку” покидает президент Александр Самонов), а основные операции приходятся на Московский регион, где давление конкурентов продолжает усиливаться. Председатель совета директоров “Копейки” Сергей Солодов вчера подтвердил информацию о завершении сделки, но от подробных комментариев отказался.

13.3.2007. Николай Цветков останется президентом

Президент и основной владелец финансовой корпорации “Уралсиб” Николай Цветков покидает пост председателя правления одноименного банка. Банк возглавит зампред правления Андрей Донских — его кандидатура сейчас находится на согласовании в Центробанке. Цветков останется президентом ФК “Уралсиб”.

«УРСАБанк»

14.3.2007. “УРСА Банк” показал стоимость того, чего нет в его балансе
Объединенный “УРСА Банк” в ближайшие годы сможет заработать на 6,5 млрд руб. больше, чем принесли бы Уралвнешторгбанк и Сибакадембанк по отдельности. Это следует из международной отчетности банка, где во столько была оценена его деловая репутация. Такой оценки российские банки до сих пор не публиковали.

“УРСА Банк” образован слиянием Уралвнешторгбанка и Сибакадембанка. Акционеры — Игорь Ким (35,5%), Андрей Бекарев и Александр Таранов (по 8,3%), ЕБРР (17,6%), DEG (Германия, 6,4%), Clariden Bank (Швейцария, 4,3%). Активы банка на 1 января, по отчетности по международным стандартам, — 111,6 млрд руб., УРСА входит в двадцатку крупнейших российских банков по версии “Интерфакс-ЦЭА”.
“УРСА Банк” опубликовал первую в своей истории отчетность по международным стандартам. Аналитик “Тройки Диалог” Эндрю Кили указывает, что деловая репутация Уралвнешторгбанка оценена в 6,5 млрд руб. — такое значение в балансе УРСА приходится на показатель нематериальных активов (goodwill).

В международной отчетности капитал присоединяемого банка оценивается по рыночной стоимости, а она в несколько раз превышает балансовые показатели, рассказывает первый заместитель гендиректора “УРСА Банка” Владислав Хохлов. По его словам, рыночная оценка Уралвнешторгбанка, подтвержденная аудиторами, вчетверо превысила размер собственных средств.

К концу прошлого года большинство банков, акции которых торгуются на бирже, оценивались дороже — их стоимость почти впятеро превышала капитал, говорит главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. Оценку Уралвнешторгбанка она находит справедливой: большинство сделок с региональными банками совершается с более низкими коэффициентами.

Именно рыночная оценка капитала Уралвнешторгбанка и привела к появлению goodwill в 6,5 млрд руб., объясняет Хохлов.

Это одно из первых объединений российских банков, когда в международной отчетности сделка отражается с учетом их рыночной оценки, отмечает вице-президент ФБК Алексей Терехов, в отчетности по российским стандартам goodwill был бы признан ненадлежащим активом. В международной отчетности он несет иной смысл: владельцы объединенного банка показывают, что в ближайшие годы намерены получить как минимум на 6,5 млрд руб. больше прибыли, чем им принесли бы два банка по отдельности, поясняет Терехов.

Терехов признает, что в международной отчетности российских банков подобных показателей до сих пор он не встречал. Это неудивительно, ведь goodwill может возникнуть лишь при объединении кредитных организаций. Но прошедшие этот путь “Уралсиб” и Инвестсбербанк были меньше ориентированы на иностранных инвесторов, а потому первенство банка Игоря Кима вполне закономерно, признает первый вице-президент Ассоциации региональных банков России Александр Хандруев. “Он [Ким] последовательно выстраивает рыночную историю, прежде всего понятную иностранным партнерам”, — соглашается вице-президент Ханты-Мансийского банка Владимир Мехряков. “Хорошо, что такая оценка приводится, — заинтересованные люди получают больше достоверной информации. Хотя это заставляет банк держать планку на более высоком уровне и отчасти сжигает мосты к отступлению”, — доволен Хандруев.

Деловая репутация Уралвнешторгбанка капитализирована исходя из трехкратного значения балансовой прибыли. Это приемлемый показатель, поскольку эффективный доход на средний капитал составил за прошлый год 21%, считает Кили. Объединение банков завершилось лишь 22 декабря, поэтому в “Тройке” с нетерпением ждут результатов I квартала, чтобы судить о влиянии интеграции. Там оценивают справедливую стоимость привилегированных акций “УРСА Банка”, которые торгуются в РТС, в $2,47 c рекомендацией “держать”. За вычетом goodwill это соответствует оценке банка в 5,8 капитала. Что оправдано высокой доходностью активов, динамичным ростом бизнеса и планируемым выпуском новых акций, объясняет Кили. Вчера в РТС “префы” банка котировались по $2,11-2,17.

В UBS “УРСА Банк” считают одним из самых инвестиционно привлекательных в России наравне со Сбербанком, признает аналитик Юлия Русанова. А справедливой называет целевую цену акций банка $3,1.

«ФИНАМ»

5.3.2007. Строчка “Финама”

“Брокеркредитсервис” не вернул себе лидерства
Уступив в январе лидерство “Финаму” по объему сделок на фондовой бирже ММВБ, “Брокеркредитсервис” вознамерился вернуть пальму первенства. И увеличил в феврале обороты более значительно, чем “Финам”. Но вновь не смог опередить конкурента.
По итогам III квартала 2006 г., по данным Национального рейтингового агентства (НРА), оборот инвесткомпании “Финам” составил 615 млрд руб., биржевые сделки — 604 млрд руб., прибыль — 36,3 млн руб. По итогам III квартала 2006 г., по данным НРА, оборот инвесткомпании “Брокеркредитсервис” составил 2,5 трлн руб., биржевые сделки — 935 млрд руб., прибыль — 48,6 млн руб.
Оба интернет-брокера в феврале существенно увеличили объем сделок, причем БКС был результативнее — его февральский показатель превысил январский на 36,6 млрд руб., а у “Финама” — на 32,4 млрд руб. Однако обойти “Финам” БКС не удалось — в феврале оборот “Финама” составил 282,4 млрд руб. против 277,5 млрд у БКС.

Выход на 1-е место по оборотам на ММВБ — следствие существенного снижения брокерской комиссии в 2006 г., активного развития в регионах, продвижения услуг учебного центра, передал через пресс-службу гендиректор “Финама” Виктор Ремша. “Мы планируем и дальше оставаться лидером. Но 1-е место по оборотам — это не цель, а просто подтверждение эффективности нашей стратегии развития”, — отмечает Ремша.

Ключевой показатель для любого интернет-брокера — количество активных клиентов, говорит гендиректор “Атон-лайна” Иван Тырышкин. А обороты — это маркетинговый показатель для привлечения непрофессиональных инвесторов, продолжает он. По количеству активных клиентов (заключали сделки в течение последнего месяца) БКС в январе опережал “Финам” — 8956 клиентов против 7462, а всего клиентов у них 21 753 и 17 366 соответственно.

БКС планирует вернуться на 1-е место по оборотам, признает вице-президент БКС Юрий Минцев, так как люди обращают внимание на этот показатель. “Но по приоритетам это не первая цель — концепция БКС состоит в том, чтобы наши клиенты работали там, где им выгодно, а не там, где БКС хочет занять

1-е место. Например, на FORTS, на западных рынках, на внебиржевом рынке“, — рассказывает он. В феврале БКС стал лидером по оборотам на срочном рынке РТС — FORTS, обогнав “КИТ Финанс”. А “Финам” сохранил 3-е место по оборотам на нем. Рано или поздно большинство клиентов начинают работать и на срочном рынке, ликвидность на FORTS увеличивается, маржинальная торговля там бесплатная и расходы меньше, объясняет Минцев.



ПУТЬ К ВЕРШИНЕ 

С июля 2005 г. крупнейшим оператором фондовой биржи ММВБ был “Брокеркредитсервис”. В январе прошлого года на вторую строчку вырвался “Финам”, обогнавший “Атон”. А в январе этого года “Финам” превзошел и БКС — его клиенты заключили сделок на 250 млрд руб. против 241 млрд руб. у БКС.

12.3.2007. Самые настойчивые

503 человека смогли получить от “Финама” бесплатные паи по $100

“Финам” подвел итоги одной из самых громких кампаний на рынке коллективных иневстиций. Почти 800 человек смогли обменять рекламный купон на бесплатный пай. Причем 503 человека получили паи, исходя из их стоимости до дробления, т. е. по $100.

В февральский журнал Forbes была вложена открытка, которую можно обменять на пай открытого смешанного ПИФа “Финам Первый” и либо погасить его, либо принять участие в розыгрыше настоящих золотых слитков. Тираж Forbes в 108 000 экземпляров появился в продаже 8 февраля. К этому моменту “Финам” планировал провести дробление паев в 10 раз, но решение вступило в силу лишь 21 февраля. В результате стоимость купонов в Forbes составила около 310 млн руб., что сопоставимо с активами всех ПИФов под управлением “Финама” и превысило активы “Финама Первого”.
С 22 февраля “Финам” стал распространять 20 000 открыток через сеть Fly Cards, хотя изначально рассчитывал на тираж в 1,5 млн. “Мы не заинтересованы в образовании еще одной волны очередей — нынешний приток новых клиентов (30-40 человек в день) нас вполне устраивает”, — объясняет пресс-секретарь “Финама” Владислав Кочетков.

С 8 февраля по 7 марта в офисы “Финама” пришли 793 человека с открытками на получение паев, рассказал Кочетков, из них 503 человека — с 8 по 21 февраля, до дробления паев. По данным Investfunds.ru, чистый приток в фонд “Финам Первый” в феврале составил 5 млн руб., причем почти 2 млн из них пришли 19 февраля. Кочетков говорит, что “Финам” не подсчитал, сколько денег вновь пришедшие клиенты забрали: “По нашим оценкам, 70% из них довносят деньги”.

“На обмен открытки из Forbes на пай у меня ушло три дня, документы я получила 14 февраля, а выписку со счета прислали только в марте, — рассказывает новоиспеченная пайщица, пожелавшая остаться неизвестной. — Деньги заберу после розыгрыша слитков”. По ее словам, после волокиты и очередей от желания довнести средства в паи “Финама” не осталось и следа. Корреспондент “Ведомостей”, побывавший 14 февраля в офисе “Финама” с открыткой, получил уведомление о том, что счет открыт, 1 марта. “Я пришел в "Финам" 16 февраля, хотел обменять открытку и вложить еще 5000-10 000 руб., — делится пенсионер Александр Огуреев. — Банки дают маленькие проценты”. Но после нескольких часов стояния в очереди пенсионер развернулся и уехал домой. “Нашим компаниям, которые не выполняют обязательств, доверять свои деньги я не буду”, — зарекается он.

Исходя из данных “Финама”, отклик на акцию составил менее 0,6%. Прочие кампании не побуждали людей получать дополнительную информацию об индустрии коллективных инвестиций, тогда как сотни людей пришли в офис “Финама” и тысячи позвонили, доволен гендиректор “Финама” Виктор Ремша.

Зарабатывали на акции не только пайщики. “Мы с друзьями купили 200 журналов Forbes по 100 руб. и перепродали их по 250-300 руб.”, — рассказывает сотрудник финансовой компании. А на интернет-форумах стоимость Forbes с купоном превышала 1000 руб.

Отклик на промоакцию в 0,6% — очень мало, считает гендиректор Imageland Дмитрий Кантор. По его словам, история с дроблением паев и очередями — минус для репутации “Финама”, который все же выделился на фоне других управляющих.

Акция прозвучала широко, но результат от нее скорее негативный, считает вице-президент “Тройки Диалог” Андрей Звездочкин. Он полагает, что большинство людей пришли взять пай и погасить его. Для клиента с $20 000 вряд ли подаренный пай стоимостью 300 руб. будет главным доводом при выборе управляющего, резюмирует Звездочкин.

Финансовая корпорация «ОТКРЫТИЕ»

Один из ведущих интернет-брокеров — финансовая корпорация “Открытие” нацелилась ни много ни мало на третье место среди российских инвестбанков. За год она сманила руководителей трех конкурентов, а теперь пригласила трех независимых директоров и покупает английского брокера. Достигнув своей цели, компания проведет IPO.

Финансовая корпорация “Открытие” создана в 1995 г. В нее входят одноименные брокерский дом, банк, управляющая и оценочные компании, кипрская Otkritie Finance Ltd. По итогам 2006 г. активы составили $443 млн, EBITDA — $39,5 млн. Оборот на фондовом рынке в 2006 г. — $55 млрд. Занимает третье место по оборотам на фондовой бирже ММВБ, пятое место на срочном рынке и 11-е на классическом рынке РТС. Владельцы — пять менеджеров: Борис Минц, Вадим Беляев, Михаил Сухобок, Бадри Гобечия, Виталий Мильке.
Финансовая корпорация “Открытие” пригласила в совет директоров трех независимых директоров — бывшего министра иностранных дел Андрея Козырева, ректора Академии народного хозяйства при правительстве России Владимира Мау и президента Всероссийской ассоциации приватизируемых и частных предприятий Григория Томчина. По словам гендиректора ФК “Открытие” Вадима Беляева, их появление в совете директоров ожидается уже в этом месяце. Кроме них в совет войдет сам Беляев, а его председателем останется совладелец корпорации Борис Минц.

Томчин и Козырев — директора со стажем. Томчин в 2002 г. был независимым директором “Кавказцемента”, а Козырев сейчас входит в советы директоров Инвестторгбанка и банка “Глобэкс”. “Открытие” — хорошая группа, я их знаю давно и согласился“, — рассказывает Козырев, добавляя, что перед независимыми директорами поставлена амбициозная задача, которую он не назвал. Мау от комментариев отказался. “Когда частная компания привлекает независимых директоров, это означает ее стремление к открытости, и я принял предложение”, — говорит Томчин.

Приглашение независимых директоров, по его словам, связано с предпродажной подготовкой компании — проведением IPO. О планах на IPO “Открытия” слышал и гендиректор Национального рейтингового агентства Виктор Четвериков.

“Компания предпринимает шаги, которые в будущем могут привести к IPO, но в ближайшие три года IPO мы проводить не собираемся, — говорит Беляев. — Сейчас это не имеет экономического смысла, нам для этого надо вырасти в разы”. Сейчас он оценивает компанию в $200-300 млн (по мнению Четверикова, $200-250 млн), а проводить IPO имеет смысл при капитализации не менее $1 млрд. Сейчас “Открытие” — ООО и, по словам управляющего директора компании Бадри Гобечии, может стать ОАО лишь в конце года.

Расти в разы компания собирается, развивая инвестбанковский бизнес. “Открытие” стремится к тому, чтобы компанию перестали воспринимать как дискаунт-брокера, и к 2010 г. хочет войти в тройку крупнейших российских инвестбанков, говорит Беляев. Компания хочет занять место после “Ренессанс Капитала” и “Тройки Диалог”, ставшее вакантным после покупки “Атона” Bank Austria Creditanstalt.

Сейчас “Открытие” на этом рынке практически незаметно. В прошлом году компания закрыла всего одну сделку — private placement Окской горнопромышленной компании на 180 млн руб. В этом году Беляев надеется закрыть 10-12 сделок по привлечению средств для компаний средней капитализации.

За два года компания переманила гендиректоров трех конкурентов — Бадри Гобечия (“Интерфин трейд”), Михаила Беляева (“КИТ Финанс”), Андрея Бабенко (“Антанта-Капитал”), занялась управлением активами, купила небольшой банк “Щит”, увеличила уставный капитал брокера до 500 млн руб., а банка — до 1 млрд руб.

Участники рынка скептически отзываются о планах “Открытия” занять место в тройке лидеров, но отмечают, что такая стратегия наверняка понравится инвесторам.

До этого ни у одной инвесткомпании не было независимых директоров, говорит исполнительный директор Ассоциации независимых директоров Александр Филатов. По его словам, это хороший сигнал, он может означать, что компания готовится стать публичной. Кандидаты — в большинстве своем политики, значит, это больше репутационная модель, возможно, “Открытие” готовится привлечь западного инвестора, считает Филатов. Ранее “Открытие” обсуждало с ЕБРР возможность вхождения банка в капитал брокера, но инвесторов решили пока не приглашать, рассказывает Беляев. Представитель ЕБРР отказался от комментариев.

“Инвестбанковский бизнес специфический, и я пока не вижу смысла в независимых директорах, — говорит гендиректор "Финама" Виктор Ремша. — Но для каких-то целей это может быть оправданно, насколько я знаю, "Открытие" собирается активно работать с западными институциональными инвесторами, и это правильный ход”. У “Финама” другой путь, компания ориентирована на розницу и не ставит себе цели “стать третьим, первым или пятым”. Пока рынок несформировавшийся, любая компания может войти в тройку, считает Ремша.



АНГЛИЙСКАЯ ПОКУПКА 

Не забывает “Открытие” и об основном бизнесе. Компания покупает британского брокера, рассказывает Беляев, сейчас сделка находится на рассмотрении в британском управлении финансовых услуг (FSA). Это не “оболочка”, в компании работают 22 сотрудника, она имеет клиентов и лицензии на брокерскую и клиринговую деятельность, говорит Гобечия, обещая объявить о сделке на следующей неделе. В FSA отказались от комментариев.

ЦЕНТРИНВЕСТ»

13.3.2007. Банк “Центринвест” раскрыл состав акционеров. ЕБРР принадлежит 27,45% акций банка, Германской корпорации инвестиций и развития — 22,45%, топ-менеджменту — 17,84%, фонду Firebird — 9,9%, фонду “Ренессанс Капитал Финанс” — 8,2%, Raiffeisenlandesbank Oberoesterreich — 3,6%.

5. Проблемы безопасности в сфере банковского бизнеса

15.3.2007. ЦБ проверит банки на утечку информации
Прошлогодний скандал с появлением в свободной продаже компьютерных дисков с данными о банковских заемщиках вынудил Банк России провести масштабную проверку информационной безопасности в кредитных учреждениях, сообщает газета "Коммерсантъ". 

По данным газеты, соответствующие письма уже направлены в банки. В них, в частности, предлагается проверить соблюдение стандарта информационной безопасности, построенного на западных аналогах. 

Участники рынка отмечают, что речь идет о действительном ужесточении контроля ЦБ за информационной безопасностью, поскольку раньше подобных проверок никогда не проводилось. 

Впрочем, в самих банках к грядущей проверке относятся с недоверием, опасаясь утечки конфиденциальной информации о корпоративных клиентах. 

Скандал по поводу утечки данных о заемщиках возник в конце прошлого года, когда в свободной продаже появилась база данных "Отказы по кредитам и стоп-листы банков России", содержавшая около 3 миллионов записей о просрочках и неплатежах по кредитам, а также конфиденциальную информацию о заемщиках. 

Впрочем, уже в январе МВД России заявило, что содержавшаяся на диске информация не отражала реальное положение дел в сфере отношений банковских структур и их клиентов. 

26.3.2007. Тайные долги

ЦБ знает, где скрываются проблемные кредиты

Российские банки склонны приукрашивать баланс, скрывая информацию о просроченных потребкредитах. Часть таких кредитов продается компаниям, которым сами же банки и одалживают деньги на их покупку, признают в ЦБ.
Российские банки раздают гражданам все больше денег: объем кредитов населению в банковских активах вырос с 299,7 млрд руб. на 1 января 2004 г. до 2,1 трлн руб. к началу этого года, а их доля в совокупном кредитном портфеле увеличилась с 11% до более чем 25%, свидетельствует статистика ЦБ.

Необязательность заемщиков тоже растет. Только по официальной информации ЦБ, просроченная задолженность увеличилась за прошлый год в 2,5 раза, к январю ее доля составила 2,6%. У банков, специализирующихся на потребительском кредитовании, эта цифра выше средней — например, у “Хоум Кредит энд Финанс Банк” — более 14% (по МСФО). По оценке “Интерфакс-ЦЭА”, проанализировавшего российскую отчетность “Русского стандарта”, у этого банка просрочка на 1 января 2007 г. составляла 9%.

Некоторые банки ведут не вполне оправданную агрессивную политику, заявил в пятницу на конференции “Ведомостей” директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский. Не все банки, по его словам, в полной мере отражают ситуацию с проблемными потребкредитами в балансах. Например, портфель таких кредитов продается коллекторскому агентству для взыскания, но банк сам же и финансирует это приобретение. Так что в реальности он от задолженности не избавляется.

Подобные схемы “очищения” баланса банки активно применяли после кризиса 1998 г. — правда, тогда проблемы были с корпоративными кредитами, напоминает аналитик Standard & Poor's Екатерина Трофимова. Соблазн использовать этот опыт у банков велик, однако до сих пор лично сталкиваться с подобными сделками не приходилось, комментирует аналитик другого агентства, рейтингующего российские банки.

Симановский оговаривается, что пока были выявлены лишь “отдельные факты”, банки он не называет. Опрошенные “Ведомостями” банки уверяют, что такие схемы не используют. У “Русского стандарта” есть агентство по работе с проблемной задолженностью, однако его результаты консолидируются в отчетности банка, рассказывает пресс-секретарь банка Артем Лебедев. “Хоум Кредит энд Финанс Банк” продает проблемную задолженность только на конкурсах, причем ее покупателей не кредитует, уверяет президент банка Евгений Бернштам. Не кредитуют покупателей розничных кредитов и в Росбанке, заверил директор департамента розничного бизнеса Вадим Юрьев. А нацбанк “Траст” и вовсе не передает свои кредиты на сторону, самостоятельно работая с ними до самого конца, утверждает директор дирекции розничных продуктов Татьяна Качалова.

Хотя выявленные ЦБ “отдельные факты” не свидетельствуют о системных рисках, при инспекционных проверках сотрудники ЦБ будут уделять операциям по улучшению баланса более пристальное внимание, обещает Симановский. Трофимова из Standard & Poor's полагает, что это правильно: проблемой надо заняться именно сейчас, пока она не приняла массового характера. ЦБ должен ужесточить подход к формированию резервов по кредитам, чтобы ссуды на приобретение собственной проблемной задолженности не маскировали существующие у банка проблемы, считает эксперт.

27.3.2007. Сотовые операторы откроют базу неплательщиков банкирам

Сотовые операторы МТС, “Вымпелком” и “Мегафон” готовят удар по клиентам-неплательщикам. С апреля доступ к информации о дефолтных историях, хранящейся в базе D-Telecom, смогут получить банки.

ЗАО “Бюро кредитных историй “Национальное кредитное бюро” (НКБ) — “дочка” некоммерческого партнерства “Национальное кредитное бюро”, созданного в июне 2003 г. Торгово-промышленной палатой России, Главным межрегиональным центром обработки информации Росстата, международным кредитным агентством Dun & Bradstreet (USA) и “Экономической газетой” ради формирования в России института кредитных историй.
С апреля банки могут получить доступ к системе D-Telecom, в которой содержится информация об абонентах-неплательщиках МТС, “Вымпелкома” и “Мегафона”. Об этом “Ведомостям” рассказал гендиректор некоммерческого партнерства “НКБ”, ведущего этот черный список, Владимир Малеев. Данные из некоммерческого партнерства НКБ будут переданы в ЗАО “Бюро кредитных историй “Национальное кредитное бюро”, после чего станут доступны банкам (стоимость этой информации НКБ не раскрывает). D-Telecom заработала осенью 2005 г. и пока использовалась только операторами “большой тройки” для обмена информацией о недобросовестных клиентах. Недавно, по словам Малеева, к D-Telecom подключились “Транстелеком” и Golden Telecom.

Попасть в D-Telecom могут абоненты-неплательщики, подключившиеся после июня 2005 г. С этого момента в контрактах сотовых компаний появилось предупреждение о возможности включения абонента в список неблагонадежных клиентов при неоплате услуг. В D-Telecom главным образом попадают клиенты-должники, оплачивающие услуги связи кредитным способом. Доля кредитных абонентов в общей абонентской базе “большой тройки” невелика: например, у “Вымпелкома” она составляет 3,2%, у МТС -10%. Поэтому, несмотря на то что с момента создания D-Telecom МТС, “Вымпелком” и “Мегафон” подключили около 34 млн новых абонентов, потенциально попасть в черный список могут только 2 млн абонентов, использующих кредитную форму оплаты.

По словам Малеева, с помощью D-Telecom банки смогут получить доступ к 500 000 записей об абонентах-неплательщиках. Всего в России, по данным ЦБ, сейчас насчитывается 18 млн кредитных историй. Из них, по данным кредитных бюро, около 10% содержат информацию о просрочках платежей. По сведениям ЦБ, из 2,1 трлн руб. кредитов, выданных физлицам, просроченными являются 58,2 млрд руб. (или 2,8%).

Злостными должниками считаются не оплатившие счет в течение 60 дней. Правда, если человек, попавший в черный список, захочет стать абонентом другого оператора, то по закону “О связи” отказать ему в подключении нельзя. Но контроль над счетом такого клиента будет усилен. “Мы можем отказаться подключать неблагонадежного абонента по кредитному способу”, — говорит пресс-секретарь МТС Ирина Осадчая. “Вымпелком” потребует гарантийного взноса, за счет которого при необходимости будут погашены долги, сообщила сотрудник пресс-службы “Вымпелкома” Екатерина Осадчая.

Сейчас информацией о сотовых неплательщиках пользуется банк “Хоум Кредит”. Год назад подконтрольное ему бюро кредитных историй Global Payments Credit Services заключило соглашение об обмене информацией о неблагонадежных клиентах с “Вымпелкомом”. По словам гендиректора Global Payments Credit Services Олега Лагуткина, сейчас его бюро готовится заключить аналогичные соглашения с “Мегафоном” и МТС. Другие банки заинтересовала информация D-Telecom. Сведения о платежной дисциплине заемщика помогли бы оценить вероятность возникновения проблем у заемщика при погашении кредита, считает вице-президент и замдиректора департамента анализа рисков “ВТБ 24” Ирина Кремлева. А начальник управления розничных продуктов и услуг Международного московского банка Алексей Аксенов уверен, что человек, который постоянно задерживает оплату мобильного счета, скорее всего, так же будет относиться и к погашению банковского кредита. Сейчас при запросе информации о человеке в девяти из 10 случаев кредитные бюро говорят, что у них сведений о таком плательщике нет, говорит зампред правления банка “Авангард” Валерий Торхов. По его мнению, информация D-Telecom могла бы улучшить эту ситуацию. Но, предупреждает Торхов, здесь могут быть и накладки: многие сотовые дилеры при подключении новых абонентов довольствуются копией паспорта, и нельзя полностью гарантировать, что именно тот человек, чьи данные попали в D-Telecom, является реальным должником.

На момент создания D-Telecom операторы оценивали ежегодные убытки от абонентов-неплательщиков в $20 млн. Уменьшилась ли эта сумма с появлением черного списка — операторы не говорят. По словам советника гендиректора “Мегафон-Москва” Романа Проколова, платежная дисциплина абонентов выросла. Опрошенные “Ведомостями” абоненты с кредитной формой оплаты единодушны: зная об угрозе отказа в банковском кредите заранее, они бы стали более дисциплинированно оплачивать счета за сотовую связь или отказались бы от кредитной формы оплаты.

29.3.2007. Гениальный секретарь

МВД объявило о раскрытии крупнейшей аферы по отмыванию денег

Тверской райсуд Москвы вчера выдал санкцию на арест бывшего председателя правления ООО Коммерческий банк «Новая экономическая позиция» (НЭП-банк) 37-летнего Бориса Сокальского. Следственный комитет (СК) при МВД, который инициировал это дело, подозревает его в незаконной банковской деятельности, изготовлении и сбыте поддельных ценных бумаг и злоупотреблении полномочиями. Пока следствию, по сообщению СК, удалось доказать бывшему банкиру только один эпизод такой незаконной деятельности. Однако озвученные при этом суммы ущерба, по версии следствия, нанесенного государству деятельностью г-на Сокальского оказались поистине фантастическими. В уже доказанном эпизоде преступной деятельности бывшего банкира, по данным СК, речь идет о нелегальном обналичивании 62 млрд руб. Кроме того, в ближайшее время следователи, по их словам, планируют вменить г-ну Сокальскому еще несколько аналогичных эпизодов об обналичивании еще почти 250 млрд рублей. До сих пор такой порядок цифр при оценке масштабов преступной деятельности фигурировал лишь в «деле ЮКОСа». Примечательно, что сам г-н Сокальский незадолго до задержания устроился на работу в Арбитражный суд Москвы на должность простого секретаря.

Задержан Борис Сокальский, как выяснилось, был еще днем 27 марта на своем рабочем месте в Арбитражном суде. Сотрудники СК и департамента экономической безопасности (ДЭБ) МВД доставили его в ИВС на Петровку, 38, где и состоялся первый допрос. Задержанный категорически отказался давать какие-либо показания, потребовав своего адвоката. Единственное, что он заявил следователю -- уголовное дело полностью сфабриковано. Вчера около 10 часов утра г-на Сокальского под конвоем доставили в Тверской райсуд для решения вопроса о мере пресечения. Судья, приняв в расчет тяжесть и масштаб преступления, в котором он подозревается (речь пока шла только об одном уже упомянутом эпизоде - обналичивании 62 млрд руб.), ходатайство об аресте удовлетворил. До предъявления обвинения г-н Сокальский, как предполагается, будет содержаться в ИВС, после чего его, скорее всего, поместят в изолятор «Матросской тишины». 

Уголовное дело, в рамках которого был арестован Борис Сокальский, как выяснилось, было возбуждено еще 25 октября 2005 года. В его основу легли материалы Федеральной службы по финансовому мониторингу (Росмониторинг), Агентства по страхованию вкладов (АСВ) и оперативные разработки сотрудников ДЭБ, которые выявили, что четыре банка - «НЭП», АКБ «Родник», АКА-Банк» и УКБ «Центурион», а также подставная некоммерческая организация -- НК «Фонд стратегического планирования», занимаются нелегальными и масштабными операциями по обналичиванию денег. 

Стоит отметить, что минувшей осенью - в разгар кампании по разоблачению «грузинского криминалитета» -- представители ДЭБ уже упоминали про это дело. Тогда, правда, фамилия г-на Сокальского не называлась. Милиционеры докладывали о разоблачении целой сети преступных сообществ, занимавшихся незаконным обналичиванием средств в интересах «грузинской мафии». Но цифры легализованных средств были озвучены схожие - тогда милиционеры говорили об обналичивании и выводе за рубеж примерно 7 млрд долл. Сейчас суммы остались прежними, но про «грузинскую мафию» никто уже не вспоминает.

«Мы выявили, что основными кредиторами НЭП-банка являлись физические лица -- пенсионеры, -- рассказал «Времени новостей» первый заместитель гендиректора АСВ Валерий Мирошников. - Однако это было лишь прикрытие. В один прекрасный момент все активы банка были выведены за рубеж. А буквально за день до того, как были оформлены соответствующие документы, г-н Сокальский написал заявление об уходе. После этого исполняющим обязанности главы банка был назначен Владимир Кит, который подписал все нужные документы и вскорости скоропостижно скончался. В возбуждении уголовного дела нам тогда отказали, потому что фигурант умер». Но СК все же возбудил тогда дело по факту незаконной банковской деятельности, упоминавшейся в бумагах Росфинмониторинга и АСВ. Полтора года следствие пыталось установить организатора этих махинаций. И только недавно следователям, по их словам, удалось получить веские доказательства причастности к этому г-на Сокальского. Следствие установило, что он официально, в качестве председателя правления, занимал пост только в одном банке - НЭП, во всех остальных он нигде по документам не значился, но управлял ими. По информации следствия, именно он был теневым владельцем ряда банков, которые проходят в деле.

Следствие уставило, что все свои банки задержанный «открывал лишь с одной целью -- отмыть деньги, и отзыв лицензии его никак не волновал».

«Сокальский всегда «работал» по одной схеме обналичивания денег, -- рассказал «Времени новостей» начальник управления СК Игорь Соколов. -- Через фирмы-пустышки (зарегистрированные на утерянные паспорта или подставных лиц), существовавшие лишь на бумаге, как Фонд стратегического планирования, в подконтрольные ему банки перечислялись различные суммы денег из различных организаций. Это позволяло клиентам банка уходить таким образом от налогов, рассчитываясь со своими сотрудниками «серой» зарплатой в конвертах. В день, по нашим данным, через банк проходило от 300 до 800 млн руб. За эту услугу банк получал 2%, а его руководство из уже обналиченных сумм оставляло себе еще 10%». Использовав таким образом один банк, организатор афер, как только начинались проблемы с контрольными органами, по словам сыщиков, тут же выводил оставшиеся активы в зарубежные офшоры и покупал новый, который стоил от 800 тыс. до 1,5 млн долларов.

По данным следствия, деньги обналичивались чаще всего при помощи поддельных банковских чеков на предъявителя, в которые бизнесмены, желавшие обналичить деньги, могли вписать любую фамилию. В ходе следствия было установлено, что через НЭП-банк за полгода его работы прошло 99 таких чеков на сумму 62 млрд руб. Но это, по словам г-на Соколова, только один эпизод в уголовном деле, который следствию удалось доказать. «У нас есть еще над чем работать, и в дальнейшем в деле будут фигурировать и другие лица, -- отметил г-н Соколов. -- Так, например, мы установили, что банк «Родник» возглавлял бывший следователь Зеленоградской прокуратуры некий Перминов. Уволившись из органов, он раздобыл справку о своей невменяемости. И прекрасно чувствовал себя на месте директора банка. Сделано это было, видимо, в расчете на безнаказанность. Но мы имеем полное право в рамках следствия провести экспертизу и выяснить подлинность этой справки».

Как рассказал наш источник в правоохранительных органах, в ближайшее время г-ну Сокальскому следователи намерены предъявить и еще один эпизод преступной деятельности. По данным СК, в 2004--2005 годах подозреваемый с соучастниками обналичил как минимум еще 235 млрд руб., 391 млн долл. и 66 млн евро.

Как пояснил г-н Соколов, выйти на «организатора преступной группы» оказалось непросто еще и потому, что следствие до сих пор не располагает информацией, где г-н Сокальский проживал. Для сыщиков стало полной неожиданностью, когда они узнали, что бывший банкир устроился работать в арбитражный суд Москвы на должность секретаря судебного заседания. По словам оперативников, участвовавших в задержании бывшего банкира, ему «помогли устроиться в суд за определенную плату». «Сейчас этот вопрос будет выясняться, как Сокальский, профессиональный банкир с высшим финансовым образованием, попал в арбитражный суд, -- сказал г-н Соколов. -- Мы знаем, что раньше он предпринимал попытки решать арбитражные дела о банкротстве своих банков. Кроме того, в ходе расследования выяснилось, что он оформил себе еще и гражданство в Латвии по поддельным документам».

В самом в арбитражном суде Москвы корреспонденту «Времени новостей» пояснили, что г-н Сокальский устроился к ним на работу «не по чьей-либо рекомендации, а по объявлению, размещенному на сайте суда в разделе вакансий». «19 марта этого года он был принят на работу, -- рассказала пресс-секретарь суда Мария Рабен. -- Но он не смог вовремя предоставить трудовую книжку. Он сказал, что потерял ее, поэтому через пять рабочих дней, 26 марта, приказом по ст. 33 Федерального закона о государственной и гражданской службе -- «за несоблюдение, невыполнение обязательств» -- был уволен. Руководство суда после этого инцидента считает, что к принимаемым на работу техническим специалистам должны применяться не менее жесткие критерии, чем те, которые применяются при назначении судей».

Стоит отметить, что в банковском сообществе истории с «разоблачением» г-на Сокальского и озвученных представителями МВД масштабов его «преступной деятельности» особо не удивились. В Ассоциации российских банков (АРБ) пояснили, что НЭП-банк был исключен из АРБ в 1995 году. По словам первого исполнительного вице-президента Российского союза промышленников и предпринимателей (РСПП), председателя совета ассоциации региональных банков «Россия» Александра Мурычева, «обналичиванием денег в таких объемах, как правило, занимаются неизвестные на рынке банки, не оказывающие реальных услуг клиентам». 

30.3.2007.  Рыбалка в Интернете

Число атак мошенников, выманивающих пароли у клиентов банков, растет год от года
Обнаружив в электронной почте письмо из банка, в котором вы держите свои деньги, с просьбой сверить пароли и номер счета, не торопитесь следовать его указаниям. Настоящим автором послания могут быть мошенники, выманивающие личные данные ваших банковских счетов и кредиток.
Ловись рыбка

Такие послания мошенники рассылают достаточно часто. Например, в конце марта некоторые клиенты Райффайзенбанка обнаружили в электронной почте письма с просьбой посетить указанный сайт банка и обновить свои данные. Просьба мотивировалась модернизацией системы безопасности банка. На открывшейся по ссылке страничке сайта требовалось, в частности, ввести личные идентификационные данные, позволяющие удаленно управлять своим банковским счетом.

Ссылка, разумеется, вела на совершенно посторонний сайт, который внешне похож на страницу входа в систему онлайн-банкинга Raiffeisen Connect, через которую можно отслеживать состояние счетов и проводить с ними операции. Если ввести логин и пароль на лжесайте, то эти данные немедленно станут известны мошенникам.

Конечно же, Райффайзенбанк никаких писем не рассылал, сообщили в пресс-службе банка. Его клиенты просто столкнулись с очередным случаем фишинга. Так называют попытки выудить у пользователей Интернета пароль к банковскому счету или реквизиты пластиковой карты. Для этого преступники создают клоны финансовых сайтов известных банков или платежных систем. Термин фишинг (phishing) произошел от слияния двух английских слов — password (пароль) и fishing (рыбная ловля).

По сведениям пресс-службы “Райффайзенбанк Австрия”, на этот раз на удочку мошенников никто из его клиентов не попался.

Разновидностью фишинга считают и письма о выигрыше в лотерею, для получения которого мошенники просят прислать номер водительского удостоверения или копию паспорта. На этой неделе некоторым сотрудникам “Ведомостей” спамеры прислали письмо о выигрыше 1 млн фунтов стерлингов, для получения которого было необходимо заполнить анкету с персональными данными.

В России первой жертвой фишеров стали клиенты Ситибанка. С 22 по 24 сентября 2004 г. мошенники рассылали по электронной почте сообщения, утверждающие, что на счет клиента пришел платеж на $2000, и, чтобы перевод был получен, предлагалось заполнить специальную форму. Это была массовая рассылка, адресованная не только клиентам Ситибанка. “Мошенники рассчитывали на то, что хотя бы один из получателей окажется клиентом Ситибанка и клюнет на запрос”, — поясняет PR-менеджер “Ситигруп Россия” Наталия Мышко. Она предупреждает, что Ситибанк никогда не запрашивает персональную информацию клиентов по электронной почте и не просит их зайти в систему интернет-банкинга по ссылке в письме, это противоречит правилам безопасности. То же самое утверждают и представители других банков.

Овчинка стоит выделки

Между тем со временем число фишинг-атак только увеличивается. По данным Association for Payment Clearing Services (Apacs), с января 2005 по сентябрь 2006 г. на территории Великобритании число случаев фишинга возросло в 80 раз, при этом ущерб оценивается в 23 млн фунтов стерлингов.

О размерах напасти свидетельствуют и цифры, распространенные Антифишинговой группой (Anti-Phishing Working Group). По их подсчетам за декабрь 2006 г., было зарегистрировано 23 787 сообщений о фактах фишинга, при этом выявлен 28 531 поддельный сайт, большинство которых располагалось в США. За этот период атакам фишеров подверглись 146 брендов.

Но, по мнению Арджена де Ландграафа, основателя сервиса E-Secure-IT, наибольшую опасность представляют российские “рыбаки”, которые не только занимаются выуживанием информации у клиентов банков, но и угрожают атаками на сайты кредитных учреждений, пытающихся им противодействовать. Он приводит пример одного австралийского банка, нормальное функционирование которого было нарушено в течение трех дней. Доходы этой неуловимой русской группировки оцениваются в $150 млн.

По информации консультационной группы Trend Micro, стоимость информации о номере кредитной карты и ПИН-коде, которые позволяют изготовить копию карты и снять деньги через банкомат, составляла 250 фунтов стерлингов. А просто за номер, код безопасности и срок действия карты, которые позволяют проводить платежи через Интернет, дают от 3 до 12 фунтов.

Что делать

Можно ли защититься от посягательств интернет-рыболовов? Начальник отдела розничного кредитования и банковских карт департамента экономической безопасности Номос-банка Михаил Осипенко считает, что первый рубеж борьбы с фишингом находится в банке, который должен хранить информацию о своих клиентах в абсолютной тайне. Злоумышленники просто не должны знать о существовании у вас счетов и пластиковых карт в том или ином банке, если, конечно, вы им сами об этом не расскажете.

Но это еще полдела. Ведь, как правило, фишеры рассылают письма по базе спамеров — всем подряд, клиенты банка оказываются среди получателей случайно.

“Если вы получили подозрительное письмо или обнаружили операцию по счету, которую вы не совершали, то немедленно обратитесь в банк и перешлите данное письмо по электронному адресу в службу информационной безопасности банка”, — советует Мышко.

Основная рекомендация руководителя дирекции обслуживания физических лиц “Райффайзенбанк Австрия” Романа Воробьева примерно та же: “В случае малейших подозрений связывайтесь с банком, уточняйте, действительно ли сообщение было им отправлено”. По его словам, получив сигнал, банк может проверить подозрительные операции, в том числе лично связываясь с клиентом. Кроме того, атакованные банки могут применять и другие меры защиты: приостановку ряда операций, например рублевых платежей и валютных переводов по РФ, генерации ключей.

Наши соотечественники, по мнению Осипенко, реже становятся жертвами фишинга. Во-первых, россияне менее доверчивы и более осторожны, кроме того, они в существенно меньшей степени, чем в странах Западной Европы и США, пользуются интернет-технологиями для управления счетом и электронной почтой.

Разработчики программного обеспечения также не стоят в стороне. В новую версию браузера Internet Explorer 7.0 встроен специальный фишинг-фильтр, позволяющий автоматически проверять посещаемый сайт на добропорядочность. Впрочем, проверку можно отключить, да и распознаются, увы, не все поддельные страницы.

Корпорация Microsoft на своем сайте рекомендует проверять наличие шифрования данных при вводе через Интернет персональной или финансовой информации, пользуясь при этом проверенными, а не присланными по почте адресами.

Если же вы прокололись, отправили свои данные через фальшивый сайт или позвонили по указанному номеру и сообщили сведения, то не все потеряно. Чем быстрее вы сообщите о своей оплошности в банк, тем лучше. Если же вы все-таки опоздали и деньги были мошенническим образом списаны с вашего счета, не отчаивайтесь, но как можно быстрее обращайтесь в свой банк и “банк может рассмотреть возможность компенсации утраченных клиентом средств”, полагает Осипенко из Номос-банка. Но шансов тут очень мало. 



КОМУ ПОВЕЗЛО 

Несмотря на участившиеся случаи потери денег держателями кредиток и счетов в результате действий фишеров, банки не горят желанием выплачивать им какие-либо компенсации. Их позиция такова: разве мы можем отвечать за деньги, если ключ от двери, за которой они лежат, вы сами отдали незнакомому человеку. Пожалуй, единственным известным примером таких компенсаций являются выплаты Банком Ирландии осенью 2006 г. По оценкам экспертов, банк вернул пострадавшим от действий фишеров клиентам порядка 113 000 евро. Но точных цифр компенсаций банк не называет.

6. Иностранные банки в России. Банковское дело за рубежом
5.3.2007. Управляющий директор J. P. Morgan Дмитрий Васильев считает, что предстоящие выборы 2007-2008 гг. не являются риском
В домашнем архиве Дмитрия Васильева хранится первый план российской приватизации. Это три листа машинописного текста, напечатанные им 16 лет назад по просьбе Анатолия Чубайса, только что возглавившего Госкомимущество России. Одобрив проект, Чубайс велел автору немедленно переезжать из Петербурга в Москву. “С тех пор так и не могу вернуться в Питер”, — шутит Васильев.

За годы жизни в столице он участвовал в организации ваучерной приватизации, создании российского фондового рынка и реструктуризации “Мосэнерго”. В январе Васильев переехал в Лондон — он стал управляющим директором J. P. Morgan. Чтобы узнать, почему Васильев сделал такой выбор, “Ведомости” пригласили бывшего главу Федеральной комиссии по ценным бумагам (ФКЦБ) на бизнес-ланч.

Местом встречи был выбран 5-звездочный отель “Красные холмы”. Дмитрий Васильев хотел, чтобы в ресторане было тихо и чтобы он находился невдалеке от московского офиса J. P. Morgan. Возможно, нам просто повезло, но в будний вечер стеклянный небоскреб гостиницы был безлюден и тих. На 33-м этаже гостиницы расположен бар с панорамным видом на центр столицы, но, говорят, на такой высоте закладывает уши, поэтому мы предпочли заоблачным высотам итальянский ресторан Concerto на 2-м этаже.

В команде Чубайса

“Я еще на госслужбе застал время, когда Chase Manhattan был ведущим независимым игроком на рынке депозитарных услуг”, — вспоминает Васильев перипетии истории банка J. P. Morgan Chase, в котором сейчас работает. В результате слияния J. P. Morgan & Co. и Chase Manhattan Corp. в 2000 г. появился четвертый по величине банк США.

На госслужбу Васильев попал вместе с Анатолием Чубайсом. Они познакомились в конце 1980-х в ленинградском дискуссионном клубе молодых ученых “Синтез”. Потом Васильев вместе с коллегами по Институту социально-экономических проблем (ИСЭП), в число которых входил и нынешний министр финансов России Алексей Кудрин, выдвигал Чубайса на пост директора ИСЭП. “Я даже ездил в Москву пробивать этот вопрос, но академики были против, — вспоминает Васильев. — А затем Чубайс стал председателем комитета по экономической реформе в Ленгорисполкоме и взял к себе Кудрина. Они и меня к себе позвали”.

Вакансии тогда оставались только в отделе приватизации, который Васильев вскоре возглавил. Когда в ноябре 1991 г. Чубайс получил пост председателя Госкомимущества, он позвал Васильева в заместители. Запуск массовой приватизации за “рекордно короткие сроки” в 1992 г. Васильев и сейчас считает одним из главных своих профессиональных достижений. В 1994-1995 гг. Васильев стал заместителем Чубайса в ФКЦБ, а после ухода шефа в администрацию президента возглавил комиссию и получил “политическое задание” — решить проблему обманутых вкладчиков до президентских выборов 1996 г.

В начале 1990-х многие россияне вложили ваучеры и деньги не в акции компаний, а в фонды, которые активно рекламировали свои услуги и на деле оказались финансовыми пирамидами. Когда пирамиды рухнули, оставшиеся без средств вкладчики фондов потребовали защиты у властей.

Эту работу Васильев называет самой тяжелой и опасной в своей жизни — обстановку на митингах вкладчиков фондов “Русский дом селенга” или “Хопер-Инвест” дружелюбной назвать было нельзя. Но “политическое задание” он выполнил и говорит, что до сих пор удивляется результату. Фонд защиты вкладчиков и акционеров, созданный тогда ФКЦБ, выплачивает компенсации и по сей день — по 10 000 руб. пострадавшему вкладчику. По состоянию на 31 января 2007 г. фонд выплатил 960 млн руб. более чем 1,12 млн вкладчикам. Пока Васильев руководил ФКЦБ, правительство отчисляло в фонд 2% поступлений от приватизации — эта сумма за 1996-2000 гг. составила 550 млн руб. Средства передавались в управление различным частным компаниям, в том числе “Тройке Диалог” и “Паллада Эссет Менеджменту”.

Удивительное меню

Меню Concerto содержит несколько удивительных позиций, например, на закуску предлагается медовый мусс с черной икрой, имбирным соусом и ромашковым желе, а на десерт — мороженое из буратты с помидорами или даже из бальзамического уксуса. К счастью, есть и традиционные блюда. От рыбы и морепродуктов Васильев решил воздержаться. Он убежден, что, поскольку Москва слишком удалена от моря, хорошего выбора в этой категории ожидать не приходится. Васильев выбирает равиоли с рикоттой, а я — пасту с баклажанами и ореховое семифредо. В качестве “комплимента от шефа” на столе появляются крошечные стаканчики с теплым томатным соком.

Я спрашиваю у Васильева, почему он решил стать инвестиционным банкиром. “Хотелось заняться чем-то принципиально новым: ученым я уже был, и чиновником поработал, и консультантом по защите прав инвесторов был, и первым вице-президентом "Мосэнерго". Интересный новый поворот, хочу посмотреть, получится ли у меня”, — отвечает он.

Из “Мосэнерго” Васильев собрался уходить еще пару лет назад, когда счел свою задачу в компании выполненной. В 2002 г., придя в “Мосэнерго”, он отвечал за регистрацию всех его объектов недвижимости, общее число которых превышало 28 000, а затем руководил разделением компании на 14 новых юрлиц в рамках энергореформы. Но в мае 2005 г., после масштабной аварии в московской энергосистеме, компании потребовались новые источники финансирования. Васильев занялся подготовкой кредита ЕБРР на $250 млн, двух облигационных займов по 5 млрд руб. и регистрацией новой эмиссии акций на $2,1 млрд. Когда проблемы финансирования решились, Васильев возобновил поиски новой работы. Тут как раз и подоспело предложение европейского подразделения J. P. Morgan занять пост управляющего директора в инвестиционно-банковском подразделении.

Смартфон, который никогда нельзя выключать

Энергетика, машиностроение и транспорт — те отрасли российской экономики, в которых работают потенциальные клиенты Васильева. Многие предприятия из этих отраслей не очень-то расположены к прозрачности, которой Васильев так активно добивался от российских компаний в качестве руководителя Ассоциации по защите прав инвесторов. Но Васильева это не смущает: “Еще вчера все российские компании были непрозрачными. А потом оказалось, что быть прозрачным и иметь хорошую репутацию выгодно — иначе денег не дадут”.

Свои функции Васильев описывает так: российским клиентам — помогать привлекать деньги и покупать зарубежные активы, а западным — помогать консультациями при приобретении российских предприятий. Причем речь идет о крупных операциях. Минимальный объем сделок — $100 млн. “Наша специализация — так называемые "слоновьи сделки" вроде IPO "Роснефти" или Сбербанка”, — поясняет Васильев.

Чувствуется, что ему нравится глобальный размах новой работы. “У нас около 30 000 сотрудников в 80 странах, и в любой момент мне могут позвонить или написать e-mail на этот вот смартфон BlackBerry, который никогда нельзя выключать, из Чикаго или с Дальнего Востока, чтобы обсудить какую-то проблему, — рассказывает Васильев. — Интеллектуальные ресурсы мобилизуются очень быстро”.

При этом Васильев тут же вспоминает про “китайскую стену”, воздвигнутую между инвестиционно-банковским и брокерским управлениями в американских банках, которые им пришлось создать после серии скандалов по требованию американской Комиссии по ценным бумагам и биржам. Васильев утверждает, что в J. P. Morgan это требование соблюдается очень строго: сотрудники других подразделений не могут заходить в офис к инвестиционным банкирам, и для этого у них даже офисные электронные пропуска кодируются по-разному, а круг тем, которые можно обсуждать по телефону или электронной почте, жестко регламентирован.

Эти меры призваны предотвратить утечку эксклюзивной инсайдерской информации, которой могут обладать инвестиционные банкиры. В бытность председателем ФКЦБ Васильев часто предлагал ввести наказание за инсайдерскую торговлю, но этого не произошло до сих пор.

Сейчас Васильев сожалеет, что у него не хватило времени на проведение закона об инсайдерской торговле через парламент: “ФСФР [преемник ФКЦБ] и сейчас активно пытается этот закон пробить, но, очевидно, есть интересанты, которым невыгодно появление такого закона”.

Маленькая кучка людей

Зато он гордится нынешним расцветом паевых инвестиционных фондов: “Уровень, на который паевые фонды вышли сейчас, даже превзошел мои ожидания. Очевидно, что институт состоялся”. Историческими предшественниками паевых фондов были те самые чековые фонды, с тысячами вкладчиков которых Васильеву приходилось общаться в 1996 г. По его словам, разрабатывая законодательство о ПИФах, его команда учла ошибки прошлого.

Не все чековые фонды оказались пирамидами. Анатолий Чубайс однажды признался, что вложил свой ваучер в один из немногих успешных чековых фондов. Васильев же решил оставить ваучер на память: “Куда бы я его ни вложил, все равно были бы подозрения в использовании инсайдерской информации”.

Кстати, в своем первом плане приватизации для России Васильев предлагал продавать акции госпредприятий за деньги, а не за ваучеры: мол, частный собственник вынужден будет лучше заботиться о предприятиях, если купит их за деньги. Но пришлось выбрать идею с бесплатными чеками — перевесили политические соображения. “У кого тогда были деньги на покупку акций? У маленькой кучки людей, причем происхождение этих денег часто было сомнительным. Представляете, какую ненависть такая приватизация вызвала бы в обществе? Да мы бы просто не дожили до скупки акций [крупным капиталом]”.

Из личного опыта Васильев знает, что далеко не все ваучеры были скуплены у граждан по дешевке будущими олигархами: “Рабочие "Мосэнерго", например, свои чеки обменяли на акции, которые продавали на пике рынка и покупали на вырученные деньги себе квартиры. Когда я пришел в компанию, у них ко мне претензий по поводу приватизации не было”.

Васильев в целом согласен с тем, что ваучерная приватизация была похожа на лотерею. Но, замечает он, за лотерейный билет надо платить хотя бы небольшие деньги, а ваучеры раздавались бесплатно: “Так что игра все-таки была безубыточной”.

На что повлияют выборы

Покончив с замысловатыми композициями из равиолей и пасты, мы заказываем чай. Разговор заходит о перспективах российского фондового рынка. Васильев — осторожный оптимист. Масштабы роста определить сложно, говорит он, но подпитка для роста есть: “Посмотрите, какие колоссальные объемы средств привлекают российские компании за рубежом через выпуск облигаций. И в России ищут себе применение огромные доходы, которые получили наши сырьевые магнаты. Многие предпочитают прямые инвестиции, но часть денег выльется на фондовый рынок”. По мнению Васильева, интересы стратегических инвесторов в ближайшие годы затронут электроэнергетику и железнодорожный транспорт вместе с профильным машиностроением, а также авиацию и строительство.

Но спрос на энергетические акции уже привел к их перегреву. Васильев полагает, что портфельным инвесторам было выгоднее всего вкладываться в энергетику до осени 2006 г., пока правительство окончательно не определилось с реформой отрасли. Тогдашний дисконт на неопределенность напоминает теперь Васильеву ситуацию на рынке недвижимости в начале 1990-х: “Квартиру в Москве можно было купить за $3000, потому что была полная неясность с вопросами собственности”. Сейчас каждое новое повышение цен на фондовом рынке снижает потенциал для роста акций энергокомпаний. Зато, замечает Васильев, теперь и рисков для инвесторов меньше.

Он не считает значительными политические риски 2007-2008 гг. По мнению Васильева, политический вектор в большой степени определен экономическими потребностями страны. Ведь проблема ограниченных мощностей для транспортировки нефти, которая мешает наращивать добычу, так же как и дефицит транспортных мощностей в целом и нехватка новых электростанций, — объективная реальность. Васильев уверен, что любой человек, который будет избран в Госдуму или в президенты страны, займется их решением, а “итоги выборов могут повлиять разве что на расстановку приоритетов”.

Россия легко получит в долг

В качестве российского чиновника Дмитрий Васильев пережил несколько кризисов, в том числе дефолт 1998 г. Как же теперь оценивает угрозу кризиса в России сотрудник J. P. Morgan? “Ее могут создать внешние факторы: замедление американской и китайской экономик и, как следствие, сокращение спроса на нефть, — говорит Васильев, который, однако, высоко оценивает устойчивость российской экономики. — При всей внешней мягкости Леши Кудрина его поведение было очень твердым — Россия досрочно погасила большую часть внешних долгов и на сегодня имеет один из самых низких в мире уровней задолженности, менее 10% ВВП. Теперь в случае кризиса страна может легко разместить облигационные займы на десятки миллиардов долларов без каких-либо проблем”.

Другой позитивной стороной финансовой политики Кудрина Васильев считает повышение кредитного рейтинга не только России, но и ее крупнейших корпораций, что позволяет им дешево занимать деньги на Западе. “Досрочно выплатив внешний долг, правительство сделало благое дело для всего российского бизнеса”, — констатирует он.

Петербуржец в шестом поколении — его отец и бабушка пережили блокаду Ленинграда, — Васильев осторожен в оценках повышенного внимания российской власти к Северной столице. “Намерение сделать из Петербурга Детройт меня несколько пугает”, — говорит бывший чиновник. Он ссылается на расчеты, сделанные еще в XIX в., согласно которым в городе не может проживать более 2 млн человек. “Из-за индустриализации советского периода население выросло до 5 млн, и этот процесс неконтролируемо продолжается в наши дни”, — жалуется Васильев. Впрочем, став обитателем лондонского района Риджентс-парк, Васильев может теперь наблюдать за происходящими в родном городе процессами издалека.



О КОМПАНИИ 

J. P. Morgan — подразделение американского инвестбанка J. P. Morgan Chase & Co., созданное для работы с крупными клиентами. По данным Dealogic, по итогам 2006 г. J. P. Morgan занял 2-е место по слияниям и поглощениям в России и 3-е — по IPO. Выручка  J. P. Morgan Chase & Co. в 2006 г. составила $61,4 млрд (в 2005 г. — $53,7 млрд), чистая прибыль — $14,4 млрд ($8,5 млрд). Рыночная капитализация 2 марта 2007 г. на Нью-Йоркской фондовой бирже — около $167 млрд.

БИОГРАФИЯ 

Дмитрий Валерьевич Васильев родился 13 августа 1962 г. в Ленинграде. В 1984 г. окончил Ленинградский финансово-экономический институт. В 1985-1990 гг. работал научным сотрудником в ленинградском Институте социально-экономических проблем. С 1990 г. — главный специалист, начальник отдела приватизации комитета по экономической реформе Ленгорисполкома. В 1991 г. — заместитель председателя Фонда имущества Санкт-Петербурга. В том же году стал заместителем председателя Госкомимущества РФ. В декабре 1994 г. назначен заместителем председателя Федеральной комиссии по ценным бумагам (ФКЦБ), исполнительным директором ФКЦБ. С марта 1996 г. — председатель ФКЦБ. В октябре 1999 г. ушел в отставку, возглавил Координационный совет центра по защите прав инвесторов. В 2000-2002 гг. — председатель совета директоров Ассоциации по защите прав инвесторов. В ноябре 2000 г. стал также исполнительным директором Института корпоративного права и управления. В октябре 2002 г. назначен первым заместителем генерального директора “Мосэнерго”, отвечал за корпоративное управление и управление имуществом. В январе 2007 г. перешел в банк J. P. Morgan на должность управляющего директора.

5.3.2007. Заговор инвестбанкиров раскрыт
Регуляторы США раскрыли крупнейшую за последние 20 лет схему инсайдерской торговли с участием 11 менеджеров Morgan Stanley, UBS, Bear Stearns. Новые участники аферы, узнав о мошенничестве коллег, копировали их поведение, вместо того чтобы сообщить властям.
В конце прошедшей недели Комиссия по ценным бумагам и биржам США (SEC) предъявила 11 финансистам гражданские обвинения, 10 из них минюст предъявил уголовные обвинения. Девять человек были задержаны, четверо, включая Эрика Фрэнклина, бывшего управляющего хедж-фондом Lyford Cay Capital (входит в инвестбанк Bear Stearns), и Роберта Бэбкока, брокера Bear Stearns, признались в преступном сговоре и мошенничестве с ценными бумагами. “Инсайдерская торговля — это не просто заглядывание в карты партнера по покеру. И это не просто неэтичный поступок. Это уголовное преступление”, — говорит специальный агент ФБР Тереза Карлсон. Обвиняемым в зависимости от тяжести преступлений грозит от 15 до 90 лет тюрьмы.

Инсайдерские сделки проводились с использованием информации из двух источников, сообщил прокурор Манхэттена Майкл Гарсия. В рамках одной схемы, действовавшей в 2001-2006 гг., Митчел Гуттенберг, управляющий директор отдела фондового анализа UBS, передавал информацию об изменении аналитиками банка рекомендаций по акциям накануне ее публикации. В рамках другой схемы, действовавшей в 2004-2005 гг., юрист из Morgan Stanley Рэнди Колотта сообщала информацию об организуемых банком поглощениях. Обе схемы существовали независимо друг от друга, однако некоторые их участники, такие как Фрэнклин и Бэбкок, зарабатывали на обеих. Директор SEC Линда Четмен Томсен назвала это дело крупнейшим со времен Ивана Боески, заработавшего десятки миллионов на инсайдерских сделках. В 1986 г. он был приговорен к трем годам тюрьмы и штрафу в $100 млн.

Договорились по-дружески

Афера началась в 2001 г. в ресторане Oyster Bar на Манхэттене, где как-то обедали два друга — Гуттенберг и Фрэнклин. Первый был должен второму $25 000, и друзья договорились, что долг будет возвращен не совсем традиционным образом. Гуттенберг стал сообщать Фрэнклину о рекомендациях аналитиков UBS за день до их публикации. Например, в декабре 2001 г., по данным SEC, Lyford Cay продал взятые взаймы акции страховщика Allstate перед тем, как UBS объявил о снижении рекомендации по ее акциям с “активно покупать” до “держать”. Акции упали, и Lyford Cay откупил их обратно, заработав $10 100.

Чтобы скрыть следы общения, друзья использовали мобильники с “одноразовыми” sim-картами и зашифрованные сообщения, а деньги порой передавали друг другу в пакетах из-под чипсов. Выплатив долг, Гуттенберг стал получать от друга, которому сообщил о сотнях рекомендаций, долю от доходов, утверждают обвинители.

Некоторые из коллег друзей быстро поняли, что происходит, но не сообщили об этом властям, а, по словам Четмен Томсен, “злоупотребили доверием инвесторов, чтобы по-быстрому срубить денег”.

Первым был брокер Бэбкок, через которого Фрэнклин и Lyford Cay размещали заказы, — он стал отслеживать операции Фрэнклина и проводить такие же сделки для себя. 19 декабря, зная о готовящемся повышении рекомендации UBS по Lexmark International, Фрэнклин купил 10 000 акций компаний, а Lyford Cay и Бэбкок приобрели, соответственно, 100 и 10 опционов на покупку ее акций. 20 декабря после объявления UBS акции выросли — прибыль участников сделки составила $5107, $6750 и $1000 соответственно.

Пример для подражания

Два других брокера Bear Stearns, прознав о сделках Фрэнклина, тоже стали их копировать. Втроем они отслеживали личный счет Фрэнклина в Bear Stearns и после того, как тот в 2002 г. перешел в хедж-фонд Chelsey Capital. Между тем, говорится в иске SEC, “их обязанность по отношению к Bear Stearns и его клиентам состояла в том, чтобы не использовать значимую непубличную информацию для собственной торговли”. Об этом прямо говорится в своде внутренних правил банка.

В Chelsey Фрэнклин рассказал о своем тайном знании управляющему Марку Леновитцу. По данным SEC, с помощью Фрэнклина Chelsey незаконно заработал $2 млн, а Леновитц — $325 000. В 2003 г. Фрэнклин и Леновитц открыли новый фонд Q Capital, заработав на информации от Гуттенберга еще $300 000.

Наибольшую незаконную прибыль ($6 млн) заработал Дэвид Тэвди, еще один друг Гуттенберга, которого тот снабжал информацией о рекомендациях UBS в 2002-2006 гг. Ее Тэвди использовал для торговли через собственный счет, счета невестки, друга, брокерских компаний Andover Brokerage, Assent и хедж-фонда Jasper Capital, в которых работал. В Assent два брокера проникли в тайну сделок, но согласились молчать, получив $150 000 отступных.

Семейный бизнес

Что касается информации из Morgan Stanley, то здесь Фрэнклин оказался в конце инсайдерской цепочки, что не помешало ему заработать сотни тысяч долларов. Правила Morgan Stanley запрещают “передавать конфиденциальную информацию любому человеку за пределами компании (включая членов семьи)”, а также “торговать, побуждать к торговле других людей или рекомендовать использовать финансовые инструменты, основываясь на внутренней информации”. По роду обязанностей Рэнди Колотта должна была следить за соблюдением этих правил. Однако вместе с мужем она стала передавать информацию о сделках по поглощению, над которыми работали банкиры Morgan Stanley, другу мужа, брокеру из Флориды Марку Джерману. Тот, в свою очередь, информировал своего друга Бэбкока, а тот — Фрэнклина. Каждый делился частью незаконной прибыли со своим информатором.

В апреле 2005 г. Adobe Systems сообщила о покупке Macromedia, и акции последней выросли с $33,45 до $39,37. Джерман и Бэбкок накануне приобрели опционы на покупку акций Macromedia, заработав $30 000 и $75 000 соответственно. Получив информацию по цепочке, Фрэнклин заработал $235 000 на двух сделках в июне и июле 2005 г., проведя их через свой счет и счет тестя. Именно операции по счету тестя показались SEC подозрительными, и за последние полгода она распутала всю схему. “Как бы вы ни были умны, как бы ни пытались скрыть следы, вы недооцениваете нас”, — заявила Четмен Томсен. (Использованы материалы FT, WSJ.)

6.3.2007. “Дойче Банк” приступил к финансированию проекта по воссозданию гостиницы “Москва”. На эти цели будет выделено до $600 млн. После окончания работ акции девелопера реконструкции — ОАО “Декмос” могут быть выведены на биржу силами того же “Дойче Банка”.
Deutsche Bank основан в 1870 г. Имеет отделения более чем в 70 странах. Активы банка составляют 1128 млрд евро. Российское ООО “Дойче Банк” учреждено в апреле 1998 г. По состоянию на 1 января 2007 г. активы “Дойче Банка” в России составили 39 611 млн руб. Гостиница “Москва” снесена в 2004 г. Девелопер проекта реконструкции — ОАО “Декмос” (51% которого принадлежит американской компании Decorum Corp., 49% — правительству Москвы) — должен построить новое здание отеля к середине 2008 г., вложив более $800 млн. Общая площадь комплекса составит 183 000 кв. м. Генподрядчик строительства — Strabag, управлять отелем будет сеть Four Seasons. Помимо гостиничных номеров и апартаментов в комплекс войдут офисы, торговые площади, конгресс-центр.
Как рассказал начальник управления недвижимости ООО “Дойче Банк” Виктор Макшанцев, банк приступил к финансированию реконструкции гостиницы “Москва”. Общий объем инвестиций составит $600 млн. “Комплекс гостиницы "Москва" является уникальным объектом как с точки зрения расположения, так и по качеству реализации и концепции”, — говорит он. Гендиректор “Декмоса” Дмитрий Гаркуша сообщил, что в проект уже вложено более $200 млн. Раскрывать другие детали сделки стороны не стали.

Схема финансирования реконструкции отеля менялась несколько раз. “Среди прочих финансовых институтов проектом активно интересовались SCS Alliance, Hypo Investment Bank AG и на более поздней стадии — Сбербанк России. Но достигнуть окончательных договоренностей и перейти к стадии предоставления необходимого финансирования ОАО “Декмос” удалось с “Дойче Банком”, — сообщил Дмитрий Гаркуша. Кредитную линию более чем на $500 млн Сбербанк открыл осенью 2006 г., однако эти средства не были использованы. Получить официальные комментарии в Сбербанке не удалось. Источник, близкий к банку, говорит, что кредитная линия для “Декмоса” не закрыта, а появление в проекте “Дойче Банка” для них новость. “Российские банки не выдерживают конкуренции, когда речь идет о рефинансировании или долгосрочном кредитовании. Не исключаю, что Сбербанк предлагал деньги на 2-3 года”, — комментирует вице-президент Morgan Stanley Максим Кунин. Источник, близкий к “Декмосу”, говорит, что кредит “Дойче Банком” выдан на 10 лет. Акционерам был важен доступ к международным ресурсам, объясняет выбор западного банка другой участник рынка.

После завершения строительства акции “Декмоса” предполагается разместить на международной бирже, эксклюзивным агентом может стать также “Дойче Банк”. “Сотрудничество с этим банком не только позволит нам успешно осуществлять его дальнейшую реализацию, но и обеспечит доступ к рынкам международного капитала, в том числе в рамках планируемого IPO”, — подтверждает Гаркуша. А Макшанцев добавляет, что владельцы проекта будут заинтересованы разместить акции на международной бирже, так как в этом случае смогут рассчитывать на максимальную доходность своих вложений. Узнать мнение вице-мэра Москвы Иосифа Орджоникидзе, курирующего этот проект, не удалось — в приемной отказались с ним соединять. Замдиректора департамента оценки и консалтинга Colliers International Марина Смирнова считает, что продажная цена — не менее $1,1 млрд.

“Насколько быстро окупится проект, сказать сложно: гостиница здесь занимает только чуть более 10% площадей, а это самый долгоокупающийся сегмент. В случае с гостиницей "Москва" можно рассчитывать на 7-8 лет”, — говорит Смирнова. Участники рынка не исключают, что “Декмос” может погасить долг перед немецким банком, продав часть акций гостиницы. “Это долгосрочный кредит, и на сегодняшний день мы не рассматриваем такую возможность”, — возражает Виктор Макшанцев.



ОТЕЛЬ В ТРИ ДНЯ 

Рост цен в московских гостиницах может остановить лишь строительство и открытие новых отелей, заявил в понедельник на заседании актива работников туристско-гостиничного комплекса города и координационного совета по туризму при правительстве Москвы Иосиф Орджоникидзе. Так, в различных категориях гостиничного комплекса “Измайлово” цены выросли за прошлый год от 30% до 100%. “Только конкуренция в гостиничном бизнесе может остановить рост цен. В этом году мы откроем 15 новых гостиниц, а в следующем — уже 100: это фактически новая гостиница каждые три дня”, — сказал Орджоникидзе.

6.3.2007. Российский банк из Баку

Пять лет назад, в 2002 году, Гейдар Алиев и Виктор Геращенко открыли в Москве российский банк с азербайджанским капиталом. С юбилеем МБА-Москва поздравил президент Азербайджана Ильхам Алиев, а на торжественный вечер прибыла делегация правительства республики. О значении банка для развития российско-азербайджанских отношений рассказывает председатель правления МБА-Москва Фуад АБДУЛЛАЕВ.

Очень редко президенты стран поздравляют какой-либо национальный банк с юбилеем, а тем более банк в другой стране. И приезд делегации правительства на такие юбилеи -- явление особенное. Это, видимо, говорит о том значении, которое в Азербайджане придают деятельности вашего банка?

Для нас это большая честь, которая ко многому обязывает. В поздравлении президента Ильхама Алиева говорится, что дочерний банк Международного банка Азербайджана в России -- МБА-Москва -- имеет огромное значение в развитии российско-азербайджанских отношений. Сегодня банк активно участвует в разработке межгосударственных экономических программ и совместных проектов. Его клиентами являются участники азербайджано-российских экономических отношений, причем среди них как азербайджанские, так и крупные российские компании.

Как развивался банк в эти пять лет?

Созданный пять лет назад как символ возрождения дружеских отношений между нашими странами, МБА-Москва -- российский банк с азербайджанским капиталом -- вошел сегодня в число 250 крупнейших российских банков. Когда в январе 2002 года лидер Азербайджана Гейдар Алиев вместе с российским банкиром Виктором Геращенко перерезали красную ленточку у входа в офис МБА-Москва, его капитал составлял 270 млн руб. Сегодня он вырос до 502 млн руб., и принято решение об увеличении уставного капитала еще на 40%. Активы банка за пять лет выросли в 9,3 раза, до 4630 млн руб., а кредитный портфель -- в 93 раза, до 2695 млн рублей.

Правительство Азербайджанской Республики высоко оценило нашу деятельность. Вице-премьер Азербайджана Абид Шарифов подчеркнул в своем выступлении на юбилейном торжестве, что МБА-Москва активно работает на межбанковском рынке и рынке оптовых капиталов, имеет достойную клиентскую базу и диверсифицированный, устойчивый к рискам кредитный портфель, пользуется высокой репутацией в банковской среде и у партнеров.

Учредителем вашего банка и единственным акционером является Международный банк Азербайджана. Он помогает вам в вашей деятельности?

Международный банк Азербайджана -- это крупнейший банк республики, в котором более 50% капитала принадлежит государству. Он имеет отделения во всех значимых городах Азербайджана, а также представительства в Лондоне и во Франкфурте-на-Майне. Одной из самых востребованных и динамично развивающихся услуг МБА-Москва стало обслуживание денежных переводов без открытия счета между Россией и Азербайджаном с использованием сети МБА в Баку и особенно в регионах республики. Объем денежных переводов через банк вырос с 3,9 млн долл. в 2002 году до 84,5 млн долл. на конец 2006 года, а их количество составило 57 тысяч.

В текущей деятельности мы полностью самостоятельны, но, разумеется, высокий международный авторитет нашего учредителя помогает нам, например МБА выступает гарантом по привлекаемым нами на международном рынке кредитам.

Положительно на деятельности нашего банка сказываются и успехи Азербайджана. Сегодня он стал лидером среди стран СНГ по темпам экономического развития. В 2005 году рост ВВП страны составил 26%, а в 2006 году -- 36%.

Активно развиваются российско-азербайджанские связи. В республике постоянно действует около 400 российских компаний. В 2005 году товарооборот между нашими странами составил около 1 млрд долл., в 2006 году -- 1,5 млрд долл., и правительство Азербайджана ставит задачу довести уровень взаимной торговли до 2 млрд долл. в ближайшие год-два. Миссией банка является обеспечение выхода азербайджанского капитала на перспективный российский рынок и дальнейшее укрепление связей между Россией и Азербайджаном. Сегодня фактический объем азербайджанских инвестиций в экономику России составляет порядка 140 млн долл., и мы планируем утроить эти инвестиции.

-- Каким вы видите будущее банка? Расскажите о наиболее интересных проектах.

-- Клиентская база банка достаточно универсальна. Конечно, у нас обслуживаются и представители азербайджанской диаспоры. Но число наших клиентов быстро растет, в банк приходят люди самых разных национальностей. И мы ни в коей мере не ставим перед собой задачи находиться преимущественно в национальной нише. Сегодня в Москве у банка пять дополнительных офисов и одна операционная касса для физических лиц, имеются также филиалы в Санкт-Петербурге и Екатеринбурге. В 2007 году планируется открыть в столице еще четыре офиса, а в перспективе довести их число до 10--15. Вслед за открытием филиалов МБА-Москва в Санкт-Петербурге и Екатеринбурге появятся подразделения банка и в других городах России.

Наша цель -- повышать свой имидж как современного, универсального банка, с качественным обслуживанием и широкой филиальной сетью. Мы уже получили статус ассоциированного участника международной платежной системы VISA International и за год выпустили около 5,5 тыс. собственных карт этой платежной системы. В ближайших планах -- получение статуса участника международной системы MasterCard. Банк принят в систему страхования частных вкладов. МБА-Москва активно развивает ритейл, карточные и зарплатные проекты, увеличивает число банкоматов и POS-терминалов.

Кроме кредитования товарообменных операций между Россией и Азербайджаном банк активно работает в секторах строительства и производства. Активно участвуя в столичных проектах, МБА-Москва получил статус уполномоченного банка правительства города Москвы.

В настоящее время прорабатывается проект финансирования создания крупных логистических центров на территории московского региона для экспорта азербайджанской сельскохозяйственной продукции. Район Ленкорани -- единственное место с субтропическим климатом на территории бывшего СССР, где раньше всего поспевают молодые овощи, высоко ценимые российскими потребителями. В перспективе подобные логистические центры могут появиться в районе Санкт-Петербурга и на Урале.

Перед нами стоит амбициозная задача -- войти в число 100 крупнейших российских банков.

Вице-премьер Азербайджана Абид Шарифов отметил, что успехи МБА-Москва воодушевили азербайджанское правительство на поддержку открытия новых финансовых представительств в таких крупных деловых центрах, как Нью-Йорк, Люксембург, Дубай, Стамбул, и других городах. 

14.3.2007. “Астана-Финанс” купит башкирскую “дочку” Альфа-банка

Казахская компания “Астана-Финанс” получила разрешение Центробанка России на покупку дочерней структуры Альфа-банка — “Альфа-банк Башкортостан”, сообщил председатель правления “Астана-Финанса” Александр Савчук. “В течение следующих двух недель мы определим окончательную стоимость банка по формуле, закрепленной в предварительном соглашении о приобретении 99,4% акций банка. Сумма сделки, по оценке Савчука, может составить около $15 млн.

14.3.2007. В Москву за деньгами приходят казахстанские банки

Рублевые облигации популярны не только для привлечения средств на развитие бизнеса в России. Казахстанский “Альянс Банк” намерен одолжить рубли в России, а вложить на родине. Отечественные инвесторы становятся более значимыми для компаний из соседних государств, отмечают эксперты.

“Альянс Банк” входит в четверку крупнейших казахстанских банков и лидирует на рынке потребкредитования. По итогам прошлого года активы составили в пересчете на рубли около 195 млрд руб., капитал — около 17,5 млрд руб., чистая прибыль — 2,8 млрд руб. Филиальная сеть банка насчитывает 23 филиала и 173 отделения в 37 городах и 13 населенных пунктах Республики Казахстан. Банк контролируется инвестгруппой “Сеймар”, принадлежащей Маргулану Сейсембаеву и его братьям.
Банки из Казахстана давно работают на российском рынке. У Казкоммерцбанка и “Тураналема” есть здесь дочерние банки, причем “Тураналем” даже выпускал облигации для российских инвесторов. Его примеру решил последовать и “Альянс Банк”.

Он создал дочернюю компанию в Москве — “Альянс Финанс”, которая намерена выпустить облигации на 5 млрд руб. сроком на три года. Сам “Альянс Банк” выступит поручителем по займу, а его организаторами — инвесткомпании “Ак Барс Финанс” и “Капиталист”.

Представитель “Ак Барс Финанс” отмечает, что проспект эмиссии еще не зарегистрирован, а доходность и другие параметры пока не определены. Тем не менее в “Ак Барс Финанс” предлагают ориентироваться на доходность облигаций “Тураналема”, размещенных под 6,4% годовых, и небольшую премию.

Официальные комментарии в “Альянс Банке” получить не удалось. Но один из топ-менеджеров уверяет, что рублевые средства будут направлены в Казахстан с целью диверсификации источников финансирования. Зарубежные компании до сих пор не стремились занимать в России с помощью рублевых облигаций, чтобы финансировать бизнес на родине, отмечает гендиректор агентства Cbonds Сергей Лялин.

Но первенство заемщика из Казахстана вполне закономерно. Местные банки и компании активно развивают финансовые и торговые отношения с Россией. В результате казахские банки сформировали большой объем рублевых активов. Теперь им нужны рублевые пассивы, чтобы снизить валютные риски, отмечает аналитик инвестбанка “Траст” Павел Пикулев.

Однако эксперты не исключают, что полученные “Альянс Банком” рубли могут остаться на родине. Российские “дочки” Казкоммерцбанка и “Тураналема” вовлечены в операции с недвижимостью, которые приносят хорошую рентабельность при умеренных рисках, напоминает начальник отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаил Галкин. Поэтому “Альянс Банк” вполне может последовать их примеру, допускает Галкин. Тем более что основными видами деятельности “Альянс Финанс” на территории России названы капиталовложения в ценные бумаги, эмиссионная деятельность и операции с недвижимостью. А один из банкиров уверяет, что “Альянс Банк” присматривает подходящую для покупки кредитную организацию в России.

Дебют “Альянс Банка” показывает, что претензии России на роль регионального центра на рынке капитала СНГ, а в будущем и дальнего зарубежья не беспочвенны, отмечает Лялин. Контакты с российскими инвесторами и расширение их круга становятся значимым активом для казахских и украинских компаний и банков, добавляет он.

13.3.2007.  Банки отказались кредитовать New Century Financial
Второй по величине ипотечный брокер США, работающий с высокорискованными кредитами, — New Century Financial — сообщил, что кредиторы, в том числе Bank of America, Barclays, Citigroup, Credit Suisse, Goldman Sachs и Morgan Stanley, намерены прекратить его финансирование. Со времени бума на ипотечном рынке США в 2004 г. New Century Financial подешевела с $3,7 млрд до нынешних $178 млн.

14.3.2007. “Как Бонапарт из России” отступило Moody's от новой методологии

Агентство Moody's Investors Service приостановило глобальный пересмотр рейтингов банков, вызванный изменением методологии их расчета. Причиной стало недовольство участников рынка, которым новые рейтинги Moody's не дают возможности адекватно оценивать финансовое положение банков.
С 2005 г. Moody's стало пересматривать методологию рейтингов, добавив новый критерий оценки, учитывающий поддержку, которую компаниям может оказать государство, а также их положение в случае суверенного дефолта. Затем последовал глобальный пересмотр рейтингов госкомпаний, региональных и местных правительств стран за пределами США. На 2007 г. была запланирована переоценка банковских рейтингов, главными из которых являются рейтинг валютных депозитов и рейтинг долгосрочных долговых обязательств. Поддержка банков, по мнению Moody's, “может включать стабилизационный кредит, гарантирование депозитов, рекапитализацию на средства правительства, покупку активов, обмен бондов на гособлигации” и др.

С конца февраля Moody's начало публиковать рейтинги с учетом новых критериев: нужно было заново оценить более 1000 банков более чем в 90 странах. “Может быть повышен рейтинг весьма значительного числа банков, у некоторых он может быть понижен”, — сообщал тогда Дэвид Фэнгер, директор по кредитным рейтингам финансовых институтов Moody's.

Но далеко агентство не продвинулось. Поздно вечером в пятницу оно сообщило, что приостанавливает публикацию обновленных рейтингов, чтобы уточнить применение новых критериев оценки. “В целом участники рынка поддержали аналитические принципы [новой методологии], учитывающей внешние источники поддержки, которые могут быть использованы для предотвращения дефолта банков, — заявил Крис Махоуни, председатель кредитного комитета Moody's. — Однако слишком строгое применение такого подхода может привести к тому, что рейтинги будут в недостаточной степени указывать на различия в кредитоспособности банков и не будут соответствовать ожиданиям пользователей нашей системы рейтингов”. Возобновить публикацию Moody's планирует 16 марта.

“Такого отступления не было с тех пор, как Бонапарт позабыл припасти лишнюю шубу для русской зимы — так в понедельник прокомментировал решение Moody's Том Дженкинс, старший кредитный аналитик Royal Bank of Scotland. — [Это решение] может подорвать доверие к Moody's. Люди могут задуматься о том, чтобы повнимательнее присмотреться к [конкурирующим агентствам] Standard & Poor's (S&P) и Fitch”. В отчете для клиентов аналитики Dresdner Kleinwort назвали решение о пересмотре “победой здравого смысла”, но добавили, что агентству, которое трудилось над методологией для банков полтора года, следовало бы лучше ее продумать, прежде чем публиковать обновленные рейтинги.

Недовольство аналитиков вызвали первые результаты пересмотра. Moody's, в частности, повысило рейтинги 16 европейских банков до ААА. Особенно странным показалось повышение рейтингов сразу на 4-5 пунктов трем исландским банкам. Kaupthing, Glitnir и Landsbanki получили рейтинг, равный рейтингу самых безопасных ценных бумаг в мире — казначейских облигаций США. Аналитики и инвесторы стали жаловаться, что новые высокие рейтинги не позволяют сравнивать банки. Еще 5 марта аналитическая компания CreditSights заявила, что перестанет пользоваться банковскими рейтингами Moody's, поскольку они стали “бесполезны” при сравнении доходности облигаций.

Рейтинги ряда российских банков тоже готовились к пересмотру, каких — в агентстве говорить отказались. По мнению начальника отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаила Галкина, повышение могло коснуться не только госбанков, но и крупных частных банков. “Идея Moody's в том, что государство может принять меры, чтобы предотвратить дефолт даже частных банков. Эта логика не лишена основания, поскольку дефолт крупного частного банка может угрожать стабильности банковской системы”, — говорит Галкин. Он напоминает, как ЦБ в 2004 г. дал депозит Внешторгбанку, чтобы тот купил рухнувший Гута-банк.

“S&P не рассчитывает точную оценку вероятности того, что правительство поддержит частный банк”, — говорит Скотт Буджи, управляющий директор группы рейтингов финансовых институтов S&P. По мнению S&P, вероятность господдержки банков в развитых странах будет снижаться. В частности, Еврокомиссия активно борется со всеми видами помощи частному сектору со стороны правительств стран ЕС. Однако в развивающихся странах, где вероятность вмешательства правительства высока, рейтинги системообразующих частных банков могут быть на один или более пунктов выше оценки их собственной кредитоспособности, уточняет Буджи.

“Никто в инвестиционном сообществе не хочет расшатывать систему рейтингов. Но мне кажется, что в идее учитывать в рейтингах фактор внешней поддержки есть разумное зерно и с точки зрения подхода к анализу кредитного риска у Moody's более прогрессивный взгляд. Хотя, возможно, они чересчур агрессивно воплощают его в жизнь”, — говорит Галкин. (Использованы материалы FT.)

14.3.2007. Европейскому центральному банку, возможно, придется увеличивать процентные ставки и дальше для предохранения экономического роста от усиливающейся инфляции, заявил член совета директоров ЕЦБ Аксель Вебер. На прошлой неделе ЕЦБ повысил базовую ставку на 25 базисных пунктов — до 3,75% годовых. Это увеличение стало седьмым с декабря 2005 г.

14.3.2007. Японский инвестиционный банк Nomura объявил вчера об открытии в Москве офиса, который будет оказывать консультационные услуги корпоративным российским клиентам по выходу на зарубежные рынки капитала. В Москве зарегистрирована компания “Номура /СНГ/ Лимитед”, которая является дочерней компанией Nomura Europe Holdings. Генеральным директором “Номура /СНГ/ Лимитед” назначен Максим Сельцер.

16.3.200У “АйСиАйСиАй Банк Евразия” новый предправления

Новым предправления “АйСиАйСиАй Банк Евразия” станет Ниранджан Шанкар Лимайe. На этом посту он сменит Санджейкумара Махешку, который получил новое назначение в ICICI Group и возвращается в Индию. ICICI Bank — второй по величине и крупнейший частный банк Индии, его активы составляют $67 млрд.

16.3.2007. Сыграть в политику предлагает инвесторам Societe Generale
Французский банк Societe Generale предлагает клиентам заработать на политике. Выпущенные им производные инструменты позволяют отыграть реакцию фондового рынка на победу на президентских выборах кандидата от правых Николя Саркози либо кандидата от социалистов Сеголен Руаяль.
Выборы должны состояться в мае. Выпущенные Societe Generale инструменты названы D 2007 и G 2007 (от французских слов Droite — “правые” и Gauche — “левые”). Они представляют собой две корзины акций, которые могут в наибольшей степени отреагировать на победу того или иного кандидата. Прогноз изменения котировок эксперты Societe Generale делали на основании положений предвыборных программ Саркози и Руаяль. Так, предложение первого развивать сектор накопительной части пенсий способно оказать поддержку акциям ряда финансовых компаний, таких как страховая группа AXA. Total, в свою очередь, может пострадать в случае победы Руаяль, намеренной изымать часть сверхприбыли крупных нефтяных компаний.

Некоторые компании могут выиграть от победы любого из кандидатов, поэтому их акции включены в обе корзины. Это, например, девелоперы Kaufman & Broad и Nexity: и Саркози, и Руаяль говорят о необходимости увеличить объемы жилищного строительства. Любой исход выборов будет положительным также для производителей альтернативных видов энергии, крупных строительных и машиностроительных групп.

Французский фондовый рынок весьма чувствителен к политическим событиям, особенно когда на кону, как сейчас, стоит вопрос структурных реформ в экономике. В 1981 г. лидер левых Франсуа Миттеран выиграл президентские выборы у Валери Жискар д'Эстена. Радостные французы высыпали на улицы Парижа, а индекс CAC 40 очень быстро потерял 30%. Инвесторы опасались не зря: вскоре Миттеран начал национализировать банки и ключевые отрасли промышленности. Однако рост социальных расходов спровоцировал всплеск инфляции, и в 1983 г. министр финансов в правительстве Миттерана Жак Делор вернул нацию к реальности, начав либеральные экономические реформы. Котировки акций устремились вверх.

В ноябре 2006 г. акции компаний, занятых исследованиями стволовых клеток, и производителей альтернативных видов энергии отреагировали ростом на 7-10% на победу демократов на выборах в конгресс США. Акции фармацевтических и оборонных предприятий, традиционно пользующихся поддержкой республиканцев, потеряли 2-3%.

Использование рыночных инструментов для прогнозирования исхода нерыночных событий набирает популярность. Созданная в 2001 г. в Дублине Trade Exchange Network (TEN) сейчас управляет тремя интернет-биржами, где выставляются контракты только на изменение финансовых показателей, исход спортивных матчей, выборов, судебных процессов и более экзотических событий. Вчера контракт на победу Саркози на Intrade (площадке TEN) стоил 51,5 пункта, Руаяль — 19,5; всего по ним были проведены 575 и 791 сделка. (Контракт торгуется по цене от 1 до 100 пунктов; если событие произошло, он стоит при погашении 100, если не произошло — 0. Чем выше вероятность события, тем больше трейдеров покупают контракты и тем выше их цена.) Между тем в последние дни сильно укрепил позиции кандидат от центристов Франсуа Байру. По результатам социологического опроса, опубликованного в понедельник в газете Le Figaro, Саркози поддерживали 27% респондентов, Руаяль — 25,5%, а Байру — 23%. На Intrade его контракт стоит 19 пунктов.

Российская политика тоже может быть интересна спекулянтам. В 1996 г. в РТС торговались фьючерсы на исход президентских выборов. С ноября прошлого года на Intrade можно сделать ставки на исход выборов президента в 2008 г. Цена контракта на победу Сергея Иванова составляет 10 пунктов, Дмитрия Медведева — 20. Правда, за все четыре месяца существования контрактов по этим двум кандидатам выставлялись только предложения на покупку и ни одной сделки совершено не было. А вот кандидатура Владимира Путина пользуется большей популярностью: по ней было проведено 57 сделок, и сейчас цена контракта — 19,5.

По кандидатурам Геннадия Зюганова, Гарри Каспарова, Михаила Касьянова, Бориса Немцова, Геннадия Селезнева, Григория Явлинского нет предложений на покупку и продажу. А по кандидатуре Владимира Жириновского прошло две сделки, и сейчас цена контракта — 6 пунктов.

16.3.2007. Португалия одобрила слияние банков за 4,3 млрд евро
Антимонопольные органы Португалии одобрили предполагаемую покупку португальским банком Millennium BCP итальянского банка Banco BPI за 4,3 млрд евро. Тем самым власти подтвердили предварительной решение, принятое в начале марта 2007г. 

Сделка, представляющая собой враждебное поглощение, может быть заключена при соблюдении ряда "условий и обязательств". Так, банку BCP придется продать 60 своих отделений, а BCP и BPI по завершении слияния нужно будет избавиться от своих долей в компании - эмитенте кредитных карт Unicre. Кроме того, объединенный банк, который станет крупнейшим в Португалии, должен будет продать мелким и среднего размера фирмам портфель кредитов стоимостью 450 млн евро. Ни Millennium, ни BPI решение португальских властей пока не комментируют. 

19.3.2007. Добавка к IPO
J. P. Morgan заплатит “Роснефти” за расписки
“Роснефть” продолжает получать доходы от своего IPO. Как стало известно “Ведомостям”, J. P. Morgan заплатил ей $56 млн, поделившись прибылью от обслуживания операций с ее депозитарными расписками. Это обычная практика, но платеж мог быть и поменьше, отмечают инвестбанкиры, жалуясь на дороговизну операций с GDR “Роснефти”, ограничивающую их ликвидность.

“Роснефть” в 2006 г. добыла 80,6 млн т нефти. Выручка за девять месяцев 2006 г. по US GAAP — $25,5 млрд, чистая прибыль — $2,9 млрд. Государственному “Роснефтегазу” принадлежит более 75% компании, ЮКОСу — 9,44%. На начало 2007 г. 8,11% акций обращалось за пределами России (разрешено до 20,2%). Капитализация в РТС в пятницу — $85,3 млрд.
В 2006 г. “Роснефть” и “Роснефтегаз” разместили на биржах почти 15% акций госкомпании, выручив за них $10,6 млрд: “Роснефтегаз” — $8,5 млрд, “Роснефть” — $2,15 млрд. Из этих средств компании заплатили банкам-организаторам комиссию $138 млн — 10 центов за проданную акцию. Прочие затраты на IPO “Роснефть” оценила в $40 млн.

Почти треть этих расходов — $56 млн — компенсировал J. P. Morgan, депозитарий GDR-программы “Роснефти”. Это следует из протокола решения совета директоров “Роснефти” от 6 марта (копия есть у “Ведомостей”). “Полученная от депозитария J. P. Morgan сумма возмещения оплаченных "Роснефтегазом" расходов в связи с размещением принадлежащих ему акций "Роснефти" и допуском GDR, выпущенных в отношении этих акций, к торгам на LSE ($56 012 160,8) подлежит распределению между "Роснефтегазом" и "Роснефтью" поровну”, — говорится в документе (см. врез).

Представители “Роснефти” и J. P. Morgan отказались это комментировать. По сути, J. P. Morgan заплатил “Роснефти” за право быть ее депозитарием, объясняет источник “Ведомостей”, знакомый с условиями соглашения банка и компании.

Это обычная практика, говорит источник, близкий к “Роснефти”. Как правило, депозитарий платит эмитенту часть прибыли от депозитарной программы, подтверждают банкиры и сотрудники компаний, выпустивших расписки на свои акции. “Депозитарий зарабатывает с каждой сделки с расписками и делится доходами с компанией”, — объясняет топ-менеджер западного банка, знакомый с соглашением J. P. Morgan и “Роснефти”. Банк может заранее оценить свои доходы от программы и обычно выплачивает деньги компании сразу после IPO для частичного покрытия ее расходов, объясняет он. Потом  J. P. Morgan будет каждый год перечислять часть доходов “Роснефти”, полагает собеседник “Ведомостей”, но суммы выплат будут меньше. Обычно компании тратят эти деньги на свое продвижение среди инвесторов и разнообразные road show.

Затраты депозитария особенно для больших программ несопоставимо малы по сравнению с доходом и он может делиться с компанией, объясняет другой менеджер западного инвестбанка. Зачастую компании выбирают депозитария, исходя из суммы возмещения, которую он предлагает, признается менеджер одной из компаний, у которой есть программа депозитарных расписок. Сотрудники еще трех эмитентов сказали “Ведомостям”, что их компании получают выплаты от своих депозитариев. Один из них назвал сумму, предложенную “Роснефти”, “абсолютно адекватной”.

Главный источник дохода депозитариев — комиссия за конвертацию расписок в местные акции и обратно, рассказывает инвестбанкир, участвовавший в подготовке нескольких программ депозитарных расписок российских компаний. Обычно за год конвертируется бумаг примерно втрое больше free float. Начальник аналитического отдела “Брокеркредитсервиса” Максим Шеин напоминает, что конвертация акции “Роснефти” в GDR и обратно стоит 5 центов. Free float “Роснефти” он оценивает в 5%. Значит, за год J. P. Morgan может заработать на конвертации ее бумаг $79 млн.

Неудивительно, что банк платит “Роснефти” десятки миллионов долларов, говорит трейдер “Тройки Диалог” Тимур Насардинов: конвертация стоит 5 центов, или 0,6-0,7% цены акции “Роснефти”, — больше, чем у других компаний. Это сдерживает объемы торгов бумагами “Роснефти”, считает трейдер. Он приводит в пример Bank of New York, у которого для акций дешевле $10 конвертация стоит 2 цента. “Лучше бы компании думали об эффективности рынка и стоимости акций, ведь высокие тарифы снижают ее”, — считает источник “Ведомостей”, участвовавший в подготовке программ депозитарных расписок. По его словам, депозитарий мог бы снизить тариф, например, если бы “Роснефть” отказалась от своей доли прибыли. (В подготовке статьи участвовали Борис Сафронов, Андрей Панов, Мария Рожкова.)



СНОВА ПОДЕЛИТЬ 

Полученные от J. P. Morgan $56 млн “Роснефть” и “Роснефтегаз” поделят поровну, но “Роснефтегаз” вернет “Роснефти” часть денег за выполнение функций его агента по подготовке к IPO, включая агентское вознаграждение (130 млн руб.). Всего “Роснефтегаз” перечислит “Роснефти” 377,5 млн руб. ($14,4 млн).

19.3.2007. Предложение на $155 млрд

Barclays может купить ABN Amro
Голландский ABN Amro, имеющий в Европе репутацию хронического неудачника, получил шанс разом решить все проблемы. Его спасителем готов стать британский Barclays. Если сделка состоится, Barclays первым из крупных британских банков может оказаться на российском розничном рынке.

ABN Amro — крупнейший банк Голландии. Работает в 53 странах. Чистая прибыль в 2006 г. — 4,78 млрд евро ($6,37 млрд), капитализация — $68 млрд. Barclays — третий на британском рынке. Представлен в 50 странах. Чистая прибыль в 2006 г. — 5,2 млрд фунтов ($10,1 млрд), капитализация — $86,34 млрд.
Вчера The Sunday Times и The Sunday Telegraph сообщили, что Barclays сделал ABN Amro предложение о слиянии. “Банки ведут предварительные переговоры, которые могут и не завершиться сделкой, — пишет The Sunday Times. — Barclays дал понять, что готов выступить рыцарем-спасителем и помочь ABN Amro решить текущие проблемы”. The Sunday Telegraph утверждает, что переговоры ведутся уже месяц. Два года назад, по данным The Sunday Times, банки уже обсуждали возможность слияния.

Агентству Reuters удалось получить от неназванных источников подтверждение, что у ABN Amro есть предложения о слиянии или покупке зарубежного бизнеса от Barclays, нидерландского ING, испанского BBVA и французского BNP Paribas.

Если ABN Amro и Barclays удастся договориться, появится банк с капитализацией $155 млрд, что даст ему место в пятерке крупнейших банков мира.

Ни Barclays, ни ABN Amro сведения не комментируют, а аналитики признают, что их союз стратегически оправдан.

Сделка станет крупнейшим трансграничным слиянием в банковском секторе Европы.

Ажиотаж вокруг ABN Amro возник после заявления The Children's Investment Fund (TCI), владеющего примерно 1% акций ABN Amro: этот хедж-фонд потребовал продажи банка — по частям или целиком, — поскольку банк показывает не блестящие результаты. TCI — 2-3-й среди крупнейших акционеров банка, и 26 апреля на годовом собрании должно состояться голосование по его предложению. “Весь мир устремился к ABN Amro после заявления TCI”, — цитирует Reuters один из источников.

Финансовое положение ABN Amro сейчас действительно незавидное. Гендиректор банка Рейкман Грунинк, вступая в должность в 2000 г., обещал, что к концу 2004 г. ABN Amro войдет в пятерку крупнейших банков мира. Но менеджмент, по словам Грунинка, недооценил необходимость реструктуризации бизнеса, а в 2005-2006 гг. ABN Amro увяз в скандале вокруг поглощения итальянского Antonveneta. Чистая прибыль ABN Amro в 2006 г. увеличилась всего на 7,6%. Капитализация банка с 2000 г. практически не растет.

Менеджмент ABN Amro сообщает, что до годового собрания никаких переговоров о слиянии банк вести не будет. В банке считают приоритетом развитие розницы, в первую очередь в Нидерландах, Италии, США и Латинской Америке. Банк сократил 11 000 рабочих мест и начал избавляться от непрофильных активов: примерно за $3 млрд Citigroup купила в январе ипотечный бизнес ABN Amro в США, а в 2006 г. проданы акции венгерского банка K&H.

Для Barclays развитие розницы не менее актуально. Гендиректор банка Джон Варли в конце прошлого года сообщил, что в 2007 г. Barclays откроет 350 отделений за рубежом. По итогам 2006 г. банк планирует заработать на зарубежных рынках половину прибыли — в 2004 г. было 25%. “Природный инстинкт заставляет нас расти органически, но мы не можем исключить и поглощений”, — говорил Варли. ABN Amro с сильной розницей с этой точки зрения не может не быть интересен Barclays.

Открыть розничное подразделение Barclays планирует и в России. Возглавить его должен Адриан Кристиани, прежде работавший директором департамента розничного бизнеса Ситибанка. За счет покупки ABN Amro сделать это было бы гораздо проще: в Москве с 1993 г. работает “АБН Амро Банк”. (Использована информация WSJ.)

19.3.2007. Лучшие друзья банкира

Хорошо заработать можно не только на акциях Сбербанка

Кестутис Саснаускас до сих пор удивляется. “Когда мы начинали, сумма активов всех российских банков была всего на 60% больше активов шведского банка Svenska Handelsbanken, — вспоминает один из основателей шведской инвесткомпании East Capital. — Это далеко не самый крупный банк по европейским меркам”.

Микроскопический размер российского рынка — обреченного в силу этого на быстрый рост — и стал в конце 2005 г. главным аргументом для инвесторов, вложивших $400 млн (€327 млн) в East Capital Explorer Financial Institutions Fund (ECEFIF), который специализируется на покупке пакетов акций небольших российских банков.



— Единственное каменное здание на сотню миль в округе! — хвастался он перед инвесторами, постукивая по стене щипцами для льда. — Простоит сто лет. Кен Кизи. Песнь Моряка [image: image4.png]





Сегодня эта инвестиционная идея уже не выглядит новаторской. Стратегические инвесторы готовы платить все дороже за вход на перспективный рынок, российские банки занимают все больше строчек в рейтинге The Banker, неконтрольными пакетами российских финансовых институтов интересуется все больше портфельных инвесторов. Рост спроса подстегивает амбиции отечественных банкиров, и торговаться с ними все труднее. Но аппетит инвесторов к акциям средних и мелких банков от этого не убавляется.

ДИСПОЗИЦИЯ 

ECEFIF — один из самых больших фондов прямых инвестиций (private equity), собранных “под Россию и СНГ”, и первый, но уже не единственный фонд, специализирующийся на инвестициях в финансовый сектор. “Мы подсчитали, что сумма выданных в России ипотечных кредитов была равна сумме mortgage в маленькой Эстонии. Не надо быть семи пядей во лбу, чтобы предсказать, куда будет двигаться рынок”, — рассказывает Саснаускас.

То, что еще пару лет назад звучало как гипотеза, нуждающаяся в проверке, сегодня становится общим местом. В недавнем обзоре Merrill Lynch российский финансовый рынок назван самым привлекательным в четверке BRIC (Бразилия, Россия, Индия, Китай). Покупка банковских активов в России проще, дешевле и сулит большие прибыли по сравнению с приобретением банка в Китае или Индии. По большинству параметров Россия стартует с беспрецедентно низких позиций, уступая не только странам Восточной Европы и относительно благополучной Бразилии, но и более бедным Китаю и Индии. Например, отношение банковских активов к ВВП составляло на конец 2005 г. в России 42% (Индия — 78%, Китай — 182%), а сумма выданных ипотечных кредитов не превышает 0,6% ВВП по сравнению с 10% ВВП в Китае. Поднебесная опережает нас и по количеству кредитных карт на тысячу человек: 27 против 18 (правда, средний долг на карточку у нас в 3 раза выше — $437 против $149). Отношение среднего долга одной семьи к располагаемому доходу в России — 9%, тогда как в Бразилии — 20%, в Китае — 26%. Рисков и потенциальных проблем у покупателей банковских акций, по мнению исполнительного директора инвестбанковского управления группы “Тройка Диалог” Золтана Салаи, не очень много: кредиты и депозиты от связанных с акционерами компаний, отсутствие надежных данных по доле просроченных кредитов, проблема-2008. Но движение вперед к китайским ориентирам стартовало, и быстрое развитие банковской системы продлится, по прогнозу Саснаускаса, как минимум пять лет, при этом она будет расти быстрее, чем экономика в целом. Правда, повторить успех, который принесло East Capital вложение $2 млн в акции Банка Грузии, шведским инвесторам вряд ли когда удастся. В момент покупки два года назад это был второй по величине банк страны стоимостью около $20 млн. После размещения в конце прошлого года на Лондонской фондовой бирже, стоимость грузинского банка, который к тому времени стал номером один на национальном рынке, подскочила до $720 млн. 36-кратный рост за два года — это, вне всяких сомнений, незаурядный результат.

20% акций банка с этого года можно покупать, не спрашивая разрешения у ЦБ

НА СТРАЖЕ РОДНЫХ АКТИВОВ 

Акции российских банков могли стать ликвидным товаром и раньше. В конце концов, кредитная лихорадка, возникшая на потребительском рынке с легкой руки Рустама Тарико, и волчий аппетит к заимствованиям со стороны крупнейших российских компаний были видны невооруженным глазом еще в 2003 г.

Увы, развернуться инвесторам, даже таким опытным, как East Capital, на российском банковском рынке было попросту негде. East Capital пришла в Россию сразу после августовского кризиса 1998 г. Хотя у нас она менее известна, чем американская Hermitage Capital Management или шведская Prosperity Capital Management, денег под управлением у нее больше — около $5 млрд (по сравнению с $4 млрд в Prosperity и $3,4 млрд у Hermitage). До поры до времени фонды East Capital сколько могли покупали акции Сбербанка. Еще до появления ECEFIF 15% активов фондов было вложено в акции банков Балтии и СНГ, торгуемые на бирже. В России же на пути иностранных покупателей стояло серьезное препятствие: на покупку даже одной акции банка они должны были получать разрешение ЦБ. Для получения такого разрешения необходимо было раскрыть имена инвесторов, вложивших деньги в фонд. Раскрывать их по сложившейся практике управляющие не могли. Замкнутый круг.

Либерализовался банковский рынок только в этом году: теперь и отечественные, и иностранные инвесторы могут покупать до 20% акций банка, не прося разрешения у ЦБ, а просто ставя его в известность. И хотя любимец фондов, приобретающих акции с рынка, — Сбербанк — во время последнего размещения увеличил свой free float, большая часть банковских активов до сих пор доступна только фондам прямых инвестиций: из более чем 1000 банков на бирже котируется меньше 10.

МЕНЬШИЕ БРАТЬЯ 

Исходя из размеров любого фонда private equity, как правило, несложно посчитать примерный объем одной инвестиции. Обычно деньги вкладываются примерно равными порциями не меньше чем в семь компаний-целей — ради диверсификации. И не более чем в 15: иначе можно выпустить из рук контроль за ситуацией (ровно столько банков планируют проинвестировать в East Capital). Соответственно, разовая инвестиция ECEFIF должна составлять от $25 млн до $60 млн. На самом деле из шести сделок, совершенных за год и три месяца с акциями российских банков, только покупка 10,25% в Пробизнесбанке за $38 млн попадает в эти рамки. За доли в других банках шведские инвесторы отдали существенно меньшие деньги. Например, 19,99% акций Акибанка из Набережных Челнов приобретается всего за $12 млн, по 20% акций двух банков — “Колыма” и Азиатско-Тихоокеанского банка, входящих в группу, созданную золотодобытчиками Питером Хамбро и Павлом Масловским, вместе стоили шведам $23 млн. Расходы на покупку долей столичного ЛОКО-Банка, сделавшего ставку на кредитование среднего бизнеса (11,06%), и красноярского “Кедра”, начинавшего как кэптивный банк местных железнодорожников (13,75%), не превысили $15 млн и $13 млн соответственно.

В России фондам прямых инвестиций приходится иметь дело с куда меньшими величинами, чем в соседних странах СНГ. ECEFIF купил 3,5% казахстанского банка “Туран-Алем”, наследника советских Внешэкономбанка и Промстройбанка, за $82 млн. А 6,74% украинского банка “Надра” обошлись ему в $49 млн. Эти банки, конечно, лидеры на своих рынках, а российские все до единого по размерам находятся за пределами первой полусотни: самый крупный, Пробизнесбанк, занимает место в седьмом десятке, а самый крохотный, “Колыма”, не попал и в первые четыреста банков. Если на Украине и в Казахстане шведы приобрели доли в банках, уже занимающих существенные доли рынка, то в России покупаются заявки на будущее: лидирующие позиции в регионе (“Кедр” — в Красноярском крае, Акибанк — в Татарстане, Азиатско-Тихоокеанский банк и “Колыма” — на Дальнем Востоке) или продвинутость в определенных нишах (ЛОКО-Банк — кредитование среднего и малого бизнеса).

В ТЕСНОТЕ, НО БЕЗ ОБИДЫ

Прошлой зимой у ECEFIF появился конкурент. Подразделение инвестбанка “Ренессанс Капитал” по управлению активами, Renaissance Investment Management, собрало $200 млн в аналогичный фонд, RenFin Fund. Фонд взял с места в карьер: за четыре месяца проинвестировал четыре банка (хабаровский “Восточный экспресс”, ростовский “Центр-Инвест”, столичные Пробизнесбанк и Конверсбанк). Впрочем, содиректор фонда Сергей Назаров не ожидает ожесточенной конкуренции: “Антагонизма нет никакого”. Ведь и количество потенциальных банков-целей, и потребности банков в финансировании существенно превышают возможности фондов.

Назаров называет свой фонд оппортунистическим. “Мы не ставим себе ограничений — например, не искать за пределами Top-200, — объясняет он. — Если найдем банк — будущий бриллиант на 450-й позиции, то с удовольствием в него инвестируем”. Впрочем, так низко в поиске объектов для покупки эмиссары RenFin еще не забирались. К тому же совладельцем трех из четырех проинвестированных “Ренессансом” банков — “Центр-Инвеста”, Пробизнесбанка, “Восточного экспресса” (“дочки” УРСА-банка) — еще с 2004 г. является Европейский банк реконструкции и развития, после дефолта 1998 г. весьма требовательно выбирающий партнеров в российском банковском бизнесе. Назарову, который пришел в RenFin из ЕБРР, не требовалось тратить время на изучение ситуации в этих банках. А долю государства в Конверсбанке, который не вошел в систему страхования вкладов, фонд приобрел очень недорого — с коэффициентом 1 к капиталу. Акции “Конверса” государство безуспешно пыталось продать уже несколько лет, RenFin решился их купить после того, как достиг консенсуса по поводу будущего банка с его основным владельцем — Владимиром Антоновым.

Теперь, когда инвестировано более четверти фонда, для RenFin начинается самое трудное — искать те самые “бриллианты”, о которых говорил Назаров.

НЕ БОЙСЯ И ПРОСИ 

Понятно, чего ожидают инвесторы, наслушавшиеся оптимистичных рассказов о перспективах российского банковского сектора. Но на что рассчитывают хозяева российских банков, получая относительно небольшие вливания и в нагрузку приобретая настырных акционеров, цель которых (и они ее не скрывают) — побольше заработать на последующей перепродаже своего пакета?

Вот типичные выгоды, которую сулят фонды прямых инвестиций. Это так называемая отраслевая экспертиза (знание всех отраслевых ходов-выходов и решения типичных проблем) плюс доступ к дешевому финансированию. На сильно фрагментированном банковском рынке эти ресурсы и вправду в большом дефиците. East Capital может предложить российским банкирам помощь крупнейшего из своих клиентов — Svenska Handelsbanken, который вложил в “банковский” фонд около $70 млн.

До недавнего времени скандинавские банкиры, за исключением Nordea, были не очень активны в России. При том что в Прибалтике, на Украине и в Восточной Европе они достаточно успешно противостояли лидерам-австрийцам. Раскрыв — вопреки традициям индустрии private equity — свое участие в ECEFIF, Svenska Handelsbanken решил применить разведку боем как метод ускоренного овладения правилами игры. Россиянам могут пригодиться его розничные технологии: Саснаускас говорит, что вскоре менеджеры среднего звена одного из российских банков отправятся на учебу в Швецию. Именно на этом уровне квалификации наши банкиры заметно проигрывают своим казахстанским коллегам. По словам Саснаускаса, в Казахстане банки воспользовались программами западной помощи для того, чтобы “натаскать” именно этот контингент. Обещают менеджеры ECEFIF и содействие в получении дешевого финансирования. Вот ЛОКО-Банк 20 февраля разместил еврооблигации на $100 млн. Не сказать, что очень дешево — по 10%, — зато это самый маленький российский банк, вышедший на международный рынок заимствований. Саснаускас утверждает, что здесь есть заслуга и ECEFIF.

Вообще, прямые инвестиции в российские компании — работа не для слабонервных. Ветеран российского рынка private equity Baring Vostok Capital предпочитает получать контроль в проинвестированных компаниях, особо не афишируя, ведь это против правил, принятых в отрасли. East Capital и RenFin не получают даже блокирующего пакета, поэтому должны заранее минимизировать вероятность конфликтов. Именно поэтому они предпочитают работать в пуле с другими инвесторами, получая в итоге блокпакет. В ЛОКО-Банк ECEFIF “зашел” вместе с IFC, в “Кедре” вместе с ЕБРР фонд приобрел пакет больше блокирующего (32,5%), в Пробизнесбанк он инвестировал с Merrill Lynch, Argo Capital Management и несколькими фондами Renaissance Investment Management.

ИДЕАЛЬНЫЙ ОБЪЕКТ

Искать подходящий объект для инвестиций — не легкая прогулка. С шестью банками из семи переговоры ECEFIF заканчивались ничем: фонд был не готов платить за акции столько, сколько просили владельцы. И для покупателя ситуация будет все более напряженной, ведь на рынок станут выходить новые игроки.

Привлекательных активов на рынке не много. Банки из первой сотни с активами от $500 млн до $2,5 млрд привлекают стратегических инвесторов — с ними фондам прямых инвестиций конкурировать непросто. Салаи из “Тройки Диалог” классифицирует требования стратегов на основе анализа прошедших сделок: во всех сделках доля розницы в активах приобретенных банков составляла не менее 40%. Сеть насчитывала как минимум 25 универсальных отделений, а ежегодные темпы роста бизнеса превышали 50%.

Ниша фондов — это скорее банки из второй сотни. Кредитный аналитик Standard & Poor's Евгений Тарзиманов соглашается с Назаровым из RenFin: привлекательным объектом для инвестиций вполне может быть банк, который не покинул пределы даже родного города, зато отшлифовал до совершенства свою не слишком широкую линейку финансовых продуктов.

Основная причина отказа от переговоров у East Capital, по словам Саснаускаса, это даже не сумма, запрашиваемая продавцом, а несовпадение взглядов на будущее. Большая часть переговоров (если не считать глубокого due diligence) посвящена обсуждению стратегии развития.

Правильное видение будущего — это актив, который трудно переоценить. Неизбежная консолидация банковского сектора, по мнению Салаи, необязательно будет проходить в виде сделок по покупке банков. Самые беспечные будут просто умирать, потеряв клиентов и рынок. Фонды прямых инвестиций предлагают банкирам курсы самоспасения, но если люди не чувствуют неотвратимой угрозы, их не спасти ни за какие деньги.

19.3.2007. Пять самураев в поисках ниши

В Россию пришел первый инвестбанк из Японии. Сможет ли он закрепиться на переполненном рынке?

Максим Сельцер обещает распахнуть перед российскими клиентами “ворота в Азию”
» Фото: Никита Ситников/Лондон, специально для [image: image5.png]



Основатель финансового дома Nomura Shoten Синосуке Номура пошел по стопам отца. Но если Токусити Номура владел обычной меняльной конторой, сын предпочел стать брокером. Его компания Nomura Shoten хорошо заработала на биржевом буме, который последовал за подписанием Портсмутского мира, зафиксировавшего победу Японии в войне с Россией.
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С деньгами проблем не будет. Экономика на подъеме, акции все лезут вверх. Денег у банков навалом. Харуки Мураками [image: image7.png]





Сто лет спустя Nomura снова хочет заработать с помощью России — на этот раз на экономическом буме в затопленной нефтедолларами стране. Сделать это будет непросто: Nomura долго запрягал, прежде чем вернуться в страну, где в 1998 г. потерял $600 млн. Из 10 крупнейших по капиталу мировых инвестбанков семь открыли офисы в Москве раньше Nomura. Офис японского Daiwa Securities SМBC откроется в России в течение года, и тогда единственным воздержавшимся окажется американский банк Bear Stearns, демонстрирующий полное равнодушие к российским финансовым чудесам.

Крупнейшему независимому инвестиционному банку Японии все время приходится помнить об американских конкурентах. Вот, например, в Великобритании, еще одном финансовом центре мира, нет ни одного независимого инвестбанка: их всех буквально за два года “скушали” коллеги из США после объявленной в 1986 г. либерализации фондового рынка. Второму независимому игроку, Daiwa Securities, пока ничего не грозит, а вот третий по размерам инвестбанк, Nikko Cordial, вот-вот будет поглощен Citigroup. В таком агрессивном окружении надо держать ухо востро.

Грандов в Москве хватает и без Nomura. Здесь, между прочим, обосновалась и почти вся вторая десятка плюс несколько амбициозных местных игроков. А рынок, хоть и бурно растет, не так уж и велик.

На что же рассчитывают японцы?



152 размещения акций на азиатских биржах провел Nomura в прошлом году

15,5% — рентабельность капитала Nomura в 2006 г. Годом раньше она была втрое меньше



ДВАДЦАТЬ НА ОДНОГО

Непомерных амбиций у японцев точно нет. Да и как замахиваться на лидерство, если штат московского офиса состоит из пяти человек — одного аналитика и четырех sales-менеджеров. Возглавит офис инвестиционщик с 12-летним стажем, переманенный в прошлом году у Daiwa Securities, Максим Сельцер. Кстати, по словам Каролины Льюис, специалиста департамента по корпоративному планированию Daiwa, столичный офис этого банка тоже будет состоять из пяти сотрудников — правда, возглавит его настоящий японец.

Столь же маленький штат (чтобы держать руку на пульсе) 3-4 года назад набирали и нынешние лидеры. Для сравнения: сейчас на Goldman Sachs в России работает 100 человек, на Morgan Stanley — 70, в инвестподразделении Citigroup — 40. Сражаться с конкурентами, имеющими такое преимущество в живой силе, по плечу разве что ниндзя или 300 спартанцам, а никак не инвестбанкирам. Максима Сельцера прислали в Москву воплощать нишевую стратегию.

Хотя в лондонском офисе работают не пять, а 1500 человек, амбиции Nomura в остальной Европе не очень отличаются от московских. Чуть меньше года назад CEO Nomura Holdings Нобуюки Кога так объявил цель Nomura в Европе: стать niche player. Для усиления лондонского офиса Nomura нанял Кристиана Тун-Хохенстайна из Deutsche Bank.

В предыдущее десятилетие банк ставил перед собой более амбициозные задачи. Раз банк глобальный, он должен присутствовать везде, куда приходят другие банки его весовой категории. Но показывать сопоставимые с соперниками результаты получалось не всегда: уровень доходов от года к году скакал, причем довольно сильно даже по меркам этой весьма нестабильной отрасли. Сегодня главная задача банка — добиться стабильного ROE (return on equity) в 10-15%. Один из способов достичь этого — работа на рынках с высокой маржей, не в последнюю очередь в России.

Первый шаг говорит о высланной разведке, а дальнейшая судьба Nomura в России будет зависеть от принесенных московской пятеркой денег. Какие же козыри спрятаны у японских банкиров в рукавах кимоно?

ЗАЧЕМ ЕМУ БЕРЕГ ДАЛЕКИЙ

Первое, на что рассчитывает Nomura и о чем не устает повторять Сельцер, — это растущий интерес к России азиатских инвесторов. Компания объявила себя “воротами в Азию”. Правда, до последнего времени заметного интереса с Востока не наблюдалось — ни размещений на многочисленных азиатских биржах, ни сколько-нибудь заметного присутствия азиатских инвесторов среди покупателей российских бумаг не зафиксировано. Японские инвесторы слывут очень консервативными, типичные российские доходности для них неприемлемы из-за критически высоких рисков. Они “домоседы”, предпочитающие вкладывать у себя дома. Инвесторы из Гонконга, Сингапура и Тайваня менее пугливы, но их до поры до времени вполне устраивали свои родные, понятные и доходные рынки.

Лед тронулся, настаивает Сельцер. Из недавнего турне по Азии он вынес несколько впечатлений. По его словам, самый жгучий интерес к России испытывают сингапурцы. Российская недвижимость привлекает буквально всех — местные рынки уже не приносят былого дохода. Азиатские инвесторы обеспечили переподписку в 5 раз и размещение по верхнему диапазону заявленной цены во время IPO “Системы Галс”, несмотря на достаточно высокие риски. Nomura был одним из лид-менеджеров — вместе с UBS и Deutsche Bank — этого размещения. Заинтересованы в России и девелоперы. “В Сингапуре они строят такие же блочные дома, какие вырастают и в Москве. Только у нас на площадке горы мусора, а у них пальмы растут — чистоту и порядок они гарантируют. Они знают подход к массовому строительству, и им интересна Россия”, — говорит Сельцер.

Оживились и японские розничные инвесторы, которые гораздо более склонны к риску, чем пенсионные фонды и страховые компании. И при этом являются серьезной силой, причем в глобальном масштабе. Как известно, японцы — нация едва ли не самая склонная к сбережению. В среднем на каждую из 48 млн японских семей приходится около $100 000 сбережений. Только на почтовых сберегательных счетах — излюбленном месте накоплений денег — лежит $3,3 трлн. По словам того же Нобуюки Коги, японцы (как и россияне) только-только входят во вкус инвестирования и начинают использовать что-то кроме депозитов. Будет ли в этом вкусе российский привкус? Уже есть: менеджеры Nomura говорят, что собрали в прошлом году в Японии значительную часть активов DWS Russia EM Europe Equity Fund, составляющего около $1 млрд.

Nomura может помочь с размещением долговых бумаг, номинированных в иенах, — как он это сделал в декабре 2006 г. для казахского банка “ТуранАлем”. Впрочем, пока к таким бумагам не проявляют интереса российские эмитенты: еврооблигации им понятнее. Но если верно еще одно утверждение Сельцера — что европейские инвесторы уже насытились российскими рисками и их активность может снизиться, то российским эмитентам придется разбираться и в иенах.

Для китайцев японский инвестбанк поставил на поток еще одну услугу — вывод бумаг на торги на Токийской бирже без листинга. Если бумага уже торгуется на NYSE или LSE, почему ей не торговаться и в Токио, задали себе простой вопрос японские банкиры. И сами же на него ответили. Эта простая идея в свое время была использована Лондонской биржей: если американские стандарты такие высокие, то зачем британскому регулятору копаться в бумагах, которые прошли отбор SEC? По этой схеме LSE приучила инвесторов к российским бумагам, а российских эмитентов — к себе. В итоге, как известно, Лондонская биржа стала абсолютным лидером по объему IPO иностранных компаний. Удастся ли Токийской бирже провернуть аналогичный фокус с китайцами, а потом и с российскими эмитентами — пока большой вопрос.

ОБЛИГАЦИИ ИЗ НИШИ

Есть еще один финансовый продукт, по которому Nomura занимает в мировых рэнкингах самые высокие позиции, — это конвертируемые облигации, которые при определенных условиях конвертируются в акции компании. Продукт, российскими компаниями пока абсолютно не распробованный. Впрочем, Nomura совершил уже одну сделку, совсем маленькую. Для золоторудной компании Angara Mining, владеющей лицензиями на разработку четырех месторождений в Красноярском крае, было организовано размещение конвертируемых облигаций на $50 млн. Для Angara это pre-IPO-сделка (IPO должно пройти в июне), хотя большая часть выпусков таких облигаций делается как раз для компаний после размещения. Преимущества конвертируемых облигаций — расширение базы инвесторов (их покупают и те, кто обычно приобретает бонды, и те, кто работает с акциями, — а эти группы сильно различаются) и невысокая цена. Например, Angara — компания без грамма добычи и отягощенная большими долгами — заняла всего-то под 7%. За это заемщик принимает на себя серьезные ограничительные условия, ковенанты. Например, если он затянет со сроком выхода на IPO, то будет обязан отдать кредиторам акции с серьезным бонусом.

Впрочем, невысокий процент публичных компаний, а главное — непривычность продукта, скорее всего, не дадут ему стать флагманом московского Nomura в ближайшее время. Что же может предложить Nomura российским клиентам? Если теория о большом интересе азиатских инвесторов к российскому рынку не окажется преувеличением, то 300 институциональных инвесторов из клиентской базы Nomura, чьи $3,7 млрд за последний год он прокачал на быстрорастущие рынки, принесут, конечно, немалый доход. А если нет?

ДЕНЬГИ В БАНКИ

Около 10 лет назад, после окончания Университета Йорка в канадском Торонто (куда он приехал из Ленинграда), Максим Сельцер поймал удачу за хвост. На деловом завтраке он обсуждал с тогдашним президентом Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) Жаком де Ларозьер проблемы перекошенной российской экономики: в Москве тогда было расположено 80% финансовых активов — и только 20% производства страны. Сельцер спросил: “Делает ли ЕБРР что-то для развития российских регионов?” В ответ де Ларозьер предложил ему самому заняться этой проблемой в лондонском офисе ЕБРР. Там Сельцер несколько лет работал в группе финансовых учреждений, занимаясь по большей части инвестициями и организациями займов для российских банков. В Daiwa он занимался тем же — сделками по слияниям и поглощениям финансовых институтов. Последней сделкой, которой он руководил, была покупка австрийским Erste Bank 62-процентного пакета лидера румынского рынка Banca Comerciala Romanа. Daiwa консультировал румынское правительство. Эта сделка на €3,75 млрд до сих пор остается самым крупным банковским приобретением на территории Восточной Европы и СНГ. Вряд ли, переманивая Максима Сельцера из Daiwa, конкурирующие лондонские “японцы” рассчитывали, что он увеличит в разы участие Nomura в эмиссионных синдикатах или раскачает солидные компании на выпуск пока непонятных конвертируемых облигаций. Учитывая бэкграунд Сельцера, одной из его миссий в России вполне может стать участие в переделе российского банковского рынка. Вот, например, тот же Erste Bank с подразделениями в Чехии, Словении, Венгрии, Хорватии, Сербии, Румынии и на Украине в России не представлен вообще. На вопрос, не собирается ли он привести Erste в Москву, Сельцер отшучивается: “Если они и будут что-то приобретать, то Сбербанк, а Сбербанк не продается”.

Золтан Салаи, исполнительный директор инвестбанковского управления группы компаний “Тройка Диалог”, прогнозирует, что в ближайшие три года сумма сделок по слияниям и поглощениям в российском банковском секторе — от $3 млрд до $7 млрд. Специалист с 12-летним опытом купли-продажи банков да еще со связями в ЕБРР (а именно банки с долей ЕБРР идут нарасхват у иностранцев) просто обязан что-нибудь отщипнуть от этого рынка на благо Nomura.

26.3.2007. $2 трлн на четверых

Иностранным банкам разрешили работать с депозитами в юанях

Китайские власти приоткрыли банковский сектор для иностранного капитала. Скоро четыре банка-нерезидента смогут принимать вклады и выдавать потребительские кредиты в юанях.
Американская Citigroup, британские HSBC Holdings и Standard Chartered и гонконгский Bank of East Asia получили разрешение китайской комиссии по банковскому регулированию открыть дочерние банки. “Дочки” необходимы нерезидентам, чтобы выдавать потребительские кредиты и принимать депозиты в юанях. Пока с физлицами они могут работать только в иностранной валюте.

По условиям вступления в ВТО Китай должен был полностью открыть банковский сектор для иностранцев в декабре 2006 г. Но в августе 2006 г. банковский регулятор сообщил, что для работы в потребительском секторе в местной валюте иностранцы должны открыть “дочку” с капиталом не менее $125 млн. До того как подать заявку на лицензию, банки должны были уведомить об этих планах всех клиентов, изменить структуру менеджмента, увеличить капитал и модернизировать компьютерные системы. Но подобные расходы иностранные банки давно не смущают, поскольку это цена за выход на рынок розничных депозитов Китая, объем которого составляет 16 трлн юаней ($2 трлн).

В декабре предварительное разрешение на подготовку к регистрации “дочек” получили девять банков-нерезидентов. Первым подал документы на регистрацию Standard Chartered. Его представители надеются, что уже в апреле банк сможет работать с розничными продуктами в юанях. “Это будет абсолютно новая страница и для нас, и для банковской индустрии в целом”, — цитирует Reuters гендиректора Standard Chartered Питера Сэндса. В Citigroup ожидают, что смогут выйти на этот рынок “в ближайшие несколько недель”, а в HSBC — “настолько скоро, насколько будет возможно”.

Разрешения регулятора на открытие “дочки” ждут еще восемь банков: Hang Seng Bank, Mizuho Corporate Bank, Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, DBS, ABN Amro, Wing Hang Bank, Overseas-Chinese Banking Corp и J. P. Morgan Chase.

Для начала четырем счастливчикам предстоит получить добро местных властей в каждом городе, где они намерены развивать этот бизнес. Обычно это занимает от трех дней до пары недель, но нет гарантии, что у властей не возникнет новых требований.

Активы иностранных банков в Китае составляют $105 млрд, что менее 2% активов всего сектора. У британского HSBC, отметившего в 2005 г. 140 лет работы в Китае и лучше других иностранцев представленного там, в Поднебесной всего 69 отделений (по сравнению с 1668 в Великобритании, 1920 в США, 340 в Гонконге и 198 в Турции). Зато у иностранных банков есть хороший стимул для роста в Китае: стоимость местных активов растет на глазах. Крупнейший в стране Industrial & Commercial Bank of China, в число акционеров которого входит Goldman Sachs, за два месяца после IPO подорожал на 70%. Неудивительно, что нерезиденты стремительно увеличивают бизнес в Китае. На днях Citigroup заявила о планах увеличить штат в Китае на 25% — с 3200 до 4000 сотрудников. “В этом году мы планируем открыть как можно больше новых дочерних банков и филиалов”, — отмечает гендиректор китайского подразделения Citigroup Ричард Стэнли.

Royal Bank of Scotland и Bank of China собираются вместе развивать в Китае бизнес по обслуживанию богатых клиентов, инвестирующих $1 млн и более. Потенциал для развития этого сектора в Китае есть: по данным Merrill Lynch/Capgemini, в 2005 г. среди граждан Китая было 320 000 человек с состоянием от $1 млн. За год их число выросло на 6,8%, а совокупное состояние составило $1,59 трлн. “Без private banking банку в число лучших не войти”, — констатирует президент Bank of China Ли Лихуэй.



НЕ НАДО СПЕКУЛИРОВАТЬ 

Комиссия по регулированию рынка ценных бумаг Китая запретила компаниям использовать доходы от продажи акций для спекуляций. На вырученные средства от продажи акций нельзя покупать другие акции, деривативы и конвертируемые облигации. Таким образом регулятор старается уберечь фондовый рынок от перегрева. В 2006 г. в Китае были совершены сделки с акциями на $24,4 млрд, и, поскольку общий объем депозитов компаний и накоплений физлиц достиг $4,3 трлн, власти пытаются предотвратить бум на фондовом рынке и заставить компании больше средств выплачивать акционерам и инвестировать в собственное развитие.

27.3.2007. Гендиректор Citigroup пытается угодить инвесторам

Ставки для гендиректора Citigroup Чарльза Принса высоки. Рынок ждет от него давно обещанного плана реструктуризации, который позволит сократить слишком высокие издержки крупнейшей финансовой компании мира.
Ее затраты растут более высокими темпами, чем выручка, и это вызывает недовольство как внутри Citigroup, так и за ее пределами. План, который скорее всего приведет к сокращению штата компании на 15 000 рабочих мест, призван стимулировать рост ее стагнирующих котировок акций.

Операционный директор Citigroup Роберт Друскин, который руководит работой над составлением плана, должен до конца недели представить его коллегам. А акционерам он будет представлен накануне годового собрания в середине апреля вместе с финансовыми результатами I квартала.

Хотя план еще в работе, уже известно, что Друскин задумал уменьшить гигантский штат Citigroup (в компании работает около 327 000 человек) примерно на 5%.

Сокращение будет проходить в том числе за счет закрытия вакансий уходящих на пенсию сотрудников — таких в год набирается 30 000-50 000 — и может коснуться в равной степени всех 8100 отделений компании примерно в 100 странах мира.

Строгий араб

Пытаясь вдохнуть новую жизнь в Citigroup, Принс вынужден балансировать. Если он начнет сокращать персонал слишком резко, рост его банковского бизнеса может притормозить. Ему необходимо расширять международную сеть офисов, для того чтобы добиться поставленной ранее цели — увеличить долю выручки от зарубежных подразделений до 60% вместо нынешних 44%. Но если Принс будет слишком осторожен, он может вызвать недовольство влиятельных акционеров.

Во времена, когда компанией управлял его предшественник Сэнди Уэйл, акции Citigroup были обязательны для любого инвестиционного портфеля. С 1999 г. — а компания появилась в 1998 г. — ее котировки выросли с $23 до $46 в сентябре 2003 г., когда пост гендиректора занял Принс.

За минувший год цена акций Citigroup выросла на 8,3%, в то время как акции конкурентов дорожали сильнее: у J. P. Morgan Chase — на 15,4%, а у Bank of America — на 10,7%.

Крупнейший частный акционер компании — саудовский принц Аль-Валид бин Талал прошлым летом потребовал драконовских мер от менеджмента для сокращения затрат. В начале этого года Принс лично поехал в Саудовскую Аравию, чтобы встретиться с принцем. После того как они обсудили в Эр-Рияде перспективы банка, принц сделал заявление о своей “уверенности в сильной позиции Citigroup”.

Под крылом Уэйла

Работа в кризисной ситуации всегда была коньком 57-летнего Принса. Сын простого калифорнийского строителя в молодые годы мечтал стать музыкантом, но предпочел карьеру юриста. Поработав некоторое время в US Steel, он стал юристом финансовой компании Commercial Credit Co, которую в 1986 г. купил Сэнди Уэйл.

С тех пор Принс стал доверенным лицом Уэйла, сумевшего за несколько лет сколотить крупнейшее финансовое предприятие планеты, стоимость которого сейчас превышает $250 млрд. Когда после кризиса на фондовом рынке в 2001 г. Citigroup погрузилась в пучину проблем, в том числе юридических, Уэйл возложил надежды на ее спасение именно на Принса. Проработав всего год операционным директором, Принс уже в 2003 г. стал ее гендиректором, а с прошлого года, после отставки Уэйла, — еще и председателем совета директоров.

По сравнению с теми временами нынешние трудности компании кажутся не столь существенными. Однако многие инвесторы расстроены тем, что Принс зарабатывает для них гораздо меньше прибыли, чем Уэйл.

В прошлом году расходы банка достигли $52 млрд — на 15% больше, чем в 2005 г. Этот рост затмил значительный рост выручки — на 7%.

Рост расходов был вызван главным образом открытием новых отделений и покупкой дорогостоящих технологий. Агрессивное расширение присутствия в Азии и Латинской Америке привело к тому, что затраты международного розничного дивизиона выросли на 18% до $11,2 млрд. Свою лепту внесло и инвестиционное подразделение, расширявшее штат. Также выросли затраты на юридическое обслуживание.

Принс считает, что как раз в инвестиционном подразделении компании образовались излишние управленческие звенья. Citigroup наняла консультационную фирму Mercer Oliver Wyman, которая должна проанализировать структуру управления компанией на предмет возможных сокращений.

Вон из Нью-Йорка

Между тем Citigroup сейчас оценивает возможность покупки голландского ABN Amro Holding, если другой потенциальный покупатель — британский Barclays, готовый выложить до $80 млрд, — не преуспеет. Внутри Citigroup многие топ-менеджеры выступают за покупку. Но это решение, которое должно быть принято в течение ближайших недель, сведет на нет все усилия Принса по сокращению затрат.

Когда Принс впервые объявил в декабре прошлого года о намерении разработать план реструктуризации, на рынке царили довольно пессимистические ожидания. В этом году ожидается значительный рост дефолтов по потребительским кредитам, что приведет к сокращению прибылей банков. Это заставляет всех банкиров — и крупных, и мелких — заняться сокращением затрат, чтобы минимизировать урон от ожидаемого падения доходов.

Один из вариантов реструктуризации — ликвидация промежуточных звеньев в розничном секторе. Друскин также выступает за более эффективное использование недвижимости и за перевод персонала из дорогих городов в те, где недвижимость обходится дешевле. Этот процесс уже начался. Citigroup продает свой 11-этажный офис в Манхэттене и собирается перевести около 1500 сотрудников в новый офис в Джерси-Сити, штат Нью-Йорк.

Сразу после объявления о начале работы над планом котировки акций компании подскочили на 5%, но с тех пор опять снизились. “Когда мы увидим возврат наших инвестиций? — задается вопросом Антон Шутц из Burnham Financial Services Fund. — Почему эти ребята тратят так много и так неразумно?” По его мнению, вопрос о том, как компания собирается сокращать затраты, является “приоритетом № 1” для всего рынка.

Трудоголик

Сторонники Принса полагают, что он блестяще справился со своей главной задачей — избавил Citigroup от проблем, которые ей оставил Уэйл, и подготовил компанию для стабильного роста в XXI в.

Один из его бывших коллег говорит, что Принс — “трудоголик, чей ответ на любую возникающую проблему — увеличение рабочего дня”. Сам Принс с подобным утверждением согласен. “Я всю свою жизнь был трудоголиком, — заявил он однажды студентам Нью-Йоркского университета. — Моя работа длится 24 часа в сутки семь дней в неделю, и у всех, кто работает со мной, такой же график”.

В 2003 г. Принс вторично женился — на Пегги Волф, работающей юристом в Skadden. По его словам, им всегда невероятно трудно найти время для себя. “Однажды мы отправились на уикенд в Калифорнию, и я даже выключил свой BlackBerry! — рассказывает Принс. — Правда, я должен признаться, что моя жена свой BlackBerry не стала выключать. Но я не расстроился. Я просто более романтичен”. (WSJ, FT)

29.3.2007. Ситибанк дарит 1% покупки по карте Cash Back
Аккуратный владелец кредитной карты Cash Back Ситибанка может сэкономить 1% на каждой покупке, сделанной в России. В США, где Citigroup входит в тройку лидеров карточного бизнеса, именно этот продукт банка пользуется наибольшей популярностью. Запустить дисконтные кредитные карты собирается и “Русский стандарт”.

ЗАО “КБ “Ситибанк”, дочерний банк Citigroup, начало свою деятельность в России в 1993 г., став одним из первых российских банков с иностранным капиталом. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 октября 2006 г. активы банка составляли 127 млрд руб. (17-е место), собственные средства — 10,5 млрд руб. (22-е место), доналоговая прибыль — 1,8 млрд руб. (24-е место).
В середине марта 2007 г. Ситибанк предложил клиентам новый продукт — кредитную карту Cash Back, владелец которой получает на счет бонус в 1% от потраченной суммы после каждой покупки. Лимит по этой карте — 160 000 руб., а у ее владельца есть льготный период кредитования, когда при своевременном погашении задолженности в течение 50 дней ее использование не оплачивается. “С 13 марта нам поступило порядка 3000 заявлений на карту Cash Back”, — рассказал “Ведомостям” вице-президент Ситибанка Михаил Бернер.

По его словам, Россия — первая европейская страна, где действует подобное предложение. “При условии что клиент погасит задолженность по кредиту в льготный период, его доход от пользования картой составит 1% от суммы кредита”, — говорит Бернер. Впрочем, покупки за рубежом будут обложены дополнительной комиссией — за платежи в иностранной валюте по карте Cash Back Ситибанк возьмет 4,5% от транзакции.

В США карта Cash Back имеет порядка 10 разных тарифов, а размер бонуса варьируется от 1% до 6%. Бернер утверждает, что именно такие карты — одни из самых популярных среди всех кредитных продуктов, которые банк предлагает в США. В этой стране Citigroup занимает 3-е место по объему задолженности клиентов по кредитным картам. По словам Бернера, банк рассчитывает на рост активности оборота карты. Средства на погашение бонуса компания планирует выделять из собственных доходов. Стоимость годового обслуживания основной кредитной карты MasterCard Cash Back — 1199 руб., дополнительной карты — 399 руб.

У Ситибанка нет сформированной сети эквайринга, поэтому на погашение бонуса, скорее всего, пойдут средства от ставки по кредиту, полагает старший вице-президент Связь-банка Аркадий Комягинский. По его мнению, продукт разогреет рынок кредитных карт и станет хитом продаж, а Ситибанк продолжит свою успешную экспансию в России. Старший вице-президент “Русского стандарта” Георгий Горшков рассказал “Ведомостям”, что его банк тоже собирается запустить программу Cash Back. “Банк заинтересован в максимально активном использовании карты: можно вернуть с оборота 1% клиенту, но получить выгоду за счет увеличения числа транзакций”, — поясняет Горшков. Он считает, что новый продукт понравится потребителям, поскольку предполагает поощрение. Сначала банк будет возвращать деньги владельцам премиальных карт (Горшков не исключает, что это будет больше 1%), а затем и держателям других карт.

По мнению советника предправления Русь-банка Валерия Кардашева, новая карта Ситибанка устроит далеко не всех, поскольку ставка в 28% довольно высока, а карта оправдает себя только при дорогих покупках. “Выгода от Cash Back возможна при условии частых покупок на крупные суммы, но лимит карты не позволит это делать”, — объясняет банкир. Впрочем, он признает, что для банка подобная карта весьма выгодна, поскольку бонусы значительно увеличивают число покупок по безналичному расчету.

30.3.2006.  Клаус, но не Санта

Новый глава представительства Всемирного банка в РФ приступает к работе

С понедельника пост главы российского представительства Всемирного банка займет Клаус Роланд. Предыдущие четыре года г-н Роланд занимал аналогичную должность во Вьетнаме. В свою очередь Кристалина Георгиева, проработавшая в Москве четыре года, отправляется в штаб-квартиру банка в Вашингтоне, где займет должность руководителя тематической сети по окружающей среде и инфраструктуре. В самой этой замене нет ничего экстраординарного. Регулярная ротация кадров предусмотрена уставом Всемирного банка. Однако Клаусу Роланду предстоит работать в совершенно новых условиях. Россия все меньше нуждается в деньгах и советах Всемирного банка и при этом все больше хочет играть в нем активную идеологическую роль.

Пока Россия полностью не отказывается от помощи этой международной организации. Сейчас на российской территории реализуется порядка двадцати программ с участием Всемирного банка. Примерно столько же было и все прошлые годы, начиная с июня 1992 года, когда Россия присоединилась к Всемирному банку. Но программы стали более интересны России не объемами финансирования, а опытом, которым располагает ВБ. Денег у России сейчас достаточно и для себя, и для помощи бедным странам.

В декабре прошлого года была подписана новая трехлетняя стратегия взаимоотношений России и Всемирного банка. Главный стержень документа -- переход от стратегии помощи Всемирного банка России к стратегии партнерства. Четыре основных направления взаимодействия -- поддержание быстрых темпов роста российской экономики, улучшение качества государственного управления, а также качества социальных и коммунальных услуг и, наконец, повышение роли России в решении глобальных мировых проблем. Если темпы экономического роста в России опасений пока не внушают, то качество госуправления и социальных услуг явно оставляет желать лучшего. Так что тут при наличии желания российских властей Всемирному банку будет где развернуться.

Банк намерен расширять сотрудничество с правительством по поддержанию новой роли России в качестве международного донора. По новой стратегии сотрудничества с ВБ объем заимствований со стороны федерального правительства будет жестко ограничен при одновременном возрастании прямого финансирования частного сектора, гарантий и новых механизмов предоставления услуг на платной основе в области консультирования по инвестиционным и стратегическим вопросам. Кроме того, важным аспектом новой стратегии является переход к предоставлению субфедеральных займов без суверенных гарантий. То есть государство не будет отвечать по займам регионов.

Новый глава представительства Всемирного банка уже приехал в Москву. Как стало известно «Времени новостей», на этой неделе он уже успел познакомиться с вице-премьером Александром Жуковым, министром регионального развития Владимиром Яковлевым, заместителем министра иностранных дел Андреем Денисовым, заместителем министра экономического развития Андреем Шароновым и главой Внешэкономбанка Владимиром Дмитриевым.

Клаус Роланд родился в ФРГ, начал свою карьеру во Всемирном банке в 1981 году. С 1981 по 1985 год был советником исполнительного директора Всемирного банка по Германии. С 1985 по 1993 год г-н Роланд работал в министерстве экономического взаимодействия Германии, где занимался в том числе программами помощи развитию Восточной Европы и стран бывшего СССР. В 1996 году он вернулся во Всемирный банк на должность главы подразделения Восточной Азии и Тихоокеанского региона, где руководил программами Китая и Монголии. 

