PAGE  
2

Автономная некоммерческая организация

ЦЕНТР СТРАТЕГИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ

119992, Россия, Москва, Кремлевская набережная, строение 2 

Тел .: 331-81-81*** 8-915-350-9183*** 

E-mail: gusher@alal.ru *** gusher@zuzino.ru *** a.gusher@mail.ru

БАНКИ И БАНКОВСКОЕ ДЕЛО 

В РОССИИ

Июнь 2006 г.
Общий аналитический обзор

Москва

2006

Банки и банковское дело в России 

Июнь 2006 года

Развитие ситуации в банковской сфере России в июне 2006 г. продолжалось в русле тех тенденций, которые проявляли себя в течение последнего года.  Таковыми в первую очередь следует считать непрерывный прирост активов банковского сектора, сохранение высокой   доходности российских банков, расширение спектра предлагаемых банками услуг, рост числа кредитных организаций с капиталом больше 5 млн. евро, ускорение роста активов банков с иностранным  участием и их присутствия на рынке межбанковского кредита и  другие. 

По данным Центробанка, в 2005 г. темпы прироста активов банковского сектора составили 36,6 %. При этом темпы прироста капитала банков отставали от прироста активов (31,2 %), и эта тенденция сохраняется. Быстрее, чем капитал и активы, продолжали увеличиваться и объемы кредитования - 40,3 %. 

Результаты  деятельности банковского сектора в январе-апреле 2006 г. отражены в очередном докладе Минэкономразвития России «О текущей ситуации в экономике Российской Федерации в январе-мае 2006 года». 
По оценке Минэкономразвития, за январь-апрель 2006 г. активы банковского сектора увеличились на 9,3 процента до 10 658,2 миллиарда рублей. Доля валютной составляющей в совокупных активах банковского сектора снизилась с 27,8 процента до 26,9 процента. Собственные средства (капитал) кредитных организаций выросли на 10,1 процента до 1366,9 миллиарда рублей. Растет количество кредитных организаций с капиталом свыше 5 миллионов евро: по состоянию на 1 мая эти банки составили свыше половины от числа действующих. 

Остатки средств на счетах клиентов за январь-апрель текущего года увеличились на 8,1 процента (до 6288,7 миллиарда рублей) при снижении их доли в пассивах банковского сектора с 59,7 процента до 59 процентов. 

Средства, привлеченные от предприятий и организаций, увеличились на 9,4 процента до 3232 миллиардов рублей, но их доля в пассивах банковского сектора с начала года осталась без изменений (30,3 процента). При этом остатки средств предприятий и организаций на расчетных, текущих и прочих счетах увеличились на 3,8 процента, а депозитов юридических лиц - на 7,6 процента. 

Объем вкладов физических лиц в кредитных организациях за январь-апрель увеличился на 7,9 процента и на начало мая составил 2971,2 миллиарда рублей. На них приходилось 27,9 процента пассивов банковского сектора (на начало текущего года - 28,3 процента). 

Объем ресурсов, привлеченных кредитными организациями посредством выпуска долговых обязательств, увеличился на 7,7 процента - до 806,5 миллиарда рублей. На долю выпущенных долговых обязательств приходилось 7,6 процента пассивов банковского сектора.

За январь-апрель текущего года объем кредитов нефинансовым организациям вырос на 7,6 процента - до 4599,4 миллиарда рублей, их доля в активах банковского сектора на начало мая составила 43,2 процента (на начало года - 43,8 процента). По данным отчетности кредитных организаций, удельный вес просроченной задолженности в этих кредитах на май составил 1,33 процента (на начало года - 1,26 процента).

Объем кредитов, предоставленных физическим лицам, за январь-апрель текущего года увеличился на 14,6 процента - до 1351,3 миллиарда рублей. Одновременно увеличилась их доля в общем объеме кредитов, предоставленных банковским сектором, - с 18,5 процента до 19,3 процента и в активах - с 12,1 процента на начало года до 12,7 процента на начало мая. По данным отчетности кредитных организаций, существенно вырос - с 1,9 процента на начало текущего года до 2,5 процента на 1 мая - удельный вес просроченной задолженности в кредитах физическим лицам. 

Наибольшую активность в январе-апреле текущего года кредитные организации проявляли на фондовом и межбанковском рынках. Вложения банков в ценные бумаги за январь-апрель выросли на 18,2 процента и составили 1819,4 миллиарда рублей, увеличилась и доля этих вложений в активах банковского сектора (с 15,8 процента до 17,1 процента).

В июне 2006 г. продолжался рост интереса населения к банковским услугам. Вместе с тем в деятельности банков возрос удельный вес рискованных операций, связанных в первую очередь с кредитованием. Характерно, что большая часть роста пришлась на кредиты физическим лицам - 90,6 процента. Их доля в совокупных активах банковского сектора составляет теперь 12,1 процента и возросла на 3,4 процентных пункта по сравнению с 2004 годом. В то время как кредиты, выданные реальному сектору экономики, хотя и составляют более 40 процентов активов, но их удельный вес несколько снизился - с 44,1 до 42,2 процента.

Рост объемов кредитования происходит в основном по линии расширения объемов высокорискованных операций (в частности, потребительского кредитования). Это может в перспективе негативно сказаться как на устойчивости банков, так и на издержках кредитования, которые придется нести конечным заемщикам. "Ближайший год работы банковского сектора станет годом риск-менеджмента и внутреннего контроля кредитных рисков и качества банков", - заявил на годовом собрании Ассоциации региональных банков России (АРБ "Россия") первый заместитель председателя ЦБ РФ Андрей Козлов. И посоветовал банкирам занять "круговую самооборону" против недобросовестных заемщиков. 

В этом пожелании есть смысл, ведь зампред Центробанка подтвердил факт, что просроченная задолженность по потребительским кредитам в отдельных региональных банках достигает уже 14 процентов.

Российским банкам приходится работать в условиях значительного сокращения денежной массы - до 28 процентов от ВВП, и фактического отсутствия рефинансирования коммерческих банков со стороны Центробанка. Эксперты утверждают, что отказ Банка России выполнять свои функции "кредитора последней инстанции" привел к тому, что уровень монетизации российской экономики сегодня в 3-5 раз ниже развитых и в 2-3 раза - развивающихся стран. А операции РЕПО - заем денег коммерческими банками у ЦБ под залог высоконадежных ценных бумаг, по словам банкиров, доступны только крупным банкам, в основном - с государственным участием. Вот и приходится региональным коммерческим банкам "добывать ликвидность" на потребительском рынке, увеличивая объем кредитования за счет заведомо рисковых кредитов. Поэтому столь высокий процент "плохих долгов" в региональных банках вовсе не кажется удивительным. 

Самое слабое место российской финансовой системы - недостаточная защита прав кредиторов, перекос правовой защиты в сторону должников, считает Андрей Козлов. По его мнению, проблема защиты прав кредиторов сегодня должна выйти на первое место в законодательной деятельности. И если не решить эту проблему сейчас, то по мере увеличения объемов кредитования и отсутствия улучшения качества кредитных портфелей банков в самом скором будущем вся российская банковская система может оказаться под угрозой. 

При сохранении этой тенденции в ближайшие годы, банковская система подойдет к пределам своего роста и уровню достаточности капитала, определенному Банком России и законодательством, - заявил на XV Международном банковском конгрессе в Петербурге президент Ассоциации региональных банков России Александр Мурычев.

Проблема достаточности капитала и управления рисками выходит для российской банковской системы на первый план. Не случайно банковское сообщество все чаще обращается к вопросам исполнения в России так называемых базельских рекомендаций - методик расчета достаточности капитала, опирающихся на оценки рисков и надзора за банковской системой, основанного на тех же принципах, сформулированных для мирового сообщества. 

Справка:

Норма достаточности капитала по российским законам - более 10 процентов. При этом, по информации Центробанка, в 2005 году средняя достаточность снизилась с 17 до 16 процентов. Активы, взвешенные по уровню рисков, возросли на 39,8 процента, а капитал банков, как уже говорилось, на 31,2 процента. Причем тенденция к снижению фиксируется не первый год. В минувшем она не была отмечена лишь у банков, находящихся под государственным контролем. Правда, пока в нашей стране в таких банках сосредоточено 40,7 процента совокупных банковских активов и 33,8 процента капитала. 

Базельские рекомендации («Базель-1», «Базель-2») – это отдельная тема для анализа. И отношение к их незамедлительному внедрению в работув банковского сектора России – неоднозначное как в самом банковском сообществе, так и в госаппарате. Считается, что безоглядное следование этим рекомендациям приведет к росту расслоения  в банковской среде,  возрастет и консолидация банков. Последнее, в принципе, и так неизбежно, считает первый заместитель председателя Банка России Татьяна Парамонова. По ее словам, при пересчете по методике МСФО оказалось, что у каждого четвертого банка в России капитал ниже уставного! И хотя за год ситуация несколько выправилась, до сих пор более 300 банков имеют такой показатель. Из них более 200 входят в систему страхования вкладов. "Если депозиты составляют в структуре баланса всего 17 процентов, такой риск исключить трудно", - убеждена Парамонова.

Президент Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян вообще считает, что у российской банковской системы есть более насущные проблемы: необходимость увеличения капитализации, привлечения долгосрочных финансовых ресурсов, а внедрение новых базельских подходов только усложнит положение наших банков и сделает их не более, а менее конкурентоспособными.

В этих условиях политика, избранная Банком России, многим представляется вполне обоснованной. Как известно, ЦБ решил не спешить и в 2008 году внедрить в банковской системе страны упрощенный, стандартизованный подход к определению достаточности капитала. А все прочее реализовывать постепенно, не торопясь. Ведь не зря же, наверное, Федеральная резервная система США приняла решение отложить внедрение "Базеля-II" на 2009 год, да и то внедрять для большинства банков даже не новый стандартизированный подход, а некую собственную модификацию "Базеля-I".
Центральный банк считает, что увеличения капитализации банков можно достичь, если акции всех крупных банков будут обращатьтся на российских фондовых биржах.  Российский рынок банковских акций крайне мал. Почти все продаваемые сейчас акции (кроме акций Сбербанка) были выпущены в период приватизации российских государственных банков и размещены между клиентами и персоналом банков. С тех пор все банки были рекапитализированы и те первоначальные акции сильно обесценились. По мнению ряда банковских аналитиков, вновь сформированный ликвидный рынок банковских акций будет в значительной степени выгоден всем: самим банкам, его акционерам и его вкладчикам, а также потенциальным инвесторам.

Решение, размещать акции или нет, остается за владельцами банка, а Центробанк просто поощряет правильное для экономики решение. Многие владельцы банков будут недовольны регулирующими стимулами при выпуске акций. Никто не любит менять статус-кво. В то же время, считают аналитики, лет через 10, когда для банков размещение на рынке станет нормой и многие из них будут высоко цениться, в банковском сообществе будут вспоминать о сегодняшней ситуации и удивляться, почему так сложно было начинать.

Ряд банков по-прежнему работал с нарушениями  банковского законодательства, особенно в той части, которая связана с «отмыванием» денег, полученных клиентами банков незаконным путем. В основном по этой причине Центральный банк продолжал отзывать у нарушителей лицензии на проведение банковских операций с известными для таких случаев последствиями.

В июне 2006 г. Центробанк отозвал лицензии у 14 банков (в т.ч. у 11 московских). Основные причины отзыва лицензий две – участие банков в «отмывании» незаконных доходов своих клиентов и невыполнение банками предписаний ЦБ РФ и других контролирующих структур в части соблюдения банковского законодательства и обеспечения прозрачности своих денежных операций.  В частности, лицензий на проведение банковских операций лишились московские банки Инфко-банк, Европейский расчетный банк, Моспромбанк, «Экситон», «Юнион-трейд». 

Справка:

Число банков в России на 1.1.2004 составляло 1329. На 1.1.2006 их стало 1253. В первом полугодии 2006 г. лицензии отозваны у 34 банков.  

Центральный банк констатирует факт постепенного "ухода" нелегальных банковских операций, связанных с отмыванием денег, в региональные банки или филиалы московских банков в регионах. В связи с этим первый заместитель Председателя правления ЦБ РФ Андрей Козлов призвал банкиров сплотиться и противостоять проникновению в банковскую систему "вируса" противоправных операций: "Просим не продавать душу дьяволу, когда к вам приходят обналичить миллиард"- призвал он.

Надзорно-регулирующая функция Центрального банка и других ведомств (в частности, Агентства по страхованию вкладов – АСВ), как  известно, не ограничивается выявлением нарушений правил ведения банковскогоо бизнеса. Важной ее стороной является наращивание правовых основ деятельности банковского сектора в части обеспечения интересов клиентов банков. Так,  Агентство по страхованию вкладов предлагает к 2010-2012 гг. довести гарантируемую государством сумму вклада до 20 000 евро. Таков минимальный для стран Европейского союза уровень. В сентябре прошлого года совет директоров АСВ предложил правительству с 1 июля 2007 г. увеличить размер предельной государственной гарантии по вкладам до 280 000 руб. Теперь АСВ эта цифра кажется недостаточной, и оно готовит новое предложение.

“По нашей оценке, если возникнет потребность рынка, через 4-6 лет фонд АСВ достигнет таких размеров, что агентство сможет компенсировать вкладчикам до 20 000 евро (около 700 000 руб. по нынешнему курсу)”, — говорит заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. Этот фонд формируется из отчислений банков, а также из доходов от инвестирования аккумулированных в нем средств. По итогам 2005 г. прибыль от инвестирования составила 1,4 млрд руб., весь фонд за 2005 г. увеличился на 12 млрд руб. — до 24,7 млрд руб.

Пока это лишь подсчеты АСВ и агентство их еще ни с кем не обсуждало, подчеркивает Мельников.

Банкиры восприняли идею с радостью. “Это хорошая новость для вкладчиков, — говорит зампредседателя правления банка "Абсолют" Олег Скворцов. — Ведь они станут меньше дробить свои средства по разным банкам, чтобы гарантировать их возврат”. Кроме того, клиенты станут больше доверять банкам, уверен Скворцов. Первый вице-президент Бинбанка Григорий Гусельников подтверждает слова Мельникова, что уже к 2010 г. за счет отчислений банков в фонде агентства окажется столько денег, что это позволит дать такие же, как и в большинстве цивилизованных стран, госгарантии. 

Справка:

Сейчас банки, входящие в систему страхования вкладов, привлекли от граждан почти на 2,9 трлн руб. вкладов. А размер ответственности системы, по данным АСВ, оценивается в 55% всей суммы привлеченных вкладов. Сейчас банки ежегодно платят АСВ по 0,6% от привлекаемых ими вкладов. Повышение суммы госгарантии может потребовать увеличения доли отчислений, однако эти расходы будут оправданы ростом доверия вкладчиков, считает предправления МДМ-банка Мишель Перирэн. Увеличение размера госгарантий будет иметь положительный эффект для рынка, в том числе психологический — для вкладчиков.

У этой идеи есть и противники. “Средства наименее обеспеченных вкладчиков мы гарантируем, и, на мой взгляд, размер госгарантий достаточен”, — говорит руководитель департамента по финансовой политике Минфина и член наблюдательного совета АСВ Алексей Саватюгин. “Сейчас есть договоренности о повышении суммы к 2008 г. до 280 000 руб. “Если увеличить госгарантии до 20 000 евро, клиенты банков не будут задумываться о рисках — ведь есть гарантии государства, — объясняет Саватюгин. — А вкладчики тоже должны нести риски и думать о вложении своих средств”.

И еще одна проблема, волнующая вспе банковскопе сообщество России, и не только банковское. Согласно опубликованному ЦБ обзору банковского сектора, в 2006 году в России заметно ускорились рост активов банков с иностранным участием и их присутствие на рынке межбанковского кредита. Активы банков с иностранным участием более 50 процентов на начало апреля достигли 10,8 процента всех банковских активов, тогда как на 1 января 2006 года они составляли лишь 8,3 процента. По стопроцентным "дочкам" иностранных банков перелом произошел несколько раньше - за 2005 год доля их активов в банковской системе выросла с 5,9 процента до 8 процентов, а за первый квартал 2006 года увеличилась до 8,5 процента.

В целом на протяжении последних пяти лет доля иностранцев в межбанковском рынке была в 2-3 раза выше доли в совокупных активах - им проще кредитовать российские предприятия не непосредственно, а перенося часть рисков на российских партнеров. Для российских же банков иностранцы служат источником недорогих кредитных ресурсов. 

Иностранцы, однако, занимают ниши, на которые отечественные банкиры не очень-то претендуют. Они, например, не торопятся выходить на розничный рынок - многие иностранные банкиры считают, что их банкам выход на розничный рынок вообще не интересен. 

Данные ЦБ подтверждают расширение присутствия иностранных банков на российском рынке, но одновременно свидетельствуют о явно преувеличенной угрозе конкуренции для российских банков со стороны иностранцев. Чуть больше 3 процентов депозитов физических лиц, находящихся в распоряжении иностранных банков, - это пока слишком мало для полноценной конкуренции за деньги российских граждан.

Главный вывод из представленного общего обзора может быть таким: российское банковское сообщество, постепенно наращивая масштабы и эффективность своей работы, еще не преодолело тот рубеж, за которым оно может уже без опаски и оглядки назад смело использовать в своей деятельности технологии и правила, которые уже давно используются  в странах с развитой банковской системой. Надо полагать, что именно поэтому ряд российских банков избегают полной прозрачности в своей работе, идут на прямые нарушения существующего законодательства и ведомственных инструкций в интересах получения незаконной прибыли. Что касается государства, то оно, похоже, не спешит оказывать коммерческим банкам существенную помощь и ожидает, когда они сами уверенно «станут на крыло» или разделят участь неудачников.

Анатолий ГУШЕР

Генеральный директор 

Центра стратегического развития
ОБЗОР 

НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫХ СОБЫТИЙ, РЕШЕНИЙ И ОЦЕНОК 

1. Общая ситуация. Политика государства

в банковской сфере

7.6.2006. Стоимость российских акций во вторник резко снизилась после заявлений руководителя Федеральной резервной системы (ФРС) Бена Бернанке. К вечеру инвесторы опустили индекс РТС с 1541 до 1469 на 4,73%. Как обычно, наша страна не стала исключением — акции вчера падали по всему миру.
Как и в середине мая, новая коррекция на мировых рынках вызвана возможным ускорением инфляции и ростом процентных ставок в США. Поводом для обвала акций эксперты называют слова главы ФРС Бена Бернанке. В понедельник он, выступая на международной банковской конференции, неожиданно заявил, что в последние месяцы инфляция “находилась на верхнем уровне либо выше верхнего уровня диапазона, который, как считают многие экономисты, включая меня самого, соответствует понятию ценовой стабильности”. ФРС будет “бдительно” следить за тем, чтобы недавние показатели инфляции не стали нормой, пообещал он. За этим последовало, по выражению начальника аналитического отдела банка “Зенит” Евгения Суворова, “глобальное огорчение”, затронувшее и Америку, и Европу, и Азию. Dow Jones в понедельник потерял 1,77%, S&P 500 — 1,78%, Nasdaq Composite — 2,24%. Вслед за американским рынком во вторник посыпались остальные. Японский Nikkei упал на 1,8%, а индекс европейских акций Dow Jones Stoxx 600 снизился на 2%.

“Утром все продавали, потом поразмышляли, стоит ли покупать, и стали продавать снова”, — описывает вчерашнюю ситуацию аналитик “Ренессанс Капитала” Ованес Оганесян. В аутсайдерах оказались самые волатильные в последнее время бумаги, а вот до второго эшелона пока не дошло, отмечает начальник отдела анализа рынка акций Банка Москвы Владимир Веденеев. Досталось почти всем “голубым фишкам”. Лидерами падения на РТС стали “Газпром” (-7,47%) РАО ЕЭС (-6,82%), “Лукойл” (-5,58%) и “Норильский никель” (-5,36%). “Своими пространными заявлениями Бернанке уже всех замучил! Это не то что Гринспэн был, — переживает Оганесян. — Говорит: "Смотрите на данные". А на них и так все смотрят, потому рынок и прыгает постоянно”. Вчера на рынке процентных фьючерсов вероятность повышения ставок с 5% до 5,25% на ближайшем заседании ФРС 28-29 июня выросла с 48% до 74%.

Кроме событий в США инвесторов волнует непрекращающийся отток средств с развивающихся рынков. Индекс акций развивающихся стран MSCI Emerging Markets снизился вчера на 0,99%, индийский индекс Sensex — на 2,5%. Ночью рынки в Латинской Америке упали на 1,5-3%, говорит трейдер “Брокеркредитсервиса” Денис Новиков. “В мае на неделе, когда произошло падение, инвесторы вывели с развивающихся рынков около $5 млрд, а на прошлой неделе — $1,5 млрд, и процесс будет продолжаться”, — полагает Веденеев.

Трейдер “Брокеркредитсервиса” Денис Новиков главным событием дня называет “очередную серию саги о “Ростелекоме”, который на прошлой неделе активно покупали, а вчера так же активно продавали. Причины называются разные: от слухов о скорой приватизации “Связьинвеста” до того, что у Внешторгбанка есть большой пакет и они решили нарисовать компании большую цену, рассказывает трейдер “Атона” Артем Московский. Днем бумага упала более чем на 10%, но по итогам дня — всего на 1,89%.

Объемы торговли сейчас меньше, чем были в апреле — мае. “Кто-то ушел на лето, кто-то боится, что IPO "Роснефти" оттянет ликвидность”, — полагает Новиков. Однако в целом рынок очень волатильный и реагирует на все события подряд, говорит Веденеев. Только расти он пока не готов. “Тут даже не Бернанке виноват, просто нет причин возвращения к максимальным уровням. Слишком всех напугало майское падение. Половину инвесторы отыграли, и теперь пришел черед продавать тем, кто засиделся в подешевевших бумагах”, — считает Московский.

Сейчас главный вопрос — достигнет ли индекс РТС минимума в 1320 пунктов, на котором он побывал 23 мая, полагает Суворов. Тогда индекс упал сразу на 470 пунктов — рекордное падение в истории. “В любом случае рост не возобновится до следующей недели, когда выйдут данные об инфляции в США”, — резюмирует аналитик. А Московский считает, что определенность на рынке будет и того позже — после заседания ФРС.

Вклады в евро в российских банках три месяца подряд лидировали по доходности, говорится в исследовании центра макроэкономических исследований компании “БДО Юникон”. Реальная рублевая доходность вкладов в европейской валюте в мае 2006 г. составила 1,1-1,3% в зависимости от сроков вложения.

8.6.2006. Акции всех крупных банков должны обращаться на российских фондовых биржах — такое предложение сделал Центробанк. Мера направлена на увеличение капитализации банков. И, на наш взгляд, это очень своевременная мера, полезная для банковской системы России в целом.

Российский рынок банковских акций крайне мал. Почти все продаваемые сейчас акции (кроме акций Сбербанка) были выпущены в период приватизации российских государственных банков и размещены между клиентами и персоналом банков. С тех пор все банки были рекапитализированы и те первоначальные акции сильно обесценились.

Мы считаем, что вновь сформированный ликвидный рынок банковских акций будет в значительной степени выгоден всем: самим банкам, его акционерам и его вкладчикам, а также потенциальным инвесторам. Выгоден по нескольким причинам.

Во-первых, обращение акций на бирже принесет несомненную пользу самим владельцам банка — они будут знать, какова его реальная стоимость. Те акционеры, которые основали банки 5-10 лет назад, увидят реальное увеличение стоимости своего состояния. Кроме того, акционеры банка выигрывают и в долгосрочном плане, потому что их инвестиции будут оцениваться рынком, т. е. объективно и правильно. Наемный топ-менеджмент банка получит выгоду, потому что будет иметь возможность соотносить свой бонус с увеличением стоимости акций.

Во-вторых, большое количество торгующихся акций банков создаст выбор для потенциальных инвесторов и поможет им правильно оценить бизнес банка. Оценка бизнеса — вещь весьма сложная, включает в себя и справедливую оценку капитала, и оценку корпоративного управления, и оценку рисков для инвестора. Текущая ситуация такова, что инвесторы и собственники бизнеса оценивают свой бизнес по-разному, часто инвесторам кажется, что банки переоценивают свой бизнес, и наоборот. И до тех пор, пока нет ликвидного рынка акций, нет и возможности оценить реально вновь появляющиеся акции. В дальнейшем рынок сам будет диктовать цену, материально поощрять банки с хорошими финансовыми показателями и сильным корпоративным управлением. Свободный рынок акций даст банкам возможность получить капитал с рынка, объемы фондового рынка увеличатся и новая эмиссия найдет своего покупателя.

В-третьих, очевидна выгода клиентов и контрагентов банка — сам процесс котировок на рынке заставляет банки говорить о своих реальных владельцах. Миноритарные акционеры потребуют и получат более высокий уровень отчетности руководства. И это, в свою очередь, будет способствовать увеличению прозрачности банка.

Выгода от размещения акций будет ощутимой не только для крупных банков; предположим, небольшой банк желает привлечь инвестора, но доступный инвесторам объем ликвидности мал. Инвесторы просто не станут тратить время и деньги на обязательное обследование, необходимое для оценки риска. При существовании ликвидного рынка капитала нескольких небольших банков вклад капитала одного небольшого банка добавится к существующей ликвидности другого. В этом случае инвесторы будут заинтересованы в прибавке к своему портфелю нового имени с целью диверсификации рисков. Таким образом, большой рынок торгуемых акций создает для небольших банков инфраструктуру для увеличения капитала.

Но существенна оговорка: акции любого банка — крупного и мелкого — должны быть свободно торгуемыми, а не переданными от одного владельца другому якобы через биржу. Когда на бирже будет много банков, нерыночная стоимость акций какого-либо из них станет очевидной и возможность проведения серых схем уменьшится.

Принимая во внимание факт, что имеются изрядные экономические прибыли от существования ликвидного рынка и в то же время существуют барьеры, тормозящие развитие ликвидного рынка, мы считаем вмешательство Центробанка совершенно обоснованным. Конечно, ЦБ не должен вынуждать банки продавать акции на рынке. Необходимо разработать механизм поощрения для банков, выводящих свои акции на торги.

Мы предлагаем, чтобы ЦБ определил надзорный капитал (величина, которая используется для расчета достаточности капитала) в исчислении обращаемого и необращаемого капитала, причем обращаемый капитал (до величины 10% капитала) должен быть оценен более высоко, чем необращаемый. Таким образом, получается: K = 1,9 Т + 0,9 НТ (где Т — это капитал, связанный с рынком, обращающиеся акции, а НТ — капитал, связанный с необращающимися на рынке акциями). Весовые функции могут быть различны и взяты для иллюстрации.

Когда Т равно 10%, тогда K будет равняться текущей величине капитала, рассчитанного по финансовой отчетной информации. Однако для Т < 10%, K будет ниже расчетного капитала.

Это определение нормативного капитала позволило бы владельцам банков решать, размещать или нет свои акции на бирже. Если они принимают решение размещать до 10% от капитала — их показатели капитала улучшаются. Если банк решает не иметь свободно обращающегося капитала, показатели капитала будут ниже.

Таким образом, решение, размещать акции или нет, остается за владельцами банка, а Центробанк просто поощряет правильное для экономики решение.

Мы уверены, что многие владельцы банков будут недовольны такими регулирующими стимулами при выпуске акций. Никто не любит менять статус-кво. В то же время мы убеждены, что лет через 10, когда для банков размещение на рынке станет нормой и многие из них будут высоко цениться, мы вспомним о сегодняшней ситуации и удивимся, почему так сложно было начинать?

Автор — генеральный директор рейтингового агентства “Рус-Рейтинг”

9.6.2006.  У клиентов ряда банков появилась возможность получить чуть большую, чем обычно, прибыль от своих вложений. Традиционно летом банки предлагают населению сезонные вклады с повышенными ставками. Правда, действуют эти выгодные предложения недолго — всего 1-3 месяца.
С надбавкой

Лето только началось, а уже несколько банков предложили своим вкладчикам специальные “летние” вклады. В основном это региональные и некрупные столичные банки. СДМ-банк, Всероссийский банк развития регионов (ВБРР), Газэнергопромбанк и другие (см. таблицу).

“Основные особенности этих депозитов — ограниченный срок, в течение которого они открываются, а также повышенные по сравнению с постоянно действующими вкладами ставки”, — объясняет начальник департамента розничного бизнеса банка “Зенит” Алексей Розоренов. Действительно, ставка вклада “Лето” в самарском банке “Волга-кредит” на 0,5-2 процентных пункта выше базовых. В СДМ-банке ставка по сезонному вкладу на 1-2,5 пункта (в зависимости от валюты) выше, чем по аналогичным постоянно действующим депозитам. На 1,5 пункта выше доходность летнего вклада Газэнергопромбанка.

Некоторые банки идут другим путем. Они не разрабатывают новые летние продукты, а предлагают более выгодные условия по уже существующим. Так, например, поступил ростовский банк “Центр-инвест”. До 31 августа он принимает средства на рублевый вклад “Депозит сроком на 1 год” по ставке на 0,5% выше стандартной.

Иногда летом банки предлагают вклады на короткий срок на некрупную сумму, снабдив их сервисными функциями, которые обычно доступны только клиентам с серьезными суммами, инвестирующим на долгий срок. Так, ВБРР ввел пополняемый вклад “Отпускной” на срок 90, 120, 240 дней с минимальной суммой 10 000 руб., аналога которому в постоянной линейке вкладов нет. “В другое время пополняемые вклады мы открываем только сроком на год на сумму от 500 000 руб.”, — говорит начальник управления маркетинга ВБРР Сергей Степанов.

Бесплатные приложения

Некоторые банки отказываются от специальных сезонных вкладов и повышения ставок по действующим, но предлагают клиентам иные “летние” бонусы в обмен на их деньги. В частности, Московский кредитный банк в течение лета дает возможность тем, кто открывает срочный депозит, бесплатно оформить пластиковую карту (Maestro, MasterCard Standart, MasterCard Gold, MasterCard Platinum в зависимости от суммы и вида открытого вклада) и не берет комиссию за первый год обслуживания.

А банк “Союз” в рамках акции “Союзное лето” бесплатно выдает карты Visa Classic или MasterCard Mass с бесплатным обслуживанием в течение всего срока их действия. Но здесь пластик на безвозмездной основе могут получить только те, кто купил в компании “Ингосстрах” полис выезжающих за рубеж со страховой суммой $50 000 стоимостью $20. А при покупке полиса с покрытием $75 000 (он стоит $25,5) банк предоставит бесплатно карту Visa Gold или MasterCard Gold. Но за ее обслуживание придется заплатить половину от обычного тарифа — $45 в год. В обоих случаях для получения карты открывать депозит в самом банке не нужно.

Доброхоты

Однако полагать, что банки устраивают такие акции лишь от большой любви к клиентам, не стоит. “Дело в том, что летом традиционно снижается финансовая активность граждан, в пору отпусков люди склонны тратить, а не сберегать”, — объясняет главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. По ее словам, у банков в летний период снижаются объемы привлечения средств, так что они вынуждены предлагать вкладчикам более выгодные условия.

С ней согласна и директор департамента розничного бизнеса Оргрэсбанка Наталья Карачевцева: “К концу лета больше людей тратят деньги на отпуск, на ремонт, на крупные покупки. Банки готовятся к этому периоду заранее, стараясь привлечь как можно большее количество клиентов уже в начале лета”.

Зампред правления банка “Авангард” Валерий Торхов говорит, что сезонные акции — это известный маркетинговый прием. “В период их проведения предлагаются более привлекательные проценты, которые банки не могут платить на постоянной основе”, — рассказывает он. Алексей Розоренов добавляет, что при этом размер процентной надбавки зависит от потребности банка в средствах и доходности от проводимых с ними операций.

Зампред правления СДМ-банка Владимир Луценко признается, что появление летнего вклада — это часть политики банка, направленной на повышение лояльности клиентов. А по словам Степанова из ВБРР, с помощью летнего предложения банк стимулирует свои продажи услуг и привлекает новых клиентов.

По мнению Орловой, в этом году банки должны быть особенно активны, потому что “значительная часть средств частных клиентов уходит из банков в паевые фонды”. “В этом году возможно не только снижение объемов привлечения, но и даже некоторый отток”, — считает она.

Но пока лишь в небольшом количестве банков введены специальные программы для привлечения клиентов. Розоренов сообщил, что банк “Зенит” не будет вводить летние вклады, потому что ставки по стандартным достаточно привлекательны и в обновлении нет экономической целесообразности.

9.6.2006.  Рост цен на недвижимость заставляет банки смягчать условия выдачи ипотечных кредитов. За последний месяц сразу несколько банков внесли изменения в свои ипотечные программы. Одни удлинили сроки кредитов, другие снизили первоначальный взнос, третьи чуть-чуть уменьшили ставки.
Из-за безудержного роста цен на недвижимость, который наблюдался с начала этого года, многие потенциальные заемщики лишились шансов получить в банке ипотечный кредит. “Если до осени прошлого года в среднем по рынку на 100 одобренных заявок выдавалось 40-50 кредитов, то сейчас — лишь 25-30”, — говорит начальник управления разработки кредитных продуктов “Внешторгбанк Розничные услуги” Мария Серова.

Директор департамента розничного бизнеса Банка Москвы Роман Воробьев объясняет это тем, что при таком росте цен на жилье возможность накопить 10-15% от стоимости квартиры для первоначального взноса у многих потенциальных заемщиков практически исчезает.

Так что теперь банкам приходится менять условия кредитования, чтобы сделать ипотеку доступной для большего числа клиентов. Масла в огонь добавило приближение лета. “В летний период традиционно совершается наименьшее количество сделок на рынке недвижимости”, — констатирует председатель совета директоров РИБ Алексей Гурьянов.

Минимум на старте

Те, кто не сделал этого осенью-зимой, к лету снизили размер первоначального взноса, необходимого для получения кредита. Так, РИБ снизил размер первоначального взноса с 15% до 10% от стоимости жилья на период до 25 июня.

С 1 июня Московский кредитный банк (МКБ) снизил начальный взнос с 20% до 10%, во “Внешторгбанк 24” — с 15% до 5%. Но самый беспрецедентный шаг сделал Банк Москвы, который в рамках летнего предложения (до 31 августа) выдает кредиты на покупку жилья вообще без первоначального взноса.

Начальник управления ипотечного кредитования МКБ Павел Ильин сказал, что в его банке прогнозировали снижение количества сделок на 10-15%, поэтому пересмотрели условия кредитования.

А зампред правления Банка жилищного финансирования Олег Клепиков опасается, что в случае массового появления программ с очень низким первоначальным взносом на рынке спрос на недвижимость может увеличиться, что повлияет на цену жилья.

Но Серова считает, что, как только темпы роста цен на жилье снизятся, банки ужесточат требования по первоначальному взносу вплоть до возврата к 15%.

Все дольше и дольше

Другой шаг навстречу клиенту — удлинение сроков кредитов, что приводит к уменьшению ежемесячных платежей. Так, МКБ увеличил срок кредитования на 5 лет: до 20 лет для долларовых кредитов и до 15 лет — для рублевых. В Городском ипотечном банке и Банке Москвы срок кредитов во всех валютах вырос с 15 до 25 лет. В Национальной ипотечной компании (“Ником”) максимальный срок кредитования по программам “Столица” и “Региональная” вырос с 20 до 25 лет.

Впрочем, банкиры отмечают, что срок в 25 лет — в большей степени маркетинговый ход банков. По расчетам Городского ипотечного банка, заемщик с доходом $2000 в месяц может претендовать на кредит в размере $72 000 при сроке займа 10 лет. А при кредитовании на 15 лет максимальная сумма кредита составит $87 000, на 20 лет — $93 000, а на 25 лет она увеличится всего на $2500 до $95 500.

Дешевеет

Ставки рублевых кредитов на покупку готового жилья в среднем составляют 12-14% годовых, а валютных — 9,9-10,5% годовых. Это “справедливые” уровни, считают банкиры. Рыночных оснований для их снижения нет, выражает мнение большинства член правления Городского ипотечного банка Игорь Жигунов.

Несмотря на это, некоторые банки все же понемногу опускают плату за пользование деньгами. Так, Международный московский банк (ММБ) пока только на лето снизил минимальную ставку по валютным займам с 9,9% до 9%, а по рублевым — с 14% до 12,5%. Городской ипотечный снизил минимальную ставку в рублях с 13,5% до 11,9%. Правда, только для займов на срок не более 15 лет. “Ником” снизила базовую минимальную ставку кредита “Стандартный” с 10,5% до 9,7% в долларах, если срок кредита не превышает 10 лет. А банк “Абсолют” сделал 0,5%-ную скидку только корпоративным клиентам банка и клиентам дружественных агентств недвижимости или ипотечных брокеров.

Зампред правления банка “Абсолют” Олег Скворцов предупреждает: “Отправляясь за кредитом в банк, который объявил ипотеку по ставке от 9%, клиенты должны понимать, что отвечать критериям такой программы сможет не каждый. Большинство из них будут брать кредит по ставке 10-12% годовых”.

Ставки могут снизить и другие банки, если Агентство по ипотечному жилищному кредитованию (АИЖК) снизит проценты по своим кредитам. На прошлой неделе гендиректор АИЖК Александр Семеняка сообщил, что до конца текущего года минимальная ставка по программе ипотечного кредитования АИЖК будет снижена с нынешних 12% до 11%, а к 2008 г. она опустится ниже 10%.

По мнению Жигунова, ставки кредитов могут снизиться до конца года не более чем на 0,5-1%.

20.6.2006.  Базельские рекомендации будут внедряться в России без спешки и по частям
Темпы прироста активов банковского сектора России продолжают оставаться выше темпов прироста капитала. По данным Центробанка, первые выросли в 2005 году на 36,6 процента, а вторые только на 31,2 процента. Быстрее, чем капитал и активы продолжают увеличиваться и объемы кредитования - 40,3 процента. Это значит, что одновременно с повышением доходов от операций кредитования банковская система принимает на себя все большие риски. 
Заглянуть бы в личико
Характерно, что большая часть роста пришлась на кредиты физическим лицам - 90,6 процента. Их доля в совокупных активах банковского сектора составляет теперь 12,1 процента и возросла на 3,4 процентных пункта по сравнению с 2004 годом. В то время как кредиты, выданные реальному сектору экономики, хотя и составляют более 40 процентов активов, но их удельный вес несколько снизился - с 44,1 до 42,2 процента.

Стоит обратить внимание и на то, что рост объемов кредитования происходит в основном по линии расширения объемов высокорискованных операций (в частности, потребительского кредитования). Это может в перспективе негативно сказаться как на устойчивости банков, так и на издержках кредитования, которые придется нести конечным заемщикам. 

Очевидно, что при сохранении этой тенденции в ближайшие годы, банковская система подойдет к пределам своего роста и уровню достаточности капитала, определенному Банком России и законодательством, - заявил на XV Международном банковском конгрессе в Петербурге президент Ассоциации региональных банков России Александр Мурычев.

Напомним, что норма достаточности капитала по российским законам - более 10 процентов. При этом, по информации Центробанка, в 2005 году средняя достаточность снизилась с 17 до 16 процентов. Активы, взвешенные по уровню рисков, возросли на 39,8 процента, а капитал банков, как уже говорилось, на 31,2 процента. Причем тенденция к снижению фиксируется не первый год. В минувшем она не была отмечена лишь у банков, находящихся под государственным контролем. Правда, пока в нашей стране в таких банках сосредоточено 40,7 процента совокупных банковских активов и 33,8 процента капитала. 

Таким образом, проблема достаточности капитала и управления рисками выходит для российской банковской системы на первый план. Не случайно банковское сообщество все чаще обращается к вопросам исполнения в России так называемых базельских рекомендаций. То есть методик расчета достаточности капитала, опирающихся на оценки рисков и надзора за банковской системой, основанного на тех же принципах, сформулированных для мирового сообщества. Проблема назрела. И если прогноз первого заместителя председателя Банка России Андрея Козлова относительно того, что "через 5-10 лет из среды российских банков выделится несколько игроков, способных занять место в первой сотне банков мира", - дело пока еще довольно далекого будущего, то сами иностранные кредитные организации в нашу страну уже пришли. В настоящее время кредитные организации, контролируемые иностранным капиталом, имеют 8,3 процента совокупных активов и 9,2 процента капитала. И есть все основания полагать, что мощь иностранных банков в России будет нарастать (в 2004 году их доля в активах была 7,6 процента, а в капитале - 7,8). А значит, отечественным кредитным организациям нужно быть готовыми к усилению конкуренции. Вряд ли кому-то из банковских деятелей хочется, чтобы в России, как в некоторых странах Восточной Европы, вскоре после "раскрытия" своей экономики не осталось ни одного частного банка.

Без плюсов нет минусов
Вот тут и всплывает вопрос о внедрении базельских рекомендаций. Поскольку капитализация отечественных банков растет медленно, хорошо бы было хотя бы размеры резервирования уменьшить. Ведь эти деньги, для банка, лежат мертвым грузом. Но как их уменьшишь, если они предписаны ЦБ? Причем, для всех одинаково. Остается принять рекомендации, носящие название "Базель-II". По этой системе, введение которой в странах ЕС планируется с 1 января 2007 года, организации-регуляторы финансовой системы страны могут устанавливать размеры резервирования для каждого банка в отдельности, исходя из оценок рисков именно его операций, а не неких усредненных цифр. Правда, для этого сам банк должен выполнить целый ряд требований. Связанных с организацией внутренней и внешней оценки рисков на самом современном уровне, увеличением "прозрачности" работы банка и так далее. Все это, по подсчетам ряда зарубежных специалистов, обходится для банков в Западной Европе в 1-3 процента от капитала. Кроме того, по системе "Базель-II" нужно оценивать и резервировать большее число рисков. К традиционным кредитным и рыночным (которые предусмотрены принятой сейчас в России системой оценки "Базель-I") добавляются еще операционные.

В общем, приходится считать, что перевесит: экономия от перехода на индивидуальные оценки риска или дополнительные затраты на внедрение системы? Интересно, что по данным специалистов Европейского банка реконструкции и развития, занимающимися программами внедрения "Базеля-II" в Восточной Европе, в этих странах объемы резервирования при переходе на новую систему оценки не упали, а возросли. Причем в Румынии, к примеру, на половину.

Объяснение тому очень простое.

- В странах с не сильно развитой банковской системой качество кредитного портфеля у банков достаточно низкое, - пояснил представитель ЕБРР. - Соответственно, при переходе к индивидуальным оценкам выясняется, что на деле резервировать нужно большие суммы, чем это делалось. Так, в Венгрии в 2003 году, когда там начали внедрять новую систему, кредитные риски возросли на 3 процента. Кроме того, добавились операционные риски. Это и привело к росту регуляторного капитала (объемов резервирования) на 10 процентов.

Правда, пример той же Венгрии показал, что на исправление ситуации много времени не надо. Уже в 2005 году в стране наблюдалось падение объемов регуляторного капитала на те же 10 процентов. Банки резко изменили свои кредитные портфели, увеличив в них долю ипотечного кредитования и кредитования малого бизнеса, по которым в "Базеле-II" устанавливаются более низкие нормы резервирования. И кредитные риски снизились на 20 процентов.

В итоге, можно четко сформулировать, кто в условиях развивающегося рынка (а наша страна относится именно к этой категории) окажется в выигрыше, а кто - в проигрыше от введения новых базельских принципов. Вперед уйдут крупные банки, которые могут позволить себе большие затраты на внедрение новых методов, и у которых обычно более надежные заемщики. Проиграют мелкие и средние, кредитующие менее надежных заемщиков. Кстати, переориентация, по венгерскому примеру, на ипотеку и малый бизнес не поможет. Ведь применять или нет требования - зависит от организации-регулятора. В нашем случае, от Банка России. А директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский в том же Петербурге заявил:

- Мы готовы рассмотреть вопрос о снижении резервирования в этом случае. Но только тогда, когда будем убеждены, что риски по таким кредитным продуктам ниже средних. На сегодня мы в этом далеко не убеждены.

Как результат, расслоение в банковской среде увеличится и возрастет консолидация банков. Последнее, в принципе, и так неизбежно, считает первый заместитель председателя Банка России Татьяна Парамонова. По ее словам, при пересчете по методике МСФО оказалось, что у каждого четвертого банка в России капитал ниже уставного! И хотя за год ситуация несколько выправилась, до сих пор более 300 банков имеют такой показатель. Из них более 200 входят в систему страхования вкладов. "Если депозиты составляют в структуре баланса всего 17 процентов, такой риск исключить трудно", - убеждена Парамонова.

По Сеньке и шапка
Интересно, что в минувшем году более характерна обратная картина. Хотя общее число кредитных организаций в стране второй год продолжает сокращаться (теперь их 1253, а на 1 января 2004 года было 1329), показатели концентрации по индексу Херфиндаля - Хиршмана, рекомендованному МВФ, после временного подъема в 2004 году упали по всем параметрам, кроме капитала. Причем, уровень концентрации (за исключением вкладов физических лиц) остается низким.

В общем, однозначно ответить на вопрос, к чему приведет Россию следование принципам "Базеля-II", очень непросто. Президент Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян вообще считает, что у российской банковской системы есть более насущные проблемы: необходимость увеличения капитализации, привлечения долгосрочных финансовых ресурсов, а внедрение новых базельских подходов только усложнит положение наших банков и сделает их не более, а менее конкурентоспособными.

В этих условиях политика, избранная Банком России, многим представляется вполне обоснованной. Как известно, ЦБ решил не спешить и в 2008 году внедрить в банковской системе страны упрощенный, стандартизованный подход к определению достаточности капитала. А все прочее реализовывать постепенно, не торопясь. Ведь не зря же, наверное, Федеральная резервная система США приняла решение отложить внедрение "Базеля-II" на 2009 год, да и то внедрять для большинства банков даже не новый стандартизированный подход, а некую собственную модификацию "Базеля-I".
21.6.2006.  Через пять лет вкладчики российских банков смогут почувствовать себя не менее защищенными, чем немецких или итальянских. Обеспечить это чувство собирается Агентство по страхованию вкладов — оно предлагает к 2010-2012 гг. довести гарантируемую государством сумму вклада до 20 000 евро. Таков минимальный для стран Европейского союза уровень.
Закон о страховании вкладов вступил в силу в декабре 2003 г. Деньги вкладчикам в случае отзыва лицензии у банка выплачивает Агентство по страхованию вкладов (АСВ). Сейчас минимальная сумма госгарантий вкладчикам составляет 100 000 руб. В мае нынешнего года правительство внесло в Государственную думу законопроект, согласно которому с 1 июля 2006 г. страховое возмещение по вкладам до 100 000 руб. будет выплачиваться полностью, а еще 100 000 руб. – на 90%, но не более 190 000 руб. Законопроект уже одобрен в первом чтении.
В сентябре прошлого года совет директоров АСВ предложил правительству с 1 июля 2007 г. увеличить размер предельной государственной гарантии по вкладам до 280 000 руб. Теперь АСВ эта цифра кажется недостаточной, и оно готовит новое предложение.

“По нашей оценке, если возникнет потребность рынка, через 4-6 лет фонд АСВ достигнет таких размеров, что агентство сможет компенсировать вкладчикам до 20 000 евро (около 700 000 руб. по нынешнему курсу)”, — говорит заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. Этот фонд формируется из отчислений банков, а также из доходов от инвестирования аккумулированных в нем средств. По итогам 2005 г. прибыль от инвестирования составила 1,4 млрд руб., весь фонд за 2005 г. увеличился на 12 млрд руб. — до 24,7 млрд руб.

Пока это лишь подсчеты АСВ и агентство их еще ни с кем не обсуждало, подчеркивает Мельников.

Банкиры восприняли идею с радостью. “Это хорошая новость для вкладчиков, — говорит зампредседателя правления банка "Абсолют" Олег Скворцов. — Ведь они станут меньше дробить свои средства по разным банкам, чтобы гарантировать их возврат”. Кроме того, клиенты станут больше доверять банкам, уверен Скворцов. Первый вице-президент Бинбанка Григорий Гусельников подтверждает слова Мельникова, что уже к 2010 г. за счет отчислений банков в фонде агентства окажется столько денег, что это позволит дать такие же, как и в большинстве цивилизованных стран, госгарантии. Не сомневается в этом и Скворцов.

Сейчас банки, входящие в систему страхования вкладов, привлекли от граждан почти на 2,9 трлн руб. вкладов. А размер ответственности системы, по данным АСВ, оценивается в 55% всей суммы привлеченных вкладов. Аналитик парижского офиса Standard & Poor's Екатерина Трофимова сомневается, что к 2010-2012 гг. в фонде АСВ будет достаточно средств, чтобы довести сумму гарантии до 20 000 евро и в случае масштабного системного кризиса, например аналогичного кризису 1998 г., расплатиться с вкладчиками. “Важно, какой сценарий рассматривают в АСВ, проводя свою оценку”, — добавляет она и подчеркивает, что в странах ЕС вероятность системного кризиса очень мала, а вероятность прямых вливаний государства в случае недостатка средств, напротив, высока. “При расчете оценки достаточности фонда АСВ мы принимали во внимание вероятность не масштабного, а локального кризиса, последствия которого могут быть больше, чем последствия летнего кризиса доверия в 2004 г.”, — рассказывает Мельников.

Сейчас банки ежегодно платят АСВ по 0,6% от привлекаемых ими вкладов. Повышение суммы госгарантии может потребовать увеличения доли отчислений, однако эти расходы будут оправданы ростом доверия вкладчиков, считает предправления МДМ-банка Мишель Перирэн. Увеличение размера госгарантий будет иметь положительный эффект для рынка, в том числе психологический — для вкладчиков, солидарна с ним Трофимова.

У идеи есть и противники. “Средства наименее обеспеченных вкладчиков мы гарантируем, и, на мой взгляд, размер госгарантий достаточен”, — говорит руководитель департамента по финансовой политике Минфина и член наблюдательного совета АСВ Алексей Саватюгин. “Сейчас есть договоренности о повышении суммы к 2008 г. до 280 000 руб. Однако если постепенно она будет расти и дальше без жесткой привязки к срокам, то лет через пять вполне может достигнуть и 20 000 евро”, — возражает ему другой высокопоставленный чиновник.

“Если увеличить госгарантии до 20 000 евро, клиенты банков не будут задумываться о рисках — ведь есть гарантии государства, — объясняет Саватюгин. — А вкладчики тоже должны нести риски и думать о вложении своих средств”.

21.6.2006.  Число участников торгов срочными контрактами на нефть и золото в РТС вскоре может увеличиться. До сих пор большинство банков сторонилось этих операций, считая, что они не попадают под действие своих лицензий. Однако Центробанк объяснил биржевикам, что опасения банков в отношении беспоставочных фьючерсов преувеличены.
Срочный рынок FORTS биржи РТС остается самым быстрорастущим на российском фондовом рынке. Обороты на FORTS в этом году уже в полтора раза превысили прошлогодний уровень, а среднедневной объем торгов за май составил 14,8 млрд руб. Две недели назад на бирже появилась товарная секция, в рамках которой начались торги расчетными фьючерсами на золото и нефть. За прошедшее время среднедневной объем торгов новыми инструментами превысил 100 млн руб. в день и продолжает увеличиваться.

Но не все профучастники сейчас могут работать с товарными фьючерсами. Отстраненными от торгов оказались банки, которым мешают риски толкования нормативных документов. “Дело в том, что ЦБ расценивал сделки с фьючерсами на нефть и золото как товарные сделки, проведение которых банкам запрещено федеральным законом, а не как операции с ценными бумагами”, — поясняет предправления Металлинвестбанка Татьяна Кузьмич. По ее словам, Металлинвестбанк еще в конце прошлого года обращался с запросом в ЦБ и получил ответ, что сделки с фьючерсами, базисный актив которых — товары, являются торговыми и банкам заключать их запрещено. “В процессе подготовки к началу торгов возникли вопросы о трактовках закона "О банках и банковской деятельности" в отношении работы банков с товарными фьючерсами, — говорит вице-президент РТС Роман Горюнов. — Фактически с фьючерсами на нефть могли работать только те банки, которые не боялись этих проблем, а с фьючерсами на золото — банки, которые имели лицензию и разрешение на привлечение драгоценных металлов”. Сейчас лицензия или разрешение на работу с драгметаллами, по данным ЦБ, есть у 189 банков.

По словам Горюнова, на биржу поступали запросы банков о возможности торговли товарными фьючерсами. Их РТС направила ЦБ. А тот развеял сомнения банкиров. “Предметом фьючерсных и опционных сделок является не сам товар, а определенный объем имущественных прав, вытекающих из первоначальных договоров. <...> Кредитные организации вправе осуществлять деятельность с товарными фьючерсными и опционными контрактами, не сопровождающимися поставкой базисного актива”, — говорится в ответном письме за подписью директора департамента лицензирования и финансового оздоровления Михаила Сухова, копия которого имеется в распоряжении “Ведомостей”.

Разрешение Центробанка обрадовало и банкиров, и биржевиков. “Теперь круг участников торгов на товарном рынке увеличится как минимум на 38 банков, которые являются расчетными на бирже, также придут банки, которые работают как субброкеры, — полагает Горюнов. — А объемы торгов, по нашим прогнозам, вырастут в 10 раз — до 100 000 контрактов в день”. По прогнозам Кузьмич, число участников увеличится примерно вдвое: “Традиционно банки являются крупнейшими игроками на аналогичных зарубежных рынках, так же будет и в России: банки придут на этот рынок сами и приведут своих клиентов, многие из которых заинтересованы в нефтяных фьючерсах”. Сам Металлинвестбанк планирует до конца года довести среднедневной объем операций с товарными фьючерсами до $1 млн. По словам начальника управления по работе с драгметаллами банка “Союз” Алексея Васильева, сейчас среднедневной объем торгов банка “Союз”, который является маркет-мейкером по фьючерсам на золото, составляет 50-100 кг в день. “Теперь мы ожидаем значительного повышения активности других банков”, — говорит он.

22.6.2006.  Либерализация валютного рынка спровоцировала рост спроса нерезидентов на ОФЗ

Оборот нерезидентов на рынке ОФЗ в мае увеличился в десятки раз - такая статистика опубликована вчера в «Вестнике Банка России». Это привело к тому, что совокупный объем сделок вырос приблизительно в два раза по сравнению с апрельскими данными и составил около 70 млрд руб. Аналитики связывают столь значительное повышение активности иностранцев с либерализацией валютного рынка и укреплением курса рубля. Эксперты прогнозируют повышение спроса на госбумаги среди западных инвесторов.

Нерезиденты существенно увеличили активность на рынке ОФЗ в мае на фоне возросших операций дилеров, отмечается в обзоре Центробанка. Оборот нерезидентов в мае достиг нескольких миллиардов рублей, тогда как в предыдущие месяцы он не превышал 100 млн руб. При этом объем их покупок составил около половины объема покупок инвесторов-резидентов (без учета операций Пенсионного фонда РФ). При этом Банк России в операциях на рынке в мае не участвовал.

«Активизация на рынке ОФЗ связана с решением российских властей снять с 1 июля нынешнего года все ограничения на капитальные операции», -- говорит аналитик ИК «Тройка Диалог» Александр Кудрин. До сих пор нерезиденты, желающие купить российские рублевые госбумаги, были обязаны резервировать на год 7,5% средств от суммы. Причем никаких процентов за резервирование средств на счете клиент-нерезидент не получал, в связи с чем такие сделки были невыгодными.

По данным ММВБ, в мае больше всех сделок с рублевыми гособлигациями на вторичном рынке провели российские дочерние представительства западных банков -- ING, Ситибанк, Дойчебанк, HSBC (в апреле-марте среди лидеров были Ситибанк, «Зенит», «Тройка Диалог», ВТБ, Сбербанк, Ханты-Мансийский банк и «Траст»). Таким образом, очевидно, что эти представительства иностранных банков, являясь резидентами, покупали бумаги для того, чтобы потом перепродать их своим материнским структурам, которые в дальнейшем продадут их своим клиентам - западным фондам, прежде не имевшим в своих портфелях российских госбумаг.

Как отмечает Центробанк, большая часть операций по-прежнему приходится на средне- и долгосрочные выпуски. Наиболее ликвидными оставались бумаги со сроком погашения свыше десяти лет - их доля составила более 60% оборота рынка в рамках основного режима торгов. Длинные бумаги покупать наиболее перспективно, поскольку ожидается, что именно их стоимость будет существенно меняться, следовательно, инвестор сможет выгоднее их продать.

Твердый спрос на подобные бумаги наблюдается уже давно. Многие эксперты отмечают, что снятие ограничений только повысило привлекательность этих инструментов для инвесторов. «Я давно наблюдаю активность нерезидентов в этом секторе, - отмечает начальник управления по выпуску ценных бумаг Банка Москвы Игорь Фроловский. - Майский всплеск, о котором стало известно вчера, еще раз подтверждает интерес к этим бумагам, обладающим высокой ликвидностью».

Повышение спроса на облигации федерального займа совпало по времени с катаклизмами на рынке акций, который до сих пор находится в нестабильном состоянии. Александр Кудрин считает, что «обвал на фондовом рынке особо не повлиял на активность инвесторов, желающих купить ОФЗ». «Коррекция цен на рублевые госбумаги была значительно меньше, чем на еврооблигации и акции», - подчеркивает специалист. Г-н Фроловский, рассуждая о причинах майской активности инвесторов, отметил укрепление курса рубля. Кстати, глава Федеральной службы по финансовым рынкам Олег Вьюгин заявил вчера, что вполне допустимо пойти на дополнительное укрепление российской валюты. «Продолжающееся укрепление рубля делает еще более выгодными вложения в облигации, номинированные в национальной валюте, - отмечает г-н Кудрин. - Спрос на госбумаги среди западных инвесторов будет расти и дальше. Это очень перспективный рынок». 

Количество действующих в Российской Федерации кредитных организаций сократилось с 1 января по 1 мая 2006 года с 1253 до 1233. Об этом сообщается в очередном докладе Минэкономразвития России "О текущей ситуации в экономике Российской Федерации в январе-мае 2006 года". При этом активы банковского сектора за январь-апрель текущего года увеличились на 9,3 процента до 10 658,2 миллиарда рублей по состоянию на 1 мая. Доля валютной составляющей в совокупных активах банковского сектора снизилась с 27,8 процента до 26,9 процента. 
Собственные средства (капитал) кредитных организаций выросли на 10,1 процента до 1366,9 миллиарда рублей. Растет количество кредитных организаций с капиталом свыше 5 миллионов евро: по состоянию на 1 мая эти банки составили свыше половины от числа действующих. 

Остатки средств на счетах клиентов за январь-апрель текущего года увеличились на 8,1 процента (до 6288,7 миллиарда рублей) при снижении их доли в пассивах банковского сектора с 59,7 процента до 59 процентов. 

Средства, привлеченные от предприятий и организаций, увеличились на 9,4 процента до 3232 миллиардов рублей, но их доля в пассивах банковского сектора с начала года осталась без изменений (30,3 процента). При этом остатки средств предприятий и организаций на расчетных, текущих и прочих счетах увеличились на 3,8 процента, а депозитов юридических лиц - на 7,6 процента. 

Объем вкладов физических лиц в кредитных организациях за январь-апрель увеличился на 7,9 процента и на начало мая составил 2971,2 миллиарда рублей. На них приходилось 27,9 процента пассивов банковского сектора (на начало текущего года - 28,3 процента). 

Объем ресурсов, привлеченных кредитными организациями посредством выпуска долговых обязательств, увеличился на 7,7 процента - до 806,5 миллиарда рублей. На долю выпущенных долговых обязательств приходилось 7,6 процента пассивов банковского сектора.

За январь-апрель текущего года объем кредитов нефинансовым организациям вырос на 7,6 процента - до 4599,4 миллиарда рублей, их доля в активах банковского сектора на начало мая составила 43,2 процента (на начало года - 43,8 процента). По данным отчетности кредитных организаций, удельный вес просроченной задолженности в этих кредитах на май составил 1,33 процента (на начало года - 1,26 процента).

Объем кредитов, предоставленных физическим лицам, за январь-апрель текущего года увеличился на 14,6 процента - до 1351,3 миллиарда рублей. Одновременно увеличилась их доля в общем объеме кредитов, предоставленных банковским сектором, - с 18,5 процента до 19,3 процента и в активах - с 12,1 процента на начало года до 12,7 процента на начало мая. По данным отчетности кредитных организаций, существенно вырос - с 1,9 процента на начало текущего года до 2,5 процента на 1 мая - удельный вес просроченной задолженности в кредитах физическим лицам. 

Наибольшую активность в январе-апреле текущего года кредитные организации проявляли на фондовом и межбанковском рынках. Вложения банков в ценные бумаги за январь-апрель выросли на 18,2 процента и составили 1819,4 миллиарда рублей, увеличилась и доля этих вложений в активах банковского сектора (с 15,8 процента до 17,1 процента).

Между тем, согласно опубликованному ЦБ обзору банковского сектора, в 2006 году в России заметно ускорились рост активов банков с иностранным участием и их присутствие на рынке межбанковского кредита. Активы банков с иностранным участием более 50 процентов на начало апреля достигли 10,8 процента всех банковских активов, тогда как на 1 января 2006 года они составляли лишь 8,3 процента. По стопроцентным "дочкам" иностранных банков перелом произошел несколько раньше - за 2005 год доля их активов в банковской системе выросла с 5,9 процента до 8 процентов, а за первый квартал 2006 года увеличилась до 8,5 процента.

В целом на протяжении последних пяти лет доля иностранцев в межбанковском рынке была в 2-3 раза выше доли в совокупных активах - им проще кредитовать российские предприятия не непосредственно, а перенося часть рисков на российских партнеров. Для российских же банков иностранцы служат источником недорогих кредитных ресурсов. 

Иностранцы, однако, занимают ниши, на которые отечественные банкиры не очень-то претендуют. Они, например, не торопятся выходить на розничный рынок - многие иностранные банкиры считают, что их банкам выход на розничный рынок вообще не интересен. 

Данные ЦБ подтверждают расширение присутствия иностранных банков на российском рынке, но одновременно свидетельствуют о явно преувеличенной угрозе конкуренции для российских банков со стороны иностранцев. Чуть больше 3 процентов депозитов физических лиц, находящихся в распоряжении иностранных банков, - это пока слишком мало для полноценной конкуренции за деньги российских граждан.

16.6.2006.  Деятельность крупнейших российских банков и страховых компаний отныне будет контролировать специальная налоговая инспекция, которая будет базироваться в Санкт-Петербурге. Приказ о ее создании подписал руководитель Федеральной налоговой службы. 

До сих пор в системе налоговых органов РФ действовало восемь межрегиональных специализированных налоговых инспекций по работе с крупнейшими налогоплательщиками: N 1 - нефтедобывающие предприятия, N 2 - газовая отрасль, N 3 - производители алкогольной и табачной продукции, N 4 - электроэнергетика, N 5 - металлургия, N 6 - транспорт, N 7 - связь, N 8 - машиностроение, N 9 - отныне будет заниматься банками и страховыми компаниями.

Однако количество налогоплательщиков, которые будут переведены на учет в эту инспекцию, пока не определено (по мнению экспертов, это будет не менее 90 банков и 11 страховых компаний). "Пока идет оргработа по созданию инспекции, выделению здания,утверждению функций, которыми она будет заниматься", - сказал "Интерфаксу" сотрудник ФНС. Он подчеркнул, что передача документов по учету налогоплательщиков начнется только тогда, когда инспекция заработает. 

Напомним, что крупнейшими налогоплательщиками считаются те, у которых по итогам года объем начисленных федеральных налогов и сборов выше 1 млрд. рублей, либо доходы или активы превышают 10 млрд. рублей.

20.6.2006.  ФНС России создала межрегиональную налоговую инспекцию
Крупнейшие финансово-кредитные организации и страховые компании будут переведены на учет в межрегиональную инспекцию (МРИ) по крупнейшим налогоплательщикам федерального уровня N 9, которая будет расположена в Санкт-Петербурге. Соответствующий приказ был подписан в Федеральной налоговой службе (ФНС) 29 мая текущего года. 
Эта инспекция в свое время была специально создана для осуществления контроля за крупнейшими банками и страховщиками, сообщили в ФНС. Правда, тут же добавили, пока "идет оргработа по созданию инспекции, выделению здания, утверждению функций, которыми она будет заниматься". Поэтому передача документов по учету налогоплательщиков начнется только тогда, когда инспекция заработает. Пока же не определены ни сроки перевода, ни количество налогоплательщиков, которые будут переведены на учет в эту инспекцию. Равно как не прошло ни одно кадровое назначение в инспекцию.

Для налогоплательщиков этот перевод будет произведен безболезненно - автоматически. При этом налоги, зачисляемые в региональные и местные бюджеты, будут по-прежнему поступать по месту регистрации компаний и их обособленных подразделений. Но вот отчетность компаниям придется отправлять в Санкт-Петербург. Сделать сегодня это несложно, так как налоговая служба уже перешла на прием отчетности в виде электронных носителей. Но то, что налогоплательщики все-таки предпочитают сдавать отчетность лично, собеседник "Интерфакса" из ФНС не уточнил. Правда, добавил, что большинство банков и страховых компаний, которые будут вынуждены перевестись в Питер, имеют там свои отделения.

Налоговики мотивируют создание подобного рода инспекции тем, что для крупнейших налогоплательщиков той или иной отрасли экономики уже создано восемь межрегиональных инспекций. Правда, находятся все они в Москве, по месту прописки налогоплательщиков. Налоговая отчетность штука ведь такая - лучше лично присутствовать при ее сдаче, чтобы потом не получить пени и штрафы за ее неправильное составление. Ну а переезд первой из уже девятой МРИ может, на наш взгляд, привести к тому, что и налоги, которые заплатят эти налогоплательщики, будут переведены через какое-то время в Питер. Вопрос о переводе "Сибнефти" из Омска в Санкт-Петербург еще не решен, да и, наверное, не скоро решится. Одно дело убрать единственного крупнейшего налогоплательщика из региона, который тут же станет дотационным, другое дело перевести нескольких из Москвы, денег у которой, считают все, и так хватает.

Банки пока никак не комментируют эту ситуацию. Это и понятно, у крупнейших, да и у большинства московских филиалы в Питере действительно есть. Хуже дело обстоит со страховыми компаниями, разветвленной сетью филиалов могут похвастать лишь три-четыре из них.

Информация о применении кредитными организациями Рекомендаций по стандартам раскрытия информации при предоставлении потребительских кредитов получена от Ассоциации региональных банков России, Ассоциации российских банков (АРБ) и других банков. В настоящее время 50 кредитных организаций добровольно продекларировали эти сведения.

Рекомендации изданы совместно ФАС России и Банком России в мае 2005 года. Их основной принцип заключается в предоставлении потенциальным заемщикам до заключения кредитного договора достоверной и полной информации об условиях предоставления, использования и возврата потребительского кредита в стандартизированной форме, позволяющей потребителю сравнить (сопоставить) условия потребительских кредитов разных банков и сделать осознанный выбор. Возможность осознанного выбора является одним из условий справедливой конкуренции между банками на рынке потребительского кредитования.

Информация о банках будет обновляться по мере поступления сведений от других кредитных организаций о применении ими Рекомендаций ФАС России и Банка России. Банки, использующие Рекомендации и желающие разместить информацию на сайте антимонопольной службы, могут письменно сообщить о своем согласии на опубликование данной информации в ФАС России по адресу: г.Москва. ул. Садовая Кудринская, д. 11, Д - 242, ГСП-5.

2. Деятельность Центрального банка

Российской Федерации
31.5.2006.  Центробанк в недоумении и считает неактуальными поправки в закон, которые позволят банкам вступать в систему страхования вкладов по суду
Центробанк закончил отбор банков в систему страхования вкладов (ССВ) еще в сентябре прошлого года, а споры вокруг этого продолжаются до сих пор. Заместитель председателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам ГД РФ Анатолий Аксаков решил помочь "обиженным" банкирам, которых не взяли в систему. И предложил внести поправки в закон о страховании вкладов.
Аксаков намерен заставить Агентство по страхованию вкладов (АСВ) включать в систему банки, которым удалось доказать в суде, что они соответствуют требованиям к участнику системы страхования (сейчас агентство может включить банк только по решению Центробанка). Кроме тех, кто ведет судебные тяжбы, Аксаков хочет помочь и остальным банкам, сократив период, через который можно подать повторное ходатайство в Центробанк о вступлении в систему, с двух лет до года.

Анатолий Аксаков уже направил соответствующие поправки на рассмотрение в правительство, Банк России и АСВ. Эта инициатива депутата понравилась банкирам, но вызвала резкую критику со стороны руководства Центробанка. 

По словам первого заместителя председателя ЦБ РФ Андрея Козлова, наиболее частыми причинами отказа банкам во вступлении в систему страхования были слабость кредитного портфеля, недостаточность резервов на потери по ссудам, проблемы с качеством системы управления, включая систему внутреннего контроля по противодействию отмывания капиталов и финансированию терроризма, и непрозрачная структура собственности.

Заместитель председателя ЦБ РФ Виктор Мельников высказался еще конкретнее, заявив, что 40 процентов банков, которым было отказано во вступлении в ССВ, не соблюдали нормы закона об отмывании и ряд нормативных актов Банка России.

Однако 25 банков до сих пор не смирились с отказом регулятора и пытаются оспорить решение ЦБ в суде. Но пока "спорщикам" ничего не светит. И даже в случае принятия судом решения о праве вхождения того или иного банка в ССВ Центробанк при повторном анализе банка вполне может снова принять отрицательное решение. 

Впрочем, по словам Андрея Козлова, возможность попасть в систему страхования через суд сомнительна. Даже если суд признает отказ в приеме банка в ССВ недействительным, он не может вынести положительное решение за ЦБ. А проведение еще одного заседания Комитета банковского надзора не предусмотрено законом из-за истечения сроков рассмотрения заявок. Да и пересмотр решения еще не означает, что оно будет положительным. 

В отношении же депутатской законодательной инициативы Андрей Козлов заявил, что "считает эту тему неактуальной". "После такого закона останется только передать функции банковского надзора суду, и все будет великолепно",- пояснил зампред ЦБ. А заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников добавил, что арбитражный суд и ЦБ и сейчас вполне могут "решить проблему по существу", а все изменения в законе о страховании вкладов ему "представляются избыточными".

Между тем банки-"маргиналы", оставшиеся за пределами системы, были бы не против такого закона. Во-первых, потому что для некоторых из них вклады являются серьезным источником пополнения ресурсной базы. Есть и другая причина: по мнению экспертов, в случае продажи банк с лицензией участника системы страхования стоит дороже как минимум на 1 млн. долларов.

Однако большинство экспертов сходятся во мнении, что авторам законопроекта вряд ли удастся найти поддержку правительства, не говоря уже о Центробанке. Ведь своим законопроектом они фактически предлагают Центробанку расписаться в ненужности проведенной им работы.

Справка 

За бортом ССВ осталась 191 из 1150 кредитных организаций, подавших в прошлом году ходатайства на принятие в систему страхования вкладов. Согласно годовому отчету Банка России за 2005 год, 85 кредитных организаций, не прошедших в систему, потеряли лицензии на работу с населением.
8.6.2006.  Центробанк России вчера отозвал лицензии у двух столичных банков - Европейского расчетного банка и Моспромбанка. Как сказано в сообщении ЦБ, они нарушили закон о банковской деятельности в части легализации преступных доходов. 

Так, руководство Европейского расчетного банка (ЕРКБ) направляло с опозданием или вообще "забывало" направлять в Федеральную службу по финансовому мониторингу отчеты о своих денежных операциях.

Моспромбанк лишился лицензии из-за того, что проводил банковские операции с юридическим лицом - нерезидентом, то есть не являющимся кредитной организацией. Так, в первом квартале 2006 года обороты по корреспондентскому счету несуществующей кредитной организации составили от 1,2 миллиарда до 1,4 миллиарда рублей. 

До появления временных управляющих либо ликвидаторов этими банками будет управлять временная администрация, назначенная ЦБ. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у "Европейского Расчетного Банка" и "МОСПРОМБАНКа" отозваны лицензии на осуществление банковских операций.

В связи с неисполнением кредитной организацией Коммерческий Банк "Европейский Расчетный Банк" (Общество с ограниченной ответственностью) "ЕРКБ" (ООО) (г. Москва) и кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью "МОСПРОМБАНК" ООО "МОСПРОМБАНК" (Московская область, п. Шереметьевский) федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, неоднократным нарушением в течение одного года требований, предусмотренных статьями 6 и 7 (за исключением пункта 3 статьи 7) Федерального закона "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма", учитывая неоднократное в течение одного года применение мер, предусмотренных Федеральным законом "О Центральном банке Российской Федерации", руководствуясь статьей 19, пунктом 6 части первой статьи 20 Федерального закона "О банках и банковской деятельности" и частью третьей статьи 74 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации", Банк России принял решение отозвать с 7 июня 2006 года лицензию на осуществление банковских операций у кредитных организаций Коммерческий Банк "Европейский Расчетный Банк" и Общество с ограниченной ответственностью "МОСПРОМБАНК".

Моспромбанк и Европейский расчетный банк лишились лицензий

ПРАЙМ-ТАСС — Центральный банк отозвал с 7 июня 2006 г. лицензии на осуществление банковских операций Европейского расчетного банка (ЕРБ) и Моспромбанка. По данным ЦБ, ЕРБ нарушал закон о противодействии отмыванию. Клиенты ЕРБ в марте — апреле 2006 г. обналичили через кассу банка более 20,6 млрд руб. при валюте баланса банка на 1 апреля 2006 г. в размере 562,8 млн руб. А Моспромбанк проводил банковские операции с юридическим лицом — нерезидентом — некредитной организацией. В I квартале 2006 г. ежедневные обороты по коррсчету несуществующей кредитной организации составили от 1,2 млрд руб. до 1,4 млрд руб.

Хроника отзыва лицензий

· 7.6.2006. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у "Европейского Расчетного Банка" и "МОСПРОМБАНКа" отозваны лицензии на осуществление банковских операций 
· 4.5.2006 Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у кредитной организации Коммерческий Банк "Нефтяной" отозвана лицензия на осуществление банковских операций 
· 21.4.2006. Банк России сообщает, что в связи с неисполнением АКБ "МЕЖПРОМБАНК" и АБ "Русские финансовые традиции" федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, с 21 апреля 2006 года у этих организаций отозвана лицензия на осуществление банковских операций 
· 5.4.2006. Банк России сообщает, что у "АКБ Инвестиций и Технологий" и ООО "Красноярский социальный коммерческий банк" с 5 апреля 2006 года отозваны лицензии в связи с неисполнением федеральных законов, регламентирующих банковскую деятельность 
· 30.3.2006. Банк России сообщает, что у кредитной организацией ООО "Коммерческий банк "Арчекас" отозвана лицензия на осуществление банковской деятельности 
· 9.2.2006. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у кредитной организации Универсальный акционерный коммерческий банк "МИРКОМБАНК" с 9 февраля отозвана лицензия на осуществление банковских операций 
· 26.1.2006. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у кредитной организации "Роскомветеранбанк" и ООО Инновационно-коммерческого банка "Столичный капитал" с 26 января отозваны лицензии на осуществление банковских операций 
· 14.11.2005. Банк России отозвал лицензию у "Банка корпорации резервных фондов" в связи с неисполнением этой кредитной организацией федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность 
· 8.9.2005. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у кредитной организации КБ "АРБАТ-БАНК" и Акционерного коммерческого банка "Алмаззолото банк" с 8 сентября отозваны лицензии на осуществление банковских операций 
· 1.9.2005. Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что у кредитной организации ООО "ОПТИМУМБАНК" с 1 сентября отозвана лицензия на осуществление банковских операций 
8.6.2006.  ЦБ доволен курсом рубля - ждать его понижения в ближайшее время не стоит 

"Сложившийся уровень реального курса рубля к корзине валют нас вполне устраивает, вряд ли мы пойдем на существенные изменения в ближайшее время", - заявил председатель ЦБ РФ Сергей Игнатьев на международном банковском конгрессе в Санкт-Петербурге в четверг. Эксперты полагают, что рубль уже не будет стоить так дешево, как прежде. Его относительно высокой стоимости будет способствовать антиинфляционная политика ЦБ, появление российских бирж сырьевых товаров и относительно низкие курсы доллара за рубежом. 

Председатель ЦБ заявил, что Банк России устраивает нынешний курс, при этом Игнатьев заявил, что банк не берет на себя каких-либо обязательств и будет руководствоваться складывающейся обстановкой, передает "Интерфакс". 

Тем не менее, как считают эксперты, эра дешевого рубля закончилась. Как пишет в газете "Коммерсант", управляющий директор ИК "Тройка Диалог" Евгений Гавриленков, "рубль будет становиться все более конвертируемым, но платой за это станет повышение его курса и значительное ужесточение условий конкуренции для российских производителей. Создание сырьевых бирж, торгующих товарами российского сырьевого экспорта, еще более усугубит ситуацию". 

Центробанк активно борется с инфляцией. Стремясь ограничить рост денежного предложения (помимо нейтрализации денежной массы через стабилизационный фонд), ЦБ повышает номинальный курс рубля - за четыре месяца он повысился на 2,2%. 

На фоне замедляющейся в последние месяцы инфляции реальный эффективный курс рубля повысился с начала 2005 года на 6,5%. В прошлом году за весь год повышение реального эффективного курса рубля составило 10,5%, и в нынешнем году этот рекорд скорее всего будет побит, считает эксперт. 

Показательно и то, что ЦБ в последнее время не просто повышает курс рубля быстрыми темпами, но постоянно подтверждает намерения и дальше проводить такую же политику, объясняя это необходимостью выйти на целевые установки по инфляции, которая по итогам года не должна, по уточненным в сторону повышения прогнозам правительства, превысить 9%. 

С начала года ЦБ провел целую серию укреплений рубля. Однако в середине марта после очередного укрепления чиновники ЦБ неожиданно заявили об окончании ревальвации. Отчасти это было вызвано низкой эффективностью подобного метода для борьбы с инфляцией, так как привлеченный укреплением рубля спекулятивный капитал естественным образом увеличивал денежную массу. 

Последнее укрепление рубля, начавшееся в начале июня, по мнению экономистов, может стать очередным раундом борьбы с инфляцией монетарными методами. Считается, что укрепление курса рубля действует на индекс потребительских цен с некоторым запозданием, и, начиная очередную серию сейчас, ЦБ использует последний шанс повлиять на инфляцию еще в этом году. 

Еще один важный шаг, который правительство собирается предпринять в ближайшее время, может оказаться значимым для финансовой системы и экономики страны. Речь идет о создании товарных бирж, торгующих нефтью и нефтепродуктами, а в перспективе, возможно, и другими товарами российского экспорта за рубли. 

В случае реализации этих проектов можно ожидать, что какая-то часть зарубежных покупателей будет действительно заинтересована в покупке российской нефти, нефтепродуктов, леса на российских торговых площадках. Это означает, что рубль испытает еще более сильное давление, направленное в сторону повышения его реального курса, поскольку теоретически речь может идти о необходимости дополнительной инъекции в российскую экономику нескольких десятков миллиардов долларов. 

Уверены российские участники рынка и в том, что поведение иностранных валют будет играть лишь на руку укрепляющемуся рублю. Данные об экономической обстановке в США не радуют аналитиков, а европейский Центробанк, по мнению участников рынка, готовит повышение ставок. 

Если ЕЦБ решится на значительный подъем в 50 процентных пунктов, то курс доллара по отношению к евро может упасть еще ниже, что не приведет к дальнейшему падению курса американской валюты в России. 

Но доллар в России будет слабеть и при неизменности его курса относительно евро, так как участники рынка уверены, что укрепление рубля к бивалютной корзине продолжится.

9.6.2006.  Прибыль российских банков за прошлый год могла быть на 11,6 млрд руб. выше, считают в ЦБ. Виноваты в ее занижении 26 банков, которые создают избыточные резервы, чтобы не платить налог на прибыль.
Председатель Банка России Сергей Игнатьев внимательно следит за заработками своих подопечных. Еще весной 2003 г. он посетовал, что у восьми из 100 крупнейших российских банков неестественно низкая рентабельность капитала — менее 3%. Тому, по мнению Игнатьева, есть три причины. Первая — неэффективный менеджмент — представляется ему маловероятной, поскольку у большинства банков капиталы быстро растут. Две другие причины — завышенный (т. е. фиктивный) капитал, на который трудно заработать прибыль, либо, наоборот, заниженная прибыль. Игнатьев считает любую из этих трех причин достаточной для опасений за банк и не способствующей укреплению доверия к банковской системе. Неэффективный менеджмент в любой момент может довести банк до банкротства, а если банк уводит прибыль, то при финансовых затруднениях он может вывести и активы, нарушив свои обязательства.

Хотя заработки банков с тех пор бьют рекорды, по-прежнему остаются кредитные организации, занижающие свою балансовую прибыль, считают в ЦБ. “По экспертной оценке, ряд кредитных организаций (возможно, для снижения величины налога на прибыль) продолжают занижать балансовую прибыль посредством увеличения на квартальные даты отчислений в резервы на возможные потери под ссудную и приравненную к ней задолженность”, — говорится в обнародованном вчера ЦБ отчете о развитии банковского сектора и банковского надзора в 2005 г.

Топ-менеджер одного из столичных банков признался, что ему известны случаи, когда игроки рынка прибегают к фальсификации резервов. Некоторые банки с помощью резервов довольно активно регулируют величины своей прибыли, утверждает он.

По словам одного из менеджеров Промсвязьбанка, действительно, сегодня резервные фонды некоторых банков выше их ссудной задолженности. Вполне возможно, что это фиктивные резервы, рассуждает он. Сейчас Центробанк ведет серьезную борьбу с банками, недосоздающими резервы, а также с теми, у кого резервы избыточны, добавляет комментатор.

В минувшем году, предполагает регулятор, число кредитных организаций, использующих такую схему уклонения от уплаты налогов, увеличилось с 22 до 26, а среднее занижение величины прибыли возросло с 368 млн руб. до 447 млн руб. Причем большинство из этих банков (за исключением трех) не входят в число 200 крупнейших.

ЦБ не раскрывает их имена. И первому зампреду ЦБ Андрею Козлову неизвестна на сегодняшний день судьба этих банков. “На начало года у всех них были лицензии, дальше с ними разбирались местные теруправления”, — говорит он.

У ЦБ нет полномочий наказывать банки, резервы которых избыточны, уверяет менеджер Промсвязьбанка. И заключает, что эту проблему регулятор решает совместно с Федеральной налоговой службой (ФНС): по представлению ЦБ ФНС может провести проверку банка с выемкой документов и предложить ему доначислить налоги и заплатить штрафы. Слишком вольная трактовка порядка формирования резервов чревата для банка, предупреждает зампред правления банка “Абсолют” Сергей Рац. Если резервы недостаточны, последует штраф от ЦБ, если избыточны — от налоговой, считает он.

Впрочем, схема с резервами далеко не единственная и при этом не самая популярная при минимизации налогообложения, отмечает президент НП “Клуб банковских бухгалтеров” Кирилл Парфенов. Ведь формирование резервов увязано с регулятивными требованиями. Поэтому когда банк увеличивает резервы, он должен менять правила их формирования и согласовывать их с ЦБ. Но затем наступает черед уменьшения резервов — и здесь уже у регулятора могут появиться вопросы, поясняет Парфенов.

На практике чаще используются операции с финансовыми инструментами. Но и объем таких операций постепенно уменьшается — все больше банков не только сами отказываются от оптимизации прибыли, но и не позволяют вовлекать себя в транзакции, так или иначе связанные с корректировкой отчетности, резюмирует Парфенов.

20.6.2006.  Еще в феврале Центробанк распространил сообщение, в котором информировал, что не регистрировал кредитную организацию под названием “Инвестиционный банк “Финам” и не выдавал ей лицензию на банковские операции. Это был ответ регулятора на появление в составе “Финама” дивизиона с названием”Инвестиционный банк “Финам”. Но инвестбанкиры не отреагировали на предупреждение ЦБ. Более того, “Финам” отправил письмо в ФСФР с просьбой дать разъяснения, может ли компания использовать в своей деятельности словосочетание “инвестиционный банк”. Центробанк не остался в долгу и обратился в Генпрокуратуру, чтобы та проверила деятельность компании и выявила факты незаконной банковской деятельности.

В марте конфликт был исчерпан: ФСФР решила не заступаться за “Финам”. Руководитель службы Олег Вьюгин заявил, что таких полномочий у ФСФР нет. А выяснять отношения “Финаму” и ЦБ предложил в суде. В тот же день “Финам” сообщил, что компания переименовывает дивизион в “инвестиционный”. Впрочем, решила служба ответить и “Финаму”. И в майском письме замруководитель ФСФР Владислав Стрельцов отметил, что, по мнению ФСФР, использование устоявшегося в мировой практике термина “инвестиционный банк” не является нарушением закона. Но и он признал, что регулирование этого вопроса во власти ЦБ. Но, может быть, теперь, когда развязка истории с “Финамом” позади, ЦБ, ФСФР и участники рынка смогут договориться о том, как же все-таки трактовать термин “инвестбанк” в России.

22.6.2006.  Центробанку придется готовиться к еще большему укреплению рубля

Банку России, чтобы не допустить падения курса доллара, пришлось скупить в мае на валютном рынке 15,7 млрд долл. - это более чем в два раза превышает среднемесячный объем интервенций регулятора с начала нынешнего года. Однако при текущем притоке нефтедолларов ЦБ, похоже, надо готовиться к еще большему укреплению рубля, чем планировалось ранее.

Как говорится в опубликованном вчера «Вестнике Банка России», «высокий объем поступающей в Россию валютной выручки в мае 2006 года обусловливал превышение предложения иностранной валюты над спросом, что создавало предпосылки для роста курса рубля». Чтобы этого не допустить, ЦБ и скупал валюту (это стало причиной повышения среднедневного объема торгов на ЕТС по сравнению с апрельским на 10,9%, до 4,36 млрд долл.). В результате по итогам мая 2006 года рублевая стоимость бивалютной корзины не изменилась и составила на 1 июня 30,04 руб.». Зато уже в начале июня Банк России значительно скорректировал свою корзину. Как признал глава ЦБ Сергей Игнатьев, его ведомству пришлось пойти на очередное значительное укрепление курса рубля к доллару. Как известно, тогда регулятор понизил котировки американской валюты на 1,25%, до 26,73 руб., и уже 6 июня стоимость бивалютной корзины составила 29,86 рубля.

По словам начальника аналитического управления Банка Москвы Кирилла Тремасова, «о том, насколько интенсивно регулятор скупал валюту на рынке, свидетельствует беспрецедентно высокий рост золотовалютных резервов -- в последнее время они увеличивались в среднем на 20 млрд долл. в месяц (сейчас их объем составляет 247,9 млрд долл.)». В июне, судя по динамике роста резервов, ЦБ уже в меньших объемах скупал валюту, что, видимо, связано с небольшим снижением притока выручки от экспортеров. Впрочем, по мнению г-на Тремасова, все равно объем валюты остается очень высоким, что оказывает сильное давление в сторону укрепления рубля.

Пока текущий курс доллара колеблется на уровне 27-27,1 руб. Причем небольшое укрепление американской валюты связано не столько с политикой ЦБ, сколько с ситуацией на мировых рынках. Как известно, в последнее время на фоне ожидания повышения ставки ФРС США курс доллара немного вырос по отношению к основными мировым валютам, прежде всего к евро. Впрочем, участники рынка ожидают скорого прекращения укрепления доллара как в мире, так и в России. Выступая недавно в Госдуме, первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев говорил о неминуемом укреплении рубля к мировым валютам, в том числе и к доллару.

Такого же мнения придерживается и прежний куратор кредитно-денежной политики ЦБ, ныне глава ФСФР Олег Вьюгин. По его словам, «нужно идти на большее укрепление рубля». При этом г-н Вьюгин не видит особой угрозы для роста промышленности в связи с удорожанием национальной валюты. «Российская промышленность, несмотря на достаточно существенное укрепление рубля, не замедляется (имеется в виду рост объема производства), а демонстрирует довольно здоровый прирост», -- считает г-н Вьюгин. По его словам, с учетом укрепления рубля в пересчете на иностранную валюту рост ВВП в России составляет ежегодно 10-15%. Поэтому для западных инвесторов наша экономика растет очень быстрыми темпами, а это ведет к росту иностранных вложений в Россию.

Как известно, глава ЦБ Сергей Игнатьев надеется, что укрепление реального эффективного курса рубля к доллару в нынешнем году составит 7-8%. Между тем аналитики российских банков не исключают роста этого показателя до 9%. 

27.6.2006.  В конце прошлой недели Центробанк отозвал лицензии еще у двух московских банков - "Экситон" и "Юнион-трейд" и назначил в них временные администрации. Кроме того, Банк России прекратил деятельность временной администрации в другом столичном банке "Русские финансовые традиции" в связи с его принудительной ликвидацией.

Как сообщил ЦБ, деятельность этих банков представляла реальную угрозу интересам их кредиторов. Решение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций было принято в связи с неоднократными нарушениями кредитными организациями в течение одного года требований закона о противодействии отмыванию доходов. В отношении "Юнион-трейд" решение вызвано еще и неисполнением федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность и нормативных актов Банка России. 

Таким образом, в первом месяце лета лишились лицензии уже пять московских банков. Ранее Банк России отозвал лицензию на осуществление банковских операций у Ифко-банка, Европейского расчетного банка и Моспромбанка. По заявлению ЦБ, лишение лицензий тоже было связано с нарушениями законов о банковской деятельности и легализацией преступных доходов. 

Всего же с начала 2006 года Центробанк отозвал лицензии за отмывание денег у 14 банков, в том числе у 11 московских. 

Тем временем число банков с участием иностранного капитала в России увеличивается. Японский Mizuho Corporate Bank, специализирующийся на обслуживании крупных корпоративных клиентов, рассматривает варианты работы в нашей стране. Стоит отметить, что этот банк состоит в Mizuho Financial Group, которая входит в десятку крупнейших кредитных организаций мира. Три ее банка до сих пор не работали в России даже в виде представительств. Теперь же руководство банка рассматривает три возможные стратегии: открытие собственного представительства, покупку российского Мичиноку банка - дочерней структуры японского Michinoku Bank или работу через Райффайзенбанк.

По мнению экспертов, последний вариант более вероятен, потому что у Mizuho мало времени на развитие российского бизнеса "с нуля". Ведь его главная цель - конкурентная борьба за обслуживание японских автомобильных концернов с банком Tokyo Mitsubishi, уже зарегистрировавшим свою "дочку" в России.
27.6.2006.  С 17 июля начинаются выплаты вкладчикам признанных банкротами НЭП-банка и Алмаззолото-банка. Как сообщил вчера Центробанк, "потерянные" деньги получат 435 вкладчиков на общую сумму 32,96 млн. рублей.

Одновременно совет директоров Банка России принял решение о выделении дополнительных 6,73 млн. рублей на выплаты 141 вкладчику банков-банкротов "Гранит", "Пошехонский" и Содбизнесбанка. 

Выплаты вкладчикам НЭП-банка будут осуществляться до 17 октября, а Алмаззолото-банка - до 18 сентября 2006 года в московских отделениях ИМПЭКС-банка. Каждый вкладчик получит 100 процентов своих сбережений, но не более 100 тыс. рублей, за вычетом сумм предварительных выплат и встречных требований банка-банкрота к вкладчику. 

Официальные объявления о выплатах с указанием адресов подразделений ИМПЭКС-банка, где люди смогут получить свои деньги, будут опубликованы в ближайшем "Вестнике Банка России". Дополнительную информацию о порядке выплат можно найти на о сайте Банка России. 

Напомним, что с начала 2006 года Центробанк и Агентство по страхованию вкладов (АСВ) выделили пострадавшим вкладчикам уже более 526 млн. рублей. Средства направлены вкладчикам 11 банков, которые Центробанк лишил лицензий в 2005 году.
3. Российские банки и персоналии банковской сферы

ГАЗПРОМБАНК 

Газпромбанк вышел из состава акционеров страховой компании “Регионгарант”, говорится в сообщении банка. Ранее доля Газпромбанка в уставном капитале компании составляла 16,66%. Еще 15,4% акций принадлежит 100%-ной “дочке” Газпромбанка, компании “Новые финансовые технологии”. В отчетности по МСФО за первое полугодие 2005 г. Газпромбанк сообщал о покупке 38,5% акций “Регионгаранта” за $7,5 млн.

20.6.2006.  Газпромбанк приближается к заветной цели — полному контролю над “Объединенными машиностроительными заводами”. Вчера стало известно, что представляющее интересы банка ЗАО “Форпорт-Менеджмент” подало заявку в ФАС на приобретение 95% акций ОМЗ. Собирать этот пакет Газпромбанк начал осенью прошлого года. Тогда он приобрел у Кахи Бендукидзе и его партнеров 42% акций машиностроительной компании. В феврале ОМЗ сообщила, что новым акционерам удалось “консолидировать контроль над более чем 75% акций ОМЗ”. В марте Газпромбанк объявил оферту на покупку обыкновенных акций ОМЗ, рассчитывая приобрести 19% обыкновенных акций (17,6% от уставного капитала). Итоги оферты в банке не сообщают. Но подача заявки в ФАС свидетельствует о том, что желанный пакет собран. Покупать больше компания не планирует — еще в июне на собрании акционеров ОМЗ было принято решение, освобождающее ЗАО “Форпост-Менеджмент” от необходимости предлагать выкуп акций ОМЗ у миноритариев (по закону об АО структура, купившая 95% акций компании, обязана предложить другим акционерам выкупить их пакеты). Но и этого пакета банку вполне хватит для реализации задуманного — реструктуризации компании путем продажи части ее активов “Росэнергоатому” и проч.

МДМ-банк

Управляющим директором МДМ-банка назначен Алекс Кантарович, ранее занимавший должность главного стратега по рынку ценных бумаг в компании “Атон Капитал”. В МДМ-банке он занял такую же должность и возглавил отдел аналитики

21.6.2006.  Мишель Перирэн определил, кому доверить инвестиционный блок МДМ-банка. Выбор пал на Игоря Смолькина, бывшего гендиректора “Базового элемента”.

Игорь Смолькин родился в 1970 г. Окончил Физтех, Лондонскую школу экономики и бизнеса, школу в Оксфорде. С 2000 г. работал в инвестиционном подразделении “Северстали”, участвовал в приобретении “Кузбассугля”. С 2002 по 2004 г. был гендиректором “Базового элемента”. С 2005 по 2006 г. работал финансовым директором концерна “Интерпайп”.
Вчера председатель правления МДМ-банка Мишель Перирэн сообщил, что сегодня будет объявлено имя нового руководителя инвестиционного блока его банка. Перирэн отказался назвать имя преемника Алексея Панферова, которого тот сам и порекомендовал, однако рассказал, что ранее он работал как в финансовом секторе, так и в промышленности. По словам Перирэна, сегодня нового руководителя должен назначить совет директоров. Один из финансистов рассказал “Ведомостям”, что в МДМ-банк придет бывший топ-менеджер “Базового элемента”. А два источника в самом банке назвали имя нового руководителя инвестблока — это Игорь Смолькин, который с 2002 по 2004 г. был гендиректором “Базового элемента”.

По словам источника в МДМ-банке, Смолькин появился в банке в течение прошлой недели, 1 июля он займет пост зампреда правления банка, на котором будет курировать инвестблок. Его фамилия уже есть во внутреннем справочнике банка, а в колл-центре банка на просьбу уточнить должность Смолькина назвали его руководителем инвестблока. Сам Смолькин отказался комментировать свой переход, отметив, что “не может подтвердить” эту информацию, впрочем, вечером МДМ выпустил пресс-релиз, подтверждающей ее.

Бывший коллега по работе в “Базовом элементе” характеризует Смолькина как очень целеустремленного и нацеленного на результат человека: “Выбор МДМ верный, он профессионал, каких мало на рынке”. Впрочем, он предупреждает, что Смолькин часто идет на конфликт с руководством ради достижения поставленных целей. Например, в 2002 г. сам Смолькин объяснял свой уход из “Северстали” отсутствием корпоративного духа. “У Мордашова [владельца "Северстали"] есть группа людей, которые ему преданы, а как таковой идеологии, стратегии работы с людьми нет. По сути дела, и стратегии в бизнесе у него нет”, — говорил он “Ведомостям”.

По словам директора управления ценных бумаг ИК “Тройка Диалог” Жака Дер Мегредичяна, МДМ-банк имеет довольно сильные позиции как частный коммерческий банк. И новый руководитель, по мнению Дер Мегредичяна, должен использовать коммерческий банк как опору для успешного позиционирования инвестбанковского направления, расширяя свое присутствие на рынке облигаций.

Международный московский банк (ММБ)

21.6.2006.  У одного из крупнейших и старейших банков России, Международного московского банка (ММБ), появится доминирующий акционер. Вчера было объявлено, что немецкий Bayerische Hypo- und Vereinsbank (HVB) покупает у скандинавского Nordea Bank 26% акций ММБ за $395 млн. А Nordea будет самостоятельно развивать бизнес в России, купив себе другой банк.
ММБ создан в 1989 г., генеральная лицензия № 1. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля активы банка составляли 159,5 млрд руб. (9-е место), собственный капитал – 15,5 млрд руб. (11-е место), депозиты физлиц – 15 млрд руб. (17-е место). Собственный капитал ММБ по МСФО по итогам 2005 г. составил $477,2 млн, активы – $5,5 млрд, чистая прибыль – $105,7 млн. 52,88% акций принадлежит HVB, 26,44% – Nordea, французскому Eurobank (бывшая “дочка” ЦБ, недавно купленная Внешторгбанком) – 15,88%, ЕБРР – 4,81%.
О том, что HVB покупает у Nordea акции ММБ, сообщил итальянский банк UniCredito, которому принадлежит немецкий банк. Именно после того, как он в прошлом году приобрел HVB, скандинавы “подали на развод”, предложив немецкому банку либо продать свою долю в ММБ, либо выкупить пакет Nordea. “У финнов с немцами было стратегическое соглашение, а с итальянцами они не смогли найти общий язык — наверное, потому, что у русских с финнами давние партнерские отношения, а у итальянцев такой традиции нет”, — рассуждает гендиректор агентства “Рус-Рейтинг” Ричард Хейнсворт.

Разногласия, однако, не помешали банкам договориться об увеличении капитала ММБ. Они решили, что HVB получит контрольный пакет, а Nordea — блокирующий, причем доля немецкого банка будет вдвое больше, чем у скандинавского. И в марте ММБ разместил допэмиссию акций. А теперь партнеры договорились об условиях развода. HVB решил выкупить долю Nordea, согласившись заплатить за нее $395 млн. Это подтверждается в сообщении Nordea. Сделка завершится после одобрения регуляторами.

Она станет одной из крупнейших на российском банковском рынке. Две недели назад французский Societe Generale выложил $317 млн за 10% акций Росбанка, а в феврале австрийская группа Raiffeisen приобрела Импэксбанк за $500 млн с возможностью увеличения этой суммы на $50 млн в зависимости от итогов работы банка в этом году. А крупнейшей покупкой остается приобретение Внешторгбанком 76% акций питерского ПСБ за $577 млн.

В результате нынешней сделки доля HVB в капитале ММБ возрастет с 52,9% до 79,3%. Оставшиеся акции принадлежат ЕБРР и французскому BCEN-Eurobank, недавно перешедшему под контроль Внешторгбанка. Представи

тель ЕБРР от комментариев отказался, а вице-президент ВТБ Василий Титов сказал, что банк хотел бы продать свои акции ММБ, но пока не получал такого предложения. “Мы не заинтересованы в этом пакете и готовы его продать по цене не ниже той, за которую он нам достался”, — сказал Титов. Председатель совета директоров ММБ, управляющий директор HVB-Group по СНГ Питер Келле сказал “Ведомостям”, что пока не закрыта сделка с Nordea, вопрос о выкупе остальных акций ММБ не обсуждается, но не исключил, что впоследствии он может быть поставлен.

Председатель правления ММБ Илкка Салонен останется в банке. “Наши итальянские и австрийские акционеры пожелали, чтобы я продолжал руководить банком”, — рассказал он “Ведомостям”.

Nordea, продав акции ММБ, не уйдет с российского рынка. На днях ее гендиректор Ларс Нордстрем заявил, что скандинавская группа хочет приобрести в России розничный банк с 30-40 отделениями по всей стране. “Нас впечатляет быстрое развитие розничного банковского бизнеса в Москве и Санкт-Петербурге, и мы хотим найти себе мелкий или средний банк, присутствующий в одном или обоих [этих] городах, с хорошей историей и разумным менеджментом”, — цитирует Нордстрема Financial Times.

Заплатив за 26,4%-ный пакет ММБ $395 млн, HVB оценил весь банк с коэффициентом 2,3 к капиталу, подсчитала главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. “Эта оценка укладывается в рамки сделок, которые совершались в течение последнего года, — российские банки оценивались со средним коэффициентом 2,6, — говорит она. — Три-четыре капитала инвесторы готовы платить за банки, активно работающие, к примеру, на прибыльном розничном рынке, но политика ММБ фактически безрисковая, поэтому его оценка ближе к двум капиталам, чем к трем”. HVB покупает долю в универсальном банке с эффективной системой риск-менеджмента, соглашается вице-президент Ситибанка Наталья Николаева. А по оценке “Интерфакс-ЦЭА”, ММБ был продан из расчета 3,5 капитала, говорит гендиректор агентства Михаил Матовников, — оценка “достаточно высокая, но она отражает высокий потенциал роста бизнеса банка”, говорит он. Входной билет на российский банковский рынок дорожает и продолжит дорожать дальше, отмечает Николаева.

22.6.2006.  Bayerische Hypo- und Vereinsbank (HVB) выкупает блокпакет Международного московского банка (ММБ) у скандинавского Nordea Bank, о чем давно говорили. Ведь в прошлом году HVB был куплен итальянским UniCredito, а отношения у скандинавов с итальянцами сложились не такие блестящие, как с немцами. И как только о сделке было объявлено официально, рейтинговое агентство Standard & Poor's поместило на пересмотр кредитные рейтинги — долгосрочный ВВ и краткосрочный В ММБ с позитивным прогнозом. В случае одобрения и успешного завершения сделки рейтинги банка, скорее всего, будут повышены, но не более чем на два деления рейтинговой шкалы, сообщило агентство.

Пересмотр рейтинга ММБ выглядит логично — коли два основных его акционера не живут душа в душу и жаждут иметь полностью собственный банк, то консолидация принесет банку больше пользы. Но в Лету тогда канут воспоминания об ММБ как о примере того, насколько успешным может быть сотрудничество нескольких иностранных банков в капитале российской кредитной организации — ведь именно такой принцип закладывался при создании банка пятью крупными иностранными банками и еще группой российских. И ММБ развился неплохо — занимает девятое место по активам среди всех российских банков и второе среди “дочек” иностранцев. И еще стал примером цивилизованного развода основных акционеров.

РОСБАНК

По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля активы Росбанка составляли 208,5 млрд руб. (7-е место), капитал – 21,1 млрд руб. (8-е). 97,3% акций на начало года принадлежало “Интерросу”, 1,2% – менеджменту. Группа Societe Generale (SG) входит в 25 крупнейших банковских групп мира, капитализация – $63,3 млрд. Активы на начало года составляли 848,4 млрд евро, капитал – 27,7 млрд евро.
7.6.2006.  Владимир Потанин и Михаил Прохоров наконец нашли покупателя на свой банк. Как стало известно “Ведомостям”, они договорились о продаже 10% акций Росбанка французскому Societe Generale за $317 млн с возможностью продажи еще 10%. Так дорого за российские банки еще не платили.

Владимир Потанин и Михаил Прохоров, контролирующие более 90% акций Росбанка, давно пытаются продать его. Не договорившись в конце 2004 г. с итальянским Unicredito о продаже контрольного пакет а банка, партнеры начали готовить его IPO. Неделю назад Росбанк получил разрешение ФСФР на размещение 29,9% акций на зарубежных биржах. Но когда к размещению все было готово, партнеры неожиданно передумали.

Вместо этого акции Росбанка достанутся SG, говорится в распространенном вчера заявлении “Интерроса”. Он заключил соглашение с французским банком о продаже 10% акций Росбанка за $317 млн с возможностью увеличения доли до 20%.

В дальнейшем SG может увеличить свой пакет в Росбанке до контрольного, полагает источник, близкий к “Интерросу”. Наверняка SG будет интересоваться увеличением своей доли до контрольной, ведь выбор крупных банков невелик, уверен председатель совета директоров Москоммерцбанка Андрей Савельев, до начала этого года возглавлявший МДМ-банк. Однако пока переговоров об этом нет, подчеркивает директор по связям с общественностью “Интерроса” Лариса Зелькова. Потанин в апреле в интервью “Ведомостям” обещал развивать ритейл и называл Росбанк “главной надеждой”. “Это долгоиграющая пластинка. Поэтому, проводя в этом году IPO Росбанка, мы намерены сохранить значительный пакет и верим в развитие этого бизнеса”, — говорил Потанин, добавляя, что у “Интерроса” останется 65-70% акций банка. В заявлении “Интерроса” приводятся слова председателя совета директоров Росбанка Андрея Клишаса о том, что партнерство с SG позволит менеджерам банка сконцентрироваться на развитии розницы и региональной сети, что увеличит его долю на рынке. А IPO хоть и отложено, но рассматривается обоими партнерами “в качестве совместной цели его развития”, говорится в заявлении “Интерроса”.

Представитель SG Стефани Карсон-Паркер подтвердила “Ведомостям” сделку с Росбанком. Но зачем банку SG, уже имеющему в России “дочку”, в придачу к которой недавно были куплены банки “ДельтаКредит”, “Столичное кредитное товарищество”, Промэкбанк и компания “Русфинанс”, понадобился еще и миноритарный пакет Росбанка, представитель французского банка не объяснила. Пока рано говорить, какое направление бизнеса SG будет развивать через Росбанк, сказала “Ведомостям” Карсон-Паркер. “Купив 10% акций Росбанка, SG начнет с "Интерросом" эксклюзивные переговоры о дальнейшем развитии банка”. Если французам удастся договориться с “Интерросом”, доля SG вырастет до 20%, сказала она.

Цена второго пакета будет рассчитываться “на основании такого же коэффициента к капиталу банка”, говорится в заявлении “Интерроса”. Выходит, за следующие 10% SG заплатит не меньше, чем за первые, а общая сумма сделки превысит $640 млн.

Еще ни один российский банк не продавался за такие деньги. В марте Raiffeizen купила у Бориса Иванишвили и Виталия Малкина 100% акций Импэксбанка за $550 млн, из которых $50 млн будут заплачены, если по итогам этого года банк достигнет запланированных показателей. А крупнейшей в России до сих пор была сделка между Внешторгбаном (ВТБ) и ПСБ: 76% акций питерского банка обошлись ВТБ в $577 млн.

SG оценил Росбанк более чем в четыре его капитала (при продаже Импэксбанка этот коэффициент был около трех). “Это очень дорого”, — полагает гендиректор Национального рейтингового агентства Виктор Четвериков. Он оценивает весь банк в $1,5-2 млрд. “Цифра впечатляет”, — удивляется сумме сделки первый зампред совета директоров Альфа-банка Олег Сысуев. По его словам, до сих пор никто не оценивал российский банк в такую сумму. Например, акционеры “Альфы”, по его словам, считали, что банк стоит до $3 млрд. Теперь, по словам Сысуева, все участники рынка пересмотрят свои оценки.

Савельев считает сделку очень выгодной сделка для обоих сторон: акционеры Росбанка получили очень высокую оценку своего бизнеса и стратегического партнера, который позволит привлекать более дешевые ресурсы; SG же получает в партнеры, пожалуй, самый успешный розничный банк.

А вот гендиректор по России и СНГ инвестбанка Rothschild Виктор Некрасов думает, что сделка выгодна SG: “Четыре собственных капитала — сейчас это относительно дешево, мы уже видели продажи банков на Украине с большими коэффициентами. Даже если банки не договорятся о дальнейшем сотрудничестве, SG сможет выйти из капитала Росбанка после IPO и неплохо на этом заработать”.

Продать только 20% Росбанка “Интеррос” мог потому, что государство не приветствует расширение присутствия иностранных банков в России, полагает Сысуев. Такие сделки согласовываются с государством, — рассуждает он. — Возможно, идея продать контрольный пакет не нашла понимания у чиновников“.

Уже почти история

Росбанк откладывает биржевое размещение своих акций в пользу сделки с французским банком Societe Generale (см. статью на стр. А1), согласившимся приобрести до 20% акций Росбанка. Сам этот банк унаследовал свой бизнес от Онэксимбанка, рухнувшего под ударами финансового кризиса в 1998 г. Восстав из пепла под другим именем, Росбанк окреп и поглотил еще одну выжившую “жертву кризиса” — банковскую группу “Первое ОВК”, основой которой послужил крупнейший в свое время частный банк “СБС-Агро” Александра Смоленского. Теперь их совладельцами стали французы. Осталось только найти иностранного покупателя на акции Альфа-банка, и воспоминания о знаменитой “семибанкирщине” — могущественном альянсе банковских групп, приведшем в 1996 г. Бориса Ельцина ко второму президентскому сроку, — окончательно станут частью истории. Помимо “Онэксима”, “СБС-Агро” и “Альфы” в эту группу входили Инкомбанк, “Менатеп”, Мост-банк и “Российский кредит”. Первый не пережил кризиса, и его владелец тихо исчез с бизнес-олимпа, но у остальной троицы выросли “братские” банки, продолжившие их бизнес под другими вывесками. Впрочем, удачно эта посткризисная история завершилась только для владельцев “Российского кредита” — недавно они с выгодой продали свой Импэксбанк австрийской группе Raiffeisen. А вот банковский бизнес владельцев “Менатепа” и Мост-банка, точнее, что от него осталось, был продан менеджерам. Привычка к могуществу сыграла с некоторыми “семибанкирами” злую шутку.

Вчера холдинговая компания "Интеррос" сообщила о продаже 10% акций Росбанка французской группе Societe Generale за $317 млн. В перспективе Societe Generale намерен увеличить свою долю в Росбанке до 20%. В связи с появлением стратегического инвестора "Интеррос" решил отказаться от проведения в ближайшем будущем IPO Росбанка. 

Слухи о том, что "Интеррос" завершил сделку по продаже 10% акций Росбанка, появились вчера днем. Как рассказал Ъ высокопоставленный источник в Росбанке, покупателем выступила французская банковская группа Societe Generale. "Информация о сделке будет обнародована в среду",– заявил он Ъ, отказавшись сообщить детали. Однако поздно вечером "Интеррос" сообщил о сделке с Societe Generale официально. 
Как говорится в пресс-релизе "Интерроса", сумма сделки составила $317 млн. В будущем Societe Generale может увеличить свой пакет в Росбанке до 20%. "При увеличении доли расчет цены будет производиться на основании такого же коэффициента к капиталу банка, как и при продаже первых 10%",– говорится в пресс-релизе. 
Крупнейшая банковская группа Франции Societe Generale обслуживает свыше 19,8 млн частных клиентов по всему миру. Стоимость активов, находящихся под управлением группы, составляет €402 млрд. Societe Generale уже присутствует на российском рынке через свою "дочку" банк "Сосьете Женераль Восток", ипотечный банк "ДельтаКредит", а также компанию "Русфинанс". Росбанк, по данным журнала "Деньги", по состоянию на 1 апреля занимал седьмое место по сумме чистых активов (208,3 млрд рублей) и девятое место по размеру собственного капитала (20 млрд рублей). 
Продажа крупного пакета акций Росбанка стратегическому инвестору – настоящая сенсация. До сих пор считалось, что Росбанк привлечет иностранный капитал на рынке за счет IPO. В конце мая банк даже получил разрешение ФСФР на обращение за пределами РФ обыкновенных акций в количестве 233,3 млн штук (29,9% общего количества размещенных и подлежащих размещению обыкновенных акций). Планировалось, что Росбанк в этом году разместит 15-25% акций на ММВБ и на Лондонской фондовой бирже. Более того, ожидалось, что road-show начнется 19 июня. 
Теперь же проведение IPO Росбанка откладывается на неопределенное время. "В связи с заключением данной сделки 'Интеррос' принял решение не проводить в настоящее время IPO Росбанка и его листинг на Лондонской фондовой бирже. В то же время оба партнера рассматривают IPO Росбанка в качестве совместной цели его развития",– говорится в сообщении "Интерроса". 
Впрочем, изменения в акционерном капитале Росбанка за последние полтора месяца свидетельствуют, что начало сделки с Societe Generale приходится на середину апреля. Так, по состоянию на 1 апреля крупнейшим акционером Росбанка являлась кипрская компания KM Technologies Overseas Ltd (97,2%). Однако 13 апреля ее доля в капитале банка уменьшилась до 89,8%, а 21 апреля – до 87,59%. Неудивительно, что для рынка эта сделка не стала полной неожиданностью. Вчера на ФБ ММВБ акции Росбанка выросли на 12%, при том что в целом рынок падал. Это свидетельствует о том, что инвесторы знали не только о факте завершения сделки, но и о ее сумме – по итогам торгов цена на акции Росбанка установилась на уровне сделки с Societe Generale. 

8.6.2006.  Перенос IPO Росбанка спровоцирует спрос на публичные размещения других банков

Перенос на неопределенные сроки проведения IPO Росбанка в связи с продажей 10% акций французскому Societe Generale -- отличная новость для всех российских кредитных организаций, решивших размещать свои акции на открытом рынке, в частности, для ВТБ и «Возрождения». Российские аналитики отмечают, что инвесторы, которые не смогли приобрести бумаги Росбанка в ходе IPO, теперь с еще большим интересом отнесутся к размещениям других российских банков.

«Пока не оправдывается надежда инвесторов, что на рынке станет больше банковских акций, -- говорит аналитик ИК «Тройка Диалог» Сергей Донской. -- Сбербанк по-прежнему остается единственной банковской «голубой фишкой». Следовательно, растет интерес к IPO, которые пока не отменены». Схожего мнения придерживается и гендиректор ЦЭА «Интерфакс» Михаил Матовников. По его словам, перенос IPO или даже его отмена упростит размещение бумаг других эмитентов. «Спрос на акции банков со стороны инвесторов действительно высок. В то же время на этом рынке очень большая конкуренция среди эмитентов, поскольку все хотят разместиться по очень высокой цене, -- говорит г-н Матовников. -- Следовательно, чем меньше будет претендентов на деньги инвесторов, тем выше шанс для банков привлечь больше средств». В частности, новость о сделке Росбанка и Sosiete Generale оказалась очень кстати банку «Возрождение», который сейчас проводит road show своих бумаг (размещение должно завершиться в середине июня).

Сам факт того, что Росбанк смог продать 10% своих акций за 317 млн долл. (то есть весь банк французы оценили почти в 3,2 млрд долл., что в 4,5 раза выше его собственного капитала), также играет на руку потенциальным продавцам. «Это очень успешная для Росбанка сделка, которая свидетельствует об очень высоком спросе на российские банковские активы», -- полагает г-н Матовников. Схожий комментарий относительно продажи 10% акций Росбанка французам дал вчера и первый зампред ЦБ Андрей Козлов. По его словам, эта сделка подтверждает инвестиционную привлекательность российского банковского сектора. Собеседники газеты отмечают, что при проведении IPO Росбанк вряд ли бы смог привлечь столько же средств, сколько при прямой продаже стратегическому инвестору. «Скорее всего в ходе IPO банк привлек бы меньше денег», -- полагает г-н Донской. «К тому же не получил бы такого стратегического партнера, как Societe Generale», -- добавляет г-н Матовников.

В «Интерросе» также подчеркивают появление стратегического партнера. «У Росбанка было несколько предложений. При выборе помимо суммы для нас было очень важным качество потенциального партнера банка», -- сказал «Времени новостей» управляющий директор «Интерроса» и член совета директоров Росбанка Андрей Бугров. По его словам, «Росбанк и Societe Generale намерены сотрудничать длительный период времени, а проведение IPO -- общая цель для двух партнеров».

В том, что IPO Росбанка состоится, уверен и г-н Козлов. «Насколько мне известно, Росбанк не отказывается от увеличения капитала и от проведения IPO тоже. Я надеюсь, что они будут увеличивать капитал и, вполне возможно, что IPO состоится», -- заявил вчера первый зампред ЦБ.

А вот собеседники газеты сомневаются в возможности проведения публичного размещения Росбанка. «Я не исключаю возможности, что французам было бы интересно получить контроль над Росбанком, -- полагает Сергей Донской. -- У Societe Generale в России не очень большой бизнес в рознице». Как известно, французская группа представлена здесь своей дочкой -- банком Сосьете Женераль Восток, в прошлом году она приобрела специализированный ипотечный банк «Дельтакредит». Кроме того, с нынешнего года работает еще один розничный проект французов -- Русфинанс-банк, который в марте приобрел у Александра Смоленского его последний банковский актив -- «Столичное кредитное товарищество» (кстати, остальной банковский бизнес г-на Смоленского был в свое время приобретен «Интерросом» для Росбанка). «Это большое заблуждение -- полагать, что Societe Generale является заметным игроком на российском розничном рынке. По крайней мере он значительно проигрывает другим западным участникам, -- считает г-н Матовников. -- Сотрудничество с Росбанком позволит французам по меньшей мере продавать через розничную сеть этой кредитной организации свои кредитные продукты. Росбанк в свою очередь решает проблему с достаточностью капитала и привлечением дешевых денег с западных рынков. Видимо, это будет долгосрочное стратегическое партнерство, а заявления об IPO останутся лишь долгосрочными планами».

Пока же никаких других стратегических инвесторов «Интеррос» для своего банка привлекать не намерен. Как известно, соглашение с Societe Generale предусматривает возможность увеличения доли французов до 20% в капитале Росбанка. В частности, как заявил источник газеты, близкий к «Интерросу», Societe Generale будет участвовать в выкупе допэмиссии акций банка (ее выпуск в размере 1 млрд руб. уже одобрен советом директоров банка). 

РОССИЙСКИЙ БАНК РАЗВИТИЯ (РосБР)

7.6.2006.  Экс-замминистра экономического развития Юрий Исаев принял решение покинуть Российский банк развития, в котором на посту предправления он проработал меньше полугода. Так и не дождавшись решения правительства относительно дальнейшей судьбы РосБР, около месяца назад он подал в отставку.

Юрий Исаев родился в 1972 г., в 1994 г. окончил экономический факультет Московского государственного авиационного института. С 1994 по 2001 г. проработал в банке “Российский кредит”, где прошел путь от экономиста до председателя совета директоров, с 2001 по 2002 г. возглавлял Импэксбанк. В июне 2002 г. был назначен замминистра экономического развития и торговли. С июня по декабрь 2004 г. работал в Федеральной службе безопасности, с декабря 2004 г. и до назначения в РосБР – на посту замгендиректора компании “Русал”.
О том, что Юрий Исаев подал в отставку, “Ведомостям” рассказал один из российских банкиров. Эту же информацию подтвердил знакомый Исаева. По его словам, Исаев написал заявление еще около месяца назад. Пока заявление Исаева не подписано, но с отставкой проблем не возникнет, говорит чиновник в аппарате правительства: “Все документы готовы и теперь ждут визы [премьер-министра Михаила] Фрадкова”.

Связаться с Исаевым вчера не удалось. В РосБР от официальных комментариев отказались.

Источник в правительстве говорит, что у Исаева были разногласия с чиновниками, курирующими деятельность РосБР, но не стал уточнять, о чем конкретно шла речь. А источник в окружении Исаева добавляет, что “он шел на масштабные и интересные проекты: новые функции РосБР были даже закреплены в среднесрочной программе правительства, как и планы по капитализации”. Но полноценным банком развития национального масштаба РосБР так и не стал, сетует собеседник “Ведомостей”, никаких конкретных решений и действий на политическом уровне до сих пор не последовало.

Кандидатура Исаева на должность председателя правления РосБР была одобрена советом банка в декабре прошлого года. На этом посту он сменил Татьяну Рыскину, возглавлявшую РосБР с июля 2000 г. Как рассказывал тогда “Ведомостям” источник, знакомый с ситуацией, предложение возглавить банк Исаев получил от своего экс-коллеги — министра экономического развития Германа Грефа. “Перед Исаевым была поставлена задача сделать банк более агрессивным с точки зрения дальнейшей деятельности в целом и участия в программах развития”, — рассказывал собеседник “Ведомостей”.

Государство уже давно не может определиться с судьбой РосБР. Еще летом прошлого года председатель Внешэкономбанка Владимир Дмитриев предлагал идею создания на базе своего банка госкорпорации. В стратегии развития, которую ВЭБ внес в Минфин и правительство, предлагается включить в корпорацию “дочку” ВЭБа, Росэксимбанк и РосБР. А в начале февраля 2006 г. Владимир Путин заявил, что в ближайшее время в стране появится российский банк развития с капиталом $2,5 млрд. После выступления президента чиновники начали обсуждать, как и на базе какой структуры создавать банк развития. Главными претендентами и конкурентами были ВЭБ и РосБР. А спустя неделю после заявления президента Герман Греф объяснил, что банк развития с капиталом $2,5 млрд планируется создать до конца года на базе ВЭБа, Росэксимбанка и РосБР. Но отметил, что “варианты консолидации обсуждаются”.

В марте слушания на эту тему провел комитет по кредитным организациям и финансовым рынкам Совета Федерации. Выступивший на нем замминистра экономического развития Андрей Шаронов сделал выбор в пользу создания банка развития на базе ВЭБа. Не стал с ним спорить и зампред Центробанка и член наблюдательного совета РосБР Алексей Улюкаев.

Руководителя экспертной группы “Деловой России” и экс-главу экономического управления аппарата президента Антона Данилова-Данильяна уход Исаева не удивил. “Есть информация о том, что позиция Дмитриева находит больше сторонников в руководстве правительства”, — рассказал Данилов-Данильян. И пояснил, что “речь идет о создании нового российского банка развития на базе ВЭБа”. И Исаев, и Дмитриев очень опытны и амбициозны, поэтому вместе им было не ужиться, говорит один из банкиров, пожелавший остаться неназванным. “Уход одного из них при создании объединенного банка развития был предрешен”, — резюмирует собеседник “Ведомостей”.

“Написав это заявление, Исаев тем самым констатировал, что проект, на который его приглашали, затормозился: нет конкретного решения, на базе какого банка будет создаваться банк развития, как будет капитализироваться и т. д.”, — считает член Совета Федерации Глеб Фетисов.

Счетная палата (СП) направит письмо на имя премьера Михаила Фрадкова, где обратит внимание, что Российский банк развития (РосБР) должен либо использоваться по назначению, либо должно быть принято решение по слиянию или созданию на его базе структуры, которая участвовала бы более активно в инвестиционной политике правительства, заявил аудитор СП Михаил Бесхмельницын по итогам проверки банка за 2004-2005 гг. РосБР может быть задействован в реализации проектов, финансируемых из инвестиционного фонда, размер которого на 2006 г. определен в 70 млрд руб., уверен аудитор Счетной палаты.
РУССКИЙ СТАНДАРТ

19.6.2006.  Банк «Русский стандарт» в минувшую пятницу объявил о своем намерении разместить два выпуска облигаций на общую сумму 10 млрд руб. Участники рынка отмечают, что это одно из крупнейших размещений на внутреннем рынке для частных банков. Сейчас на рынке уже обращаются три трехлетних выпуска облигаций банка на сумму 6 млрд руб. и пятилетний -- на 5 млрд руб., размещенные в 2003-2005 годах. В феврале этого года «Русский стандарт» привлек еще 6 млрд руб., разместив облигации шестой серии со сроком обращения пять лет. Аналитики считают, что активность банка на внутреннем рынке объясняется тем, что, являясь одним из лидеров в сфере потребительского кредитования, «Русский стандарт» вынужден постоянно привлекать новые денежные средства. А потому, по мнению многих специалистов, новое размещение ценных бумаг кредитной организации должно пройти успешно.

Как говорится в сообщении банка, каждый выпуск включает 5 млн облигаций номиналом 1 тыс. руб. Срок обращения - пять лет. Ценные бумаги планируется разместить по открытой подписке по номиналу.

Комментируя успешные результаты размещения облигаций в марте 2005 года, председатель правления «Русского стандарта» Дмитрий Левин сказал, что банк реализует долгосрочную программу заимствований на внутреннем и внешнем рынках. «Привлеченные средства мы планируем направить на финансирование основной деятельности банка, приоритетными направлениями которой сегодня являются региональное развитие и реализация проекта по выпуску кредитных карт», -- заявил глава банка. В первом квартале текущего года банк выдал жителям России свыше 2 млн кредитов на общую сумму более 800 млн долл. В марте этого года была размещена первая публичная сделка по секьюритизации портфеля потребительских кредитов. Объем размещаемых обязательств составил 300 млн евро, в рамках сделки секьюритизирован кредитный портфель, состоящий из порядка 2 млн потребительских кредитов.

«У банка довольно высокие шансы на успешное размещение, так как он имеет хорошую репутацию, - считает начальник управления по выпуску ценных бумаг Банка Москвы Игорь Фроловский. - Но многое будет зависеть от рыночных факторов. В данный период среди инвесторов отмечается некоторая настороженность, связанная с нестабильностью на рынке внутреннего долга. Но периоды проходят, и если банком будет установлена разумная премия, инвесторы наверняка проявят интерес».

Артур Аракелян из МДМ-банка считает, что размещение бумаг «Русского стандарта» не будет сильно зависеть от конъюнктуры рынка. «У банка высокие ставки по потребительским кредитам, а любые высокие ставки легко окупаются. Тем более что сейчас идет бум потребительского кредитования, - говорит он. - Кстати, кредитный портфель этого банка наименее рискованный, так как его основные заемщики - физические, а не юридические лица. Главная проблема для «Русского стандарта» при таком количестве выдаваемых кредитов - найти деньги, поэтому они стараются занимать как можно чаще и как можно больше».

Еще один лидер на рынке банковского ритейла - Хоум Кредит энд Финанс банк - впервые выпустил облигации осенью 2004 года на сумму 1,5 млрд руб. Второй, пятилетний выпуск на 3 млрд руб. взят компанией до мая 2010 года. А осенью 2005 года банк разместил третий выпуск облигаций на сумму 3 млрд руб. на пять лет. Внешторгбанк разместил в декабре прошлого года пятую серию облигаций на 15 млрд руб. Кроме того, ВТБ планирует выпустить облигации, обеспеченные пулом ипотечных закладных на 100 млн долл. Это будет дебютный выпуск ипотечных облигаций в России. Бонды будут обеспечены ипотечными кредитами, выданными в московском регионе, Петербурге и Ленинградской области.

Учитывая эти цифры, можно сказать, что «Русский стандарт» лидирует по частоте и суммам займов на внутренних рынках, и возможно, только это позволяет ему сохранять лидирующие позиции в сфере скоростного розничного кредитования. 

САРОВБИЗНЕСБАНК


20.6.2006.  Владимир Кириенко, сын руководителя Росатома Сергея Кириенко, получил очередную руководящую должность в нижегородском бизнесе. Он избран председателем совета директоров нижегородского Саровбизнесбанка, ранее поглотившего банк “Гарантия”, который создал и до 1996 г. возглавлял Кириенко-старший.
Активы Саровбизнесбанка, по данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля составляли 6,6 млрд руб. (140-е место в России и 2-е среди банков Нижегородской области), капитал – 1,6 млрд руб. (89-е и 2-е место соответственно). 24,64% акций банка принадлежат замглавы Росатома Владимиру Травину, 19,99% – ООО “Миллениум”, 17,53% – ООО “РИК-Приволжье”, 16,28% – министру финансов области Владимиру Синицину и 13,71% – Виктору Китаеву. 23-летний Владимир Кириенко – старший сын руководителя Росатома. В 2000 г. он поступил в Нижегородский филиал Высшей школы экономики, а в 2004 г. окончил ее уже в Москве. Работал финансовым директором нижегородской фондовой компании “Капитал”. Входил в совет директоров банка “Гарантия”, созданного его отцом в 1994 г., а после слияния “Гарантии” с Саровбизнесбанком 9 июня 2005 г. вошел в совет директоров объединенной структуры.
Совет директоров избрал председателем Владимира Кириенко. В банке отказались комментировать это назначение. Получить комментарии самого Владимира Кириенко вчера не удалось.

Один из клиентов банка уверяет, что в обмен на свой пакет в “Гарантии”, которым Сергей Кириенко всегда владел через своих доверенных людей, он получил долю в Саровбизнесбанке. И уехав в Москву, оставил “на хозяйстве” своего сына“. Связаться с Кириенко-старшим вчера не удалось.

Впрочем, бизнес “Гарантии” был гораздо скромнее масштабов Саровбизнесбанка к моменту их объединения. Так, по итогам III квартала прошлого года, по данным “Интерфакс-ЦЭА”, активы Саровбизнесбанка превышали аналогичный показатель у “Гарантии” в 2,5 раза, а капитал — более чем вдвое.

Директор нижегородского филиала банка “Ак Барс” Александр Скорняков считает, что прежде всего профессиональные качества Владимира Кириенко сыграли решающую роль при назначении руководителем совета банка. Скорняков характеризует своего коллегу как “очень интеллектуального, подкованного и грамотного специалиста”. “Он совершенно самостоятельный руководитель, несмотря на ранний возраст. В его работе ни разу не сквозили какие-то административные ресурсы со стороны отца”, — вспоминает Скорняков.

Иной точки зрения придерживается нижегородский политолог Сергей Кочеров. “Решающим фактором является имя, и это имя будет работать на банк. При всех достоинствах Владимира Кириенко вряд ли бы он достиг таких высот, если бы не был сыном Сергея Кириенко”, — резюмирует Кочеров.

Имя известного политика вряд ли поможет в развитии бизнеса, считает гендиректор Окского пищевого комбината Константин Макарычев. Ведь банк концентрируется на работе в области, тогда как более эффективно фамилия политика сможет работать при продвижении в других регионах, полагает он.



НЕ БАНКОМ ЕДИНЫМ 

В ноябре 2005 г. Владимир Кириенко возглавил совет директоров нижегородской телекомпании “Волга”. Ранее друг Кириенко-старшего, вице-президент “Лукойла” Вадим Воробьев, получил 100% акций “Волги”.

В июне 2006 г. Кириенко-младший стал вице-президентом Нижегородского филиала Российского союза боевых искусств. Сопредседателями союза являются Сергей Кириенко и министр природных ресурсов РФ Юрий Трутнев. В минувшее воскресенье Владимир Кириенко сдал экзамен на первый дан (его отец — обладатель второго дана).

В конце 2005 г. Кириенко-младшего прочили в руководители исполкома региональной “Единой России”, однако он остался рядовым партийцем. “Он должен себя показать, зарекомендовать себя среди молодежи. На последних выборах его не было видно. Каждый человек должен пройти определенный путь. Одна лишь фамилия Кириенко ничего не значит. Думаю, и самому Сергею Владиленовичу этого не нужно”, — говорил в интервью “Ведомостям” губернатор области Валерий Шанцев.

СБЕРБАНК

Безальтернативные выборы

Никогда еще акционерам Сбербанка не предоставлялась возможность столь большого выбора независимых кандидатов в наблюдательный совет. В реестр для голосования было внесено семь таких претендентов. Однако биться за голоса миноритариев им не пришлось — четверо из кандидатов взяли самоотвод. А оставшиеся трое претендентов не могли не попасть в совет — ведь столько директоров необходимо “Сберу” для соответствия формальным требованиям обращения его акций на российской бирже. ЦБ, как главный акционер, не может занимать в совете более 11 мест. А оставшиеся традиционно занимают менеджеры Сбербанка. И оказавшийся лишним в таком раскладе топ-менеджер “Сбера” также взял самоотвод. Все это наводит на мысли, что вопрос о членстве в совете был решен заранее. И коли “Нафта-Москва” смогла выдвинуть сразу двух своих представителей, то провести в совет хотя бы одного ей наверняка было по силам. Избираться ранее удавалось и Дмитрию Пяткину. Конечно, ситуация могла поменяться, а эти инвесторы — продать свои акции. Но в результате из “инвесторов со стажем” в совете остался лишь Борис Федоров. А будет ли это на руку Сбербанку, за капитализацией которого следит и Владимир Путин, теперь покажет время.

19.6.2007.  В минувшую пятницу состоялось годовое собрание акционеров Сбербанка. Участники рынка отметили отсутствие в новом наблюдательном совете «Сбера» представителей одного из миноритарных акционеров кредитной организации - компании «Нафта Москва». Впрочем, это связано с тем, что контролирующий компанию депутат Госдумы Сулейман Керимов, которому, согласно официальной отчетности «Сбера», в середине прошлого года принадлежало 4,9% акций банка, уже продал большую часть своего пакета.

По словам источника, присутствовавшего на собрании, острых обсуждений представители акционеров между собой не вели и довольно быстро проголосовали по всем пунктам повестки. Из 22 кандидатов, выдвинутых в наблюдательный совет банка, акционеры выбрали 17 человек. На самом деле голосовали по 17 кандидатурам. Представители пяти кандидатов взяли самоотвод. Ими оказались зампредправления Сбербанка, председатель Центрально-Черноземного банка Сбербанка Александр Соловьев, два представителя «Нафты Москвы» - Александр Мосионжик и Андрей Родионов, а также вице-президент РАН, директор Московской школы экономики МГУ академик Александр Некипелов и советник гендиректора «Экспотрейда» Дмитрий Пяткин (в прошлом году он входил в наблюдательный совет банка, представляя интересы миноритариев).

Отсутствие в наблюдательном совете банка представителей «Нафты» не вызвало особенного удивления на рынке. По словам банковских аналитиков, на рынке уже давно ходит информация, что г-н Керимов продал часть пакета акций Сбербанка. Таким образом, до следующего годового собрания акционеров представлять интересы миноритариев будут генеральный партнер UFG Private Equity Fund - Борис Федоров, завкафедрой государственных финансов Высшей школы экономики профессор Мстислав Афанасьев и экс-глава экономического управления администрации президента, а ныне главный аналитик государственной ОПК «Оборонпром» Антон Данилов-Данильян.

Без проволочек акционеры выбрали и «нового» аудитора Сбербанка - им стала компания «ПрайсвотерхаусКуперс», которая проводила аудит банка последние три года. Не стало неожиданностью и решение продлить полномочия Андрея Казьмина на посту предправления банка еще на четыре года.

Многие другие решения, одобренные в пятницу на собрании акционеров, тоже не стали сенсацией, поскольку были известны заранее. Например, еще в конце мая зампредправления банка Белла Златкис пообещала, что его уставный капитал будет увеличен в 60 раз, до 60 млрд руб. На собрании акционеров это решение было одобрено, а г-н Казьмин заявил, что Сбербанк уже занимает четвертое место среди российских компаний по рыночной капитализации.

На состоявшейся после собрания акционеров пресс-конференции г-н Казьмин заявил, что в нынешнем году не будет дробления акций (сплита) Сбербанка, о чем в прошлом ноябре говорила первый зампред Алла Алешкина. Как известно, сейчас стоимость одной «голубой фишки» превышает 1500 долл., эта бумага является одной из наиболее привлекательных для инвесторов. При дроблении спрос на бумаги стал бы еще выше. Так, что эта новость вряд ли могла обрадовать биржевых спекулянтов.

Небольшое оживление среди журналистов вызвало заявление г-на Казьмина о возможной покупке белорусского банка. «Предложения от ряда белорусских банков мы получали и сейчас их рассматриваем», -- заявил г-н Казьмин. Как известно, прежде «Сбер» озвучивал свои планы лишь в отношении кредитных организаций Украины (НРБ-Украина) и Казахстана (Texakabank). Примечательно, что это заявление прозвучало спустя три недели после того, как о грядущей покупке белорусского Славнефтебанка объявил другой госбанк -- Внешторгбанк. Впрочем, подробностей глава Сбербанка не рассказал.

Помимо экспансии российских банков в страны СНГ г-н Казьмин затронул еще одну очень обсуждаемую сейчас тему -- IPO «Роснефти». Как известно, в том числе и через отделения Сбербанка будут продаваться населению акции государственной нефтяной компании. В отличие от многих западных аналитиков, считающих, что обвал отечественного фондового рынка не позволит «Роснефти» провести удачное размещение своих акций, г-н Казьмин не сомневается в его успехе. «Интерес огромный, никаких сомнений нет», -- заявил глава Сбербанка. Впрочем, на всякий случай г-н Казьмин обратил внимание журналистов, что банк выступает лишь как брокер, то есть будет предоставлять населению посреднические услуги при операциях с этими бумагами на фондовом рынке. «Но выкупать акции на себя банк не обязуется», -- заявил г-н Казьмин. Как известно, 26 июня начинается прием заявок на покупку акций компании от частных лиц, и только к тому времени станут известны параметры сделок. Поэтому говорить об условиях предстоящего IPO г-н Казьмин не стал.

=========================================================
В состав наблюдательного совета Сбербанка вошли 17 человек. Представители банка России -- председатель ЦБ Сергей Игнатьев, первые зампреды Алексей Улюкаев, Татьяна Парамонова, Георгий Лунтовский, директор сводного экономического департамента Надежда Иванова, главный аудитор Валерий Ткаченко, начальник МГТУ ЦБ Константин Шор. Представители правительства -- министр финансов Алексей Кудрин, директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин, министр экономического развития и торговли Герман Греф, начальник экспертного управления президента Аркадий Дворкович. Представители Сбербанка -- президент -- председатель правления Андрей Казьмин, первый зампред правления Алла Алешкина, зампред правления Белла Златкис. Представители миноритарных акционеров -- генеральный партнер UFG Private Equity Fund доктор экономических наук Борис Федоров, главный аналитик ОПК «Оборонпром» Антон Данилов-Данильян и завкафедрой государственных финансов ГУ ВШЭ профессор Мстислав Афанасьев. 

«Уралсиб»

21.6.2006. Региональная экспансия и поглощение крупных банков не снизили зависимость “Уралсиба” от такого актива, как акции “Лукойла”. Фантастический рост этих бумаг в прошлом году принес финансовой корпорации рекордную для российских частных банков прибыль. Но если конъюнктура перестанет благоволить любителям российской нефти, то бизнес “Уралсиба” рискует оказаться на грани рентабельности.

ФК “Уралсиб” (ранее – “Никойл”) работает на рынке с 1993 г. Ее бенефициарными владельцами являются президент корпорации Николай Цветков и президент “Лукойла” Вагит Алекперов. На 1 апреля 2006 г., по данным агентства “Интерфакс-ЦЭА”, активы “Уралсиба” составляли 236,2 млрд руб. и по этому показателю он занимал 5-е место, а собственный капитал – 41 млрд руб. (3-е место).
За последние годы “Уралсиб” сделал серию приобретений в разных отраслях финансовой индустрии, в том числе несколько крупных банков (“Уралсиб”, Автобанк и пр.). В прошлом году все они были объединены. В результате “Уралсиб” стал вторым частным банком в стране, уступив лишь Альфа-банку. На 1 января 2006 г., по данным “Интерфакс-ЦЭА”, их активы составляли 226,4 млрд руб. и 230,3 млрд руб. соответственно. Обойти конкурента “Уралсибу” не удалось и по данным его международной отчетности, которую на днях он начал рассылать своим деловым партнерам (имеется в распоряжении “Ведомостей”). Согласно этому документу активы объединенного “Уралсиба” к началу этого года составляли около 240 млрд руб., тогда как активы Альфа-банка — около 280 млрд руб.

Впрочем, более скромные масштабы бизнеса не помешали “Уралсибу” заработать более чем вдвое больше Альфа-банка. Его чистая прибыль по МСФО за 2005 г. составила 11,2 млрд руб. (около $400 млн).

Однако гордиться рекордной прибылью “Уралсибу” вряд ли стоит. Львиную долю доходов (более 10,8 млрд руб.) ему принесли акции “Лукойла” — основное достояние корпорации. Вернее, их положительная переоценка. Принадлежащий “Уралсибу” портфель акций “Лукойла” за год подорожал примерно на 104%, тогда как сами бумаги — на 106%. “Пакет у корпорации довольно приличный, и на бурно растущем рынке он не мог не принести таких доходов”, — отмечает гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников. “Корпорация является держателем акций нефтяной компании”, — поясняет исполнительный директор ФК “Уралсиб” Александр Вихров.

В 2005 г. банк заработал от привлечения средств и их последующего размещения 8,7 млрд руб. и еще 2,8 млрд руб. на комиссиях и прочих услугах. Почти весь этот заработок ушел на выплаты персоналу и другие административные расходы, которые в общей сложности составили 10,7 млрд руб. Однако картину исправили “другие непроцентные доходы”, которые составили 14,1 млрд руб. Зависимость “Уралсиба” от акций “Лукойла” — один из самых серьезных рисков, которым подвержен банк, не один год твердят аналитики международного агентства Fitch Ratings. В конце 2004 г. они даже понизили кредитный рейтинг “Уралсиба”, после того как часть акций “Лукойла” была “повешена” на закрытый паевой фонд под управлением одной из входящих в корпорацию компаний. Если бы котировки бумаг двигались в обратном направлении, то “Уралсибу” пришлось бы зафиксировать убытки. “По всей видимости, много сил и средств было потрачено на объединение”, — рассуждает аналитик инвестбанка “Траст” Михаил Галкин.

Но в этом году избежать убытков будет непросто. Майский обвал на рынке акций и затянувшаяся коррекция изрядно потрепали стратегический портфель “Уралсиба”: с начала года бумаги “Лукойла” прибавили всего 18,4%. Если конъюнктура не изменится, то и прибыль, и рентабельность корпорации резко упадут, замечает аналитик крупного столичного банка. Вихров надеется, что “Уралсиб” избежит такой участи благодаря диверсификации бизнеса. Доход уже начали приносить розничные услуги, несмотря на то что они находятся “только в стадии развития”, указывает он. У банка есть резервы снижения операционных издержек, добавляет Галкин, ведь после объединения можно серьезно сократить численность персонала за счет удаления дублирующих подразделений. Показатели доходов банка, не зависящих от динамики фондового рынка, за последние два года постепенно улучшаются, указывает директор по рейтингам финансовых организаций Fitch Ratings Джеймс Уотсон.

«ЦентроКредит»

8.6.2006. В головном офисе банка "ЦентроКредит", входящего в сотню крупнейших банков России, проведен обыск. Как сообщили в банке, обыск в офисе по адресу улица Пятницкая, д. 31/2, строение 1 начался около 14 часов дня. 

Как сказал вице-президент банка "ЦентроКредит", директор по маркетингу Дмитрий Плешков, ему пока ничего неизвестно о том, что в головноем офисе банка идет выемка документов и кто ее проводит. В данный момент Плешков проводит деловую встречу вне здания банка, но в ближайшее время займется прояснением ситуации. 

Банк "ЦентроКредит" является членом системы страхования вкладов. По данным на 1 апреля 2006 года, банк занимает 87 место по размеру чистых активов (13,2 млрд рублей) и 40-е - по размеру собственного капитала (4,5 млрд). Крупнейшим акционером банка является физическое лицо - у бизнесмена Андрея Тарасова 9,3%

“Юнистрим” 

Система денежных переводов “Юнистрим” может объявить имя стратегического инвестора после получения банковской лицензии, сообщил директор “Юнистрима” Сурен Айриян. По его оценкам, новый банк сможет получить лицензию в середине лета. Речь, по словам Айрияна, идет о продаже 25%-ного пакета “Юнистрима” за $20 млн. После получения лицензии и привлечения стратегического инвестора банк ставит задачу проведения IPO.

4. Безопасность в сфере банковского бизнеса

6.6.2006.  Федеральная антимонопольная служба России на своем официальном сайте опубликовала "белый" список из 50 банков, которые готовы по-честному работать с населением, а именно выполнять стандарты раскрытия информации по потребительскому кредитованию.

Еще в 2004 году антимонопольная служба (в то время министерство) установила многочисленные факты введения граждан в заблуждение при предоставлении потребительских кредитов. Обещая гражданам кредит под 17-25 процентов годовых, многие банки, чтобы привлечь побольше клиентов, опускают часть существенной информации. Например, о том, что взимаются дополнительные деньги за обслуживание кредита, за страховку и так далее. В итоге реальная процентная ставка оказывается значительно, иногда в два раза выше первоначально заявленной. В антимонопольной службе сочли такое положение вещей недобросовестной конкуренцией.

В мае прошлого года ФАС и Банк России разработали совместные рекомендации по стандартам раскрытия информации при предоставлении потребительских кредитов. Смысл их в том, чтобы банки предоставляли гражданам до заключения кредитного договора достоверную и полную информацию об условиях предоставления, использования и возврата потребительского кредита. В том числе - о пени за просроченные платежи, о комиссии за снятие денег с кредитной карты, а самое главное - о реальных процентных ставках. Имея полную информацию, потребитель может сравнить условия кредитования в разных банках и сделать осознанный выбор. 

Как говорят в ФАС, по мере поступления сведений список будет меняться. Сегодня же он состоит в основном из небольших региональных банков. Крупнейшие банки пока не готовы полностью следовать рекомендациям, считая это экономически нецелесообразным.
24.5.2006.  Тему защиты обманутых вкладчиков, похоже, сменила борьба с обманщиками-кредиторами. "Ближайший год работы банковского сектора станет годом риск-менеджмента и внутреннего контроля кредитных рисков и качества банков", - заявил на годовом собрании Ассоциации региональных банков России (АРБ "Россия") первый заместитель председателя ЦБ РФ Андрей Козлов. И посоветовал банкирам занять "круговую самооборону" против недобросовестных заемщиков. 
В этом пожелании есть смысл, ведь зампред Центробанка подтвердил факт, что просроченная задолженность по потребительским кредитам в отдельных региональных банках достигает уже 14 процентов.

Самое слабое место российской финансовой системы - недостаточная защита прав кредиторов, перекос правовой защиты в сторону должников, считает Андрей Козлов. По его мнению, проблема защиты прав кредиторов сегодня должна выйти на первое место в законодательной деятельности. И если не решить эту проблему сейчас, то по мере увеличения объемов кредитования и отсутствия улучшения качества кредитных портфелей банков в самом скором будущем вся российская банковская система может оказаться под угрозой. 

Другой актуальной банковской проблемой, по мнению Андрея Козлова, станет конкуренция в области кредитования российских нефинансовых предприятий. В 2005 году спрос на кредиты в отечественной экономике составил 56 процентов от ВВП, или 7,7 трлн. рублей. Из которых кредиты российских банков составили 53 процента, а 47 процентов пришлось на заимствования за рубежом. В связи с этим первый зампред ЦБ РФ призвал российские банки более активно участвовать в кредитовании российских компаний, без чего отечественная банковская система "скатится в малый бизнес и станет малозначительной силой".

Однако зампред Центробанка не пояснил, где российским банкам взять средства для кредитования компаний в условиях значительного сокращения денежной массы - до 28 процентов от ВВП, и фактического отсутствия рефинансирования коммерческих банков со стороны Центробанка. Эксперты утверждают, что отказ Банка России выполнять свои функции "кредитора последней инстанции" привел к тому, что уровень монетизации российской экономики сегодня в 3-5 раз ниже развитых и в 2-3 раза - развивающихся стран. А операции РЕПО - заем денег коммерческими банками у ЦБ под залог высоконадежных ценных бумаг, по словам банкиров, доступны только крупным банкам, в основном - с государственным участием. Вот и приходится региональным коммерческим банкам "добывать ликвидность" на потребительском рынке, увеличивая объем кредитования за счет заведомо рисковых кредитов. Поэтому столь высокий процент "плохих долгов" в региональных банках вовсе не кажется удивительным. 

В дополнение ко всем проблемам провинциальных банкиров Андрей Козлов констатировал факт постепенного "ухода" нелегальных банковских операций, связанных с отмыванием денег, в региональные банки или филиалы московских банков в регионах. В связи с этим он призвал банкиров сплотиться и противостоять проникновению в банковскую систему "вируса" противоправных операций: "Просим не продавать душу дьяволу, когда к вам приходят обналичить миллиард".

5. Иностранные банки в России. Банковское дело за рубежом

7.6.2006.  Борис Йордан нашел замену поляку Ричарду Карповичу, который создал успешный страховой бизнес в Польше, но не сумел приспособиться к российской действительности. Новым президентом компании “Ренессанс Жизнь” стал англичанин Остин Кимм, выходец из Aviva. Ему предстоит реализовать амбициозные планы акционеров — занять 10% этого рынка в России и войти в тройку лидеров на соседней Украине.

Компания «Ренессанс жизнь» (Россия) учреждена в 2004 г. группой “Ренессанс Страхование” (70% акций) и Европейским банком реконструкции и развития (ЕБРР, 30% акций). Планируемый объем вложений акционеров на 2004–2009 гг. составляет $36 млн (из них $11 млн приходится на ЕБРР). Акционеры компании “Ренессанс Жизнь” (Украина) – группа “Спутник” (70% акций) и ЕБРР (30%). Инвестиции в развитие бизнеса в 2006 г. – $5 млн.
Проработав последние четыре года в дочерней компании Aviva в Чехии, ее руководитель Остин Кимм задумался о будущем. “У меня был выбор, — вспоминает 40-летний уроженец Ливерпуля. — Я мог вернуться в Великобританию, мог продолжить работу в структурах Aviva, а мог выбрать что-то новое”. “Чем-то новым” для Кимма стали российский рынок и предложение основного акционера инвестгруппы “Спутник” Бориса Йордана возглавить проект по страхованию жизни в России и на Украине. “Россия является слишком большим рынком, чтобы его игнорировать, и я с радостью согласился использовать свой опыт и знания в новом проекте”, — продолжает англичанин, начинавший карьеру в британской страховой компании Commercial Union. Тем более что по уровню проникновения страхования жизни Россию, где в среднем на эту услугу сегодня тратится $2, можно сравнить с Чехией и другими странами Восточной Европы 15-летней давности.

Кимм пришел в чешскую “дочку” Aviva в 2002 г., когда компания собрала $25 млн в год. В 2005 г., накануне ухода британца, премия Aviva в Чехии составила около $60 млн. Успехами Кимма заинтересовался Йордан, хотя в интервью “Ведомостям” он вспоминал, что экс-президент “Ренессанс Жизни” Ричард Карпович, создавший успешный страховой бизнес в Польше, “в России не смог перестроиться”. “Западные управленцы не понимают российской специфики”, — говорил в конце прошлого года Йордан.

Это утверждение и предстоит опровергнуть Кимму. Акционеры поставили перед ним агрессивную цель — в 2010 г. “Ренессанс Жизнь” должна быть в десятке лидеров отрасли в России с долей 10% и входить в тройку лучших украинских страховщиков жизни. Согласно прогнозам аналитиков, такая компания через три года должна собирать от $65 млн до $165 млн. По оценкам руководителя центра стратегических исследований “Росгосстраха” Алексея Зубца, объем реального рынка страхования жизни в России в 2005 г. составил около $300 млн. А к 2010 г. Deutsche UFG прогнозирует рост этого сегмента до $800 млн, ING — до $1,65 млрд, Boston Consulting Group и “Росгосстрах” — до $1,5 млрд, “Ингосстрах” — “всего” до $644 млн.

Основными точками роста бизнеса по страхованию жизни англичанин называет успешное сотрудничество с банками, хорошо обученную агентскую сеть и региональную экспансию. Только в мае, по словам Кимма, “Ренессанс Жизнь” наняла 100 новых агентов, премия компании достигла сравнимых с 2005 г. объемов, новые филиалы появились в Краснодаре, Рязани и Челябинске. “Через год мы будем открывать по три новых филиала каждый месяц”, — мечтательно улыбается страховщик. Гендиректор компании “Ингосстрах ЛМТ” Антон Кушнер полагает, что только начальные затраты на создание собственной филиальной сети, обучение агентов и отлаживание каналов продаж обойдутся компании в сумму не менее $50 млн.

Планы “Ренессанс Жизни” осуществимы, но все зависит от того, какую инфраструктуру компания создаст и как она будет вести свой бизнес, рассуждает замгендиректора “Альфастрахования” по страхованию жизни Тамаш Райнаи. А Зубец из “Росгосстраха” скептически относится к планам Йордана и его партнеров: “Если на Украине, где предприятия имеют налоговые льготы по страхованию жизни, "Ренессанс Жизнь" способна занять более 10% рынка, то в России, где рынок не будет расти быстрее 40% в год, компании это вряд ли удастся”.

8.6.2006.  Французская банковская группа Societe Generale покупает за $317 млн 10% акций Росбанка с возможностью удвоения этого пакета. Иностранные банки делали в России и более крупные покупки — австрийская Raiffeizen выложила $500 млн за Импэксбанк и, возможно, доплатит еще $50 млн, а Dresdner Bank собирается выкупить эмиссию Газпромбанка (33% капитала) более чем на $800 млн. Но никто еще (Газпромбанк пока не разместил акции) не покупал пакет меньше контрольного и уж тем более не становился миноритарным партнером тех, кого несколько лет назад было принято называть олигархами.

Акционеры Росбанка ради сделки с SG даже отказались от уже подготовленного IPO, перенеся его с этого лета на неопределенный срок. Их легко понять. Сумма, которую выложили французы, произвела неизгладимое впечатление на большинство экспертов, а IPO провести еще успеется. В ближайшие несколько лет дешеветь российские банки точно не будут. А такой акционер, как SG, увеличит стоимость банка одним фактом своего присутствия. К тому же технологии французов, помноженные на региональную сеть и капитал Росбанка, обещают дать впечатляющий эффект. А может, “Интерросу” удастся постепенно продать SG и контрольный пакет своего банка.

Другой вопрос — зачем это французам? У них в России уже есть “Банк Сосьете Женераль Восток” — одна из первых западных “дочек”, созданная в 1993 г. Долгое время она развивалась ни шатко ни валко и сейчас находится в пятом десятке по активам и частным вкладам. Но за последние два года SG добавил к ней компанию “Русфинанс” для потребительского кредитования, “ДельтаКредит” для ипотеки и еще небольшой региональный банк. Такие вот покупки нишевых банков — в стиле иностранцев, но 10% банка из первой десятки… А тратить сотни миллионов, чтобы усилить конкурента, показатели которого SG не сможет консолидировать в своей отчетности, по меньшей мере странно.

Только на первый взгляд. Французы не новички в России. Начав работать в России в 80-90-е гг., Societe Generale долго не имела здесь своего представительства. Стремясь расширить присутствие в стране, группа открыла в столице дочерний банк . Через девять лет он слился с местным банком, а еще через четыре года объединенный банк стал крупнейшим в России по всем показателям — на него приходилось 14% ресурсов банковской системы и 84% активов материнского банка. Это не плод больного воображения, а изложенная на сайте БСЖВ история Societe Generale в России. Просто речь идет о событиях столетней давности.

Если русско-французский альянс окажется эффективным, можно ожидать увеличения доли SG в капитале Росбанка или его объединения с БСЖВ и другими “дочками” SG. Конечно, при живом Сбербанке претендовать на первенство не стоит, но место в первой пятерке такому банку обеспечено. А если совместная жизнь не заладится, то развод можно будет оформить цивилизованно — в ходе IPO. Оно ведь, как заявил вчера первый зампред ЦБ Андрей Козлов, не отменяется, а откладывается, и французы наверняка смогут продать свои акции Росбанка гораздо дороже, чем купили.

8.6.2006.  Работающие в России инвестбанки вынуждены бороться друг с другом не только за клиентов, но и за топ-менеджеров. Зачастую это приводит к курьезам. Так, полгода назад руководитель представительства Goldman Sachs Елена Титова перешла в Morgan Stanley, а теперь ее коллега Магомед Галаев идет в обратном напралении.
В Morgan Stanley Галаев был управляющим директором и соруководителем (вместе с Еленой Титовой) инвестиционно-банковского подразделения. Он отвечал за направления телекоммуникаций, медийного, технологического, потребительского и розничного секторов в России. Галаев участвовал в подготовке многих IPO на западных биржах: АФК “Система”, “Евраз-Груп”, “СТС-Медиа”, “Пятерочки”. Он же консультировал акционеров “Пятерочки” в ходе подготовки слияния с “Перекрестком”, а в последнее время готовил IPO “Черкизово”, но потом Morgan Stanley отказался от участия в этой сделке.

Теперь же, по словам одного инвестбанкира, Галаев будет работать в Goldman Sachs. Сам банкир подтвердил свой переход на позицию управляющего директора. Но о его причинах говорить не стал, отметив лишь, что на новом месте работы будет курировать те же отрасли, что и раньше.

Глава Morgan Stanley в России Райер Симонян уход Галаева комментировать не стал. “Нам очень повезло, что к нам перешла бывший президент Goldman Sachs в России Елена Титова с безупречной репутацией”, — лишь подчеркнул он. В Goldman Sachs от комментариев отказались.

“Goldman Sachs долго искал человека, который стал бы его развивать. С Галаевым он вел переговоры полгода назад, но тогда он не согласился. А сейчас, возможно, причиной его ухода стало неудавшееся IPO "Черкизово". Он эту сделку сам в компанию привел, а руководство Morgan Stanley вдруг от нее отказалось. Конечно, это ему было обидно”, — говорит топ-менеджер крупного инвестбанка. Он считает, что российский Goldman Sachs с Галаевым будет намного сильнее, чем до сих пор. “Обе сделки АФК "Система", которые он готовил, — первичное размещение облигаций и IPO — прошли очень хорошо. Магомед — один из самых высокопрофессиональных инвестиционных банкиров, которые только есть сегодня на российском рынке. Неудивительно, что такие нарасхват”, — восхищается директор по рынкам капиталов ОАО “Комстар-ОТС” Вениамин Кофман.

Галаев работал в ING и Deutsche Bank, а в Morgan Stanley пришел в 2004 г. Глава представительства Goldman Sachs в России Елена Титова пришла туда в мае нынешнего года. Один из участников рынка назвал нынешний переход “симметричным ответом Morgan Stanley”. “Большая часть бизнеса, который успел сделать в России Deutsche Bank, — его заслуга, — уверен партнер компании Pynes & Moerner Федор Шеберстов. — В Morgan Stanley сильная команда, он там был одним из бриллиантов, а Goldman Sachs до сих пор в России мало развивался, и там он станет главным бриллиантом”.

Инвестбанкиров в России явно одолела тяга к перемене мест. Из 10 крупнейших организаторов IPO в прошлом году, по данным журнала Forbes, топ-менеджеры пяти компаний сменили работодателя. Помимо Титовой и Галаева перестановки затронули Merrill Lynch (руководителя российского офиса Алана Вайна, ушедшего в “Нафта-Москву”, сменил Майкл Эголтон, который взял управляюим директором здесь Сергея Алексашенко из “Антанты-Капитал”) и Dresdner Kleinwort Wasserstein (Боб Форесман переходит в “Ренессанс Капитал”). А вчера МДМ-банк объявил об уходе руководителя своего инвестблока Алексея Панферова. Он продолжит консультировать банк до конца года, но одновременно займется самостоятельными проектами.

Потребности российского рынка в инвестбанкирах растут, а специалистов не хватает, вот они и переходят из одного банка в другой, говорит топ-менеджер одного из иностранных инвестбанков. Но доверие не может сохраняться к специалисту, который все время меняет место работы. “Его воспринимают не как человека команды, а как наемника”, — добавляет банкир. Шеберстов тоже говорит о дефиците: “Рынок очень горячий и персональный, бизнес компании часто очень привязан к конкретному человеку”. По словам сотрудника одной из хедхантинговых компаний, вознаграждение директора крупного инвестбанка в России составляет $750 000-

1,3 млн в год с учетом дохода, рассчитываемого от прибыли компании, а годовое вознаграждение управляющего директора уровня Галаева может доходить до $5 млн. Еще около $500 000, по мнению собеседника “Ведомостей”, топ-менеджеры могут получать только за переход.

9.6.2006.  Европейский центробанк (ЕЦБ) повысил ставку с 2,5% до 2,75%. Ставки продолжат расти и дальше, а евро — дорожать против доллара. Европейские экспортеры адаптируются к новым условиям, расширяя производство за океаном и повышая цены.
ЕЦБ увеличил ставку на 0,25%. Повышение ставок в Европе началось с декабря 2005 г., до этого они пять лет держались на уровне 2%. Поводом к нынешнему повышению стала высокая инфляция в зоне евро, в мае она вновь превысила установленный ЕЦБ потолок в 2%, составив 2,5%. Процентные ставки в ЕС все еще “слишком низки”, заявил председатель ЕЦБ Жан-Клод Трише. “Мы продолжим пристально следить за всеми событиями в экономике ЕС, чтобы обеспечить стабильность цен”, — добавил он. Выражение “продолжим пристально следить” в лексике ЕЦБ означает “повысим в ближайшие несколько месяцев процентные ставки еще раз”, отмечает экономист Bank of America Холгер Шмидинг. Постепенное повышение ставок во всем мире может создать для России проблемы, заявил зампред Центробанка Константин Корищенко: “Можно говорить о снижении объема денег, росте их стоимости и, как результат, меньшей доступности”.

Вместе с ЕЦБ ставки повысили центробанки Южной Кореи, Турции, Индии, ЮАР и Дании. Как сообщает Bloomberg, на фоне этих сообщений доллар вырос по отношению к 14 из 16 наиболее активно торгующихся мировых валют.

Решение ЕЦБ не стало неожиданностью: большинство опрошенных Bloomberg и Reuters экономистов предсказали рост на 0,25%, лишь немногие ждали повышения на 0,5%. Накануне заседания ЕЦБ против резкого повышения высказались министры финансов стран ЕС, посчитавшие, что оно слишком сильно укрепит курс евро к доллару. А удорожание евро повредит экспортерам, ведь у них прибыль в долларах, а издержки в евро. Так же думает МВФ, во вторник сообщивший об этом министрам финансов ЕС. МВФ посчитал обоснованным “ограниченное” повышение ставок, предупредив, что условий для длительного и серьезного их роста в европейской экономике нет.

От укрепления евро страдают прежде всего производители товаров массового потребления. “Наши продажи в США падают”, — жалуется представитель итальянской фармацевтической компании Mediolast Клаудио Нани. Но экспортеры адаптируются. За январь — февраль экспорт из ЕС в США вырос на 13,5% против прошлогоднего (на США приходится более 25% европейского экспорта). На продажи компании Gucci, например, валютные колебания не влияют. Пользуясь силой бренда, поставщик эксклюзивных сумочек поднял цены в американских бутиках. Другая тактика у DaimlerChrysler — она расширила производственную базу в США. Число рабочих на открытом в 1993 г. заводе по производству внедорожников М-класса в Алабаме в 2005 г. было удвоено, увеличено количество собираемых моделей. (Использованы материалы FT и WSJ.)

Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) ведет переговоры о покупке блокирующего пакета акций московского Транскапиталбанка. Соглашение о сделке может быть достигнуто до конца июня, после чего банк проведет дополнительную эмиссию акций, которую и выкупит ЕБРР. По оценкам аналитиков, сумма сделки может составить 400-500 млн рублей. 

О том, что ЕБРР рассматривает возможность покупки акций Транскапиталбанка, вчера сообщила председатель правления и один из совладельцев банка Ольга Грядовая. "В мае акционеры нашего банка подписали с ЕБРР меморандум, согласно которому они обязались не вести переговоры о продаже акций сторонним инвесторам,– пояснила она .– Согласно этому же документу, принципиальное решение о возможности заключения сделки должно быть принято до конца июня". По ее словам, в настоящее время обсуждаются различные варианты сделки, в том числе продажа 25% плюс одна акция банка. В случае успешного завершения переговоров Транскапиталбанк проведет допэмиссию объемом 320 тыс. акций, которую и выкупит ЕБРР. 
Крупнейшими акционерами созданного в 1992 году ЗАО "Транскапиталбанк" являются пять физических лиц, в том числе Ольга Грядовая (14,8%), ее муж и член совета директоров банка Леонид Ивановский (13,745%), а также Михаил Магий (8,686%). По состоянию на 1 апреля 2005 года банк занимал 69-е место по сумме чистых активов (16,44 млрд рублей) и 73-е место по размеру собственного капитала (2,14 млрд рублей). 
В пресс-службе ЕБРР вчера подтвердили факт ведения переговоров с собственниками Транскапиталбанка, отметив при этом, что они еще не завершены. "Этот вопрос еще не прошел через обсуждение на заседании кредитного комитета, а потому не рассматривался советом директоров нашего банка",– заявил Ъ пресс-атташе ЕБРР Ричард Уоллес. Однако близкий к переговорам источник сообщил, что стороны практически уже договорились и "сорвать сделку может лишь форс-мажор". 
Сумму сделки стороны обсуждать отказываются, однако большинство опрошенных аналитиков считают, что в случае продажи 25% акций Транскапиталбанка она, скорее всего, не превысит четверти собственного капитала банка. "В течение последних двух лет ЕБРР вошел в капитал нескольких кредитно-финансовых учреждений и прекрасно понимает, что банк, акции которого он приобрел, получает более высокий статус. Поэтому, как правило, акции ЕБРР покупает без каких либо премий,– пояснил гендиректор рейтингового агентства 'Рус-Рейтинг' Ричард Хейнсворт.– Причем при определении цены ЕБРР, скорее всего, будет ориентироваться на величину собственного капитала банка, рассчитанную по международным стандартам финансовой отчетности". 
Между тем бизнес Транскапиталбанка продолжает развиваться. Так, недавно его акционеры приобрели 40% акций московского банка "Межпромышленная интеграция" (МПИ), фактически обменяв их на 8% акций собственного банка. Этот пакет получили два частных акционера МПИ. По имеющимся данным, топ-менеджмент МПИ уже перешел на работу в Транскапиталбанк, переведя туда и весь бизнес купленного банка. И теперь акционеры МПИ ведут переговоры о продаже этого банка с рядом российских и иностранных инвесторов. 
21.6.2006.  Вскоре после ареста портфельного управляющего Ёсяки Мураками неприятности начались у председателя Банка Японии Тосихико Фукуи, вложившего в фонд Мураками личные средства. Закон Фукуи не нарушил, но, чтобы погасить скандал, он в течение шести месяцев будет отдавать 30% своей зарплаты, а средства, вложенные в фонд, и доход по ним подарит благотворительным организациям.
Неделю назад в ответ на официальный запрос Цутоми Окубо, члена парламента от оппозиционной Демократической партии Японии, Фукуи признал, что в 1999 г. он инвестировал в фонд Мураками 10 млн иен ($87 300). Он рассказал, что еще “несколько месяцев назад” подал заявку на продажу своих акций и не собирается получать по ним доход. “Я никогда не работал в фонде и не получал никакого вознаграждения, — говорил Фукуи, — я даже не знаю размера своего дохода”. В фонд опального управляющего он инвестировал в 1999 г., когда не работал в Банке Японии. 70-летний Фукуи связан с ЦБ с 1958 г., но в его банковской карьере был перерыв — в 1998-2003 гг. он руководил аналитическим центром Fujitsu Research Institute.

В понедельник стало известно, что на конец 2005 г. средства Фукуи в фонде составляли 22,31 млн иен ($193 200). Правда, представители оппозиции утверждают, что рыночная стоимость принадлежащих Фукуи акций кораблестроительной Mitsui O. S.K. Lines, сталелитейной Nippon Steel, технологической Fujitsu, производителя соевых соусов Kikkoman и девелоперской Mitsui Fudosan — 34 млн иен. Вчера Фукуи снова пришлось выступать перед парламентским комитетом. Он публично извинился и выразил сожаление, что не вывел свои средства из фонда Мураками, когда стал председателем Банка Японии. “Если бы я задумался об этом более серьезно, то принял бы другое решение”, — отметил он.

Никаких законов Фукуи не нарушал. Хотя Банк Японии требует от председателя и членов совета директоров раскрывать информацию о совершаемых ими сделках с ценными бумагами и доходах, они не обязаны сообщать об инвестициях, сделанных до того, как получили должность в ЦБ. “[Фукуи] не нарушал закона о Банке Японии”, — заявил пресс-секретарь кабинета министров Синдзо Абэ.

Премьер-министр Японии Дзюнитиро Коидзуми председателя ЦБ поддерживает. “Он не сделал ничего предосудительного”, — заявил он на брифинге после заседания комитета. Срок полномочий Фукуи истекает в марте 2008 г., причем с поста председателя Банка Японии он может быть смещен только в случае предъявления уголовных обвинений или по состоянию здоровья. Правда, он может уйти в отставку добровольно — если его вынудит общественность.

Противники Фукуи главным образом говорят о репутационном ущербе. Отставки председателя Банка Японии требует лидер оппозиции Игиро Одзава, и рынок такую возможность рассматривает серьезно. Случившееся “идет во вред репутации Банка Японии, поэтому в худшем случае Фукуи могут заставить уйти в отставку”, написал в материалах для клиентов главный валютный аналитик Barclays Capital в Токио Тору Умэмото. На прошлой неделе агентство Kyodo провело соцопрос об отношении японцев к скандалу, и больше половины респондентов высказывались за отставку Фукуи.

Фукуи вчера сказал, что намерен оставаться на своем посту до 2008 г.: “Я бы хотел доработать свой срок, с искренностью принимая всю критику”. Коидзуми тоже убежден, что причин ставить вопрос об отставке председателя центробанка нет. Тем не менее Фукуи решил 30% своей зарплаты в течение шести месяцев отдавать в бюджет, а инвестированные средства вместе с накопленным по ним доходом раздать благотворительным организациям.

Инвестирование в фонд управляющего, имеющего проблемы с законом, бросает тень и на самого Фукуи. “Мураками, похоже, умел сближаться с влиятельными людьми, — говорит управляющий Fund Creation Тэрунобу Киносита, — а личные связи иногда помогают инвестициям”. Токийская прокуратура обвиняет Мураками в инсайде: в 2004-2005 гг. инвестор через свой фонд консолидировал 18% акций вещательной Nippon Broadcasting System (NBS), зная, что на ее крупный пакет также претендует интернет-конгломерат Livedoor (японские законы это запрещают).

21.6.2006.  Япония частично перестроит свою банковскую систему в соответствии с шариатом 

Страна восходящего солнца планирует перестроить часть своей банковской системы в соответствии с нормами шариата для привлечения капиталов с Ближнего Востока. Японский банк международного сотрудничества (ЯМБС), поддерживаемый правительством, уже сформировал комиссию экспертов, в которую вошли мусульманские ученые из Саудовской Аравии, Малайзии и Пакистана, сообщает сайт "Ислам.Ру" со ссылкой на IslamOnline. 

Помимо ЯБМС, в изучении исламской финансовой системы принимают участие еще 3 структуры: Банковская корпорация "Сумитомо Мицуи", Корпоративный банк Мизухо и Токийский банк "Мицубиси". Японское правительство также намерено стать наблюдателем в международном Совете исламских финансовых организаций, штаб-квартира которого находится в Малайзии. 

В последнее время исламская банковская система заметно распространилась и привлекла внимание инвесторов со всего мира. Всего насчитывается 300 исламских банков и финансовых институтов, общий денежный оборот которых составляет 300 миллиардов долларов. К 2013 году по предсказаниям экспертов оборот может вырасти до 1 триллиона долларов. 

Последние три года европейские гиганты Британия и Германия предоставляют своим мусульманским клиентам продукты и усли в соответствии с нормами шариата. Недавно Лондон даже заявил, что намерен стать центром исламских финансов мира.

