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Главными темами и вопросами, привлекавшими внимание банковского сообщества России, органов законодательной и исполнительной власти, а также клиентуры банков в июле, являлись общая экономическая конъюнктура в стране и мире и ее влияние на банковскую сферу, состояние конкурентной среды в сфере предоставления финансовых услуг населению,  соотношение новых рисков и степени устойчивости российской банковской системы, направления дальнейшего развития и наращивания законодательной базы о банках и банковской деятельности. Сохраняли всою актуальность вопросы различного рода нарушений банками существующего законодательства и установленных административных норм, деятельности на территории России иностранных банков, роли и участия банков в экономическом развитии страны.

Итоги завершившегося первого экономического и финансового полугодия, в том числе в банковской сфере пока не получили развернутой макроэкономической оценки. Тем не менее, опубликованные в июле с.г. Федеральной службой государственной статистики (Росстат) данные о социально-экономическом развитии страны  за первое полугодие проливают дополнительный свет и на ситуацию в банковском секторе. 

Реальные денежные доходы россиян в первом полугодии выросли на 11,1%. В номинальном выражении средний номинальный доход жителя России составил 10013 рублей на человека. Если говорить только о зарплатах, то показатели немного лучше. Номинальная начисленная заработная плата одного работника в июне 2006 года составила в среднем по России 10975 рублей. В апреле 2006 года денежные доходы населения России выросли на 20,4 процента по сравнению с апрелем 2005-го. Рост доходов граждан отражается на размерах их накоплений: объем вкладов физических лиц на рублевых и валютных счетах в российских банках по состоянию на 1 мая 2006 года на 35 процентов превысил показатель аналогичного периода прошлого года. В настоящее время на счетах россиян находится в общей сложности 2971 миллиард рублей. 

Хотя это и не имеет прямого отношения к банковской теме,  определенный интерес представляет мнение международного рейтингового агентства Fitch Ratings об общей экономическеой ситуации в России и ее перспективах:

"Сохранение в течение длительного времени высоких цен на сырьевые товары способствует быстрому укреплению макроэкономических и финансовых позиций России, что еще более снижает вероятность будущих рисков по обслуживанию государственного долга", - заявили эксперты международного рейтингового агентства Fitch Ratings, которые повысили ряд суверенных рейтингов государства по долговым обязательствам в иностранной и национальной валюте с уровня "ВВВ" до уровня "BBB+". Прогноз - "стабильный". 

Одновременно Fitch повысило краткосрочный рейтинг РФ до "F2" с "F3" и потолок странового рейтинга до "BBB+". Как заявил глава группы Fitch по суверенным рейтингам на развивающихся рынках Европы Эдвард Паркер, "ожидается, что к концу года Россия сама станет внешним нетто-кредитором по государственному долгу в объеме более 200 млрд долларов, что обеспечит существенный запас прочности на случай возможных резких негативных изменений". 

Вообще Fitch делает очень оптимистичные прогнозы на ближайшую перспективу. Так, по оценке экспертов Fitch, профицит федерального бюджета России в 2006 году составит около 6,5% ВВП, благодаря чему правительство РФ имеет возможность произвести досрочное погашение долга Парижскому клубу, сократить соотношение задолженности к ВВП до достаточно низкого уровня в 11% ВВП и увеличить объем средств стабилизационного фонда приблизительно до 89 млрд долларов по сравнению с 43 млрд долларов на конец 2005 года. 

Также в 2006 году Россия, по прогнозам Fitch, может достичь в этом году экономического роста в 6,7%, и российская экономика может стать 10-й крупнейшей в мире, в то время как в 1999 году страна занимала 22-е место. 

Тем не менее, эксперты отмечают в развитии России ряд недостатков и рисков. Зависимость от сектора природных ресурсов делает экономику уязвимой к резкому изменению цен на сырьевые товары и затрудняет управление и планирование макроэкономических показателей. 

При этом Россия страдает от таких нерешенных проблем, как неразвитость банковского сектора, коррупция, бюрократия и неопределенность в области правового регулирования. 

Характерно, что такие позитивные оценки состояния и развития экономики России звучат в то время, когда ситуация в ведущих экономиках мира, и в первую очередь американской, не очень благоприятна, скорее – наоборот. В то же время факт большой зависимости экономики России от мировой экономической конъюнктуры сегодня в нашей стране, похоже, уже не вызывает ни возражений, ни сомнений. То же можно сказать и о банковском секторе. Например, рост ставок центральных банков ведущих стран мира вызывает все большие опасения, что риски вложений в развивающиеся рынки в ближайшее время резко возрастут. Если Федеральная резервная система (ФРС) США будет продолжать ужесточать денежную политику, рано или поздно в США рухнет жилищный рынок, снизятся потребительские расходы, замедлятся темпы роста американской, а затем и мировой экономики, начнут падать мировые цены на ресурсы. При этом одновременно, сражаясь с инфляцией, финансовый рынок США будет спасаться за счет возвращения денег с развивающихся рынков. Это худший для России сценарий развития событий. Если тенденция сохранится, в определенный момент будет пройден критический порог, после которого мир ожидает кризис. По мнению главы Федеральной службы по финансовым рынкам Олега Вьюгина, этот порог равен 10%. 

Будет или нет продолжаться рост ставок, покажет время, однако в этих условиях гораздо хуже то, что Россия в своей денежно-кредитной и экономической политике, по мнению аналитиков,  лишь пассивно следует за движениями ФРС США, не пытаясь противостоять или готовить отходные пути на случай кризиса. Пока цены на нефть высоки, изменения ставки ФРС не заметны для российской экономики, однако, как уже говорилось, в случае кризиса цены на нефть первыми отреагируют на изменение конъюнктуры резким снижением. На сегодняшний день у России нет финансовых инструментов, привлекательных для иностранных инвесторов, нет и отраслей, которые будут стабильно востребованы в условиях мирового экономического спада, считают отдельные аналитики, а российская власть не пытается подготовиться к возможному кризису. Поэтому пока россиянам остается лишь надеяться на благоприятные решения ФРС. 

Однако рост процентных ставок в мире не помешал росийским компаниям и банкам за апрель — июнь привлечь рекордные $16,1 млрд. А прямые иностранные инвестиции с начала 2006 г. выросли больше, чем за весь прошлый год, — на $14,1 млрд. Пока рынок настроен на укрепление рубля, приток валюты продолжится. А за полгода ввоз валюты превысил вывоз на $11,4 млрд — в 13 раз больше, чем за весь 2005 год. Рекорд обеспечили в равной мере банки и предприятия. Рост иностранных активов банков превысил рост их пассивов на $8,3 млрд, у предприятий — на $7,9 млрд. Их зарубежные обязательства увеличились на $16 млрд, а активы (включая ошибки и пропуски) приросли на $8,1 млрд. Даже портфельные инвесторы, судя по данным Центробанка, во II квартале не совсем разочаровались в России: они вложили на $1,6 млрд. больше, чем вывели из страны.

Не менее радужно выглядят итоги первого полугодия: прямые иностранные инвестиции в нефинансовые предприятия увеличились на $14,1 млрд, а ссуд и займов они привлекли на $8,6 млрд. Для экономистов такой масштабный приток капитала тоже оказался неожиданным. “Ждали более скромного результата”, — признается директор департамента Минэкономразвития Андрей Клепач.

ЭКОНОМИКА РОССИИ В ИЮЛЕ 2006 Г.

	
	Июль 2006

(оценка)
	Июнь 2006
	Июль 2005
	2006 г.

(оценка)
	2005 г.

	ВВП
	-
	-
	-
	106,3
	106,4

	Промышленное производство
	105,2
	102,9
	104,9
	105
	104

	Инвестиции в основной капитал
	110,8
	110
	111,2
	110,2
	110,5

	Оборот розничной торговли
	112,5
	113,7
	111,8
	111,8
	112

	Реальная зарплата
	112,6
	115,2
	109
	110,9
	109,7

	Реальные доходы населения
	112,2
	115,2
	107,5
	111
	108,8

	Экспорт, млрд. долл.
	26,3
	25,8
	21,5
	299,7
	243,5

	Импорт, млрд. долл.
	13
	13,5
	10,8
	155,9
	125,3

	Индекс потребительских цен
	100,5
	100,3
	100,5
	109,6
	110,9

	Индекс цен производителей
	101,7
	100,8
	100,5
	113,8
	113,4


Центробанку приток валюты создает лишь проблемы. Большие объемы заимствований в апреле — мае привели к росту денежной массы, которая влияет на инфляцию. Ради снижения инфляции Минфин предлагает ограничить госкомпании в заимствованиях. “Рост заимствований настораживает, и ограничение будет предложено в ближайшее время”, — обещает директор департамента Минфина Алексей Саватюгин.

Только за апрель, май и начало июня компании и банки заняли за границей больше $11,2 млрд, подсчитал Федоров из Банка Москвы: МТС — $1,58 млрд, “Газпром” — $1,53 млрд, Внешторгбанк — $960 млн, Сбербанк и Газпромбанк — по $500 млн, Альфа-банк — $438 млн, Банк Москвы — $400 млн, “Уралсиб” — $212 млн. Конъюнктура очень хорошая: Газпромбанку деньги обошлись всего в LIBOR + 0,5% годовых, а Внешэкономбанк в мае занял $500 млн под рекордно низкую для российских банков ставку LIBOR + 0,35%. Российские компании развиваются, рост требует финансирования, а на внутреннем рынке занять большие суммы непросто, объясняет увлечение внешними займами старший вице-президент банка “Русский стандарт” Леван Золотарев.

Ставки в мире продолжают повышаться и II квартал дал одну из последних возможностей занять дешево, говорит руководитель инвестблока Банка Москвы Игорь Суханов. Поэтому III квартал может принести новый рекорд, полагает Золотарев, поскольку многие компании, отложившие займы в мае — июне, теперь выйдут на рынок, а иностранцы потратят миллиарды долларов на акции “Роснефти”.

С 31 июля  Центробанком выпущены в обращение  банкноты образца 1997 года номиналом 5000 рублей, которые стали полноценным платежным средством и подлежит обязательному приему на всей территории России. По выражению первого заместителя председателя Центробанка Георгия Лунтовского, выпуск новой купюры «является отражением экономической ситуации в России, которая характеризуется сегодня ростом денежных доходов населения». «Сейчас средний ежемесячный доход населения превысил 10 тыс. руб., а в некоторых регионах он значительно больше», - заявил Г.Лунтовский, предсказав, что оранжевая банкнота с видами Хабаровска быстро потеснит бывшую самой крупной до вчерашнего дня купюру в 1000 рублей. Директор департамента эмиссионно-кассовых операций Банка России Александр Юров также прогнозирует, что всего через несколько лет удельный вес этой банкноты составит 10-15% от всех находящихся в обращении банкнот.

Показателями развития российской банковской системы  являются, в частности, те  позиции, которые занимают российские банки на мировой банковской арене. 

Впервые за последние пять лет российские банки не увеличили свое представительство в списке крупнейших в мире. Теперь они берут не количеством, а качеством. Сбербанк вошел в сотню крупнейших, а еще пять поднялись более чем на 100 ступеней.

Российские банки продолжают доминировать в Центральной и Восточной Европе, занимая 17 мест в списке 25 крупнейших. Возглавляет его Сбербанк. За год он увеличил капитал на 42% до $7,4 млрд и впервые вошел в первую сотню в мире, переместившись со 138-го места на 82-е. “Сбербанк” увеличил прибыль в 3,5 раза до $3 млрд, заработав почти столько же, сколько все другие российские участники списка The Banker вместе взятые. 

Все больше российских банков выходит на украинский рынок. И если Сбербанк никак не закроет сделку по приобретению “НРБ-Украина”, то Внешторгбанк, Альфа-банк, Банк Москвы и другие крупные российские банки уже обзавелись украинскими “дочками”. Теперь пришел черед специализированных банков — прежде всего в сегменте потребительского кредитования. Еще в начале года начал работу “Ренессанс Капитал Украина”. Вполне логично, что вслед за инвестиционным бизнесом владельцы группы вывели на этот рынок и принадлежащий им специализированный банк. Но и там ему придется конкурировать с пионером российского рынка потребкредитования — банком “Русский стандарт”. “Русский стандарт” не скрывал своего интереса к этому рынку. Теперь он остановил выбор на Автоинвестстройбанке, который намерен купить. Хотя приобретаемый “Русским стандартом” банк лишь недавно создан, он может быстро развить свой бизнес. Ведь до недавнего времени подавляющая часть точек продаж “Русского стандарта” в России приходилась на сеть “Эльдорадо”, которая работает и на Украине. 

В 2006 г. все большую конкуренцию банкам в предоставлении услуг населению оказывают паевые инвестиционные фонды (ПИФ).  Популярность финансовых инструментов с нефиксированной доходностью вообще растет в последнее время. Но рынок акций для большинства граждан представляется технически сложным и ненадежным, чего не скажешь о рынке коллективных инвестиций. Возможно, что увеличение клиентов ПИФов связано с общим ростом доходов населения, ведь, как отмечают эксперты, в ПИФы, как правило, не вкладываются последние деньги.

Популярность коллективных инвестиций среди россиян продолжает расти, несмотря на катаклизмы фондового рынка. Об этом свидетельствует опубликованное исследование Национальной лиги управляющих. Так, за первый квартал текущего года приток пайщиков в фонды всех категорий составил более 85 тыс., или 64,3%. Участники рынка связывают это с повышением доверия населения к нетрадиционным финансовым инструментам и с ростом его доходов. Некоторые аналитики считают, что многие вкладчики отечественных банков постепенно уносят деньги в ПИФы. Это подтверждается исследованием «Росстата», согласно которому темп роста объема банковских вкладов замедлился - по итогам первых четырех месяцев разница с прошлогодним аналогичным показателем составила 3,4 процентных пункта.

Индустрия ПИФов зародилась в конце 1996 года. С этого момента до мая 2006 года количество счетов пайщиков выросло более чем в 207 раз. Если не принимать во внимание отток в кризисные 1997-1998 годы, то можно сказать, что приток новых инвесторов в индустрию коллективных инвестиций был устойчивым и плавным. Но рост фондового рынка в 2005 году вызвал стремительный интерес к паевым фондам. По предварительным данным, в последнем квартале прошлого года количество ненулевых счетов рыночных пайщиков во всех ПИФах увеличилось более чем на 65%, а в первом квартале 2006-го - почти на 47%. Общее количество счетов, открытых в российских ПИФах по состоянию на 30 апреля, равно 218 929. С начала года чистый приток пайщиков (прирост числа счетов, баланс которых превышает ноль) составил 85 712 счетов, или 64,3%.

Проблемы безопасности банковского бизнеса по–прежнему сохраняли свою актуальность. Кредитные риски на сегодня представляют самую большую опасность для российских банков. Об этом свидетельствует исследование, проведенное Центром по изучению финансовых инноваций (CSFI) и компанией PricewaterhouseCoopers. Кредитный риск занял первое место в рейтинге банковских рисков, и банкиры считают, что это соответствует действительности. При этом они отмечают, что в ближайшее время ситуация едва ли изменится. Такую тенденцию можно объяснить российским «бумом ритейла», который наблюдается в последнее время. «За последние два года, по данным официальной статистики, объем кредитования в России увеличился вдвое, причем объем розничного кредитования вырос более чем в четыре раза», - отмечает руководитель отдела по оказанию услуг финансовым институтам PricewaterhouseCoopers Рик Манн. Центральный банк России заявил о том, что имеет на руках список банков, уровень невозврата кредитов в которых близок к критическому. По словам представителя ЦБ РФ, замдиректора департамента банковского регулирования и надзора Владимира Сафронова, таких кредитных учреждений набралось уже 40 штук. 

Рынок "собрал первые плоды" этого заявления - были отозваны лицензии у трех банков. В качестве причин отзыва лицензий среди прочих были названы "рискованная кредитная политика", "несоздание адекватных резервов по активам", "нарушения классификации ссудной задолженности" и "недостоверная отчетность". Это значит, что Банк России начал работать со списком и в ближайшее время можно ожидать еще ряд "черных меток". 

Ситуация на рынке кредитования, конечно, далека от критической, но все-таки для опасений место есть. В июне Центробанк заявил, что если в начале 2006 года просроченная задолженность населения по кредитам составляла 1,9 процента, то всего за 6 месяцев она выросла до 2,5 процента. При этом особо было отмечено, что темпы роста объемов кредитования существенно опережают рост доходов населения. А значит, население в своей массе при доступности кредитов начинает привыкать жить не по средствам. 

Это привело к тому, что, по официальным данным Центрального банка Российской Федерации, объем кредитов, предоставленных физическим лицам с января 2005-го по январь 2006-го, вырос с 618,9 миллиарда рублей до 1179,3 миллиарда, тем самым впервые перешагнул планку в 1 триллион рублей. Отметим, что эта цифра составляет 8,8 процента всех денежных доходов населения, то есть средняя российская семья на 10 процентов своего семейного бюджета живет в долг. По данным социологических опросов, ситуация даже несколько хуже. Как показывают исследования центра ROMIR Monitoring, почти две трети заемщиков тратят на погашение потребительского кредита не более 25 процентов семейного бюджета, 15 процентов респондентов - от 25 до 50 процентов получаемого ежемесячного дохода, 5 процентов россиян расходует на выплаты по взятым кредитам более половины месячного бюджета.

И финала этой тенденции пока не видно - сам сегмент увеличивается уже пятый год подряд. Если такого рода темпы будут сохраняться еще в течение нескольких лет, а экономическая ситуация сегодня достаточно стабильна, то можно утверждать, что второй триллион будет достигнут до следующих выборов президента России.
Продолжает наращиваться законодательная база, регулирующая  отношения между банками и их клиентами. 

Госдума приняла в третьем чтении закон “О внесении изменений в статью 11 Федерального закона “О страховании вкладов физических лиц в банках РФ” и статью 6 Федерального закона “О выплатах Банка России по вкладам физических лиц в признанных банкротами банках, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ”.

Закон предусматривает увеличение размера страхового возмещения по банковским вкладам граждан в российских банках со 100 тыс руб до 190 тыс руб. При этом в законе “О страховании вкладов физических лиц в банках РФ” предлагается предусмотреть ступенчатую (регрессивную) шкалу возмещения по вкладам, при которой в пределах 100 тыс руб выплачивается полное возмещение (100%), а свыше этой суммы — частичное (90% вклада, но не более 190 тыс руб).

В целях создания равноценных условий для вкладчиков банков, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ и у которых лицензия на осуществление банковских операций будет отозвана после вступления в силу предлагаемых изменений, аналогичные изменения вносятся закон “О выплатах Банка России по вкладам физических лиц в признанных банкротами банках, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ”.

По данным Центрального банка, объем кредитов, выданных гражданам, к началу июня достиг 1,4 трлн руб. Параллельно растет и объем просроченной задолженности: по данным ЦБ, в начале июня на нее приходилось 2,6% всего розничного кредитного портфеля российских банков. В реальности просроченных кредитов гораздо больше, соглашаются даже руководители ЦБ: некоторые банки маскируют такие ссуды в отчетности. “Нужно заранее готовиться к возможности массовых неплатежей”, — предупреждает директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин.

Если заемщик не может расплатиться, у кредитора сейчас есть только один путь: в суде добиваться ареста его имущества, продавать его и возвращать деньги. В Минэкономразвития предлагают другой: создать институт банкротства физического лица. Сейчас механизм банкротства распространяется на компании и индивидуальных предпринимателей, но не на физических лиц. Проект закона Минэкономразвития обсуждает с Минфином, Федеральной налоговой службой, экспертами и банкирами. В Минэкономразвития ждут также предложений от рабочей группы Ассоциации региональных банков “Россия”.

С начала 2006 года Центробанк отозвал банковских лицензий почти вдвое больше, чем в прошлом году. Количество действующих кредитных организаций в России уменьшилось с 1252 до 1221. Причем по финансовым причинам было закрыто всего 7 банков, все остальные подверглись санкциям "за отмывание денег", то есть за "обналичку".

По мнению экспертов и банкиров, сокращение числа кредитных организаций в ближайшее время будет усиливаться. 

Одним из последних 14 июля лишился права заниматься банковской деятельностью Мособлинвестбанк - уже четвертый участник системы страхования вкладов (ССВ), у которого была отозвана лицензия. Еще тремя банкротами, которые входили в ССВ, стали Международный банк экономического развития (МБЭР), Роскомветеранбанк и "Нефтяной". Причем МБЭР пострадал за неисполнение законов о банковской деятельности и нормативных актов ЦБ, а остальные банки лишились лицензий "за отмывание". Руководство Агентства по страхованию вкладов (АСВ) не исключает, что отзывы лицензий "застрахованных" банков продолжатся. "Банк России сейчас старается оперативно отзывать лицензии банков, у которых возникают проблемы с наличными операциями", - заявил заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. При этом он не считает ситуацию на рынке тревожной. Впрочем, нужно отметить, что АСВ регулярно выплачивает компенсации вкладчикам всех банков с отозванными лицензиями, даже тех, которые не входили в ССВ.

Центробанк впервые отозвал у банка лицензию за перекачку средств за рубеж в оплату фиктивного импорта. Это небольшой банк “Интерконтакт”. Банк России объявил, что “Интерконтакт” не занимался практически ничем, кроме сомнительных операций с наличностью и платежей, квалифицируемых в том числе и как фиктивный импорт. С декабря 2004 г. по февраль 2006 г. клиенты банка перевели по сделкам, “имевшим необычный характер”, около 125 млрд руб. в пользу получателей из офшоров или из иностранных банков, не противодействующих отмыванию.

Финансисты не в обиде на "чистку" ЦБ - они видят в этом только положительные моменты. По их мнению, Центробанк "зачищает" лишь те кредитные организации, которые только называются банками, а сами занимаются "известно чем". А большинству "здоровых" кредитных организаций, дескать, это ничем не грозит, поскольку банки давно и успешно внедрили системы, позволяющие бороться с незаконными операциями клиентов. Президент Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян тоже уверен, что сейчас на рынке наступило равновесие. "Число банков, которые закрываются, примерно равно числу новых кредитных организаций - получается некий баланс", - пояснил Тосунян. И даже эксперты Международного валютного фонда (МВФ) в своем докладе заявили, что они тоже "поддерживают усилия российских властей по ликвидации слабых банков и совершенствованию механизма слияний и поглощений в банковском секторе". 

Однако у этой "зачистки недобросовестных" есть еще одна хорошая сторона. Ведь Центробанк в основном борется с незаконным обналичиванием денег - почти все закрытые банки лишились лицензии именно за это. И стоимость "черной обналички", которой занимаются банки-однодневки, выросла уже в три раза. Так что есть надежда, что в конечном итоге она просто станет невыгодной, и спрос на нее резко упадет.
Масштабы присутствия капитала иностранных банков на российском рынке и направления его раширения – постоянная тема последнего времени. Громкие сделки по покупке иностранцами акций российских банков лишь подогревают интерес других инвесторов. Вскоре иностранный капитал будет владеть блокпакетом в большинстве ведущих российских банков, предупреждают эксперты.

В этом году иностранцы объявили о нескольких приобретениях. Группа Societe Generale — 10% акций Росбанка за $317 млн, Raiffeisen — 100% акций Импэксбанка за $550 млн, a OTP — 96,4% акций Инвестсбербанка за $477 млн.

Участие иностранцев в капитале российских банков будет расти, считает руководитель экспертного управления президента Аркадий Дворкович. “В подавляющем большинстве банков, по крайней мере из первой двадцатки, блокирующий или контрольный пакет акций будет принадлежать иностранному капиталу”, — цитирует его “Прайм-ТАСС”. В двадцатке крупнейших, по данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 апреля, три иностранные “дочки” — Райффайзенбанк, Ситибанк и Международный московский банк, контролируемый итальянским Unicredit.

Предправления Сбербанка Андрей Казьмин недавно говорил, что там доля нерезидентов составляет порядка 20%. В ходе IPO иностранцы могут получить более 10% Внешторгбанка, а J. P. Morgan — приобрести до 4,5% акций Банка Москвы. 20% может получить Societe Generale в Росбанке. Европейский банк реконструкции и развития намерен выделить 2,1 млрд руб. на розничную экспансию другой “дочки” французов — “Русфинанс банка”. Так много на эти цели ЕБРР еще не одалживал.

“Перспективы хорошие, а риски в банковском секторе и суверенные снижаются”, — говорит аналитик Standard & Poor's Екатерина Трофимова. По ее оценке, за три года доля иностранного капитала не превысит 20%, а за шесть — 40%.

Весной директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский пожелал, чтобы присутствие иностранного капитала удвоилось к 2010 г. и находилось на уровне примерно 20%. По данным ЦБ, за 2005 г. доля иностранцев в совокупном капитале возросла с 6,2% до 11,2%. А к 1 апреля — почти до 12%.

Есть желающие ее увеличить. Крупнейшая в Испании группа Banco Santander Central Hispano приобретает небольшой российский банк за 40 млн евро. Представитель латвийского Parex Bank говорит, что испанцев интересует Экстробанк. В Экстробанке от комментариев отказались, а в Santander не стали раскрывать имя до того, как состоится сделка по поглощению. Кроме того, второй банк по размеру активов в Южной Корее — Shinhan Bank планирует альянс с австралийским Macquarie Bank для экспансии в России, цитирует “Интерфакс” представителя Shinhan Bank. Toyota Motor и Nissan Motor анонсировали приход в Россию собственных банков, специализирующихся на автокредитовании. Собирается открывать отделение MUFG — в конце мая ЦБ включил его “дочку” в книгу госрегистрации. Такие же планы и у японского Mizuho.

“Пока активность иностранцев не внушает опасений, но если они за счет более дешевых ресурсов станут агрессивно завоевывать рынок, то придется рассматривать вариант продажи банка”, — признается руководитель банка, входящего в 50 крупнейших.

Таким образом, тенденции в развитии банковского дела в России и сопутствующие этому процессу проблемы в основном сохраняются. Очевидно, что главными задачами банковского сообщества России на ближайшую перспективу будут оставаться укрепление финансовой базы (наращивание капитала) самих банков,  уход от рискованных операций, очищение банковского поля от кредитных организаций, не соблюдающих законов, сознательно нарушающих их в целях получения незаконных доходов.

Анатолий ГУШЕР

Генеральный директор

Центра стратегического развития
ОБЗОР 

НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫХ СОБЫТИЙ, РЕШЕНИЙ И ОЦЕНОК 

1. Общая ситуация. Политика государства

в банковской сфере

4.7.2006.  В апреле 2006 года денежные доходы населения России выросли на 20,4 процента по сравнению с апрелем 2005-го. Об этом вчера сообщили информационные агентства со ссылкой на Росстат.
Интересно, что в то же время потребительские расходы населения выросли больше, чем доходы - на 22 процента. Однако величина ежемесячных доходов в расчете на душу населения все равно больше величины расходов: 9 тысяч 363 рубля против 6 тысяч 482 рублей соответственно. Проще говоря, средний россиянин каждый месяц тратит примерно на 3 тысячи рублей меньше, чем получает. 

Рост доходов граждан отражается на размерах их накоплений: объем вкладов физических лиц на рублевых и валютных счетах в российских банках по состоянию на 1 мая 2006 года на 35 процентов превысил показатель аналогичного периода прошлого года. В настоящее время на счетах россиян находится в общей сложности 2971 миллиард рублей. 

А вот размер пенсий в мае хотя и увеличился примерно на 7 процентов по сравнению с тем же месяцем прошлого года, но уменьшился на 0,4 процента по сравнению с апрелем 2006-го. Впрочем, стоит обратить внимание, что речь идет о реальном размере, то есть о том количестве благ, которое можно приобрести на всю сумму пенсии, а не о ееденежном выражении. Номинальный размер средней пенсии в мае по сравнению с апрелем не упал, а повысился. Правда, всего лишь на два рубля: с 2725 до 2727 рублей. Однако это повышение "съела" инфляция. 

4.7.2006.  В коллективе на паях. Банковские вклады перетекают в ПИФы

Популярность коллективных инвестиций среди россиян продолжает расти, несмотря на катаклизмы фондового рынка. Об этом свидетельствует опубликованное исследование Национальной лиги управляющих. Так, за первый квартал текущего года приток пайщиков в фонды всех категорий составил более 85 тыс., или 64,3%. Участники рынка связывают это с повышением доверия населения к нетрадиционным финансовым инструментам и с ростом его доходов. Некоторые аналитики считают, что многие вкладчики отечественных банков постепенно уносят деньги в ПИФы. Это подтверждается исследованием «Росстата», согласно которому темп роста объема банковских вкладов замедлился - по итогам первых четырех месяцев разница с прошлогодним аналогичным показателем составила 3,4 процентных пункта.

В процессе подготовки исследования НЛУ были получены данные от 83 управляющих компаний по 306 сформированным паевым фондам - это 77% всех ПИФов. Общее количество счетов, открытых в российских ПИФах по состоянию на 30 апреля, равно 218 929. С начала года чистый приток пайщиков (прирост числа счетов, баланс которых превышает ноль) составил 85 712 счетов, или 64,3%.

Считается, что индустрия ПИФов зародилась в конце 1996 года. Согласно исследованию НЛУ, с этого момента до мая 2006 года количество счетов пайщиков выросло более чем в 207 раз. Если не принимать во внимание отток в кризисные 1997-1998 годы, то можно сказать, что приток новых инвесторов в индустрию коллективных инвестиций был устойчивым и плавным. Но рост фондового рынка в 2005 году вызвал стремительный интерес к паевым фондам. 

По предварительным данным, в последнем квартале прошлого года количество ненулевых счетов рыночных пайщиков во всех ПИФах увеличилось более чем на 65%, а в первом квартале 2006-го - почти на 47%Более половины рынка пайщиков в первом квартале текущего года приходилось на фонды под управлением трех компаний: 21% рынка контролировала «Тройка Диалог» (44 621 счет), 19,6% - «Уралсиб» (41 529 счетов) и 10,7% «КИТ Финанс» (22 585 счетов). Более 10 тыс. счетов открыто рыночными пайщиками в ПИФах под управлением УК «Альфа-Капитал» (10 035 счетов, или 4,7% рынка). Немного отстает от нее УК Банка Москвы, занимая 4,6% рынка. Компания «Брокеркредитсервис» имеет 8 111 счетов, то есть 3,8%. Самые скромные компании, попавшие в рэнкинг НЛУ, «Пан-траст» и «Трэнд», могут похвастаться лишь двумя счетами.

Лидером по приросту количества счетов рыночных пайщиков оказались фонды под управлением УК «Уралсиб». В первом квартале они открыли 20 005 счетов. На втором месте оказались фонды «Тройки Диалог», они прибавили 16 501 счет. На третьем - ПИФы «КИТ Финанса» (6 366 новых счетов).

Самым розничным паевым фондом России по состоянию на конец первого квартала стал открытый фонд акций «Тройка Диалог-Добрыня Никитич» - общее количество счетов в этом фонде составляет 23 643. «ЛУКОЙЛ - Фонд перспективных вложений» под управлением «Уралсиба» насчитывает 17 097 счетов. Другое детище «Уралсиба» - «ЛУКОЙЛ - Фонд первый» - имеет 12 169 счетов. «Тройка Диалог-Добрыня Никитич» является и самым популярным у российских инвесторов. За четыре месяца чистый прирост счетов рыночных пайщиков в нем превысил 9,5 тыс. единиц.

Популярность финансовых инструментов с нефиксированной доходностью вообще растет в последнее время. Но рынок акций для большинства граждан представляется технически сложным и ненадежным, чего не скажешь о рынке коллективных инвестиций. Возможно, что увеличение клиентов ПИФов связано с общим ростом доходов населения, ведь, как отмечают эксперты, в ПИФы, как правило, не вкладываются последние деньги.

 Федеральная служба госстатистики сообщила о том, что объем привлеченных кредитными организациями банковских вкладов в рублях и иностранной валюте составил на 1 мая 2006 года 4104,2 млрд руб., увеличившись с начала года на 7,3%. При этом к 1 мая 2005 года банки привлекли 2936 млрд руб., а объем вкладов с начала года вырос на 10,7%. Таким образом, по сравнению с аналогичным периодом прошлого года по итогам первых четырех месяцев 2006-го прирост банковских вкладов сократился на 3,4 процентного пункта. По данным «Росстата», на 1 мая доля банковских вкладов, привлеченных на срок до года, уменьшилась за месяц на 0,3%, составив 23%; на срок от года и выше - на 0,4%, до 60,3%. Доля Сбербанка в общем объеме сбережений физических лиц на 1 мая 2006 года составила 54,2%, сократившись по сравнению с началом 2006 года на 0,3%.

По мнению эксперта-аналитика НЛУ Алексея Пушкова, в первом квартале 2006 года имел место приток в паевые фонды вкладчиков банков, которые решили отказаться от консервативных и не особенно прибыльных депозитов в пользу приобретающих популярность ПИФов.

Все вышеприведенные сведения демонстрируют статистику до начала обвального падения российских фондовых индексов. Впрочем, г-н Пушков отмечает, что обвал российского рынка акций не особенно напугал инвесторов ПИФов. «Вкладчики уже привыкли к тому, что за резким спадом следует коррекция, и спокойно относятся к этому. К тому же понятно, что непрерывный рост акций, который был в 2005 году, не мог продолжаться вечно», - говорит он. Кроме того, отмечает специалист, ПИФы не столь чувствительны к мимолетным настроениям на рынке, как, например, «голубые фишки», поэтому на ближайшее время их судьбу можно назвать очень удачной. 

5.7.2006.  За первые полгода управляющим компаниям удалось привлечь в ПИФы $1 млрд. И хотя июнь оказался не слишком удачным — граждане купили паев лишь на 3,7 млрд руб., — управляющие не унывают. По их мнению, активность пайщиков восстановится осенью.

За весь прошлый год управляющие компании продали паев на 7,7 млрд руб. Результаты нынешнего года на этом фоне выглядят просто блестяще: за январь — июнь приток средств в открытые и интервальные ПИФы, по данным investfunds.ru, составил 27,4 млрд руб. — больше $1 млрд. Впрочем, совсем безоблачной работу управляющих не назовешь.
Несмотря на сильную коррекцию на фондовом рынке, в мае управляющим удалось привлечь в ПИФы 5,1 млрд руб. Тогда многие менеджеры не могли нарадоваться на пайщиков. “У нас самые умные пайщики. Они приходят со словами: “Наконец-то распродажа! Надо брать — и побольше!” — говорил в мае президент УК “Тройка Диалог” Павел Теплухин. Однако по итогам июня стало ясно, что ни падающий, ни волатильный рынок пайщикам все-таки не нравится. Граждане вложили в ПИФы в первом месяце лета лишь 3,7 млрд руб. У той же “Тройки” чистый приток средств, в мае превышавший 2 млрд руб., в июне едва превысил 1 млрд руб. Пайщики забрали из фондов 206 млн руб., рассказал “Ведомостям” вице-президент УК Андрей Звездочкин. Больше всего денег забирали из фонда акций, но и приток туда остался самым большим, уточняет он.

Июнь был не самым удачным месяцем для привлечения новых пайщиков, признается директор по работе с частным капиталом УК “Альфа Капитал” Арен Апикян. После столь масштабной коррекции на фондовом рынке этого следовало ожидать, считает он. По словам Апикяна, “Альфа Капиталу” удалось в июне продать паев на 300 млн руб., но при этом граждане погасили паев на 150 млн руб. Не блестящими оказались и результаты “Райффайзен Капитала” — в их ПИФы вкладчики принесли 285 млн руб., а забрали 58 млн руб., рассказал управляющий директор по инвестициям Эркин Нусуров. Больше всего — 40 млн руб. — инвесторы забрали из фондов акций. В результате по итогам июня компания привлекла на 25 млн руб., или 18,5%, меньше, чем в мае. Нусуров считает, что май получился удачным в основном за счет продаж в начале месяца, до момента коррекции, а в июньских результатах виноваты та же коррекция и последующее падение рынка — с 5 по 13 июня индекс РТС упал на 19,5%, подсчитал он. Пассивности пайщиков способствовало и то, что брокеры и пресса сообщали об оттоке средств с развивающихся рынков, считает Нусуров. Чистый приток средств в фонды УК Банка Москвы в июне уменьшился по сравнению с маем почти вдвое — с 700 млн руб. до 368 млн руб. Июньский отток, по словам гендиректора УК Банка Москвы Елены Касьяновой, составил 95 млн руб., а 71 млн руб. пришелся на обмены внутри фондов.

Впрочем, кое-кому из управляющих удалось закончить июнь лучше, чем май. “Атон-менеджмент” в июне привлек около 10% всех средств пайщиков — 387 млн руб., а унесли они всего 18 млн руб. По мнению управляющего Вадима Соскова, это удалось благодаря активной рекламной кампании и просветительским радиопередачам. “Многие посчитали, что летом рекламироваться нет смысла, а мы сделали на это ставку и не прогадали”, — хвастается Сосков, который в июне неоднократно рассказывал слушателям “Эха Москвы” о преимуществах вложения в ПИФы на падающем рынке. Впрочем, основной прирост обеспечили “несколько страховых компаний”, признает он. Удачным первый месяц лета оказался и для “ОФГ Инвеста” — семь привлеченных рублей пришлись на один рубль оттока (в мае — 5:1), рассказал руководитель департамента розничных услуг Игорь Рябов. И это несмотря на IPO “Роснефти”, которое “оттягивает” на себя клиентские средства, подчеркивает он.

Многие управляющие признаются, что ожидали худшего, ведь в прошлом году июнь был одним из худших месяцев — тогда никакого спада на рынке не было, но управляющие закончили его с отрицательным результатом, напоминает Звездочкин. А итоги этого июня в целом можно считать положительными, считает он. Сезон отпусков закончится и в сентябре-октябре в офисах управляющих компаний опять появятся очереди новых вкладчиков, уверен гендиректор УК Росбанка Владимир Алексеев. “На рынке, судя по всему, появились спокойные деньги — ведь по итогам июня заметного оттока не было”, — говорит аналитик УК “Менеджмент-центр” Максим Капитан. Впрочем, если падение рынка продолжится в течение 2-3 месяцев, из ПИФов могут забрать 10-25% средств, вложенных с начала года, считает он.

7.7.2006.  Что выбирают пайщики. Самые популярные у инвесторов отрасли — электроэнергетика и нефтянка, а наименее интересная — телекоммуникации. Это следует из данных компаний, под управлением которых есть достаточно широкий набор специализированных паевых фондов.
В первом полугодии пайщики, по данным Investfunds.ru, вложили в открытые и интервальные ПИФы 29,8 млрд руб. Большая часть этих средств пришлась на фонды акций (62,4%), на 2-м месте фонды смешанных инвестиций (27,7%), на

3-м — индексные фонды (5,8%), далее следуют фонды облигаций (4,1%) и фондов (2,6%).

Но в последнее время появляется все больше фондов не просто акций или облигаций, а особенных — с определенным уклоном. Например, с акцентом на акции нефтяных компаний или компаний второго эшелона, государственных или “мусорных” облигаций и др. И многие инвесторы, купив паи классических фондов, задумываются о вложении средств в ПИФы с узкой специализацией.

Чтобы понять предпочтения пайщиков, “Ведомости” запросили у управляющих компаний, которые имеют широкую линейку ПИФов, данные по количеству новых счетов, открытых в первом полугодии. Это УК “КИТ Финанс” (восемь специализированных фондов), АВК (шесть) и “Интерфин Капитал” (три). Фонды, созданные в 2006 г., мы не учитывали.

По данным “КИТ Финанс”, больше всего новых счетов (2900) было открыто в фонде “КИТ — российская электроэнергетика”. По числу новых пайщиков он заметно опередил даже главный ПИФ этой компании “КИТ — фонд акций” (2330), совсем немного от которого отстал “КИТ — российская нефть” (2270).

Фонд “Энергия Капитал” оказался самым популярным и у пайщиков “Интерфин Капитала” — 941 новый счет. У “Интерфина” нет открытого фонда акций, но фонд смешанных инвестиций “Партнерство” остался далеко позади — 314 счетов. Далее идут “Индустрия Капитал” (акцент на акциях металлургических компаний) — 254 счета и “Телеком Капитал” — 143. А у АВК лидером стал фонд бумаг топливно-энергетического комплекса — 780 счетов. В его портфеле примерно в равных долях находятся акции нефтяных и электроэнергетических компаний. По числу открытых счетов он опередил и фонд смешанных инвестиций (372), и фонд акций (57).

А вот фонды акций второго эшелона и телекоммуникаций пользуются у клиентов АВК куда меньшей популярностью: примерно по 140 счетов. Похожие результаты и у “КИТ Финанса”: фонд акций второго эшелона приобрел вчетверо меньше клиентов, чем энергетический, — 736, а телекоммуникаций — еще меньше: 626.

Эти данные довольно точно отражают предпочтения участников фондового рынка, отмечает начальник отдела по работе с частными клиентами УК “Капиталъ” Александр Зайцев. Директор по управлению капиталами банка “Зенит” Сергей Булыгин отмечает, что, интересуясь структурой ОФБУ “Доходный” под управлением банка, многие клиенты спрашивают, какова доля электроэнергетических компаний в портфеле фонда. “Электроэнергетика и нефтянка были самыми популярными темами прошлого года”, — констатирует вице-президент УК “Ренессанс Капитал” Татьяна Олиферова. Популярность энергетики, по ее мнению, свидетельствует о том, что пайщики наконец-то поверили в реформу РАО ЕЭС.

А вот в “телекомах”, как и во втором эшелоне, инвесторы разочаровались. Они не понимают, чего ждать от этих бумаг, разводит руками Алексей Лестовкин из “АВК — Дворцовая площадь”, ведь вопрос о приватизации “Связьинвеста” по-прежнему открыт. “КИТ Финанс”, по словам директора департамента частного банковского обслуживания Александра Мальцева, уже более года не рекомендует пайщикам покупать паи своего телекоммуникационного фонда. Низкую популярность фонда акций второго эшелона Мальцев объясняет тем, что у его компании много фондов, ориентированных на вложения в малоликвидные акции, так что пайщики могут выбирать, в какой вагон второго эшелона садиться. А Олиферова говорит, что в начале года у аналитиков и управляющих портфелями была уверенность, что “голубые фишки” во многом отыграли и наибольшую доходность можно ждать именно от акций компаний малой капитализации. Но итоги I квартала показали, что правы были пайщики, поставившие на “голубые фишки”.

Специализированные фонды выбирали в основном мелкие пайщики, говорит Мальцев. Ведь по объему вложений лидируют классические ПИФы. Первые три места за январь — июнь у “КИТ — фонд сбалансированный”, “КИТ — фонд акций” и “КИТ — индекс РТС” (14%), а лидирующий по числу новых счетов “КИТ — российская электроэнергетика” — лишь на 4-м месте. “Данные по новым счетам в отраслевых ПИФах позволяют понять прежде всего настроения мелких инвесторов”, — соглашается директор по клиентским инвестициям УК “Уралсиб” Владимир Мальханов.

7.7.2006.  Госдума приняла закон об увеличении страхового возмещения по вкладам граждан в банках 
Госдума на пленарном заседании в пятницу приняла в третьем чтении закон “О внесении изменений в статью 11 Федерального закона “О страховании вкладов физических лиц в банках РФ” и статью 6 Федерального закона “О выплатах Банка России по вкладам физических лиц в признанных банкротами банках, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ”.

Закон предусматривает увеличение размера страхового возмещения по банковским вкладам граждан в российских банках со 100 тыс руб до 190 тыс руб. При этом в законе “О страховании вкладов физических лиц в банках РФ” предлагается предусмотреть ступенчатую (регрессивную) шкалу возмещения по вкладам, при которой в пределах 100 тыс руб выплачивается полное возмещение (100%), а свыше этой суммы — частичное (90% вклада, но не более 190 тыс руб).

В целях создания равноценных условий для вкладчиков банков, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ и у которых лицензия на осуществление банковских операций будет отозвана после вступления в силу предлагаемых изменений, аналогичные изменения вносятся закон “О выплатах Банка России по вкладам физических лиц в признанных банкротами банках, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках РФ”.

7.7.2006.  Плоды кредитного бума. 
Российских банкиров беспокоят кредитные риски, иностранцев -- регулирование

Кредитные риски на сегодня представляют самую большую опасность для российских банков. Об этом свидетельствует исследование, проведенное Центром по изучению финансовых инноваций (CSFI) и компанией PricewaterhouseCoopers. Кредитный риск занял первое место в рейтинге банковских рисков, и банкиры считают, что это соответствует действительности. При этом они отмечают, что в ближайшее время ситуация едва ли изменится.

Исследование проводилось в апреле--мае, его результаты основаны на обработке 468 ответов, полученных от респондентов из 60 стран. Некоммерческая исследовательская организация CSFI, выступившая партнером PricewaterhouseCoopers, занимается изучением проблем и возможностей финансового сектора. Ее штаб-квартира находится в Лондоне.

В опросе участвовали 23 российских банка. По сравнению с прошлым годом их взгляды на риски для отечественного банковского сектора сильно изменились. Так, по итогам 2004 года кредитный риск занимал в списке предпоследнее, девятое место.

На Западе кредитные риски стоят на втором месте. Третье занимают риски, связанные с производными финансовыми инструментами, которые в российском рейтинге не входят даже в десятку. Затем следуют риски, связанные с изменениями на рынке сырьевых товаров, и проблемы с процентными ставками.

Первое место в западном рейтинге занимает чрезмерное регулирование. Оно уже второй год подряд отмечается в качестве самого главного риска. По мнению участников отрасли, оно угрожает финансовой устойчивости банков, поскольку увеличивает бремя расходов и отвлекает внимание от основной деятельности. Причем в этом году большинство опрошенных добавили, что они обеспокоены растущим политическим вмешательством властей, которое выражается в стремлении оказывать влияние на деятельность банков и ограничивать свободу рынков.

Для России вторым по важности на сегодня оказался риск, обусловленный активным развитием розничного бизнеса и кредитования. С ним связан третий риск -- высокая конкуренция на рынке банковских услуг. Затем следуют чрезмерное регулирование и проблемы, вызванные методами управления рисками.

Такую тенденцию можно объяснить российским «бумом ритейла», который наблюдается в последнее время. «За последние два года, по данным официальной статистики, объем кредитования в России увеличился вдвое, причем объем розничного кредитования вырос более чем в четыре раза», -- отмечает руководитель отдела по оказанию услуг финансовым институтам PricewaterhouseCoopers Рик Манн.

Эксперты отмечают, что вообще в последние несколько лет проблема кредитных рисков наиболее актуальна, так как основной бизнес крупных банков сосредоточен именно на кредитовании. Неправильный подход в этом вопросе может привести не только к большим убыткам, но и к закрытию кредитной организации. Директор департамента розничного бизнеса Банка Москвы Роман Воробьев говорит: «Примерно с начала прошлого года, то есть с того момента, как крупные российские банки были вовлечены в розничное кредитование, кредитные риски являются очень серьезной проблемой».

По словам участников рынка, западные инвесторы, оценивая привлекательность российских банков, обращают внимание на кредитный портфель, в частности на качество кредитов. Именно поэтому российским банкам необходимо улучшать структуру риск-менеджмента. Банкиры отмечают, что в последнее время кадровый спрос на специалистов по управлению рисками очень быстро растет. За границей эффективен и популярен так называемый скоринг, то есть оценка кредитных рисков с помощью сложных схем и расчетов, которые с относительной точностью позволяют определить степень благонадежности клиента. Но прежде чем эти схемы можно будет применить к российским заемщикам, требуется серьезно их доработать. «Единственный эффективный способ победить кредитные риски -- закрыть банк, -- иронизирует Роман Воробьев. -- Если мы не хотим идти на это, нужно развивать риск-менеджмент, скоринговые схемы и т.д.». По его мнению, сложившаяся ситуация едва ли изменится в ближайшее время: «По крайней мере еще год банки будут продолжать активно набивать свои кредитные портфели розничными и другими кредитами».

В прошлом году по результатам аналогичного исследования на первом месте для России находился риск чрезмерного регулирования. Банкиры, в частности, волновались по поводу создания системы страхования вкладов, перехода банков на международные стандарты финансовой отчетности. И, разумеется, многих напугала решимость ЦБ, которую он продемонстрировал при отзыве лицензий у ряда банков летом 2004 года. Теперь волнения, судя по всему, улеглись, и риск регулирования переместился с первого на четвертое место. 

7.7.2006.  Компании и банки решили утопить Россию в валюте. Рост процентных ставок в мире не помешал им за апрель — июнь привлечь рекордные $16,1 млрд. А прямые иностранные инвестиции с начала 2006 г. выросли больше, чем за весь прошлый год, — на $14,1 млрд. Пока рынок настроен на укрепление рубля, приток валюты продолжится.
Чистый приток капитала частного сектора по данным платежного баланса — это разница между приростом иностранных пассивов и приростом иностранных активов банков, предприятий и населения. В иностранные активы нефинансового сектора также включаются оценка своевременно не полученной экспортной выручки, чистые ошибки и пропуски. С начала 1990-х гг. и до 2004 г. частный сектор экспортировал капитал. В 2000 г. чистый отток составил $24,8 млрд, а затем сокращался. МВФ предсказывал, что отток сменится притоком в 2004 г., но статистику испортило дело ЮКОСа — экспорт составил $8 млрд. Впервые частный сектор привлек больше капитала, чем вывез, в 2005 г. — на $0,9 млрд.

В минувшую пятницу Центробанк с опозданием на несколько дней опубликовал оценку платежного баланса за первое полугодие. Результат оказался настолько удивительным для ЦБ, что публикацию отложили, чтобы перепроверить цифры, рассказали два источника, знакомые с подготовкой баланса.

Удивляться было чему. По оценке ЦБ, во II квартале чистый приток капитала составил $16,1 млрд. А за полгода ввоз валюты превысил вывоз на $11,4 млрд — в 13 раз больше, чем за весь 2005 год.

Рекорд обеспечили в равной мере банки и предприятия. Рост иностранных активов банков превысил рост их пассивов на $8,3 млрд, у предприятий — на $7,9 млрд. Их зарубежные обязательства увеличились на $16 млрд, а активы (включая ошибки и пропуски) приросли на $8,1 млрд. Даже портфельные инвесторы, судя по данным Центробанка, во II квартале не совсем разочаровались в России: они вложили на $1,6 млрд больше, чем вывели из страны.

Не менее радужно выглядят итоги первого полугодия: прямые иностранные инвестиции в нефинансовые предприятия увеличились на $14,1 млрд, а ссуд и займов они привлекли на $8,6 млрд.

Для экономистов такой масштабный приток капитала тоже оказался неожиданным. “Ждали более скромного результата”, — признается директор департамента Минэкономразвития Андрей Клепач.

Деньги для российских заемщиков перестали дешеветь с конца 2005 г., отмечает Олег Солнцев из Центра макроэкономического анализа и краткосрочного прогнозирования. По расчетам аналитика Банка Москвы Егора Федорова, с начала этого года ставки выросли на 1%. Но заемщиков это не отпугнуло, говорит аналитик Внешторгбанка Николай Кащеев: “Эти веселые цифры — результат укрепления курса рубля к доллару во II квартале и массовой веры, что рубль будет дорожать и дальше”. Занимать в дешевеющей иностранной валюте выгодно даже при растущих ставках, отмечает Кащеев. Еще одну приманку для капитала называет экономист HSBC Александр Морозов: “Экономический рост ускоряется, фундаментальные показатели остаются очень хорошими, поэтому волна нервозности затронула Россию меньше, чем другие развивающиеся рынки”.

Центробанку приток валюты создает лишь проблемы. Большие объемы заимствований в апреле — мае привели к росту денежной массы, которая влияет на инфляцию, сетовал на днях зампред ЦБ Константин Корищенко в интервью “Прайм-ТАСС”. “Изменения в уровне инфляции все больше зависят от динамики движения капитала”, — признал он. Ради снижения инфляции Минфин предлагает ограничить госкомпании в заимствованиях. “Рост заимствований настораживает, и ограничение будет предложено в ближайшее время”, — обещает директор департамента Минфина Алексей Саватюгин.

Только за апрель, май и начало июня компании и банки заняли за границей больше $11,2 млрд, подсчитал Федоров из Банка Москвы: МТС — $1,58 млрд, “Газпром” — $1,53 млрд, Внешторгбанк — $960 млн, Сбербанк и Газпромбанк — по $500 млн, Альфа-банк — $438 млн, Банк Москвы — $400 млн, “Уралсиб” — $212 млн. Конъюнктура очень хорошая: Газпромбанку деньги обошлись всего в LIBOR + 0,5% годовых, а Внешэкономбанк в мае занял $500 млн под рекордно низкую для российских банков ставку LIBOR + 0,35%. Российские компании развиваются, рост требует финансирования, а на внутреннем рынке занять большие суммы непросто, объясняет увлечение внешними займами старший вице-президент банка “Русский стандарт” Леван Золотарев.

Ставки в мире продолжают повышаться и II квартал дал одну из последних возможностей занять дешево, говорит руководитель инвестблока Банка Москвы Игорь Суханов. Поэтому III квартал может принести новый рекорд, полагает Золотарев, поскольку многие компании, отложившие займы в мае — июне, теперь выйдут на рынок, а иностранцы потратят миллиарды долларов на акции “Роснефти”.


               10.7.2006. Квартплата через гастроном. Торговые сети станут агентами банков 

Возможно, уже вскоре в кассах магазинов граждане смогут оплатить не только покупки, но и коммунальные услуги. Почти год депутаты решали, как расширить сеть по приему таких платежей, не нарушая банковское законодательство. Принятый ими закон позволяет банкам использовать торговые сети в качестве агентов.
О конкуренции с магазинами за платежи банкиры говорят уже не один год. Ведь прием платежей в пользу третьих лиц — прерогатива банков. К тому же к торговым сетям не применяются столь жесткие требования по безопасности, как к банковским офисам, в результате чего конкуренция становится неравноправной, жаловались банковские лоббисты. Впрочем, еще несколько лет назад президент Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян признал, что добиваться от магазинов сворачивания такой деятельности нелепо — граждане только пострадают. А председатель банковского комитета Госдумы Владислав Резник предложил сделать прием некоторых платежей небанковской услугой, чтобы легализовать сложившийся порядок. У банкиров нашлись контраргументы. Основные из них — это вопрос сохранности платежей (в ряде регионов некоторые предприниматели собирали платежи, однако так и не перевели их адресатам) и налог на добавленную стоимость, от которого освобождаются банки, но который должны платить другие организации.
В пятницу депутаты в третьем чтении одобрили изменения в закон о банковской деятельности, позволяющие организациям без лицензии ЦБ принимать оплату за жилье, коммунальные услуги и услуги связи. Но для этого им придется заключить договор с кредитной организацией и открыть там отдельный счет, с которого и будут переводиться внесенные плательщиком средства. В свою очередь банк должен будет заключить отдельные договоры с поставщиками тех услуг, оплату которых принимают магазины. Например, с дирекциями единого заказчика (ДЕЗами), поясняет зампред банковского комитета Госдумы Павел Медведев.

Не все торговые сети радует такая перспектива. В пресс-службе “Пятерочки” усомнились, что компанию заинтересует возможность принимать платежи от населения. Магазины могут войти в проект оплаты услуг связи и ЖКХ, если комиссия будет составлять порядка 10%, убежден директор управления маркетинга торгового дома “Копейка” Сергей Ломакин. В противном случае это нерентабельно, считает он. “Раньше мы проводили оплату услуг сотовой связи через кассы универсамов при комиссии 2-3%. Но отказались — пропускная способность касс снизилась, а значимого дохода не получилось”, — поясняет он. Сейчас же, по словам директора департамента розничного бизнеса Банка Москвы Романа Воронина, средняя комиссия за проведение такого рода операций через банки не превышает 2%.

“Россиянин привык оплачивать коммунальные услуги в сберкассе, где можно спросить об остатке задолженности или необходимой предоплате за следующий месяц. От кассира в супермаркете гражданин вряд ли получит ответы на такие вопросы”, — предупреждает Алексей Касимов, директор новосибирского торгового дома “Сибириада”. Однако он рад одобренной редакции закона. “Гражданин будет вспоминать о походе в магазин не только когда у него закончится порошок или сахар, но и когда соберется платить за квартиру”, — объясняет Касимов.

В “Рамсторе” считают, что смогут предложить дополнительные услуги посетителям, не причиняя неудобства остальным клиентам, отмечает PR-менеджер компании “Рамэнка” Елена Скальская. Но прием коммунальных платежей будет интересен не каждому продавцу. Скорее всего, от него откажутся те магазины, в которых и так часто возникают очереди в кассы, говорит замгендиректора сети гипермаркетов “Мосмарт” Семен Слуцкий. А некоторые организации могут просто не заключить договоры с банками, поэтому принять в их пользу платежи у магазинов не получится, предупреждает Слуцкий.

Число банков, заключивших напрямую договоры с поставщиками коммунальных услуг, невелико — многие осуществляют прием платежей через посредников, например таких, как небанковская кредитная организация “Элекснет”, говорит руководитель блока “Продукты для частных клиентов” Бинбанка Денис Сивачёв. Однако рынок достаточно емкий. Только объем платежей населения за услуги ЖКХ в этом году составит порядка 560 млрд руб., подсчитал гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников. Большинство граждан традиционно оплачивает коммунальные услуги в Сбербанке или почтовых отделениях, теперь за этих клиентов смогут побороться магазины и обслуживающие их банки, резюмирует Сивачёв.

10.7.2006.  Впервые за последние пять лет российские банки не увеличили свое представительство в списке крупнейших в мире по версии журнала The Banker. Теперь они берут не количеством, а качеством. Сбербанк вошел в сотню крупнейших, а еще пять поднялись более чем на 100 ступеней.
The Banker входит в группу Financial Times. Ежегодный рэнкинг составляет с 1970 г., в нынешнем виде публикует с 1989 г. Чтобы попасть в него, нужно прислать в журнал специальную анкету и отчет о прибылях и убытках по МСФО. Список составляется по методике Базельского банка международных расчетов, где основным критерием является капитал первого уровня (уставный фонд плюс нераспределенная прибыль).
Рейтинги являются источником информации для потенциальных контрагентов, а The Banker относится к числу самых серьезных, говорит президент банка “Российский кредит” Дмитрий Еропкин. Широкое представительство в нем улучшает оценку нашей банковской системы и облегчает доступ к ресурсам, добавляет президент Номос-банка Дмитрий Соколов.

Последние пять лет эта оценка неизменно повышалась. По итогам 1998 г. представительство российских банков в топ-листе The Banker сократилось с 12 до четырех. В 2001 г. их стало пять, по итогам 2002 г. — уже 15 без учета “дочек” Citi и Raiffeisenbank, два года назад — 19, а год назад — 22 (плюс две “дочки”).

Но за 2005 г. их не стало больше. Вместо питерского ПСБ и инвестбанка “Траст” в первую тысячу вошли “Зенит”, “Ак Барс”, “Российский кредит” и Россельхозбанк. Выбыли из нее присоединенные к “Уралсибу” “Автобанк-Никойл” и ИБГ “Никойл”.

Зато теперь наши банки гораздо выше в списке. Росбанк стал вторым по числу преодоленных за год ступеней, поднявшись на 274 пункта до 511-го места. На 194 пункта поднялся Национальный резервный банк, на 161 — “Русский стандарт”, на 120 — Промсвязьбанк , на 105 — Номос-банк. Картина могла быть еще лучше. “Уралсиб”, например, опустился на 18 позиций до 744-го места. Как пояснил исполнительный директор ФК “Уралсиб” Александр Вихров, банк не успел предоставить консолидированную отчетность, и The Banker использовал данные за 2004 г. По старой отчетности ранжированы также МДМ-банк, Банк Москвы, Внешэкономбанк, Международный московский банк.

Российские банки продолжают доминировать в Центральной и Восточной Европе, занимая 17 мест в списке 25 крупнейших. Возглавляет его Сбербанк. За год он увеличил капитал на 42% до $7,4 млрд и впервые вошел в первую сотню в мире, переместившись со 138-го места на 82-е. “Сбер” увеличил прибыль в 3,5 раза до $3 млрд, заработав почти столько же, сколько все другие российские участники списка The Banker вместе взятые. Но рентабельность капитала (47,9%) не позволила “Сберу” удержаться в списке 25 самых доходных (год назад — 21-е место). Но представитель России в этом списке остался. Это “Русский стандарт”, который снизил рентабельность капитала с 76,1% до 64,1% и переместился с 4-й позиции на 6-ю. С 4-й на 13-ю позицию в мире он переместился и по рентабельности активов — менее 7%. Растущая конкуренция снижает доходность ритейла. Еще недавно за обналичивание средств по кредитной карте можно было брать комиссию 7%, а сейчас — 3-4%, сетует представитель “Русского стандарта”.

Но 4-я позиция в этом списке осталась за Россией — ее с 19% занял НРБ. Это результат 2004 г., когда банк реструктурировал активы: часть из них передал материнской компании, а некоторые, например акции “ЕЭС России”, продал, объясняет первый зампред правления НРБ Аркадий Колодкин. На 7-м месте — “Российский кредит”, за год заработавший 12 центов на доллар активов. Более 70% активов банка — ценные бумаги, а фондовый рынок рос рекордными темпами, поясняет Еропкин.

12.7.2006.  Восемь лет спустя

Почти восьмилетняя история появления на свет государственных сберегательных облигаций (ГСО) близка к завершению. В конце месяца Минфин начнет размещение таких бумаг, передало Reuters со ссылкой на замруководителя долгового департамента Александра Щербакова. Идея создания госбумаг для институциональных инвесторов — страховщиков и НПФ — появилась после кризиса 1998 г., когда рухнул рынок ГКО-ОФЗ. Страховщики и НПФ, которым необходимы были надежные и долгосрочные инструменты, долго вели переговоры с Минфином. В ноябре 2001 г. были утверждены первые условия выпуска длинных бумаг со сроком обращения 5-30 лет. Они не могли обращаться на вторичном рынке, а их доходность была привязана к инфляции. В 2004 г. проект претерпел два новшества. Круг потенциальных покупателей ГСО пополнили Пенсионный фонд России и управляющие компании, которые инвестируют пенсионные накопления граждан. А купонный доход решено было не привязывать к инфляции, а сделать фиксированным. Такие условия зарегистрировал Минюст. Теперь же, по словам Щербакова, регламент размещения ГСО согласовал Сбербанк. И в 20-х числах июля начнется закрытая подписка на 5 млрд руб. Ранее чиновники обещали два выпуска со сроком обращения восемь лет. Первый, для государственной управляющей компании, функции которой сейчас выполняет Внешэкономбанк, планировалось разместить по закрытой подписке, второй — для частных компаний и фондов — на рынке. ВЭБу, инвестирующему в госбумаги, такой инструмент весьма кстати. А вот для большинства частных управляющих компаний ГСО утратили былую актуальность.

14.7.2006.  Освобождение российской экономики от американской валюты во втором полугодии продолжится, однако ее темпы будут меньше, заявил вчера первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев. 
По словам Улюкаева, за первые полгода Россия избавлялась от долларов в 3 раза быстрее, чем в прошлом году: размер дедолларизации составил 5 млрд. долларов. Причиной этого является укрепление реального курса рубля. И хотя эти процессы положительно сказываются на инфляции, снижая темпы ее роста, но к концу года она все же останется довольно значительной - 8,5 процента.

Российский рубль будет укрепляться по отношению к доллару в течение 5-10 лет - таков прогноз Центробанка. Причина этого в том, что Россия, как и многие другие страны с переходной экономикой, "находится в ситуации многолетней недооценки своей валюты", пояснил первый зампред ЦБ. Это означает разницу между валютным курсом и покупательной способностью рубля - тем стандартным объемом товаров и услуг, который можно купить за единицу национальной валюты. Поэтому последние несколько лет рубль укрепляется оправданно.

Напомним, что в качестве "справедливой цены" нашей валюты эксперты и госчиновники называют разные цифры - вплоть до 15 рублей за доллар. Однако никто не пророчит его укрепления в текущем году выше 26 рублей. 

Центробанк же терпимо относится к нынешнему укреплению национальной валюты - на 6,2 процента по отношению к доллару в первом полугодии и ожидает его укрепления не более чем на 7,5-8 процентов до конца года. К тому же, как отметил Улюкаев, исследования Центробанка не подтверждают зависимости снижения конкурентоспособности российской экономики от укрепления реального курса рубля.

"Это верно для промышленности, но неверно в отношении сферы услуг. Для экспорта, где доходность велика и регулируется государством через систему экспортных пошлин, это тоже не актуально. А импорт растет в основном за счет его инвестиционной, а не потребительской доли. Например, за первое полугодие в условиях укрепления рубля инвестиционный импорт вырос на 36 процентов, а импорт товаров - всего на 16 процентов. Так что укрепление рубля - проблема не общеэкономическая, а локальная", - пояснил Алексей Улюкаев. Вместе с тем он заметил, что укрепление реального эффективного курса рубля является полезным как для мобилизации внутренних инвестиций, так и для привлечения иностранных инвесторов. 

17.7.2006.  Депозиты в Сети
Банки развивают интернет-технологии, обходя закон «об отмывании»

Кредитные организации все более активно используют технологии, позволяющие совершать стандартные банковские операции через Интернет. Международный московский банк объявил в минувшую пятницу о том, что он начинает предоставлять клиентам возможность открывать банковские вклады через электронную систему Enter.IMB. С ее помощью клиенты смогут зарегистрировать любое количество вкладов, не приходя в отделение банка. Подобные услуги предоставляют и другие банки. Однако российское законодательство о противодействии легализации доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма запрещает дистанционное открытие счетов -- для идентификации клиента необходимо личное его присутствие.

До конца 2004 года Центробанк обещал не наказывать банки за нарушение данного требования, но с 2005-го это послабление не действует. А 24 февраля 2005 года вступили в силу поправки в закон «об отмывании», запрещающие открывать счета (вклады) без предоставления документов и личного присутствия.

Опасаясь санкций регулятора, «Автобанк-Никойл» перестал оказывать услугу по открытию вкладов через Интернет. Но некоторые другие банки оказались не столь осторожными. Например, такие крупные игроки, как Альфа-банк, Внешторгбанк-24 и Гута-банк, позволяют своим клиентам, подключенным к интернет-банкингу, открывать неограниченное количество вкладов, не выходя из дома или из интернет-кафе. Система «Телебанк» ВТБ-24 дает возможность размещать депозиты и управлять ими в режиме реального времени круглосуточно через Интернет, телефон, SMS или WAP. В Импэксбанке существует система «Электронный офис», которая позволяет и физическим, и юридическим лицам вести полный спектр операций по управлению средствами в удаленном режиме.

Банкиры считают, что нарушения закона в данном случае нет. Ведь для того, чтобы пользоваться электронным счетом, клиент должен иметь в данном банке как минимум один счет, соответственно, он уже идентифицирован. К тому же идентификация клиента обеспечивается системой доступа к интернет-услугам с помощью логинов и паролей, которые известны только одному человеку.

Однако 10 июля Центробанк предупредил кредитные организации и их клиентов об активизации мошенников в Интернете. Речь шла о «фишинге» (в переводе - рыбная ловля), т.е. выманивании у пользователей конфиденциальной информации для доступа к их средствам. В частности, ЦБ сообщил, что в последнее время участились случаи появления сайтов, предлагающих различные финансовые услуги с использованием платежных банковских карт. При этом пользователям предлагается указать все реквизиты карт, включая пин-код. Передача этой информации ведется без защищенных протоколов информационного обмена. Как отмечает регулятор, за такими предложениями скрываются мошенники. Первый случай таких махинаций был зарегистрирован весной 2004 года, с ним столкнулись клиенты Ситибанка.

Тем не менее эксперты считают, что из всех имеющихся вариантов дистанционной финансовой деятельности система интернет-банкинга все же является наиболее защищенной. Главное при этом для клиентов не терять бдительности. 
17.7.2006.   Банк России отозвал лицензии у Мособлинвестбанка и Федерального банка развития. Выплаты компенсаций вкладчикам начнутся через две недели со дня отзыва лицензии. 
Лицензии у Мособлинвестбанка и Федерального банка развития были отозваны по причинам, в последние месяцы уже ставшим привычными: в связи с нарушением законов, регулирующих банковскую деятельность, и нормативных актов Центробанка, а также неоднократным нарушением требований, предусмотренных законом о противодействии легализации преступных доходов. 

По информации ЦБ, Мособлинвестбанк также оказался не способен удовлетворить требования кредиторов по своим денежным обязательствам. Банк работал с населением и входил в систему страхования вкладов. Размер депозитов частных лиц в банке по состоянию на 1 января 2006 года составлял 178,6 млн. рублей.

В связи с этим заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников сообщил, что объем страховых выплат вкладчикам Мособлинвестбанка, по предварительным оценкам, не превысит 10 млн. рублей. "Естественно, нам не составит проблем выполнить свои обязательства перед вкладчиками банка, поскольку общий размер нашего страхового фонда около 29 млрд. рублей", - заявил Мельников. Он сообщил, что выплаты вкладчикам начнутся через две недели со дня отзыва лицензии.

Напомним, что до выхода принятого депутатами закона, повышающего "страховку" вкладов граждан до 190 тыс. рублей, вклады физических лиц в коммерческих банках застрахованы на 100 тыс. рублей. Оставшуюся сумму вклада граждане могут получить после реализации активов обанкротившегося банка.
21.7.2006.  С начала 2006 года Центробанк отозвал банковских лицензий почти вдвое больше, чем в прошлом году. Количество действующих кредитных организаций в России уменьшилось с 1252 до 1221. Причем по финансовым причинам было закрыто всего 7 банков, все остальные подверглись санкциям "за отмывание денег", то есть за "обналичку".

По мнению экспертов и банкиров, сокращение числа кредитных организаций в ближайшее время будет усиливаться. 

Одним из последних 14 июля лишился права заниматься банковской деятельностью Мособлинвестбанк - уже четвертый участник системы страхования вкладов (ССВ), у которого была отозвана лицензия. Еще тремя банкротами, которые входили в ССВ, стали Международный банк экономического развития (МБЭР), Роскомветеранбанк и "Нефтяной". Причем МБЭР пострадал за неисполнение законов о банковской деятельности и нормативных актов ЦБ, а остальные банки лишились лицензий "за отмывание". Руководство Агентства по страхованию вкладов (АСВ) не исключает, что отзывы лицензий "застрахованных" банков продолжатся. "Банк России сейчас старается оперативно отзывать лицензии банков, у которых возникают проблемы с наличными операциями", - заявил заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. При этом он не считает ситуацию на рынке тревожной.

Впрочем, нужно отметить, что АСВ регулярно выплачивает компенсации вкладчикам всех банков с отозванными лицензиями, даже тех, которые не входили в ССВ. По словам Андрея Мельникова, жалоб по поводу выплат ни у кого из граждан не возникало: "Могу вспомнить лишь один случай, когда человек оспорил полагающуюся ему сумму. Он оказался прав, и ему выплатили еще 400 рублей". 

И финансисты не в обиде на "чистку" ЦБ - они видят в этом только положительные моменты. По их мнению, Центробанк "зачищает" лишь те кредитные организации, которые только называются банками, а сами занимаются "известно чем". А большинству "здоровых" кредитных организаций, дескать, это ничем не грозит, поскольку банки давно и успешно внедрили системы, позволяющие бороться с незаконными операциями клиентов. Президент Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян тоже уверен, что сейчас на рынке наступило равновесие. "Число банков, которые закрываются, примерно равно числу новых кредитных организаций - получается некий баланс", - пояснил Тосунян. И даже эксперты Международного валютного фонда (МВФ) в своем докладе заявили, что они тоже "поддерживают усилия российских властей по ликвидации слабых банков и совершенствованию механизма слияний и поглощений в банковском секторе". 

Однако у этой "зачистки недобросовестных" есть еще одна хорошая сторона. Ведь Центробанк в основном борется с незаконным обналичиванием денег - почти все закрытые банки лишились лицензии именно за это. И стоимость "черной обналички", которой занимаются банки-однодневки, выросла уже в три раза. Так что есть надежда, что в конечном итоге она просто станет невыгодной и спрос на нее резко упадет.
25.7.2006.  Пластичные долги

Будущее потребительского кредитования банкиры связывают с картами
Бум потребительского кредитования продолжается. По официальной статистике, за последние два года объем розничного кредитования в России вырос более чем в четыре раза. Крупнейшие банки наращивают свои кредитные портфели ускоренными темпами. Участники рынка отмечают, что от нецелевых и товарных кредитов банки постепенно переходят к кредитным картам, так как этот способ является более удобным и современным. Однако на формирование такой практики, отмечают они, потребуется не один год.

По данным Центробанка, в Москве и Московской области прирост объемов потребительского кредитования в первом полугодии 2006 года составил 37,5% (18,4% - за аналогичный период прошлого года). Показатели крупнейших участников рынка выглядят следующим образом. По итогам 2005 года Сбербанк занимал почти половину рынка потребительского кредитования (44,1%), его кредитный портфель по физическим лицам на 1 января 2006 года составил 527 млрд руб., но уже к 1 мая он вырос на 17,2%. Объем потребительских кредитов, выданных ВТБ-24, в первом полугодии этого года составил 284,6 млн долл., увеличившись по сравнению с аналогичным периодом прошлого года более чем в 12 раз. Общий объем кредитов, предоставленных «Русским стандартом», превысил 7,56 млрд долл. За первое полугодие 2006-го этот банк выдал кредитов на сумму 2,12 млрд долл., а по итогам 2005 года этот показатель равнялся 3,15 млрд долл. Кредитный портфель Банка Москвы с начала года увеличился примерно на 36%, до 21,1 млрд рублей.

Объем эмиссии кредитных карт «Русского стандарта» с начала года вырос более чем на треть, до 11,2 млн карт по состоянию на 1 июля. Банк «Хоум Кредит энд Финанс» также наращивает объем пластикового кредитования. За первый квартал значительно вырос объем револьверных, то есть многократных, кредитов, возобновляемых после каждого их погашения. У «Хоум Кредита» он увеличился на 58% по сравнению с аналогичным показателем прошлого года, позволив банку стать вторым крупнейшим игроком на российском рынке кредитных карт. До конца 2004 года банк специализировался на товарных кредитах, затем вышел на рынок кредитных карт и занимает долю 4,2%. Директор департамента розничного бизнеса Банка Москвы Роман Воробьев считает, что банкам нужно постепенно отходить от товарных кредитов, выдаваемых в торговых точках, заменяя их кредитными картами. «Оформлять кредит заново на каждую покупку очень неудобно для клиента, - говорит он. - Нужно показывать документы, заполнять большое количество анкет. Гораздо проще один раз получить карту и покупать все что угодно».

По мнению представителей «Хоум Кредита», револьверные кредиты по банковским картам являются основой будущего роста. Если на конец 2005 года кредитные карты составляли лишь 10% от всего кредитного портфеля банка, то к концу первого квартала 2006-го - уже 15%. «В последнее время мы стараемся развивать этот бизнес, и 5-процентный рост за столь короткий период - это довольно существенный показатель», - говорят в пресс-службе «Хоум Кредита».

Но проблема в том, что сам по себе карточный бизнес в нашей стране еще не развит. Даже льготный период, в течение которого можно пользоваться кредитной линией бесплатно, появился только в прошлом году. Для того чтобы занять достойное положение на рынке, картам понадобится еще несколько лет. 

28.7.2006.   Центробанк впервые отозвал у банка лицензию за перекачку средств за рубеж в оплату фиктивного импорта. Небольшой банк “Интерконтакт” только за прошлый год перевел за границу 125 млрд руб., но его сотрудники считают, что банк пострадал напрасно.
ООО “КБ “Интерконтакт” существует с 2001 г. Первоначально его учредителями значились ООО “Синтез ЛТД” и ООО “Орион-ТК”. В конце 2003 г. банк возглавил Шаген Егиазарян, а в 2005 г. он стал и совладельцем, купив 19,5% акций банка, перерегистрировавшегося в ОАО. В том же году по 19,5% акций банка купили Геннадий Стрельцов, первый замгендиректора ОАО “Энергетическая русская компания”, и Аркадий Лебедев, работающий в “Интерконтакте” с 2002 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 января активы банка составляли 384,9 млн руб. (832-е место), собственный капитал — 41,1 млн руб. (996-е), прибыль — 7,3 млн руб. (785-е).
Схемы по выводу средств за границу под видом оплаты импорта услуг попали в поле зрения Центробанка еще в 2003 г. “В 2002 г. платежи в рублях за импорт только маркетинговых услуг превысили $5 млрд. По экспертным оценкам, весь рынок маркетинговых услуг в России в несколько раз меньше”, — отметил тогда председатель ЦБ Сергей Игнатьев. Среди целей лжеимпорта он назвал занижение таможенных платежей, вывоз капитала и легализацию доходов, полученных преступным путем. Но эффективные способы борьбы с этой схемой появились с принятием закона о противодействии легализации преступных доходов.

“Интерконтакт” стал первым банком, уличенным в организации схемы с оплатой лжеимпорта. Вчера Банк России отозвал у него лицензию, объявив, что “Интерконтакт” не занимался практически ничем, кроме сомнительных операций с наличностью и платежей, квалифицируемых в том числе и как фиктивный импорт. С декабря 2004 г. по февраль 2006 г. клиенты банка перевели по сделкам, “имевшим необычный характер”, около 125 млрд руб. в пользу получателей из офшоров или из иностранных банков, не противодействующих отмыванию.

В Центробанке более подробных комментариев не дают, но скорее всего на “Интерконтакт” регулятора вывел “киргизский след”. В начале этого года ЦБ опубликовал рекомендацию сотрудникам обратить внимание на операции российских банков с киргизским АзияУниверсалБанком (АУБ) — ЦБ озадачил гигантский объем платежей иностранных клиентов АУБ в пользу российских компаний. За январь — июль 2005 г. их набралось более чем на 170 млрд руб. Эти средства перечислялись в оплату сделок, якобы связанных с продажей иностранными фирмами-клиентами АУБ товаров в России, а между тем товарооборот России с Киргизией за 11 месяцев 2005 г. составил $473 млн ($128 млн — импорт). “Масштаб этих операций и их постоянный характер позволяют предполагать, что за ними скрывается оплата серого импорта”, — резюмировал ЦБ.

Этот киргизский АзияУниверсалБанк на 1 января, по данным banks-rate.ru, имел корсчет в “Интерконтакте”. Там же были корсчета у Энергомашбанка и украинского “Финансы и кредит”, но если по счету первого в “Интерконтакте” за декабрь 2005 г. прошло 50,7 млн руб., а второго — 296 000 руб., то оборот с АУБ составил более 15 млрд руб.

В марте “Интерконтакт” получил предписание ЦБ об ограничении операций с наличными, конверсионных операции и т. д. “В результате в начале апреля нам пришлось закрыть все 30 обменных пунктов в Москве и Московской области”, — рассказал “Ведомостям” один из менеджеров банка. Он уверяет, что банк прекратил все сомнительные операции, а названный ЦБ повод для отзыва лицензии считает “формальным”. “Ведь банк не имеет права запретить клиенту заплатить и перевести деньги, если он этого хочет. Мы все делали в пределах закона, более того, учитывали все рекомендации ЦБ, на которые он в ходе проверок обратил наше внимание”, — говорит собеседник “Ведомостей” в банке. Ему не ясен смысл термина “необычные операции”, к тому же банк не мог знать об истинной сути оплачиваемых клиентами услуг.

Выяснить, кто являлся этими клиентами, “Ведомости” не смогли. На сайте banks-rate.ru среди крупнейших заемщиков банка значились Восточно-Европейский трастовый банк, Металлинвестбанк, РосЕвроБанк и т. д. По словам зампредседателя правления РосЕвроБанка Яна Лютера, уже в начале 2006 г. “мы ограничили им круг операций по рекомендации финансового департамента”, а в марте “Интерконтакт” закрыл счет.

Участники рынка называют “Интерконтакт” близким к банку “Визави”. Как следует из отчета “Интерконтакта”, в начале 2004 г. один из трех членов совета директоров — Артем Любимов одновременно возглавлял “ДК Визави — Эстейт”, а второй — председатель совета Алексей Фролов — работал начальником отдела программного обеспечения банка “Визави”. Правда, сейчас их обоих уже нет в совете, а предправления “Визави” Дмитрий Клушин уверяет, что “никакого отношения "Визави" к "Интерконтакту" не имеет”. От других комментариев он отказался.

Генеральный директор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников называет фиктивный импорт услуг “классикой жанра”: эта схема была придумана еще в начале 90-х гг. для вывода средств за рубеж. Причем, отмечает он, из банковской отчетности не видно фиктивного импорта — нужно исследовать внутренние документы. Саму эту схему, по сути, организует клиент, а не банк, поэтому доказать вину банкиров сложно, считает Матовников. Разве что банкиров можно осуждать за недостаток бдительности.



ЛЖЕИМПОРТ 

Фиктивный импорт используется только в целях минимизации налогов, поскольку с 2003 г. фирмы и так могут вывозить средства без особых ограничений. Две самые распространенные схемы — это фиктивный аванс иностранному поставщику и фиктивный импорт услуг, говорит Дмитрий Костальгин из компании “Правовые консультации”. Зарегистрированной в офшоре фирме российская компания переводит аванс за товары или услуги, никакой поставки не происходит, зато компания включает эту сумму в расходы, уменьшая свой налог на прибыль, объясняет адвокат Baker & McKenzie Юрий Воробьев.

Еще удобнее заказ у иностранцев липовых услуг. Российская компания может перевести приличную сумму за оценку растопляемости арктических льдов и это будет легальная операция, говорит Костальгин. Признать незаконность платежа может только суд, если не получит документального подтверждения оказания услуги. Но те, кто пользуется этой схемой, обычно запасаются и липовыми отчетами.
28.7.2006.  Российские банки переходят на оплату услуг в отечественной валюте

Российские банки вслед за операторами мобильной связи постепенно отказываются от оплаты своих услуг в долларах и переводят их стоимость в рубли. МДМ-банк объявил вчера о введении новой системы тарифов на обслуживание корпоративных клиентов, объяснив это решение желанием повысить прозрачность определения стоимости услуг. Участники рынка, впрочем, полагают, что скорее это связано с желанием банкиров заработать на разнице котировок валют.

Как говорится в официальном сообщении МДМ-банка, «с 1 августа по новой системе рассчитываются все тарифы банка в Москве, за исключением тех, что взимаются за операции с аккредитивами в иностранной валюте». При этом сами тарифные ставки не изменились. Как рассказали в банке, пересчет тарифов будет проведен по курсу 27 руб./долл. По словам начальника департамента развития клиентского бизнеса МДМ-банка Натальи Блатовой, впоследствии все региональные филиалы по мере их готовности будут переведены на новую систему тарификации. По ее мнению, «тарифы в рублях позволят клиентам лучше понимать, каким образом строится сумма комиссии, взимаемая банком».

МДМ не единственная кредитная организация, отказывающаяся от долларовых тарифов в пользу расчетов в рублях. Как рассказал замначальника управления развития банковских продуктов Альфа-банка Сергей Никитенков, его банк сейчас также переводит свои долларовые тарифы в рубли: «Это решение было принято еще весной, пересчет тарифов проводится по курсу 30 руб./долл. Мы полагаем, что для клиентов будет удобнее платить за банковское обслуживание в рублях». Как сообщили «Времени новостей» в Газпромбанке, «частично тарифы по корпоративным клиентам переведены в рубли с 1 января, а сейчас рассматривается возможность перевода в рубли остальных тарифов».

Очевидно, что перерасчет коснется далеко не всех кредитных организаций. В частности, основная масса услуг Росбанка для юридических лиц и так тарифицирована в рублях. Так же обстоят дела и в ВТБ-24, который, как известно, помимо населения обслуживает компании малого бизнеса. «В российских банках основная масса тарифов на обслуживание корпоративных клиентов и так номинирована в рублях, - говорит член правления ВТБ-24 Сергей Сучков. - Я не думаю, что это (перевод оплаты услуг в рубли в других банках) окажет существенное влияние на рынок».

Далеко не все банкиры видят преимущества в переводе тарифов в рубли. По мнению финансового директора Банка Москвы Юрия Максутова, технологически кредитной организации проще взимать тарифы в той валюте, в которой номинирован счет клиента. «Если это валютный счет, то проще его обслуживать в валюте, если рублевый, то в рублях», - считает он.

Вполне возможно, что решение банков перейти на рублевые тарифы связано с желанием дополнительно заработать на разнице котировок валют. «Принимая во внимание динамику курса доллара, банкиры, очевидно, не останутся внакладе, если переведут свои тарифы по валютным операциям в рубли», -- полагает г-н Сучков. Схожего мнения придерживается и зампредправления Райффайзенбанка Павел Гурин: «При нынешней динамике рубля введение единой рублевой тарифной сетки может увеличить стоимость банковских услуг для некоторых корпоративных клиентов. Я думаю, что такую инициативу должна предварять масштабная работа со стороны банка для избежания подобного рода эффекта на какие-либо компании в его клиентской базе».

Впрочем, не все банкиры полагают, что доллар продолжит падать. «В условиях стабильности курса рубля я не думаю, что банк реально сможет выиграть на разнице котировок, - говорит г-н Максутов. - Конечно, если речь не идет о пересчете в рубли по завышенному курсу. Тогда это уже завуалированное повышение тарифов». 

31.7.2006.   Россияне по-прежнему становятся жертвами организаторов финансовых пирамид, доверяя обещаниям дать баснословную доходность. На днях ФСФР приостановила лицензию по управлению ценными бумагами у одной из таких фирм — ОАО “Гарант Инвест”. Его клиентам сулили доходы до 66% годовых и обещали приплачивать за новых клиентов. Эта фирма могла собрать $10 млн.
На прошлой неделе ФСФР приостановила лицензию на управление ценными бумагами компании “Гарант Инвест” до 25 января 2007 г. Как сообщила “Ведомостям” пресс-служба регулятора, компания нарушала условия лицензий, распоряжалась деньгами клиентов в своих интересах, пыталась ввести в заблуждение владельцев ценных бумаг и т. д. По словам источника, близкого к ФСФР, “Гарант Инвест” привлек внимание регулятора после жалоб нескольких клиентов.

“Гарант Инвест” существует, как говорится на его сайте, с февраля 2002 г. и занят “развитием социальных инвестиций”. Он вкладывает деньги в фондовый рынок, строительство в Москве и регионах и даже в Черногории. Инвестпрограммы компании “рассчитаны на широкий круг инвесторов” и основаны на “желании получить высокий доход” и “ориентацию на короткие сроки”.

Лицензию приостановили в среду, но в пятницу компания еще работала. По телефону корреспонденту предложили приехать на семинар в офис. Финансовый консультант Татьяна Глебова вела презентацию для десятка потенциальных клиентов. Она рассказывала, что “Гарант Инвест” является членом Вольного экономического общества, созданного еще Екатериной Второй и объединяющего всю финансовую элиту страны. Затем она сообщила об инвестпрограммах — минимальный взнос составляет от $1000 до $10 000, а доходность достигает 66% годовых. Если верить таблице доходности “Гарант Инвеста” (ее корреспондент “Ведомостей” приобрел тут же, в зале, по 3 руб. за страницу), самое выгодное предложение таково: вкладываешь $2000, а через пять лет получаешь $23 210. По словам Глебовой, еще одним источником дохода клиентов “Гарант Инвеста” является вознаграждение за приведенных клиентов — с каждой привлеченной $1000 в течение четырех месяцев выплачивается по $40. Для того чтобы стать консультантом первого уровня, надо вложить $1000, пройти семинар и пригласить еще одного инвестора в компанию.

На вопрос о гарантиях обещанной доходности Глебова сообщила, что “доходность, которая провозглашается, гарантирована, но это не прописано, так как инвесткомпания не может заявлять о стабильных процентах, а это обещает администрация компании за счет тех доходов, которые она имеет”. По ее словам, в прошлом году “доходность была 140% годовых и всем выплачивали регулярно и ежемесячно”, ведь компания вкладывает в высокодоходные проекты — недвижимость, фондовый рынок. В журнале “Гарант Инвеста”, который тоже продается в представительстве, описан инвестиционный портфель компании: 58% приходится на облигации, 32% — на акции, а 10% — на деньги. По расчетам начальника аналитического отдела “Брокеркредитсервиса” Максима Шеина, максимальная доходность такого портфеля составляет 14-14,5% годовых.

По мнению юриста “Финама” Сергея Грызунова, клиенты “Гарант Инвеста” рискуют. В типовом договоре доверительного управления (вариант уже с печатью и подписью гендиректора “Гарант Инвеста” Сергея Косицына есть у “Ведомостей”) говорится, что компания может приобретать за счет клиента имущество, отвечающее характеристикам “доходность, высокая ликвидность”, отчеты по доверительному управлению компания может предоставлять клиенту в любой форме, включая “вывешивание информации в офисах компании и других местах”, клиент должен уведомить компанию о расторжении договора “за 40 рабочих дней”. Здесь, например, не указано, в какой форме и на каких условиях он получит свое имущество при прекращении договора, т. е. клиент может неожиданно для себя стать владельцем низколиквидных акций, предупреждает Грызунов. Сорок дней — срок, за который стоимость активов клиента может снизиться в разы, добавляет он. В пресс-службе “Росно”, где, как указано на сайте “Гарант Инвеста”, застрахованы риски компании, “Ведомостям” сообщили, что такого клиента у страховщика нет.

Нашлось около 10 000 человек, доверивших деньги “Гарант Инвесту”, утверждает источник “Ведомостей”, близкий к ФСФР. Если учесть, что минимальный взнос равен $1000, фирме, должно быть, удалось собрать не меньше $10 млн. Встречались и более щедрые инвесторы. Начальник бэк-офиса ставропольской инвесткомпании “Траст” Юрий Панкратов рассказал, что в декабре одна из его клиенток забрала из “Траста” деньги, чтобы вложить их в “Гарант Инвест”. “Я ее уговаривал, ведь там обычный сетевой маркетинг”, — говорит Панкратов. По его словам, привлекая новых клиентов, она сумела вернуть $8000 из вложенных $10 000 за счет таких же “инвесторов”.

Владельцы “Гарант Инвеста” особенно не скрывают информацию о себе. По данным СПАРК, ОАО “Гарант Инвест” на 99% принадлежит ООО “Инготраст”, учредителями которого, в свою очередь, выступили несколько физлиц. Среди них Косицын и президент “Гарант Инвеста” Владимир Федан (по состоянию на середину 2003 г. им принадлежало по 35% долей ООО “Инготраст”). Связаться с ними не удалось. Замдиректора “Гарант Инвеста” Леонид Морозов подтвердил “Ведомостям”, что комиссия ФСФР выявила определенные проблемы, но официального решения службы они еще не получили. По его словам, по закону у “Гарант Инвеста” есть 15 дней для оповещения клиентов о приостановке у компании лицензии, а пока компания готовит план мероприятий по устранению претензий регулятора. “Такую работу мы уже начали, даем указания, чтобы деньги уже не принимали, но агентов и клиентов очень много, поэтому не до всех еще дошла такая информация и агенты еще могут принимать деньги”, — говорит он. Замечаний от клиентов, подчеркнул Морозов, как не было, так и нет.

Представитель ФСФР пояснил “Ведомостям”, что после принятия решения о приостановке лицензии служба должна в течение трех рабочих дней уведомить компанию об этом, а та в течение трех рабочих дней после уведомления должна оповестить клиентов. С момента получения уведомления компания не имеет права принимать деньги. Тот лишь факт, что “Гарант Инвест” обещал клиентам определенную доходность, например, указал ее в корпоративном журнале, является основанием, чтобы на шесть месяцев запретить компании совершать определенные операции или вовсе аннулировать лицензию, отмечает предправления Национальной ассоциации участников фондового рынка Алексей Тимофеев. А если доходность не указывалась в документах и других материалах, нужно доказать в суде, что давались устные обещания, поясняет он. Если же компания собирает деньги с приостановленной лицензией, то она подлежит ликвидации, а ее руководителям грозит до пяти лет заключения под стражей, предупреждает эксперт.

ОПАСНЫЕ ФИНАНСИСТЫ 

Подавляющее большинство опасных финансовых предложений размещается на специальных сайтах в Интернете или рассылается в виде спама по электронной почте. “Rado-S-Group, в которую входят 40 компаний разных направлений деятельности, приглашает вас принять участие в реализации высокодоходных проектов в качестве кредиторов, заимодателей (без залога и поручителей). Сумма вклада варьируется от $1000 до $100 000 на срок от одного до 12 месяцев с выплатой процентов от 10% до 100% в месяц” — к примеру, такое сообщение получила редакция в мае. В письме был указан телефон президента компании Rado-S-Group Радика Саакяна. По указанному номеру предлагали, вложив $100 000, поучаствовать в разнообразных проектах: закупке и переработке нефти в Африке и Саудовской Аравии и строительстве жилого дома в районе Химок.
Под инвестиции в строительство собирал деньги и банк “Гранит”. В 2004 г. по годовому вкладу “Строим вместе” он обещал 14% хоть в рублях, хоть в долларах или евро. И если доходность рублевого депозита была сопоставима со ставками конкурентов (например, государственный Внешторгбанк привлекал на год под 10,75% в рублях), то по валюте ставки крупных банков не превышали 8,5% годовых. А по векселям банк сулил до 25% годовых. озглавлявший совет директоров “Гранита” гендиректор строительной компании “Стройметресурс” Александр Тихонов уверял, что рентабельность строителей столь высока, что позволяет окупать и более дорогие финансовые ресурсы. Но у “Стройметресурса” возникли сложности с исполнением обязательств, а затем уже ЦБ оказался завален жалобами кредиторов и вкладчиков “Гранита”. И отозвал у банка лицензию.


               В одну сеть — дважды?

Все больше российских банков выходит на украинский рынок. И если Сбербанк никак не закроет сделку по приобретению “НРБ-Украина”, то Внешторгбанк, Альфа-банк, Банк Москвы и другие крупные российские банки уже обзавелись украинскими “дочками”. Теперь пришел черед специализированных банков — прежде всего в сегменте потребительского кредитования. Еще в начале года начал работу “Ренессанс Капитал Украина”. Вполне логично, что вслед за инвестиционным бизнесом владельцы группы вывели на этот рынок и принадлежащий им специализированный банк. Но и там ему придется конкурировать с пионером российского рынка потребкредитования — банком “Русский стандарт”. “Русский стандарт” не скрывал своего интереса к этому рынку. Теперь он остановил выбор на Автоинвестстройбанке, который намерен купить, сообщает “Прайм-ТАСС”. Хотя приобретаемый “Русским стандартом” банк лишь недавно создан, он может быстро развить свой бизнес. Ведь до недавнего времени подавляющая часть точек продаж “Русского стандарта” в России приходилась на сеть “Эльдорадо”, которая работает и на Украине. “Эльдорадо” пыталась оптимизировать отношения с банками-партнерами и даже проводила тендер среди них — жесткие условия не понравились тогда многим финансистам. Возможно, на Украине старым партнерам будет проще договориться
2. Деятельность Центрального банка

Российской Федерации

Центробанк начал зачистку. Банки с рискованной кредитной политикой оказались "под колпаком"
4.7.2008.  Не так давно Центральный банк России заявил о том, что имеет на руках список банков, уровень невозврата кредитов в которых близок к критическому. По словам представителя ЦБ РФ, замдиректора департамента банковского регулирования и надзора Владимира Сафронова, таких кредитных учреждений набралось уже 40 штук. 
Заявление наделало много шума, и дело быстро замяли. А уже на прошлой неделе рынок "собрал первые плоды" этого заявления - были отозваны лицензии у трех банков. В качестве причин отзыва лицензий среди прочих были названы "рискованная кредитная политика", "несоздание адекватных резервов по активам", "нарушения классификации ссудной задолженности" и "недостоверная отчетность". Это значит, что Банк России начал работать со списком и в ближайшее время можно ожидать еще ряд "черных меток". 

Ситуация на рынке кредитования, конечно, далека от критической, но все-таки для опасений место есть. В июне Центробанк заявил, что если в начале 2006 года просроченная задолженность населения по кредитам составляла 1,9 процента, то всего за 6 месяцев она выросла до 2,5 процента. При этом особо было отмечено, что темпы роста объемов кредитования существенно опережают рост доходов населения. А значит, население в своей массе при доступности кредитов начинает привыкать жить не по средствам. 

Это привело к тому, что, по официальным данным Центрального банка Российской Федерации, объем кредитов, предоставленных физическим лицам с января 2005-го по январь 2006-го, вырос с 618,9 миллиарда рублей до 1179,3 миллиарда, тем самым впервые перешагнул планку в 1 триллион рублей. Отметим, что эта цифра составляет 8,8 процента всех денежных доходов населения, то есть средняя российская семья на 10 процентов своего семейного бюджета живет в долг. По данным социологических опросов, ситуация даже несколько хуже. Как показывают исследования центра ROMIR Monitoring, почти две трети заемщиков тратят на погашение потребительского кредита не более 25 процентов семейного бюджета, 15 процентов респондентов - от 25 до 50 процентов получаемого ежемесячного дохода, 5 процентов россиян расходует на выплаты по взятым кредитам более половины месячного бюджета.

И финала этой тенденции пока не видно - сам сегмент увеличивается уже пятый год подряд. Если такого рода темпы будут сохраняться еще в течение нескольких лет, а экономическая ситуация сегодня достаточно стабильна, то можно утверждать, что второй триллион будет достигнут до следующих выборов президента России. 

Вместе с ростом объемов кредитования растут и ставки по кредитам, и это вполне справедливо - таким образом банковская система страхуется от рисков невозврата отданных населению средств. По данным Центробанка, по кредитам физическим лицам, выдаваемым в российских рублях, средняя процентная ставка по рынку на 1 января 2006 года составила 20,5 процента, в долларах и евро - соответственно 12 и 14 процентов. Рост налицо - в январе прошлого года ставки были 19,9 процента для кредита в рублях, 10,9 процента для кредитов, выдаваемых в долларах, и 11,8 процента годовых для кредитов, выдаваемых в валюте Старого Света. 

Параллельно растет и невозврат. Однако в оценке его масштабов есть расхождения. Во-первых, ряд экспертов озвучивает цифру в 20 процентов, но с ними вряд ли можно согласиться, так как скорее всего в расчет берутся даже просроченные платежи длительностью в один день. К тому же официальной сводной информации по рынку просрочек нет, кредитные организации стараются ее не показывать, справедливо опасаясь негативной реакции населения. К тому же очень многое зависит от точки отсчета при оценке. С одной стороны, рост просрочки в 1,5-2 раза - это тревожный симптом, но с другой - 2,5 и даже 4 (по оценке президента Ассоциации российских банков Гарегина Тосуняна) процента просроченных платежей от общей суммы платежей не способны привести к широкомасштабному банковскому кризису. 

К тому же совокупная доля тех банков, которые вошли в пресловутый список проблемных с точки зрения услуг по кредитованию, составляет всего 16 процентов активов всей банковской системы, а следовательно, не является определяющей. 

Однако разобраться в том, "так ли страшен черт, как его малюют", все же необходимо. Ведь сегодня на увеличение прочности системы кредитования работает довольно много факторов, которые, вполне возможно, минимизируют риски невозврата.

Во-первых, немаловажным фактором прочности является сама система предоставления кредитов. Здесь следует отметить, что самыми "опасными" с точки зрения невозврата или просрочки платежей являются экспресс-кредиты. Однако банков, которые профессионально (читай, масштабно) занимаются этим видом услуг для населения, - на рынке немного. С другой стороны, кажущуюся легкость получения такого кредита банк компенсирует повышенными процентными ставками, введением самых разных комиссионных выплат - от снятия процентов за съем средств до платы за так называемое "обслуживание счета". В результате нередко получается, что переплаты по коротким экспресс-кредитам достигают 50 и более процентов. А те, кто добросовестно выплачивает такие деньги, страхуют своими средствами тех, кто взял кредит, но совсем не спешит его отдавать. 

Играет роль и наш национальный российский менталитет. По данным социологических опросов, во всем мире только 17 процентов потенциальных заемщиков считают, что при долгом поиске можно найти более выгодные условия кредитования, а среди россиян количество оптимистов в два раза больше. Тех, кто считает, что в результате долгих поисков обязательно удастся подобрать кредиты с наиболее выгодными условиями и таким образом существенно сэкономить в России, - 36 процентов.

Интересно, что ситуацию с ростом невозвратов зачастую провоцируют и сами банки. Вопрос в том - как подавать информацию. Договоры, которые подписывают заемщики, зачастую изобилуют таким количеством специализированных юридических терминов, разобраться в которых, не прибегая к услугам высокопрофессионального юриста, просто невозможно. И лишь потом, когда пойдут первые выплаты, гражданин начинает понимать, под какими условиями договора он подписался. Кстати говоря, и те выплаты, которые лежат на поверхности, иногда "оборачиваются" в такие формы, которые очень тяжело понять. Именно поэтому в последний месяц весны, в мае, более 50 российских банков откликнулись на призыв Федеральной антимонопольной службы и Центрального банка РФ давать клиентам более подробную и простую для понимания информацию по кредитам. Такая мера вполне способна привести к тому, что граждане, пришедшие в банк за деньгами, смогут разобраться в том, на каких же условиях они берут деньги в долг. 

Тем не менее опасность все равно существует. По данным ЦБ РФ, те активы банковской системы, которые работают, то есть вкладываются в промышленность, в другие экономические "развивающие" проекты, растут более медленными темпами, чем объем выдаваемых населению кредитов. При этом количество банков, которые занимаются преимущественно потребительским кредитованием, год от года увеличивается в несколько раз - за прошедший год количество кредитных учреждений, у которых доля кредитов занимает больше 50 процентов портфеля, увеличилось почти в 2 раза - их стало 9 вместо 5. А в погоне за сиюминутной прибылью можно не заметить самого главного.

9.7.2006.  Пока настоящей паники среди вкладчиков нет, но перепуганных людей, устремившихся в банки и банкоматы, чтобы спасти свои деньги, к сожалению, уже достаточно много. А это значит, что власти должны принять срочные меры, чтобы не допустить распространения кризиса, прежде всего на крупнейшие банки, которые привлекли наибольшее количество вкладчиков. 

Сегодня, после того как платить по счетам отказался один из самых популярных среди частных вкладчиков банк - ГУТА-банк, опасность лишиться денег стала угрожать не только мелким и средним, но и самым крупным банкам. Таким, как Альфа-банк, МДМ-банк, Росбанк, несмотря на то что председатель ЦБ Сергей Игнатьев накануне специально подчеркнул, что у ЦБ к этим банкам нет никаких претензий. Между тем вкладчикам, скорее всего, не очень интересно, есть ли у ЦБ сейчас претензии к конкретным банкам. Сегодня их нет, а завтра вдруг появятся? - Свои деньги "к телу", как известно, ближе.

"Сегодня невозможно управлять рисками, основанными на панике"

Финансовые власти в лице Центробанка уже предложили рецепты, которые помогут банкам расплатиться с вкладчиками. Прежде всего ЦБ резко снизил для всех банков нормативы так называемого "обязательного резервирования" на счетах ЦБ. Уже к концу недели это позволит "налить" в банки в общей сложности 130 млрд. рублей дополнительных денежных средств, считают в Ассоциации российских банков.

Ее президент Гарегин Тосунян назвал меры ЦБ "колоссальным сдвигом". "Сегодня невозможно управлять рисками, основанными на панике", - заметил он, имея, по всей видимости, в виду не только рост панических настроений среди вкладчиков, но и продолжающееся недоверие банкиров друг к другу. 

Если банки в течение ближайших дней будут аккуратно и без задержек расплачиваться с растущим потоком вкладчиков, этот поток, вполне возможно, через некоторое время уменьшится. Доверие вкладчиков к банкам можно повысить и с помощью еще одной меры: гарантирования всем вкладчикам независимо от того, входит ли их банк в систему страхования вкладов или же нет, возвращение вклада до 100 тыс. рублей. С этой инициативой также выступил накануне глава ЦБ Сергей Игнатьев, и 10 июля законопроект будет спешно рассматриваться в Госдуме. 

Восстановление же доверия банков друг к другу - это на порядок более сложная задача. По мнению большинства экспертов, исключительные меры, предпринятые властями в ситуации с Гута Банком, вряд ли добавят уверенности другим банкам: опыт кредитования покупки Гуты Внешторгбанком нельзя распространить на другие банки, если они окажутся в столь же тяжелом положении. Другое дело - пообещать хотя бы самым крупным банкам "в случае чего" снабдить их стабилизационными кредитами. Пока такого обещания в явной форме не прозвучало. Однако председатель ЦБ Сергей Игнатьев недвусмысленно заявил, что если уже принятых мер будет недостаточно, то "мы будем думать дальше".

А ЦБ, право же, есть над чем подумать. Вчера международное рейтинговое агентство Moody,s (входящее в тройку самых уважаемых в мире) объявило, что пересмотрит рейтинги долгосрочных депозитов в иностранной валюте 18 российских банков и рейтинги финансовой устойчивости 4 банков (Альфа-банка, МДМ-банка, Банка Москвы и "Русского стандарта"). Впрочем, по заявлению агентства, решения о рейтингах будут приниматься "исходя из возможности и желания властей по оперативному оказанию помощи платежеспособным банковским структурам". Так кому же они выставляют рейтинг - банкам или властям? И как на изменение рейтингов могут среагировать партнеры означенных банков, инвесторы и пр.

Между тем другое известнейшее рейтинговое агентство из первой тройки Standart&Poor,s, как выяснилось, не видит причин для пересмотра рейтингов российских банков. "Мы не видим признаков кризиса, о котором говорят в СМИ", - подчеркнула аналитик S&P Ирина Пенкина, добавив, что "ситуация, которая сложилась в российском банковском секторе, еще не дает повода для принятия рейтинговых решений".

Процессы в банковской системе РФ могут затронуть тридцатку крупнейших банков, в свою очередь считает Deutsche Bank - один из крупнейших мировых банков. "По нашему мнению, Гута Банк станет первым из еще нескольких банков, которые пройдут через процесс реструктуризации", - сообщает агентство Bloomberg со ссылкой на заявление Deutsche Bank. "Поток негативной информации может дать начало оттоку средств из частных банков в солидные государственные банки, например в Сбербанк", - отмечают в Deutsche Bank. 

Что происходит в банках?
Альфа-банк
Пластиковые карты Visa функционируют в обычном режиме как в торговой сети, так и в банкоматах и отделениях банка в России и за рубежом. Вкладчики выстраиваются в очереди. Время работы офисов продлено на час. Завоз наличности в отделения банка возрос в 4 раза. По официальным данным, частные вкладчики с начала июля сняли со своих счетов в банке порядка 100 млн. долл. В настоящее время банку приходится выдавать гражданам денежные суммы в объеме, в 10 раз превышающем обычный уровень. Вместе с тем руководство банка объявило о том, что на счетах имеется порядка 3 млрд. долларов свободных денежных средств для расчетов с клиентами.

МДМ-банк
Банк официально объявил о том, что обслуживает пластиковые карты не только своего банка, но и других платежных систем. Правда, не рекомендует клиентам снимать большие суммы через банкоматы, а пользоваться дополнительными офисами или офисами "Седьмого континента", что сэкономит время, а вокруг банкоматов не будут собираться очереди.

По сравнению с прошлой неделей объем подкреплений банкоматов и офисов банка наличными средствами увеличен в 3,5 раза. Служба инкассации работает круглые сутки, причем в те банкоматы, где деньги заканчиваются, они загружаются в течение получаса. Банк также продолжает выдавать кредиты частным лицам, не повышая процентных ставок.

Росбанк
Все операции проводятся без задержек. Во всех банкоматах есть деньги. Однако приходится закладывать больше денег, чем раньше. Очередь из клиентов не наблюдается ни в отделениях Росбанка, ни в отделениях ОВК, который является членом финансовой группы Росбанка.

Банк Москвы
По сообщению департамента маркетинга, рекламы и связи с общественностью банка, региональная сеть работает в обычном режиме. Увеличилось количество вкладчиков - физических лиц, успевших взять деньги в проблемных банках. Возросло число кредитов, выдаваемых малому бизнесу и физическим лицам по программе "Быстрый кредит". В нескольких центральных отделениях наблюдается больше клиентов, чем обычно, из тех, кто хочет закрыть вклад. Но ни одного отказа в выдаче денег не отмечено.

12.7.2006.  “Деловая Россия” хочет, чтобы Центробанк отвечал за экономический рост страны. Чиновники, депутаты и экономисты против.
Расширить роль Центробанка “Деловая Россия” предложила на прошедшем вчера втором ежегодном форуме “Экономика суверенной демократии: как России расти быстрее”. Руководитель экспертного совета “Деловой России” и докладчик Антон Данилов-Данильян напомнил собравшимся, что, например, в США Федеральная резервная система имеет право влиять не только на инфляцию, но и на экономический рост страны. В России Центробанк тоже мог бы нести ответственность за экономический рост, уверены в “Деловой России”. По словам Данилова-Данильяна, ЦБ мог бы влиять на экономику за счет активной работы на рынке ценных бумаг, снижения ставки рефинансирования и изменения норматива отчислений в фонд обязательного резервирования.

Против этой идеи тут же высказался вице-премьер Александр Жуков. “Хорошо, что не предлагают кредитовать Центробанком напрямую промышленность”, — цитирует Жукова “РИА Новости”. По мнению Жукова, “размывание роли ЦБ и введение каких-то новых функций, полномочий и ответственности приведет к тому, что он не сможет выполнять свою главную задачу, т. е. сделать рубль полностью конвертируемой валютой, не допускать колебания курса и бороться с инфляцией”. “Периодически возникает идея добавить функций и ответственности Центробанку, — говорит зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Павел Медведев. — Но это противоречит основополагающему принципу — его независимости”.

“Экономический рост — это функция правительства, а не Центробанка”, — соглашается вице-президент ассоциации “Россия” Александр Хандруев. Он уверен, что это противоречит общемировой практике. “Например, понижение ставки рефинансирования при сегодняшней инфляции в 10,9% (по итогам 2005 г. — "Ведомости"), безусловно, повысит спрос на кредиты и экономическую активность, но при этом увеличит и инфляционные риски”, — негодует Хандруев.

“Деловая Россия” не первая, кто предлагает увеличить ответственность регулятора. Например, летом 2004 г., после взбудоражившего банковский рынок кризиса доверия, Ассоциация российских банков (АРБ) начала готовить поправки в закон “О Центральном банке РФ”. Поправки давали Центробанку возможность более широко кредитовать банки. И одновременно на ЦБ должна была лечь и ответственность за неприменение этих инструментов. Впрочем, поправки ассоциации так и не увидели свет.

Эксперт Центра макроэкономического анализа и краткосрочного прогнозирования Олег Солнцев полагает, что изменение финансовой политики ЦБ возможно и в России, но, учитывая состояние инструментов рефинансирования, пока это нереально. “Во-первых, у банков не хватает высоколиквидных активов, которые могут служить залогом при получении кредита, — перечисляет Солнцев. — Во-вторых, ставки кредитования ЦБ хоть и ниже ставки рефинансирования (в среднем 8-10% на различные сроки), но выше ставок на межбанке (средняя ставка по однодневным кредитам порядка 1-2%)”.

11.7.2006.  Центробанк советует кредитным организациям подзаработать на фондовом рынке
Центральный банк начал проводить активный курс, поощряющий выход кредитных организаций на фондовый рынок. С этой целью он намерен внести определенные законодательные и нормативные изменения, облегчающие банкам этот процесс. 
До сих пор в России среди банков практически не было первичных размещений акций на рынке. Скорее всего это не происходило потому, что они не были интересны иностранным инвесторам. Но теперь можно сказать, что волна IPO докатилась и до банковского сектора. Не случайно, что мы наблюдаем активное вхождение зарубежных кредитных организаций на наш рынок. То, что это так, свидетельствуют много фактов. Так, совсем недавно ЦБ получил заявку от одного из крупнейших банков в мире Токио-Мицубисибанк с просьбой разрешить открыть в России свое дочернее подразделение. 

По свидетельству заместителя директора департамента лицензирования деятельности и финансового оздоровления деятельности кредитных организаций Елены Музыки, сейчас ЦБ активно готовится к тому, что банки начнут размещать свои акции на фондовом рынке. Проводится совместная работа с ФСФР, иностранными консультантами. И когда первый банк выйдет с IPO, все необходимые нормативные акты будут готовы. Тем более есть ряд мероприятий, которые регулятор может осуществить сам, без внесения изменений в законодательство. 

В 2006 году уже принят ряд документов, которые активно обсуждаются банковским сообществом. ЦБ было предложено три изменения в существующую нормативную базу. Речь, в частности, идет о том, что кредитные организации с капиталом свыше 2,5 миллиарда рублей обязаны, во-первых, быть открытыми акционерными обществами и, во-вторых, 10 процентов их акций в обязательном порядке должны торговаться на бирже. 

Мы понимаем, что для многих банков это положение выглядит весьма спорным, и далеко не все банкиры заинтересованы в таком развитии событий. И в тех предложениях, которые получил ЦБ в ответ на свою инициативу, мы поддержки не получили. Но мы готовы к дальнейшему обсуждению этого вопроса. 

Два других изменения носят более либеральный характер и больше нравятся банкам. Первое новшество связано с предложением о внесении поправок в закон о рынке ценных бумаг. Согласно им нерезиденту предоставляется право быть номинальным держателем ценных бумаг. Сейчас существует весьма парадоксальная ситуация, когда резидент, являющийся, к примеру, эмитентом депозитарных расписок, в силу российского законодательства автоматически становится собственником этих депозитарных расписок из-за того, что в соответствии с законом о рынке ценных бумаг нерезидент не имеет права быть номинальным держателем. Им может быть только профучастник рынка ценных бумаг, а нерезидент им быть не может. 

С точки зрения корпоративных интересов, это положение не столь болезненно. Однако с точки зрения банковского надзора у нас появляется некое лицо, которое по существу является номинальным держателем, а де-юре становится собственником. В такой ситуации трудно вести разговор о транспарентности и других требованиях по раскрытию информации к собственникам банков. 

Второй законопроект уже согласован с правительством. Он связан с выравниванием допуска на российский рынок резидентов и нерезидентов. Речь идет об изменении режима по уведомительному порядку и порядку согласования. Сейчас действует система, по которой любой инвестор, приобретая акции кредитных организаций, должен получить предварительное разрешение Банка России, если он покупает свыше 20 процентов доли капитала. И уведомить надзорный орган, если покупает свыше 5 процентов. Эту планку предполагается опустить до 10 процентов для получения согласования и до 1 процента для направления уведомления. Данные нововведения заложены в стратегии развития банковского сектора, также они неоднократно обсуждались на переговорах по вхождению России в ВТО. Скорей всего эти нормативы будут приняты, несмотря на то, что не все с ними согласны. Но они соответствуют лучшей мировой практике. 

Банк России предлагает отменить понятие накопительного счета, которое существует с 1996 года при формировании уставного капитала. Предполагается, что после того, как это новшество будет принято, коммерческий банк получит возможность после получения денег от инвестора разместить их там, где он пожелает. Тем самым будут снижены затраты по созданию уставного капитала. Однако до регистрации отчета по итогам выпуска расчет собственных средств эта сумма, включаться не будет до тех пор, пока капитал не зарегистрирован. И хотя многие банкиры предлагали отменить вообще регистрацию отчета, но ЦБ на данном этапе не пошел на такую радикальную меру. 

Другое предложение: финансовая устойчивость для инвестора свыше 10 миллионов рублей и свыше 1 процента от уставного капитала не будет оцениваться ЦБ. Сегодня существует такой порядок: если инвестируется более 600 тысяч рублей, то ЦБ всякий раз оценивает инвестора на предмет его финансовой состоятельности. Сейчас этот порог будет поднят до 10 миллионов рублей. Есть предложение увеличить его до 30 миллионов, и вполне вероятно, что в ближайшем будущем это может случиться. 

Изменяется порядок предварительного согласования приобретения свыше 20 процентов собственности. ЦБ намерен сделать определенную вилку, когда инвестор, получив разрешение регулятора, сможет покупать и продавать акции в этих пределах. Сейчас, покупая каждую новую акцию, он должен получить на это разрешение. 

Все эти и другие меры, которые намерен внедрить Центральный банк, должны способствовать тому, что наша банковская система станет более гибкой и прозрачной, получит дополнительные возможности для капитализации, станет активным участником фондового рынка.

20.7.2006.  Рост потребительских цен остается одновременно и одной из проблем российской экономики, и показателем, сигнализирующим о наличии других. Центральный банк, несмотря на серьезный скачок цен в начале года, по-прежнему рассчитывает добиться запланированного результата — инфляции в 8,5% по итогам 2006 г. Вчера Международный валютный фонд опубликовал доклад, в котором дал российскому Центральному банку ряд рекомендаций. МВФ советует ЦБ лучше артикулировать свою антиинфляционную политику.

К этому совету стоит прислушаться. Инфляционные ожидания сами по себе приводят к инфляции. Чем четче ЦБ будет информировать о своих антиинфляционных мерах, тем больше будет доверия к банку. За доверием последует спад неопределенности, а соответственно, и инфляционных ожиданий. И хоть антиинфляционные цели заложены в годовом плане ЦБ, нельзя сказать, чтобы политика банка была четкой и ясной для всех. К примеру, курс на крепкий рубль не был жестко сформулирован и донесен до всеобщего сознания.

Российский ЦБ предоставляет экспертам и населению меньше информации, чем банки и развитых стран, и большинства стран с догоняющей экономикой. Институт комплексных стратегических исследований (ИКСИ) провел сравнение информационной политики денежных властей разных стран. Стандарты раскрытия информации о денежно-кредитной политике (ДКП) в России отличаются от зарубежных аналогов. В России публикуется только годовой план и квартальный обзор инфляции, а отчет о заседаниях ЦБ и обзоры состояния экономики и ДКП не публикуются, говорят специалисты ИКСИ. В развитых странах и в большинстве государств Центральной Европы ЦБ вообще не готовит годовой план, зато ежемесячно или два раза в квартал публикует отчеты о заседаниях и периодически — обзоры состояния экономики и ДКП.

Эксперты ИКСИ объясняют разницу в информационных стандартах тем, что в ДКП не может быть четкого планирования как такового, поэтому центробанки США, Великобритании, Японии и Евросоюза не публикуют годовых планов. Банки, опираясь на закон о ЦБ, действуют сообразно ситуации, чем и объясняется появление регулярных тактических отчетов. В России закон тоже есть, но расплывчатый, поэтому целевыми ориентирами служит годовой план и решения правительства. Рано или поздно российский ЦБ примет мировые стандарты, но нужен импульс — например, новый закон, в котором будут поставлены конкретные долгосрочные цели ДКП: учитывая российскую специфику, это должны быть параметры инфляции и валютного регулирования.

Впрочем, несмотря на эти особенности, экономисты считают антиинфляционную политику ЦБ грамотной. А значит, больше открытости — меньше инфляции? Да, если бы инфляция в России определялась инфляционными ожиданиями. Но в российском случае куда важнее другие факторы, к которым ЦБ не имеет никакого отношения: на инфляцию влияет постоянный приток доходов, которые экономика не в состоянии освоить, коррупция, давление на бизнес и разбухающие расходы государства. В такой ситуации, какой бы эффективной ни была антиинфляционная политика ЦБ и как бы ни был он прозрачен, с инфляцией не справиться никогда. Так что прежде всего стоит прислушаться к другому совету МВФ — не пересматривать параметры госбюджета на 2006 г.

24.7.2006.  Маловато будет. ЦБ подсчитал кредитные истории

Количество кредитных историй в России превысило 7 млн штук - столько титульных частей накопилось в центральном каталоге кредитных историй Банка России, сообщил в пятницу департамент внешних и общественных связей ЦБ. Таким образом, менее чем за два месяца количество собранных в каталоге титульных частей увеличилось на два миллиона.

Как говорится в сообщении Центробанка, крупнейшими бюро по количеству накопленных кредитных историй являются «Глобал Пейментс Кредит Сервисиз», Национальное бюро кредитных историй и «Инфокредит». Хотя в России создано около 50 кредитных бюро, на тройку лидеров в общем объеме накопленных кредитных историй приходится более 90%. Доля кредитных историй физических лиц составляет 99,4% от общего количества титульных частей.

В Национальном бюро кредитных историй, созданном в марте 2005 года под эгидой Ассоциации российских банков, на конец июня было более 2 млн записей, при том что с НБКИ сотрудничает около 600 банков. Как сообщает НБКИ, база данных бюро увеличивается в среднем на 600 тыс. историй в месяц. Таким образом, сейчас в НБКИ уже должно быть собрано более 2,5 млн кредитных историй.

Два других лидирующих кредитных бюро созданы крупными банками для собственного удобства. Как известно, закон «О кредитных историях» предписывает банкам с 1 марта в обязательном порядке передавать информацию о своих заемщиках хотя бы в одно кредитное бюро. Поэтому некоторые крупные кредитные организации посчитали целесообразным создать свои собственные бюро «для внутреннего пользования».

В частности, «Глобал Пейментс Кредит Сервисиз» создано банком «Хоум Кредит энд Финанс», который является одним из лидеров в секторе потребительского кредитования, и его горький опыт на этом фронте трудно переоценить. Как известно, убыток банка за первое полугодие 2005 года по российским стандартам отчетности составил 20 млн долл. «Хоум Кредит» стал единственным российским банком, раскрывшим информацию о своих огромных убытках, а выйти из отрицательного баланса в тот момент ему помогла иностранная материнская структура. На начало июля объем базы данных компании, содержащей кредитные истории заемщиков, превысил 2,6 млн записей. Партнерами «Глобал Пейментс» являются около 50 финансовых организаций и операторов мобильной связи. «Наше бюро изначально считало приоритетной работу с активными розничными банками, - сообщил гендиректор бюро Олег Лагуткин. - Поэтому и основную цель мы видели в накоплении самой большой базы данных».

Учредителем и основным владельцем БКИ «Инфокредит» является Сбербанк (кроме того, акционерами бюро стали НРБ и Межрегиональный инвестиционный банк). Как известно, Сбербанк занимает более 50% рынка кредитования физических лиц. По данным банка, к 1 июня у него было собрано около 2 млн записей в «Инфокредите».

Оптимисты надеются, что в ближайшем будущем развитие кредитных бюро позволит кредиторам избежать нежелательных рисков и сэкономить значительные средства, заглянув в кредитную историю потенциального заемщика. А «положительные» заемщики, чья история будет внушать доверие, смогут брать кредит на любые цели в короткие сроки и по льготной процентной ставке, в которую уже не будут закладываться риски, связанные с неплательщиками.

Однако одной из главных проблем кредитных историй по-прежнему остается их недостаточное количество. По закону заемщик, пришедший в банк за кредитом, может не давать согласия на извещение кредитного бюро о текущем договоре. Кроме того, он может не дать разрешения запрашивать в Центробанке информацию о нем. Еще один существенный недостаток кредитных историй на данном этапе состоит в том, что они слишком короткие и пока на их основании принимать какие-то решения будет очень сложно. 

25.7.2006.  Либерализация валютных операций ввергла рынки в состояние эйфории. Не прошло и месяца со дня досрочной отмены Банком России валютных ограничений, как российский валютный рынок преподнес нам первый сюрприз. В начале прошедшей недели доллар неожиданно снизился относительно рубля на 3 копейки, до уровня 26,93 рубля за доллар. И хотя снижение само по себе было незначительным, но интересен тот факт, что произошло оно "против рынка" FOREX, на котором доллар укреплялся. К тому же курс рубля вырос и по отношению к евро, а значит, участники рынка сыграли против "бивалютной корзины" Центробанка. Некоторые аналитики тут же увязали этот факт со снятием валютных ограничений и заговорили о приходе на российский рынок значительного количества денег спекулянтов, которые пробовали ЦБ на прочность. Причины неожиданного снижения доллара могут быть и объективными. Вполне возможно, например, что поводом для усиления долларовых продаж, спровоцировавших снижение курса, послужила нераспроданная валютная выручка. Однако наиболее вероятной причиной, по мнению экспертов, является заметное усиление спекулятивных настроений на рынке: спекулянты решили пренебречь "валютной корзиной", которая четко отслеживает колебания доллара и евро на мировом валютном рынке, и сыграть "свою игру". А момент для этого был выбран удачный: на фоне общего снижения деловой активности летом финансовые рынки весьма неустойчивы. 
Поэтому объем продаж был очень высоким для начала недели - к полудню совокупный оборот ЕТС превысил 1,5 млрд. долларов. О присутствии ЦБ на рынке говорил и тот факт, что после первой сделки - по курсу 26,91 рубля прошло несколько крупных заявок на покупку доллара по более высокому курсу - 26,92 рубля. По итогам торгов понедельника совокупные объемы торгов на ММВБ составили 8,167 миллиарда долларов, немного не дотянув до рекордного уровня 8,4 миллиарда долларов, зафиксированного в начале февраля. 

И основные объемы, считают аналитики, пришлись на покупки валюты Центробанком, который прибег к валютным интервенциям, чтобы погасить спекулятивные настроения на рынке. К тому же остатки на корсчетах кредитных организаций в ЦБ, которые называют "сухим остатком интервенций", ко вторнику выросли на 36,8 миллиарда рублей, а золотовалютные резервы ЦБ к середине недели подскочили на 2,5 миллиарда долларов.

Так что в том, что Банк России "приложил руку" к валютному рынку, практически никто не сомневается. Вопрос в другом: произошел ли рост рубля по "доброй воле" ЦБ или это спекулянты "продавили" рынок? 

Дело в том, что Центробанк уже исчерпал резерв укрепления рубля: только в первом полугодии 2006 года реальный эффективный курс рубля вырос на 6,7 процента, а годовой ориентир ЦБ составляет 7-9 процентов. Поэтому, хотя Банк России не заинтересован в ускорении инфляционных процессов, сейчас он использует механизм валютных интервенций для сдерживания инфляции только в крайних случаях. 

В прошлый понедельник курс рубля к "бивалютной корзине" укрепился на 0,3 процента - до 29,76 рубля. Таким образом, рубль укрепился почти на 9 копеек. Впрочем, в этом году были случаи, когда ЦБ повышал курс рубля единовременно и на 13-15 копеек. Но после прошедшего в начале июня укрепления рубля на 0,5 процента председатель ЦБ РФ Сергей Игнатьев заявил, что Центробанк доволен нынешним курсом рубля к "бивалютной корзине" и не намерен его менять в ближайшее время. Но сделал оговорку, что все будет зависеть от платежного баланса, цен на нефть и уровня производства.

Не исключено, что обещания Центробанка были не более чем способом усыпить бдительность инвесторов для предотвращения спекулятивных операций на рынке. Однако вполне возможно, что действия ЦБ были вынужденной реакцией на непредвиденные обстоятельства: обострение ситуации на Ближнем Востоке и последовавшее за ним обновление ценами на нефть исторических максимумов создало опасность роста инфляции и вынудило ЦБ дополнительно укрепить рубль. 

Неожиданное снижение доллара во вторник сменилось вполне закономерным ростом - американская валюта прибавила 9 копеек, а затем еще 4 копейки в среду, повысившись до уровня 27,06 рубля. Основной причиной этого послужило усиление тенденции к росту американской валюты по отношению к евро.

Но есть и еще одна версия происшедшего. По решению правительства, до 20 августа все рублевые накопления бюджета в Стабфонде будут конвертированы в валюту и инвестированы в иностранные финансовые активы. Часть денег уйдет на депозиты крупнейших мировых банков, а часть будет потрачена на приобретение облигаций высокой степени надежности. 

В связи с этим возникает проблема, как конвертировать рублевые накопления в валютные. Сейчас у минфина имеется 1929 миллиардов рублей, которые нужно перевести в валюту на сумму 70 миллиардов долларов. Причем ни минфин, ни Центробанк о том, как они проведут эту операцию, не объявляли. Если ЦБ разом попытается купить на рынке 70 миллиардов долларов, то это выплеснет на рынок почти 2 триллиона рублей, после чего об антиинфляционных планах правительства можно будет забыть. Очевидно, что российское правительство не может продать эти рубли и на внешнем рынке, так как спроса на них в качестве резервной валюты пока еще не предвидится.

И нынешнее "незапланированное" укрепление рубля, по мнению экспертов, объясняется действиями Центробанка, который таким образом проводит операцию по "безболезненному" конвертированию средств Стабфонда. Правда, недавно глава минфина Алексей Кудрин "сознался", что для перевода средств из рублей в валюту "в основном будут использоваться резервы ЦБ". То есть их купит "мимо рынка" Центробанк - на средства своих золотовалютных резервов. Но тем не менее участники рынка успели испугаться.

Ведь за два рабочих дня, когда произошла "уценка доллара", на ММВБ наблюдались огромные объемы валютных торгов. Оборот составил 14 миллиардов долларов, а на корсчетах банков в ЦБ осело лишь 3 миллиарда долларов. У экспертов есть только одно объяснение этому факту - Центробанк уже начал операцию по скупке валюты на рынке. 

Добавляет страху и мировая финансовая конъюнктура. После выступлений председателя ФРС США Бена Бернанке в конгрессе 19 февраля, где он прогнозировал замедление темпов роста экономики США, инвесторы уже не ожидают в ближайшее время повышения процентной ставки, и "горячие деньги" хлынут на развивающиеся рынки, в том числе на российский. Хватит ли валюты у Банка России, чтобы противостоять спекулянтам?

Здесь можно вспомнить события 1997-1998 годов, когда отмена валютных ограничений способствовала обрушению рынков стран Юго-Восточной Азии, а Гонконг смог удержаться "на плаву", лишь потратив львиную долю своих резервов. И историю с несчастным английским фунтом стерлингов, который лишь недавно оправился после спекулятивной атаки Джорджа Сороса в 1992 году. 

Так не поторопился ли ЦБ со своим решением о досрочной отмене валютных ограничений? Которые, кстати, после принятия нового закона, которое планируется осенью, уже невозможно будет ввести даже в форс-мажорных обстоятельствах. Золотовалютные резервы Центробанка были вполне достаточны для удержания рубля в необходимом валютном коридоре внутри страны, где миллиарды долларов ЗВР имеют решающее значение. Но с 1 июля рубль попал в "открытый океан", где обращаются триллионы долларов, и никакие административные рычаги на рынок уже не действуют.

Александр Хандруев, вице-президент Ассоциации региональных банков "Россия", бывший первый заместитель председателя ЦБ РФ:
- В условиях снятия всех валютных ограничений опасность спекулятивного давления на рынок усиливается. И самая главная опасность здесь заключается в том, что в законопроекте, который скоро может быть принят, насколько мне известно, не прописана возможность введения этих ограничений в случае "форс-мажора". Так что спекулянты вполне могли заранее попробовать Центробанк на прочность, и на какое-то время понизили доллар менее чем на один цент. Скорее всего, в этом случае ЦБ не очень-то и упирался - иногда он это делает, чтобы потом их наказать.

К тому же Центральный банк дал обещание, что годовое укрепление рубля не будет превышать 8 процентов, а он уже приблизился к этому показателю. На самом же деле Центробанку выгодно, чтобы доллар даже немного рос, если это не противоречит целям по инфляции.

Ну а по поводу слухов об обмене рублей Стабфонда на доллары могу успокоить участников рынка. Дело в том, что это просто счетная операция, и никакие рубли или доллары при этом на рынок фактически не поступают. Вот когда мы погашаем наш внешний долг, минфин должен продать рубли на рынке. И, как правило, на это время ЦБ замораживает курс, что можно легко проследить: когда стоит транш выплаты внешнего долга - курс тоже встает. Однако основная задача регулятора в таких случаях - не допускать единовременного прихода больших сумм на рынок.

3. Российские банки и персоналии банковской сферы

Банк Москвы

3.7.2006.  Годовое собрание акционеров Банка Москвы подвело итоги работы в 2005 году. В минувшем году банк (более 62% акций контролирует правительство Москвы) продемонстрировал стабильный рост: валюта баланса увеличилась в 1,47 раза, составив на 1 января 221 млрд руб., прибыль до налогообложения возросла почти на 44%. Это позволило собранию акционеров принять решение о выплате дивидендов в размере 127,4 млн руб., что составляет 3% от чистой прибыли банка. Председатель совета директоров банка, член Совета Федерации от правительства Москвы Олег Толкачев подчеркнул успехи в решении задач по дальнейшей капитализации кредитного учреждения. Так, собственный капитал банка по итогам года увеличился на 67%, а котировки акций выросли более чем вчетверо, что позволило ему занять второе место среди отечественных банков по рыночной капитализации. В качестве основных достижений прошлого года отмечены также повышение международными агентствами рейтингов Банка Москвы до инвестиционного уровня, привлечение синдицированного займа на 200 млн долл. и размещение двух выпусков еврооблигаций на сумму 600 млн долл. «Динамика развития банка позволяет ставить и реализовывать масштабные задачи», -- заявил президент Банка Москвы Андрей Бородин, назвав главными увеличение собственного капитала банка за счет новых эмиссий акций, капитализации прибыли, а также диверсификацию клиентской базы. Предполагается расширить спектр наиболее востребованных и модных инвестиционно-банковских продуктов. Кроме того, до конца года банк намерен увеличить присутствие в регионах, открыв более 80 сетевых подразделений.  

10.7.2006.  Инвестиции в подземелье

Управляющая компания Банка Москвы решила сделать ПИФы, сверхпопулярный в последнее время финансовый инструмент, ближе к народу. Теперь купить или продать паи, а также узнать котировки ПИФов УК Банка Москвы можно в любом из 10 отделений банка на станциях столичного метро. “Мы делаем все для удобства клиентов, это шаг навстречу нашим инвесторам” — так объясняют в компании желание пополнить число пайщиков. Управляющие давно используют пешеходные и торговые зоны для продажи паев. Теперь их можно будет приобрести и в подземке. Среди ее пассажиров, безусловно, потенциальных пайщиков достаточно много. Вопрос лишь в том, пойдут ли продажи в метро? Ведь рассказ о ПИФах требует времени, а среди пассажиров метро мало праздношатающихся граждан. Да и отделения Банка Москвы в метро не пустуют — находятся пассажиры, желающие обменять валюту или пополнить счет. Многие страховщики делали ставку на продажу полисов ОСАГО в офисах банков-партнеров. Увы, тщетно. Так что ближе к клиенту управляющие из УК Банка Москвы стать, конечно, могут, но вот оправдает ли себя эта задумка — большой вопрос.

Всероссийский банк развития регионов

12.7.2006.   Moody's Investors Service повысило долгосрочный и краткосрочный депозитные рейтинги Всероссийского банка развития регионов (ВБРР) в иностранной валюте до Baa3 с Ba2.

Внешторгбанк

7.7.2006.  ВТБ увеличил долю в “Алросе”. ВТБ стал владельцем 10,5175% акций “Алросы”. Скупку акций в интересах ВТБ у миноритарных акционеров компании весной проводила дочерняя структура “Алросы” МАК-банк.

7.7.2006.  Внешторгбанк планирует вложить в ФК “Динамо” около $20 млн. Этих денег хватит, чтобы погасить долги по зарплате и вывести клуб из кризиса. Аналитики отмечают, что это лишнее подтверждение желания нынешнего владельца “Динамо” Алексея Федорычева продать клуб.
Футбольный клуб “Динамо” (Москва) основан в 1923 г. и является одним из самых титулованных отечественных клубов. Контрольным пакетом “Динамо” владеет Алексей Федорычев — хозяин компании Fedcominvest, которая производит минеральные удобрения и торгует ими. Годовой оборот Fedcominvest — $2 млрд. Миноритарным акционером ФК “Динамо” является Всероссийское физкультурно-спортивное общество “Динамо”. В общество входит 57 профессиональных клубов различных видов спорта, 27 из них выступают в высших лигах и суперлигах, говорится на сайте общества.
После покупки акций клуба в 2004 г. Федорычев обещал вложить в московское “Динамо” рекордные для российского футбола $150 млн. И частично выполнил свои обещания. По оценкам экспертов, только на покупку игроков предприниматель потратил несколько десятков миллионов. Однако это не помогло клубу добиться спортивных успехов. Прошлый чемпионат “Динамо” закончило на восьмом месте, а в этом розыгрыше занимает предпоследнюю строчку в турнирной таблице.

В последнее время в “Динамо” узнали, что такое финансовый кризис. Игроки не получали зарплату в течение трех месяцев, а на прошлой неделе не вышли на тренировку и пригрозили отказаться от поездки на матч очередного тура чемпионата.

О причинах кризиса пресс-атташе “Динамо” Илья Кузенкин не рассказывает. Источник, знакомый с ситуацией, говорит, что Федорычев не поделил с руководством центрального совета спортобщества “Динамо” права на недвижимость одноименного спорткомплекса. “Его использование в коммерческих целях могло бы вернуть ему деньги, затраченные на команду”, — рассуждает собеседник “Ведомостей”.

Из кризиса удалось выйти с помощью ВТБ, говорит Кузенкин. В начале недели банк подписал соглашение с ВФСО “Динамо”, которое предусматривает реализацию совместных инвестпроектов по развитию на базе общества профессионального и детско-юношеского спорта. ВТБ также будет финансировать текущую деятельность “Динамо”, содействовать в привлечении инвестиций и оказывать консультационные услуги в финансово-банковской сфере, говорится в пресс-релизе банка.

Как рассказали в пресс-службе ВТБ, ориентировочный объем инвестиций в совместные проекты составляет $20 млн. От спонсорства другого российского клуба — московского ЦСКА, с которым ВТБ подписал трехлетний контракт на $20 млн, банк отказываться не собирается, уверяют в пресс-службе.

Источник в центральном совете спортобщества “Динамо” и топ-менеджер ФК “Динамо” говорят, что эти деньги пойдут на погашение долгов перед футболистами, трансферы игроков и текущие расходы клуба, например чартеры. Для этих целей банк открыл клубу кредитную линию. ВТБ будет и дальше кредитовать динамовские клубы, правда, проекты, на которые могут пойти деньги госбанка, пока не раскрываются.

Аналитики отмечают, что привлечение клубом ВТБ подтверждает желание Федорычева продать акции клуба. “Владение клубом обеспечило предпринимателю только негативный PR-эффект. "Динамо" ничего не добилось из-за низкого уровня менеджмента, а десятки миллионов долларов потрачены. В такой ситуации логично выйти из проекта”, — полагает директор по спорту агентства Sportima Максим Белицкий.

Коммерческий директор агентства по спортивному маркетингу Global Sponsors Майкл Стерлинг согласен, что сейчас подходящий момент продавать или покупать клубы. “Подходит к концу чемпионат мира, и вся индустрия приходит в движение. Кто-то уходит с рынка, а кто-то стремится инвестировать в него. А что касается Федорычева, возможно, он устал, выдохся”, — рассуждает он.

Топ-менеджер “Динамо” говорит, что слухи о возможной продаже клуба “небеспочвенны”. “Динамо” настолько сильный спортивный бренд, что без богатых владельцев он не останется, даже если это будет не Федорычев. Ситуация со сменой владельца должна разрешиться к концу первого круга чемпионата России“, — считает он. Стерлинг также отмечает, что “Динамо” остается клубом с богатой историей, и уверен, что у него появится солидный спонсор.

Внешторгбанк по итогам тендера получил статус расчетного банка международной платежной системы Visa International на территории России. В тендере участвовали восемь банков -- членов Visa. Ранее расчетным банком Visa в России выступал Ситибанк, «дочка» Citigroup.

20.7.2006.  Несмотря на нестабильность мировых финансовых рынков, рублевые облигации не теряют своей привлекательности. Их охотно покупают не только местные инвесторы, но и иностранцы, спрос со стороны которых подогревают огромная денежная ликвидность и продолжающий укрепляться рубль.
Мировые валютные и фондовые рынки штормит с середины мая, когда международные инвесторы, испугавшись роста процентных ставок, начали выводить деньги из рискованных активов. Это привело к падению стоимости акций на развивающихся рынках, которое полностью компенсировало сверхбурный рост в первые четыре месяца года. Не устояли и внешние долги — доходности облигаций emerging markets за два месяца выросли в среднем на 0,5% годовых. Не добавляет оптимизма инвесторам и эскалация напряженности на Ближнем Востоке, апогеем которой стала военная операция Израиля в Ливане.

Впрочем, скачки валютных курсов и распродажа ценных бумаг не сильно навредили российским заемщикам, и они продолжают привлекать деньги внутри страны. Только в июне отечественные компании и банки разместили облигации на 34 млрд руб., а к середине июля инвесторы ссудили им еще 16 млрд руб. Внутренний спрос поддерживает огромное количество свободных рублей на рынке, объясняют аналитики. Приток рублевой ликвидности — дело рук Центробанка, активно скупающего текущие в страну нефтедоллары. Только с начала июля, по оценкам экономиста инвестбанка “Траст” Евгения Надоршина, ЦБ купил около $10 млрд. Вчера остатки на корреспондентских и депозитных счетах банков в ЦБ вплотную приблизились к 700 млрд руб., а сегодня могут и вовсе преодолеть эту планку, не исключает он.

Но огромная ликвидность, жгущая людям руки, — не единственная причина ажиотажа. На внутренний рынок вернулись иностранцы. На этой неделе, по словам трейдеров, они начали покупать уже не только облигации самых надежных эмитентов, но и бумаги второго эшелона, например телекоммуникационных компаний, входящих в группу “Связьинвест”. Возвращению западных инвесторов поспособствовал все тот же Центробанк, в начале недели укрепивший рубль к бивалютной корзине ($0,6 и 0,4 евро) еще на 7,5 коп. до 29,76 руб.

Благосклонность иностранцев помогла Внешторгбанку без особого труда разместить свои новые 10-летние облигации. Опасаясь неблагоприятной конъюнктуры, банк пообещал инвесторам через год досрочно погасить их по номиналу и объявил, что при заявленном объеме выпуска в 15 млрд руб. будет рад и 10 млрд руб. Но все эти меры предосторожности оказались излишними. Спрос на аукционе, по словам вице-президента ВТБ Игоря Пьянкова, составил 18,9 млрд руб. и облигации были размещены в полном объеме. “Бумаги в основном покупали зарубежные инвесторы, — уточнил он. — Российским участникам досталось всего 10% выпуска”. Благодаря высокому спросу новый заем обойдется банку всего в 6,5% годовых (столько он будет выплачивать инвесторам по купону). Доходность выпуска к годовой оферте чуть выше — 6,6%, но ведь банк был готов привлечь деньги и под 6,8%.

Успехам ВТБ радуются и участники рынка. “Итоги размещения должны показать, как иностранные инвесторы относятся к рублевым облигациям в нынешних условиях, где положительным фактором является либерализация режима валютного регулирования, а отрицательным — высокая волатильность валютного рынка”, — написали в преддверии аукциона аналитики “Тройки Диалог”. Аппетит иностранцев на рублевые долги в ближайшее время сохранится, считает аналитик “Атона” Алексей Ю, ведь в продолжении укрепления рубля ни у кого нет сомнений. Аналитики Dresdner Kleinwort, например, полагают, что за год доллар в России подешевеет до 26,2 руб. Но пока внешняя конъюнктура не улучшится, западные инвесторы будут покупать в основном короткие выпуски первого эшелона, уточняет Ю. А Надоршин из “Траста” полагает, что приток средств на рынок будет только прибывать. Нас ждет “еще один месяц высокой ликвидности и низких ставок”, убежден он.

20.7.2006.  Внешторгбанк осуществил первый в России выпуск еврооблигаций с ипотечным покрытием. Его объем составил $88,3 млн, а спрос был втрое выше. Старший транш (на $74 млн) получил рейтинг А1 от Moody's и BBB+ — от Fitch, что является самым высоким показателем для российских эмитентов. В результате бумаги размещены под LIBOR + 1% годовых. В планах ВТБ секьюритизация не только собственных кредитов, но и для других банков. Причем как за рубежом, так и в России. Аналогичный выпуск — на $74 млрд готовит Городской ипотечный банк. Старшему траншу Moody's присвоило рейтинг Baa2.

20.7.2006.  ВТБ будет рефинансировать ипотечные кредиты российских банков

Внешторгбанк намерен заняться рефинансированием ипотечных кредитов российских банков, заявил вчера вице-президент ВТБ Денис Урсуляк. Российские банкиры, работающие с ипотекой, оптимистично восприняли инициативу ВТБ и полагают, что подобного рода услуги в ближайшие несколько лет будут предлагать многие участники рынка. Примечательно, что правительственный Внешторгбанк, выходя на этот рынок, становится крупным конкурентом другой правительственной структуры - Агентства по ипотечному жилищному кредитованию.

Заняться рефинансированием чужих кредитов ВТБ решил после завершения сделки по секьюритизации своего ипотечного портфеля. Вчера банк официально объявил о размещении еврооблигаций с ипотечным покрытием на сумму 83,3 млн долл. Размещение бумаг прошло на западных рынках. Доходность большей части транша составила LIBOR + 100 базисных пунктов (ставка LIBOR равнялась вчера 5,5%), срок обращения -- 29 лет. Как отмечают в ВТБ, подобная сделка стала прецедентом для российского рынка: прежде отечественные банки не выпускали евробонды, обеспеченные ипотечными кредитами. Теперь ВТБ готов предложить такие услуги и другим российским банкам, в частности, готов для этого создать специальную компанию. Как рассказал «Времени новостей» старший вице-президент Внешторгбанка Андрей Сучков, сейчас ВТБ разрабатывает критерии, по которым будет покупать пул ипотечных кредитов у банков: «Нам важно стандартизировать условия кредитов -- срок погашения, процентные ставки и т.д.». По словам г-на Сучкова, банк готов купить у нескольких кредитных организаций кредиты на совокупную сумму не менее 200 млн долл. Предполагается, что подобные бумаги будут обращаться вне России.

«Безусловно, мы заинтересованы в рефинансировании своих кредитов, - говорит президент Городского ипотечного банка Николай Шитов. - Во всем мире бизнес по рефинансированию ипотечных кредитов очень развит, им занимаются десятки специализированных компаний. Очень хорошо, что этим решил заняться ВТБ».

По мнению заместителя директора департамента розничного бизнеса Росбанка Елены Шилиной, такой инструмент будет интересен не очень большим банкам при условии, если ВТБ предложит им достаточную маржу. «Обычно таким банкам не хватает финансирования для создания больших ипотечных портфелей, поэтому они с удовольствием продадут имеющиеся кредиты, освободят свой баланс и начнут выдавать новые ссуды», - говорит г-жа Шилина.

Как известно, сейчас российские банки, занимающиеся ипотекой, используют в основном для рефинансирования своих ипотечных кредитов заемные средства либо собственный капитал. На рынке уже выдано ипотечных кредитов на сумму более 4 млрд долл. Многие кредитные организации нуждаются в рефинансировании, однако выпуск ценных бумаг с ипотечным покрытием внутри России до последнего времени был невозможен из-за несовершенства законодательства. Впрочем, недавно Совет Федерации одобрил поправки в закон об ипотечных ценных бумагах, согласно которым на российском рынке наконец появятся облигации с ипотечным покрытием. Вполне возможно, что организатором первого подобного выпуска станет Агентство по ипотечному жилищному кредитованию. Как рассказала «Времени новостей» директор департамента финансов агентства Наталья Кольцова, после того как эти поправки будут одобрены президентом, АИЖК готово организовать пилотное размещение облигаций с ипотечным покрытием для российских инвесторов. «Спрос на подобные инструменты в России очень велик, - говорит г-жа Кольцова. -- В ближайшем будущем мы будем готовы предложить участникам рынка ипотечные бумаги, и я думаю, они будут востребованы рынком». Сейчас портфель кредитов АИЖК составляет более 14 млрд руб. По словам г-жи Кольцовой, объем первого выпуска ценных бумаг будет порядка 3 млрд руб. «Мы рассматривали для себя возможность организовать размещение ипотечных бумаг за рубежом, как это сделал ВТБ, но АИЖК ориентировано прежде всего на внутренний рынок, и было решено все усилия направить на доработку законодательства и создание механизма секьюритизации ипотечных кредитов на российском рынке», - говорит г-жа Кольцова.

Впрочем, вне зависимости от того, где будут размещаться ипотечные бумаги - в России или за рубежом, спрос на такие инструменты довольно высок, а компаний, предлагающих подобные услуги банкам, пока не слишком много. «Рынок ипотечных кредитов очень велик, я думаю, что ни одна структура не сможет стать на нем монополистом. Места хватит всем компаниям, предлагающим банкам услуги по секьюритизации их портфелей», - полагает г-н Шитов. 

27.7.2006.  Внешторгбанк и Capricorn investment holding (CIH) создадут совместную инвесткомпанию в Намибии. Об этом говорится в сообщении ВТБ.

Зарегистрированное название компании — VTB Capital (Namibia) Ltd. Доля участия ВТБ в уставном капитале совместного предприятия составит 50% плюс 2 акции. Акционерный договор подписан сегодня в городе Виндхуке (Намибия).

По словам старшего вице-президента ВТБ Олега Мурядяна, которые приводятся в сообщении, российско-намибийская финансовая компания займется привлечением на местные рынки российского бизнеса и инвестиций в совместные проекты.

О.Мурадян также отметил, что для наиболее интересных и перспективных проектов в регионе будет организовано международное финансирование. Предполагается, что VTB Capital (Namibia) будет заниматься инвестированием не только в Намибии, но и других странах Африки к югу от Сахары.

Клиентами VTB Capital могут стать “российские компании, заинтересованные в развитии своего бизнеса на юге африканского континента в таких областях, как добыча и переработка природных ресурсов, энергетика, телекоммуникации, рыболовство, строительство и торговля”.

Capriсorn investment Holding — инвестиционная холдинговая компания. В состав холдинга входят несколько банков, а также финансовых, страховых и инвестиционных компаний. Среди них — крупнейший банк Намибии Bank Windhoek и банк Gaborone в Ботсване. Чистая прибыль CIH по итогам 2005 финансового года составила $29 млн. По сравнению с предыдущим годом прибыль увеличилась на 38%. Активы холдинга выросли на 26% и достигли $1. 06 млрд.

ОАО “Банк внешней торговли” — второй по величине активов российский банк после Сбербанка. Основным акционером Внешторгбанка является государство, которому принадлежат 99.9% акций ВТБ.

Внешторгбанк-24

7.7.2006.  ВТБ-24 переводит розничный бизнес из Промстройбанка

В ближайшее время ВТБ-24 намерен получить рейтинги не ниже суверенного от всех трех международных рейтинговых агентств. Как заявил председатель правления банка Михаил Задорнов, это решение напрямую связано с выходом кредитной организации на внешние рынки заимствования. До конца года ВТБ-24 намерен привлечь займов на общую сумму 600 млн долл. Кроме того, по словам г-на Задорнова, сейчас банк планирует трехлетнюю стратегию развития бизнеса, основой которой станет экспансия в регионы. Начать эту экспансию ВТБ-24 намерен с перевода в свои подразделения розничного бизнеса Промышленно-строительного банка.

По словам Задорнова, сначала будет переведен кредитный портфель ПСБ, затем депозиты, а в последнюю очередь зарплатные продукты. Уже определены филиалы, отделения и точки продаж ПСБ, которые станут розничными (остальные офисы заберет Внешторгбанк для обслуживания своих корпоративных клиентов). В частности, выбрано 25 розничных допофисов и филиалов в Санкт-Петербурге и Ленинградской области, на которых будут отработаны возможные способы перевода бизнеса.

Как заявил г-н Задорнов, условия обслуживания в банкоматах двух банков уже скорректированы. Чтобы вывести всех вкладчиков из Промстройбанка, условия по депозитам в ПСБ предполагается сделать «хуже, чем в ВТБ-24», говорит г-н Задорнов. Закончить процесс перевода средств планируется к 1 июля 2007 года.

Насколько увеличится объем бизнеса ВТБ-24 после перевода розницы из Промстройбанка, г-н Задорнов не уточнил, отметив лишь, что пока планы своего развития банк строит без учета ПСБ. До конца года банк намерен увеличить чистые активы в три раза, до 5,2 млрд долл., кредитный портфель - в 7,5 раза, до 4,2 млрд долл., объем депозитов физлиц - почти вдвое, до 2 млрд долларов.

По словам г-на Задорнова, в дальнейшем банк собирается более активно развивать ипотеку, потребительское кредитование и кредитование малого бизнеса, а также карточный бизнес. По словам г-на Задорнова, сейчас доля ВТБ-24 на этих сегментах рынка составляет от 2 до 11%. Как известно, к 2010 году группа ВТБ намерена занять как минимум 10% по всем направлениям банковского бизнеса. «Мы должны расти существенно быстрее рынка, чтобы увеличивать свою долю на нем», - заявил г-н Задорнов.

Банк собирается расширять сотрудничество с торговыми точками по модели, опробованной в сети «Паттэрсон», где действует кобрендинговая программа банка и ритейлера. А вот заниматься целевым кредитованием, как это делают, например, банки «Русский стандарт» или «Хоум Кредит», ВТБ-24 не станет. «Этот бизнес постепенно будет исчезать, а совершать покупки население станет с помощью кредитных карт», - говорит г-н Задорнов. Отметим, что ВТБ-24 решил не открывать точки своих продаж в торговой сети «Седьмой континент», посчитав этот проект затратным.

Увеличивать свою долю на рынке банк собирается и за счет сотрудников фирм-клиентов. По словам г-на Задорнова, сейчас у банка их около 1 млн человек, приблизительно столько же - у Внешторгбанка. «Мы переведем большую часть зарплатных проектов ВТБ и ПСБ в наш банк и предложим таким клиентам весь спектр наших банковских услуг», - говорит он. Именно такой путь развития розницы используют многие российские банки, считая его не слишком рискованным. «Около 70% нынешних розничных клиентов российских кредитных организаций - это сотрудники компаний, которые они обслуживают, - говорит Наталия Орлова, старший аналитик Альфа-банка. - Как правило, такой бизнес вполне успешен».
Активы ВТБ-24 за I полугодие 2006 года выросли на 81%, с 73,64 до 133,34 млрд руб., собственный капитал банка -- на 82%, с 7,5 до 13,69 млрд руб. Ссудная задолженность банка увеличилась более чем в два раза, с 33,08 до 67,8 млрд руб. А объем кредитов, выданных населению, -- в 3,7 раза, с 7,5 до 28,2 млрд рублей.


Внешэкономбанк

3.7.2006.  ВЭБ позаботился о здоровье мурманчан

В качестве содействия реализации национальному проекту «Здоровье» Внешэкономбанк приступил к финансированию реконструкции Мурманской областной клинической больницы им. П.А. Баяндина. В пятницу глава ВЭБа Владимир Дмитриев и губернатор Мурманской области Юрий Евдокимов открыли памятную доску по случаю начала реконструкции больницы.

Реконструкция операционного и реанимационного отделений Мурманской больницы проводится за счет средств, полученных в рамках подписанного в июне кредитного соглашения между Внешэкономбанком и правительством Мурманской области. Согласно документу, Внешэкономбанк будет финансировать расходы бюджета Мурманской области, связанные с реализацией проекта «Реконструкция и оснащение операционного и реанимационного отделений Мурманской областной клинической больницы им. П.А. Баяндина». Объем кредитного соглашения составляет 920 млн руб. Средства, выделенные на этот проект, позволят в несколько раз увеличить число проводимых операций и оборудовать восемь новых операционных в Мурманской больнице.

Проект по реконструкции больницы Внешэкономбанк и мурманские власти осуществляют в рамках заключенного в начале июня соглашения об общих принципах организации финансирования инвестиционных проектов. В соответствии с ним банк и область намерены развивать стратегическое партнерство и долгосрочное, эффективное и взаимовыгодное сотрудничество. Документ предусматривает совместную проработку схем организации финансирования инвестиционных проектов, реализуемых на территории Мурманской области. По условиям этого соглашения ВЭБ будет изучать возможности организации финансирования проектов как за счет собственных, так и за счет средств международных финансовых организаций, а также проводить экспертную оценку предложений иностранных банков. 

13.7. 2006.  Недорогие деньги. Внешэкономбанк снова установил заемный рекорд

Председатель Внешэкономбанка Владимир Дмитриев вчера подписал соглашение о привлечении трехлетнего кредита на сумму 800 млн долл. с представителями синдиката из 28 крупнейших иностранных банков. Ставка, по которой ВЭБ привлек деньги, является самой низкой для подобных сделок, заключенных российскими банками, - LIBOR плюс 0,35%. Ведущими организаторами сделки выступили Deutsche Bank, Dresdner Kleinwort, The Bank Of Tokyo Mitsubishi UFJ и Raiffeisen Zentralbank Oesterreich.

Сейчас трехмесячная ставка LIBOR составляет 5,5% годовых, российским банкам, как отмечается в пресс-релизе ВЭБа, не удалось опускаться ниже LIBOR плюс 0,375%. «Это очень хорошая доходность для банка», - оценивает условия займа, привлеченного ВЭБом, аналитик ИК «Тройка Диалог» Александр Кудрин.

Примечательно, что Внешэкономбанк уже второй раз устанавливает подобный рекорд, задавая вектор движения для российского банковского сектора. Год назад ВЭБ также получил синдицированный кредит, оказавшийся на тот момент самым дешевым и самым крупным для российских банков, - 500 млн долл. на три года по ставке LIBOR плюс 0,9%.

Полученные средства ВЭБ намерен направить на развитие инфраструктурных проектов, продвижение высокотехнологичной и капиталоемкой экспортной продукции. Как сообщили в банке, часть средств из нового кредита пойдет на рефинансирование прошлогоднего займа.

Привлекать заемные средства на рынке еврооблигаций, как заявил вчера Владимир Дмитриев, Внешэкономбанк не намерен. Как известно, формально ВЭБ не обладает банковской лицензией ЦБ, принадлежит российскому правительству и является его агентом. «Такой статус препятствует выходу банка на рынок евробондов», - поясняет Александр Кудрин. По словам г-на Дмитриева, размещение долговых бумаг на внешних рынках станет возможным после того, как произойдет преобразование ВЭБа в Банк развития. История создания в России банка, занимающегося государственными инвестиционными проектами, продолжается уже несколько лет. Президент России Владимир Путин заявлял, что новый Банк развития появится до конца года. Весной Владимир Дмитриев представил свой план создания новой кредитной организации. Однако пока ни один из предложенных им вариантов не был направлен правительством в виде законопроекта на рассмотрение парламентариям. Впрочем, вчера глава ВЭБа был настроен оптимистично: «Есть хорошие предпосылки к тому, что в сентябре законопроект будет внесен в Госдуму», - заявил г-н Дмитриев.

Доходность по находящимся под управлением ВЭБа пенсионным накоплениям по итогам первого полугодия 2006 года составила 2,4% годовых. В абсолютном выражении доходы от инвестирования пенсионных накоплений ВЭБа за первое полугодие превысили 2,245 млрд руб., расходы ВЭБа на деятельность по управлению этими средствами, включая оплату услуг спецдепозитария, профучастников рынка, участвующих в процессе инвестирования, аудитора, расходы на обязательное страхование, составили 109,62 млн руб. На конец первого полугодия 2006 года рыночная стоимость чистых активов, в которые инвестированы пенсионные накопления, выросла на 4,5% - с 176,544 млрд до 184,536 млрд руб. Как следует из официальных документов Внешэкономбанка, объем пенсионных накоплений, инвестированных ВЭБом в госбумаги, составляет 89,4% от рыночной стоимости инвестиционного портфеля - около 164,96 млрд руб., в том числе в валютные гособлигации - 18,42 млрд руб. (почти 10% от рыночной стоимости инвестпортфеля ВЭБа). 

13.7.2006.  Пенсии тают на глазах. ВЭБ обеспечил доходность пенсионных накоплений в 2,5% годовых. Гражданам, которые оставили свои пенсионные накопления под управлением у Внешэкономбанка, в этом году не везет. За полгода их доход составил 1,2% — на 5% меньше инфляции. Это не вина ВЭБа, уверены аналитики: с учетом наложенных на него ограничений он отлично управляет деньгами.
С 2002 г. пенсионные взносы работающих граждан, родившихся после 1966 г., имеют накопительную часть, которая передается в управление и инвестируется в ценные бумаги. Если человек не сообщил Пенсионному фонду о желании отдать деньги в управление какой-либо компании, они автоматически передаются ВЭБу. Но он, в отличие от остальных, не может вкладывать эти деньги в акции. Менять управляющую компанию можно раз в году с 1 октября по 31 декабря.
Доходность пенсионных накоплений, управляемых Внешэкономбанком, за шесть месяцев составила 2,5% годовых, рассказал вчера председатель банка Владимир Дмитриев. Выходит, за полгода ВЭБ заработал доход 1,2%. Но заработок этот лишь номинальный, ведь инфляция за это время составила 6,2%. А в реальном выражении будущие пенсионеры потеряли около 5%.

Дмитриев не стал обсуждать плачевный результат своих управляющих. Ранее сотрудники банка объясняли свои неудачи тем, что госбанк может инвестировать пенсионные накопления только в долговые бумаги Минфина — ГКО-ОФЗ и евробонды. А на них в этом году нормально заработать было практически невозможно.

Евробонды “Россия-30” за полгода подешевели со 113% до 107% от номинала, а купон составил лишь 2,5% — т. е. вложения в эту бумагу были убыточными, констатирует аналитик “Тройки Диалог” Александр Кудрин. Похожая ситуация и с длинными ОФЗ. Например, облигации серии 46018 (погашение в 2021 г.) подешевели со 113% до 109,5% при годовом купоне в 9,5%. По подсчетам инвестбанка “Траст”, за январь — июнь рублевые облигации могли принести доход 2,5%, а валютные обесценились на 2,7%.

Так что, несмотря на доход в 1,2%, ВЭБ сработал отлично, уверены эксперты. Надо отдать должное ВЭБу, с учетом падения рынка можно было легко уйти в минус, уверен Кудрин. К тому же ВЭБ — пассивный инвестор и заложник ситуации, от его мастерства мало что зависит, говорит Кудрин: рынок ОФЗ и российских евробондов не настолько ликвиден, чтобы ВЭБ мог перебрасывать деньги из одних бумаг в другие. На 1 января под управлением ВЭБа находилось 176 млрд руб. пенсионных накоплений, а сейчас, по оценке Кудрина, их уже 230 млрд. На фоне неудачной конъюнктуры поработали они нормально, соглашается аналитик “Траста” Тимур Семенов. Теоретически ВЭБу имело смысл продать евробонды, но на практике с учетом ограничения по доле каждой бумаги сделать это было невозможно, отмечает он. “Мы довольны результатами, они очень удачно управляли своим пакетом”, — признается директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин.

Инвестиционные возможности ВЭБа необходимо расширять, настаивает Дмитриев. Если разрешить ему хеджировать риски, покупать облигации зарубежных эмитентов с рейтингом ААА, выпустить для него сберегательные гособлигации, позволить свободнее работать с наличностью, то доходность портфеля банка могла бы вырасти на порядок, уверен Дмитриев. “Реформа управления пенсионными средствами неизбежна, ведь уже к 2014 г. объем инвестиций ВЭБа превысит весь российский госдолг”, — соглашается Кудрин. Но лучше сделать побыстрее, чтобы не расстраивать граждан тающими пенсиями, полагает аналитик. Саватюгин считает, что список инструментов, в которые можно инвестировать ВЭБу, и более либеральные правила управления будут одобрены в следующем году. “Сейчас мы готовим поправки в законы”, — заявил чиновник, но какие именно, не сказал.

Даже в таких условиях ВЭБу удалось обогнать некоторых частных управляющих. Портал investfunds.ru обработал результаты 18 из 55 компаний в первом полугодии. Их средняя доходность — 13,8% годовых, а две отстали от ВЭБа. Граждане, которые воспользовались планом “Доходный” УК БКС, получили доход 0,28% годовых, а те, кто выбрал УК “Мономах”, и вовсе понесли потери (13,35% годовых).

Управляющие надеются, что отставание ВЭБа сподвигнет граждан на переход в частные компании. УК “Уралсиб” за счет удачных операций с акциями за шесть месяцев обеспечила доходность накоплений 55% годовых. “Если обратить внимание на такую разницу в доходности рядовых граждан — рассказать им об этом по телевизору, то это стимулирует их переложить свои сбережения в частные УК”, — уверена заместитель гендиректора компании Наталья Плугарь.

20.7.2006. Есть право, нет возможности

Управляющие Внешэкономбанка, которым государство доверило инвестирование накопительной части пенсий большинства граждан, постоянно жалуются на свою инвестиционную декларацию. Слишком жесткие условия, в которые ставят законы ВЭБ, например запрет на работу с акциями, не всегда позволяют им обеспечить доходность выше инфляции и уж тем более обогнать наиболее умелых частных конкурентов. У частных пенсионных управляющих возможности действительно гораздо шире. Например, они могут до 55% своих активов держать в акциях.

Правда, есть еще пара ограничений — все эти акции должны быть включены в список А1 на какой-либо из бирж и ни в одну бумагу управляющий не может инвестировать больше 5% своих активов. Парадокс в том, что после исключения 12 июля акций “АвтоВАЗа” из списка А1 ММВБ таких бумаг осталось всего 10. То есть право-то инвестировать 55% активов в акции управляющие имеют, но реально вложить могут не больше половины. А если кто решит воспользоваться таким правом, свободы маневра у него не останется. Остается лишь вспомнить, что в списках А1 есть привилегированные акции “Ростелекома” и “Татнефти”, но нет акций “Норильского никеля” или “Сургутнефтегаза”, и становится понятно, что законы, регулирующие инвестирования пенсионных накоплений, пора сильно править.

Газпромбанк

7.7.2006.  Увлечение небанковскими активами пошло Газпромбанку на пользу. За прошлый год он заработал больше превосходящего его размерами Внешторгбанка за счет непрофильного бизнеса — владение “Сибуром” и “Газпром-Медиа” принесло более $70 млн. В отчетности Газпромбанка информация о доходности медийного бизнеса раскрыта впервые.
87,49% акций Газпромбанка принадлежит “Газпрому”, а оставшиеся 12,51% находятся у подконтрольных банку структур. Согласно отчетности банка по МСФО за 2005 г. его активы составили $18 млрд, чистая прибыль — $533 млн. Со ссылкой на рейтинговое агентство “Интерфакс” банк называет себя пятым среди ведущих розничных банков страны. А по активам и капиталу согласно “Интерфаксу” банк традиционно следует на 2-м месте вслед за государственными Сбербанком и Внешторгбанком. “Газпром-Медиа” владеет контрольными пакетами акций НТВ, ТНТ и “НТВ-Плюс”, пяти радиостанций, издательства “Семь дней” (журналы “Итоги”, “Семь дней”, “Караван историй” и “Штаб-квартира”), медиаселлерской компанией “НТВ-Медиа” и 50,7% акций “Известий”.
Минувший год был удачным для Газпромбанка. По его отчетности по международным стандартам, чистая прибыль банка заметно выросла: она составила $533 млн против $392 млн в 2004 г. Для сравнения: чистая прибыль Внешторгбанка за прошлый год составила $511 млн, хотя к концу года активы группы ВТБ ($36,7 млрд) вдвое превосходили активы группы Газпромбанка ($18 млрд). “Мы и 2004 год считали удачным, а в прошлом у нас активы выросли на 70%, а прибыль — на 36%”, — доволен зампред правления банка Александр Соболь. Дополнительный доход банку “Газпрома” принесли непрофильные активы.

В пояснениях к отчетности Газпромбанк выделяет три основных бизнеса группы: собственно банк, группу компаний в рамках холдинга “Сибур”, а также “Газпром-Медиа”. Два последних достались банку в прошлом году от газового концерна. В ходе реструктуризации нефтехимического холдинга “Сибур” в сентябре его активы перекочевали в “Сибур Холдинг”, учрежденный Газпромбанком (75% акций) и “Газпромом” (25% акций). Медийный холдинг “Газпром-Медиа” был продан банку во втором полугодии прошлого года в обмен на энергоактивы. В материалах для совета директоров “Газпрома” сумма этой сделки оценивалась в $100 млн. Но в отчетности банка за прошлый год значится лишь приобретение 78% акций “Медиа-Моста” за $179. А уже в этом году Газпромбанк выкупил у Еврофинанс-Моснарбанка и миноритарные пакеты компаний “Газпром-Медиа”. Сумму сделки не объявляли, не указана она и в свежем отчете банка.

Основная часть активов и прибыли группы Газпромбанк сосредоточена все-таки в банковском секторе — $14,1 млрд и $476,5 млн соответственно. Но и “Сибур” с активами в $2,7 млрд принес банку $11,8 млн чистой прибыли. А активы “Газпром-Медиа”, оцененные всего в $1,8 млрд, обеспечили еще $60,1 млн чистой прибыли. То есть доходность банковских активов составила 3,4%, химических — 0,4%, а медийных — 5,1%. Но Соболь называет такое сравнение некорректным — ведь банку в отличие от “Сибур Холдинга” приходится платить за привлекаемые средства. Средняя рентабельность активов российских банков находится на уровне 3-3,5% и Газпромбанк здесь (3,4%) выглядит неплохо, отмечает гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников.

В отчетности Газпромбанка впервые приведены показатели медийного бизнеса группы “Газпром”. Соболь предпочел не комментировать их, отметив лишь, что эти сведения были получены лишь несколько дней назад. Согласно им рекламные сборы “Газпром-Медиа” за прошлый год составили $260 млн, административные расходы (исключая зарплаты) — $15 млн, а печатные медиа принесли чистый убыток в $5 млн.

Между тем, по оценкам участников рынка, только телекомпания НТВ в прошлом году продала рекламы примерно на $300 млн, ТНТ — $100 млн, на радиостанции “Газпром-Медиа” и ИД “7 дней” пришлось еще примерно $35 млн. Эту информацию подтвердил и высокопоставленный источник в руководстве “Газпром-Медиа”. “В отчете Газпромбанка указана некорректная цифра — только у НТВ сборы составили примерно $350 млн, а в целом оборот "Газпром-Медиа" приближается к $600 млн”, — уточнил собеседник “Ведомостей”. Другой источник в руководстве медиахолдинга заявил, что консолидированная выручка в прошлом году превысила $800 млн, чистая прибыль — $117 млн.

Рыночной стоимости НТВ не существует, а ее активы в отчете Газпромбанка оценены в $1,178 млрд. Участник медийного рынка оценивает компанию в $2,5-3 млрд без учета последних приобретений. Для сравнения: текущая капитализация компании СТС Media, в которую входят лишь два телеканала — СТС и “Домашний”, — на NASDAQ вчера составляла около $2,7 млрд. Но СТС значительно доходнее медийных активов “Газпрома”: если операционная прибыль СТС Media составила $90,2 млн при операционном доходе в $237 млн, то газпромовские активы принесли $79 млн прибыли при доходах от операционной деятельности в $359,6 млн.

11.7.2006.  Газпромбанк решил продать 49% акций единственного подрядчика строительства российских АЭС за рубежом — ЗАО “Атомстройэкспорт”. Найти покупателя на свой пакет банк планирует к декабрю. Но сделать это будет непросто, констатируют эксперты. Государство в лице Росатома тратиться на покупку миноритарного пакета на планирует, а частные компании вряд ли захотят приобретать эту долю до тех пор, пока не наступит ясность с реформой атомной отрасли.
“Атомстройэкспорт” (АСЭ) создан в 1998 г. для строительства и эксплуатации атомных электростанций за рубежом. Сейчас компания возводит пять атомных энергоблоков в Индии, Китае и Иране. Портфель заказов превышает $4,5 млрд. 50,2% акций АСЭ принадлежит госкомпаниям “Зарубежатомэнергострой” (44%) и “Твэл” (6,2%), 49,8% — у Газпромбанка. По данным АСЭ, выручка в 2005 г. составила 8,8 млрд руб., чистая прибыль — 130,4 млн руб.
На прошлой неделе Газпромбанк опубликовал финансовую отчетность по МСФО за 2005 г. В ней банк сообщил, что еще в прошлом году его правление решило продать 53,8% акций АСЭ. А в декабре банк приступил к поиску покупателей. Осуществить сделку планируется в течение года с момента принятия решения о продаже, говорится в отчете банка.

Газпромбанк покупал акции АСЭ в ноябре 2004 г. и марте 2005 г. у “Объединенных машиностроительных заводов” (ОМЗ). В отчете по МСФО за I квартал 2005 г. говорится, что этот пакет обошелся банку в $25,6 млн. А в ноябре прошлого года Газпромбанк с неназванными партнерами выкупил более 40% акций самой ОМЗ. К февралю 2006 г. новым акционерам, по данным компании, удалось “консолидировать контроль над более чем 75% акций”.

Эксперты и участники рынка сходились во мнении, что АСЭ — непрофильный актив для Газпромбанка. А в феврале структуры Росатома договорились о выкупе у банка 4% акций “Атомстройэкспорта”, что давало государству контроль над компанией. В мае эта сделка была закрыта, рассказали “Ведомостям” несколько источников в Росатоме, АСЭ и Газпромбанке. Пакет купил “Твэл”.

В Газпромбанке комментировать намерение продать весь пакет в АСЭ отказались. А представители АСЭ и Росатома заявили “Ведомостям”, что у них нет информации о возможной продаже банком своей доли. Пресс-секретарь руководителя агентства Сергей Новиков утверждает, что структуры его ведомства не намерены покупать долю Газпромбанка в АСЭ: “Государство выполнило основную задачу, консолидировав контрольный пакет [акций] компании”.

“В преддверии реформы атомной отрасли и объединения всех активов в единую компанию государство было бы не прочь консолидировать 100% акций АСЭ, — считает топ-менеджер одной из энергомашиностроительных компаний. — Но Газпромбанк, очевидно, хочет выйти из этого бизнеса с прибылью. Не исключено, что вопрос цены тормозит сделку”. Доля в АСЭ могла бы заинтересовать и крупный частный бизнес, отмечает стратег Альфа-банка Эрик Депой. “Но пока не будут обнародованы детали реформы отрасли, в частности содержание готовящегося закона об особенностях управления и распоряжения акциями и имуществом организаций ядерной отрасли, Газпромбанку вряд ли удастся найти стороннего покупателя на этот актив”, — полагает эксперт.

12.7.2006.  Газпромбанк предоставит холдингу “Эксима” три кредитные линии общей суммой 3,12 млрд руб. Средства, которые получит входящий в группу Знаменский селекционно-гибридный центр, планируется потратить на строительство селекционно-гибридного центра и свинокомплексов в Орловской области, а также приобретение племенного скота и сельхозтехники. Срок кредитов — 5-8 лет.

17.7.2006.  Газпромбанк обвинили в инсайде
Юристы ЮКОСа подали иск против менеджера банка

Юристы, представляющие в США интересы акционеров ЮКОСа, подали иск в федеральный окружной суд Колумбии, в котором обвинили руководство Газпромбанка в использовании инсайдерской информации, сообщила в выходные британская газета The Independent. В документе, насчитывающем 121 страницу, говорится, что в мае 2004 года глава казначейства банка Алексей Хавин владел информацией, «не являющейся публичной», и продал 650 тыс. акций ЮКОСа за день до того, как стало известно о масштабных налоговых претензиях к нефтяной компании. Тогда же Газпромбанк продал акции ЛУКОЙЛа и РАО «ЕЭС России»: как пишет The Independent, эти сделки были связаны с ожиданием падения российского фондового рынка в связи с ситуацией вокруг ЮКОСа. В пресс-службе Газпромбанка «Времени новостей» вчера сообщили, что пока ничего не знают об этом иске.

О каком именно решении властей в отношении ЮКОСа идет речь, в газете не говорится. Впрочем, известно, что вечером 26 мая 2004 года арбитражный суд Москвы удовлетворил иск МНС о взыскании с опальной нефтяной компании 99,3 млрд руб. по итогам проверки за 2000 год. В конце мая действительно наблюдалась высокая волатильность бумаг нефтяной компании. Например, 25 мая, за день до объявления вердикта суда, котировки акций ЮКОСа на торгах в РТС снизились на 3,2%, на следующий день они поднялись на 4%, а 27 мая рухнули на 11,6%. Объем торгов этими бумагами составлял от 980 тыс. до 3 млн долларов. 

В разгар дела ЮКОСа со стороны участников рынка не раз звучали заявления о том, что, по их мнению, имели место случаи использования инсайдерской информации. Но, как известно, ни одного официально доказанного случая использования инсайда на российском фондовом рынке пока не было, хотя подобного рода проверки проводили и ФКЦБ, и ФСФР.

Участники рынка, к которым «Время новостей» обратилось за комментариями, не знают об иске в отношении Газпромбанка. По их словам, даже если г-н Хавин, обладая инсайдерской информацией, действительно продал акции ЮКОСа и других компаний за день до объявления о налоговых претензиях к холдингу, очевидно, что самостоятельно принимать такие решения он не мог.

Алексею Хавину 31 год, до перехода в Газпромбанк в конце 2003 года он почти десять лет работал в банке «Еврофинанс», где последние два года был заместителем начальника казначейства. Связаться с ним вчера не удалось. 

17.7.2006.  В “Газпромбанке” назначены два новых заместителя председателя правления 
В “Газпромбанке” назначены два новых заместителя председателя правления — Светлана Малюсева и Николай Коренев. Светлана Малюсева ранее занимала должность главного бухгалтера — члена правления АБ “Газпромбанк”, а Николай Коренев — первого вице-президента АБ “Газпромбанк”, сообщает пресс-служба “Газпромбанка”. Названные кандидатуры прошли согласование в ГТУ Банка России по г. Москве.

17.7.2006.  Росатом породнился с Газпромбанком. 

“Дочка” Росатома и Газпромбанк создали совместное предприятие для управления “Ижорскими заводами”, сообщил глава Росатома Сергей Кириенко. Он отметил, что 51% акций СП будет у государства, а 49% — у Газпромбанка. На первом этапе в “Ижорские заводы” будет инвестировано $30-40 млн.

20.7.2006.  Президент Владимир Путин не зря публично ругал “Мосэнерго” за продажу столичной недвижимости кипрским офшорам. Новый владелец сам вернул “Мосэнерго” лучший актив — офисный центр на Раушской набережной.
50,9% акций “Мосэнерго” — у РАО ЕЭС, более 25% — у Газпромбанка, около 8% — у правительства Москвы. В состав компании входят 17 электростанций установленной электрической мощностью 10 600 МВт и тепловой мощностью 34 000 Гкал/ч. Выручка от продаж в 2005 г. составила 71 млрд руб., чистая прибыль — 2 млрд руб.
Распродажу непрофильных активов “Мосэнерго” начало после того, как совет директоров компании в 2003 г. утвердил их реестр. Всего в этом списке было имущество балансовой стоимостью 1,3 млрд руб. Рыночную цену никто не считал, но еще в 2003 г. президент УК “Тройка Диалог” Павел Теплухин, представлявший тогда в совете директоров энергокомпании портфельных инвесторов, предполагал, что недвижимость и земельные участки, на которых расположены объекты “Мосэнерго”, могут стоить даже дороже профильных активов компании.

Первым о том, как ведется продажа, забеспокоился Газпромбанк, купивший блокпакет акций “Мосэнерго”. Больше всего банк интересовала судьба самого лакомого актива — бизнес-центра класса А на Раушской набережной площадью 7500 кв. м. Ранее источник, близкий к акционерам “Мосэнерго”, рассказывал “Ведомостям”, что его в начале 2004 г. за 387 млн руб. ($13,5 млн по тогдашнему курсу) купила кипрская фирма Morraine. Продажа формально велась по правилам РАО ЕЭС — через конкурс, с привлечением независимого оценщика и публикацией объявления в прессе. Но риэлторы тогда рассказывали “Ведомостям”, что не слышали о продаже здания, а выручить за него можно было бы вдвое больше. Затем за это “Мосэнерго” раскритиковал президент Владимир Путин. “Куда уходят деньги от фактической приватизации так называемых непрофильных активов? Почему крупные объекты недвижимости в центре Москвы получают собственников на Кипре? Куда тратятся деньги?” — возмущался он в прошлом году, после майской энергоаварии, оставившей без электричества треть Москвы и несколько соседних регионов. Он обвинил руководство энергокомпании в “цинизме и профессиональной непригодности”, после чего гендиректор “Мосэнерго” Аркадий Евстафьев ушел в отставку.

А те кипрские офшоры потеряли интерес к московской недвижимости. Бизнес-центр снова принадлежит “Мосэнерго”, как и несколько других, более мелких объектов, рассказал “Ведомостям” официальный представитель “Мосэнерго”. Права собственности на здание вернулись в ноябре 2005 г., уточняет он.

Представитель РАО ЕЭС уверяет, что авария и слова Путина с экранов телевизоров здесь ни при чем. По его словам, еще в апреле 2005 г. Morraine обратилась в третейский суд некоммерческой организации фонд “Право и экономика ТЭКа” с просьбой расторгнуть договор купили-продажи — якобы покупателя не устроило состояние здания. Суд удовлетворил его просьбу 4 августа, утверждает топ-менеджер ЕЭС. И по соглашению между “Мосэнерго” и Morraine именно этот суд теперь должен определить сумму, которую энергокомпания должна вернуть офшору. Дело еще и в том, что деньги на покупку офисного центра Morraine заняла у Трансинвестбанка, который до 2005 г. на 72,4% принадлежал “Мосэнерго”. Энергокомпания опасается, что, получив деньги, офшор не вернет кредит, говорит собеседник “Ведомостей”. Связаться с судом и офшором “Ведомостям” не удалось.

Сейчас офисный центр на Раушской арендует Газпромбанк. Представитель банка от комментариев воздержался. Но источник, близкий к “Мосэнерго”, говорит, что Газпромбанк сам хочет выкупить здание и вскоре оно вновь может быть выставлено на торги. Новому владельцу оно может обойтись гораздо дороже, чем Morraine. Сейчас такой офис стоит $4500-5000 за 1 кв. м, или $34-37,5 млн за все здание, полагает Максим Жуликов из Penny Lane Realty. А если покупатель хочет приобрести его для себя, то за близость к Кремлю он заплатит и $5500 за 1 кв. м, добавляет он.

Источник, близкий к “Мосэнерго”, объясняет сговорчивость Morraine тем, что офшор принадлежит структурам, близким к бывшему менеджменту “Мосэнерго”. Сделка была специально развернута на 180 градусов, чтобы “исключить состав преступления”, — теперь к покупателям недвижимости “Мосэнерго” по этому поводу никаких претензий быть не может, поясняет собеседник “Ведомостей”.

У бывших руководителей компании проблем и без того достаточно. По факту отключения электроэнергии в 2005 г. Генпрокуратура возбудила уголовное дело по статьям “халатность” и “злоупотребление полномочиями”. А затем к нему добавилось еще одно дело, возбужденное по статье 159 УК (хищение путем мошенничества) и статье 199 часть 2 (уклонение от уплаты налогов в особо крупном размере).

Представитель РАО сказал, что не знает, кто стоит за Morraine. А Евстафьев заявил, что давно не имеет отношения к “Мосэнерго” и ничего не знает про возврат недвижимости.

Инвестсбербанк

4.7.2006.  Владельцам Инвестсбербанка за три с половиной года удалось создать розничный банк, стоимость которого в несколько раз превысила их инвестиции. Крупнейший венгерский банк OTP покупает “Инвестсбер” за $477 млн.
Владельцы Новороссийского порта и Русского генерального банка (РГБ) приобрели Инвестсбербанк у его менеджмента весной 2003 г. По разработанной компанией Deloitte стратегии развития бизнеса планировалось построить “сетевой универсальный банк с акцентом на розницу”. По планам к 2008 г. созданный на базе и под брендом “Инвестсбера” банк должен был нарастить активы до 80 млрд руб. и войти в первую десятку розничных банков. Осуществлять эти планы придется новым акционерам. По подписанному вчера соглашению OTP-Bank должен будет осенью 2006 г. перевести акционерам Инвестсбербанка 90% из суммы в $477 млн, в которую он оценил приобретаемые 96,4% акций. Оставшиеся 10% суммы будут отложены на год для покрытия возможных выплат по гарантиям — например, на случай выявления проблемных активов.

Собственный капитал группы “Инвестсбербанк”, по оценке самого банка, составляет 101,5 млн евро. Исходя из суммы сделки в $477 млн (или 373 млн евро), группу оценили с коэффициентом в 3,7 к капиталу. Генеральный директор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников считает оценку банка вполне адекватной. “Если сравнивать с последними сделками, это не максимальная оценка, — отмечает Матовников. — Но OTP-Bank — стратегический инвестор, а они традиционно платят меньше, чем портфельные”.

По мнению аналитика парижского офиса Standard & Poor's Екатерины Трофимовой, собственники Инвестсбербанка сознательно наращивали бизнес, чтобы в дальнейшем его продать. По оценке источника, близкого к команде продавцов, общий объем их инвестиций в построение розничного проекта составил около $100 млн за три с половиной года. Он говорит, что Инвестсбербанк был куплен приблизительно за $20 млн, а рыночная стоимость подконтрольных Пономаренко и его команде Русского генерального банка и Промфинсервисбанка к тому моменту составляла порядка $40 млн, причем практически вся эта сумма приходилась на РГБ. Еще приблизительно $15 млн было потрачено на Омскпромстройбанк и порядка $15-20 млн — на расширение сети, совершенствование программного обеспечения и приглашение квалифицированного персонала.

Неудивительно, что российская сторона осталась довольна сделкой. “Нас устраивают ее параметры”, — радуется Пономаренко. И надеется, что венгерские коллеги приложат усилия для развития банка. Венгры обещают это сделать. Планируется, что “Инвестсбер” продолжит работу под прежним брендом. Кроме того, по словам президента OTP-Bank Шандора Чани, у новых акционеров есть план развития банка на ближайшие три с половиной года: в “Инвестсбере” останется прежний менеджмент, вырастет сеть и линейка продуктов.

4.7.2006.  Инвестсбербанк стал венгерским

Вслед за западноевропейскими инвесторами покупать российские банковские активы стали и финансовые институты из стран бывшего соцлагеря. В прошлом году долю в Промсвязьбанке приобрел словенский Нова Люблянска банк. Вчера было официально объявлено о покупке контрольного пакета Инвестсбербанка крупнейшим венгерским OPT-Bank. По мнению участников рынка, по мере того как у наиболее перспективных крупных банков появляется иностранный инвестор, еще быстрее растет интерес к небольшим кредитным организациям.

О поиске стратегического западного партнера топ-менеджмент Инвестсбербанка заявлял еще прошлой весной. Незадолго до этого собственники кредитной организации начали консолидировать свои банковские активы. В частности, произошло объединение Инвестсбербанка и Русского генерального банка. Кроме того, к 1 августа к банку должны быть присоединены еще две кредитные организации - Омскпромстройбанк и Промфинсервисбанк. Сейчас активы Инвестсбербанка составляют 24,8 млрд руб., капитал - 2,4 млрд руб. Крупнейшими акционерами банков являются «Олма-пресс» (15,08%), ООО «Инвестэнерго» (14,03%), ООО «Астра Менеджмент» (12,99%), ООО "Интерпрофтехстрой" (15,08%), ООО «Мегаформ Интер» (9,48%), ООО «СМА-сервис» (8,86%), ОАО «Флот Новороссийского морского торгового порта» (7,64%) и ОАО «Новороссийский морской торговый порт» (6,76%). На рынке полагают, что банк контролирует его председатель совета директоров Александр Пономаренко.

Наиболее привлекательная для иностранных инвесторов часть Инвестсбербанка - это региональная сеть. Сейчас кредитная организация представлена в 70 регионах России. Основной розничный бизнес - потребительское кредитование (это направление банк стал развивать два года назад). Кроме того, банк обслуживает мелких и средних региональных корпоративных клиентов.

Поиском стратегического инвестора для банка с конца прошлого года занималась ИК «Тройка Диалог», а уже весной на рынке появилась информация, что наиболее реальным претендентом на его покупку является венгерский банк.

Как заявил вчера президент Инвестсбербанка Павел Бойко, после того, как регулирующие органы обеих стран дадут разрешение на сделку, OPT-Bank заплатит 90% от стоимости банка, остальные 10% депонируются на год для осуществления гарантийных требований, если таковые возникнут (например, если окажется, что у банка есть невозвращенные кредиты и т.д.). Как сообщили вчера газете в пресс-службе Инвестсбербанка, стоимость 94,6% его акций составила 373 млн евро (477 млн долл.). Как известно, последние сделки по покупке российских банков совершались с коэффициентом 2,5-3,5 к размеру собственного капитала. Если принять во внимание, что после объединения с двумя банками капитал кредитной организации составит около 150 млн долл., то получается, что Инвестсбербанк был куплен с коэффициентом 3,2.

Как заявил вчера президент и генеральный директор венгерского банка Шандор Чанный, в плане расширения бизнеса в России "наиболее интересными являются регионы Урала и юга страны, в частности Краснодарский край, где хотелось бы значительно увеличить количество банковских отделений». По его словам, планируется развивать как корпоративный, так и розничный бизнес. Ранее представители банка заявляли, что готовы инвестировать в наиболее перспективные страны СНГ - Россию и Украину - 1,15 млрд долл. В начале июня они приобрели Райффайзенбанк Украина за 650 млн евро. Оставшиеся после покупки двух банков средства, видимо, будут направлены на приобретение небольшой кредитной организации на Украине, о таких планах заявил вчера г-н Чанный. Впрочем, венгры намерены инвестировать средства и в Инвестсбербанк: после того как будет завершена сделка, новый собственник намерен увеличить размер капитала российской «дочки». 

«Левобережный» банк

21.7.2006.  Вслед за владельцами Новороссийского морского торгового порта, недавно продавшими Инвестсбербанк венгерской группе OTP, розничную банковскую экспансию задумали портовики из Владивостока. Дружественный им Примсоцбанк приобрел контрольный пакет новосибирского банка “Левобережный” у бывшего вице-губернатора области Сергея Аксененко.

Банк “Левобережный” был создан в 1991 г., и первоначально его основным владельцем было отделение Пенсионного фонда по Новосибирской области. Весной 1997 г. в пользу администрации Новосибирской области была проведена допэмиссия на 20,3 млн руб. и администрация получила 54,8% акций банка. С тех пор она считалась крупнейшим акционером банка. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля 2006 г. активы банка составили 4 млрд руб. (191-е место в России), капитал — 358,5 млн руб. (285-е).
Сергей Аксененко, родной племянник бывшего министра путей сообщения и вице-премьера Николая Аксененко, пришел в администрацию Новосибирской области весной 2000 г. из питерского банка “Таврический”. Он возглавил управление финансов и налоговой политики администрации, а также совет директоров банка “Левобережный”.

В “Левобережном” администрация держала часть счетов своих структурных подразделений и использовала его для обслуживания областных целевых программ. В 2002-2004 гг. последовал черед допэмиссий, в результате которых уставный капитал банка вырос до 150,3 млн руб., а доля администрации сократилась до 36,6%.

В феврале 2006 г. Аксененко покинул администрацию Новосибирской области из-за разногласий с губернатором области Виктором Толоконским и перешел на работу исполнительным директором в Фонд олимпийского чемпиона Александра Карелина, оставаясь при этом председателем совета директоров банка “Левобережный”. Вчера “Левобережный” раскрыл информацию о смене владельцев 58,5% акций банка. Новыми собственниками “Левобережного” стали три физлица, в том числе Нина Мадисон, ранее работавшая в Примсоцбанке из Владивостока, и зарегистрированная там же компания “Форсети-2003”. Продали акции новосибирские компании “Финос” и “Сибтрейдком”, Фонд поддержки социальных инициатив и центр социальных программ “Развитие”. Местные банкиры уверяют, что эти компании контролировались Аксененко, который и был реальным владельцем “Левобережного”.

Как утверждает один из знакомых Аксененко, покупателями “Левобережного” стали компании, связанные с Владивостокским морским торговым портом (ВМТП) и Примсоцбанком. В совет директоров этого банка входит гендиректор ВМТП Вячеслав Перцев, а председателем совета директоров является Михаил Робоканов — президент ВМТП. Менеджеры порта владеют им на паритете с Магнитогорским меткомбинатом (ММК). Они же вместе с менеджерами Примсоцбанка контролируют этот банк, уверят один из дальневосточных финансистов.

Гендиректор Новосибирского муниципального банка Владимир Женов знает о приходе в “Левобережный” инвесторов из Владивостока. По его мнению, “Левобережный” хороший актив: у него разветвленная филиальная сеть и он близок к администрации области, а значит, располагает административным ресурсом. А аналитик БКС Денис Мухин считает, что стоимость контрольного пакета “Левобережного” могла составить 440-450 млн руб. “Левобережный” — интересное приобретение для выхода на новосибирский рынок, — полагает аналитик. — Это третий по величине банк в области, с обширной филиальной сетью и устойчивой структурой доходов“.

Гендиректор Примсоцбанка Виктор Яровой не стал опровергать факт покупки новосибирского банка, предложив перенести разговор на эту тему на более поздний срок. Местные же банкиры вспоминают, что на встрече с ними в начале года Яровой рассказывал о планах развития розничного бизнеса именно в Новосибирской области, знакомиться с рынком которой он тогда и приезжал.

Члены совета директоров “Левобережного” от администрации области — первый вице-губернатор Василий Юрченко и начальник управления финансов и налоговой политики Леонид Горнин отказались комментировать ситуацию. При этом Юрченко пообещал сделать заявление по “Левобережному” на следующей неделе. Другой чиновник администрации уверяет, что Аксененко не урегулировал свои обязательства перед банком, возникшие еще до проведенных в его пользу допэмиссий.

Отказались от комментариев и в самом “Левобережном”. Гендиректор “Левобережного” Надежда Иващенко вчера передала через секретаря, что занята весь день на переговорах.

Владельцы Новороссийского порта и Русского генерального банка (РГБ) приобрели Инвестсбербанк у его менеджмента весной 2003 г. А в начале июля объявили о продаже Инвестсбербанка венгерскому OTP за $477 млн. По оценке источника, близкого к команде продавцов, общий объем их инвестиций в построение розничного проекта составил около $100 млн за три с половиной года. Он говорит, что Инвестсбербанк был куплен приблизительно за $20 млн, а рыночная стоимость подконтрольных портовикам Русского генерального банка и Промфинсервисбанка к тому моменту составляла порядка $40 млн. Еще приблизительно $15 млн было потрачено на Омскпромстройбанк и около $15-20 млн — на другие расходы.

Между прочим

Владельцы Новороссийского порта и Русского генерального банка (РГБ) приобрели Инвестсбербанк у его менеджмента весной 2003 г. А в начале июля объявили о продаже Инвестсбербанка венгерскому OTP за $477 млн. По оценке источника, близкого к команде продавцов, общий объем их инвестиций в построение розничного проекта составил около $100 млн за три с половиной года. Он говорит, что Инвестсбербанк был куплен приблизительно за $20 млн, а рыночная стоимость подконтрольных портовикам Русского генерального банка и Промфинсервисбанка к тому моменту составляла порядка $40 млн. Еще приблизительно $15 млн было потрачено на Омскпромстройбанк и около $15-20 млн — на другие расходы.

Морбанк

24.7.2006.  Российским судовладельцам, портовикам и сервисным компаниям отрасли лучше обслуживаться в одном банке, считает основной владелец “Промышленных инвесторов” Сергей Генералов. Эту роль он отводит доставшемуся ему вместе с другими активами Морбанку. Портовая экспансия сулит банку новый бизнес, однако его сложно сделать основным, считают эксперты.
Морбанк основан в 1989 г. предприятиями морского транспорта СССР для комплексного обслуживания их внешнеэкономической деятельности. В прошлом году группа Сергея Генералова “Промышленные инвесторы” довела свой пакет в банке до 85%. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 апреля 2006 г., активы Морбанка составляли 1,85 млрд руб. (332-е место в России), а капитал — 170,7 млн руб. (476-е место).
Сергей Генералов решил, как будет развивать Морбанк, основным владельцем которого стал в начале прошлого года. “Поскольку банк из первой десятки из него быстро было не сделать, появилась идея сделать его первым в нише, для которой он создавался”, — рассказывает президент банка Игорь Дергунов. Среди своих клиентов Морбанк хочет видеть крупные пароходства, порты, транспортные компании, средний и малый бизнес, связанный с отраслью. Чтобы иметь возможность кредитовать крупных клиентов, в конце июня акционеры приняли решение увеличить к концу года капитал в 3,8 раза до 800 млн руб. Интересуется банк и физлицами, сотрудниками компаний — корпоративных клиентов: для них банк готов выпускать кредитные карты, делать зарплатные проекты и выдавать потребительские кредиты.

Сейчас крупнейшие клиенты Морбанка — ФГУП “Росморпорт” (управляет долями государства в портах), администрации крупнейших портов и несколько судоходных компаний. Даже учредители Морбанка — Дальневосточное морское пароходство (входит в группу “Промышленные инвесторы”) и Новороссийское морское пароходство — обслуживаются в нем лишь отчасти. Суда крупнейших пароходств ходят в основном под иностранными флагами и обслуживаются в иностранных банках, но вскоре они начнут заходить в российские порты — ведь должен быть принят закон о создании Российского международного реестра судов и им облегчат налоговый режим, надеется Дергунов. “Кроме того, идут колоссальные вложения в инфраструктуру портов. Очевидно, что банк, который будет работать с клиентами, связанными со строительством, текущей эксплуатацией портов, работой судоходных и обслуживающих компаний, будет иметь место на рынке, так как увязать вместе все расчеты экономически целесообразно”, — говорит Дергунов. Осенью банк собирается открыть новый офис в Санкт-Петербурге — прямо в порту, причем определенного, как говорит Дергунов, “морского” вида, “чтобы клиенты чувствовали себя в банке своими и не ощущали неудобств от новомодного дизайна”. До конца года новые офисы Морбанка в таком же формате появятся во Владивостоке и Калининграде, а затем в Новороссийске, Мурманске и на Сахалине.

Новороссийский морской порт — заемщик Сбербанка и обслуживается у него, говорит совладелец порта Александр Пономаренко. “Впрочем, если банк [Генералова] сможет предложить конкурентоспособные продукты, мы рассмотрим возможность сотрудничества с ним”, — уточняет он. “Приморское морское пароходство является акционером "Приско капитал банка", где и обслуживается. Наши потребности он удовлетворяет”, — говорит представитель компании Семен Гринберг.

“Совкомфлот” работает как с иностранными, так и с российскими банками, однако стоимость капитала и сроки финансирования, предлагаемые российскими банками, не всегда соответствуют нашим ожиданиям“, — говорит замгендиректора компании Николай Колесников. Когда будет создан новый реестр судов, спрос на услуги местных банков увеличится, считает Колесников. Но на возврат под российские флаги может уйти несколько лет, предупреждает он.

Ограничиться рамками одной отрасли непросто, предупреждают эксперты. “Даже Газпромбанку не хватает одного "Газпрома". Уверен, что и Морбанк будет вынужден диверсифицировать бизнес, например привлекать вклады населения. Иначе не ясно, где он найдет средства на длинные кредиты”, — говорит вице-президент Ханты-Мансийского банка Владимир Мехряков. Акционеры Морбанка рассматривают возможность продать часть пакета стратегическому инвестору — “не столько ради привлечения средств, сколько ради развития бизнеса, использования опыта и технологий, которые он может принести в компанию”, говорит Дергунов. Но пока переговоры не ведутся и размер пакета не определен, говорит Генералов. А представитель Судостроительного банка Елена Грачева убеждена, что для успешной работы в отрасли банку необходим сильный административный ресурс и хорошее знание самой отрасли — “иначе это слишком рискованно”. “Успешные компании уже обслуживаются в нормальных банках и вряд ли захотят менять партнера: Морбанк может рассчитывать разве что на новые или небольшие предприятия”, — добавляет она.



ГЕНЕРАЛОВ-БАНКИР 

Генералову не чужд банковский бизнес — в 1992 г. он занял пост зампреда правления НИПЕбанка, а в 1993 г. перешел в Промрадтехбанк, где сначала руководил отделом организации расчетов, а затем — управлением по работе с клиентами. Далее Генералов работал финансистом в ЮКОСе, а в 1997-1998 гг. был зампредом правления банка “Менатеп”. Кроме того, Генералов в 2004-2006 гг. входил в наблюдательный совет Сбербанка как председатель совета директоров Ассоциации по защите прав инвесторов.


              Национальный резервный банк

25.7.2006.  НРК рассчитывает продать свой украинский банк Сбербанку

Национальная резервная корпорация не оставляет надежды продать Сбербанку свой основной банковский актив на Украине - Банк НРБ. Как заявил вчера президент украинского банка Вячеслав Юткин, сделка должна быть закрыта до конца нынешнего года. Тем не менее участники рынка не исключают, что Сбербанк больше не заинтересован в приобретении этого актива, так что НРК придется искать других покупателей.

О продаже украинского банка (его прежнее название «НРБ-Украина») стало известно еще в конце прошлого года. Сбербанк, по словам первого зампреда Аллы Алешкиной, был готов приобрести этот актив. «Мы планируем завершить сделку по покупке 100% акций «НРБ-Украина» к середине этого года. Украинский банк вместе с объектами недвижимости будет стоить 100 млн долл.», -- заявляла г-жа Алешкина нынешней весной в интервью Прайм-ТАСС.

Как известно, у НРК и Сбербанка давние деловые отношения - от совместного строительства третьего терминала аэропорта Шереметьево до участия в создании бюро кредитных историй «Инфокредит». Поэтому не было ничего удивительного в том, что совладелец НРК, депутат Госдумы Александр Лебедев, в последние годы увлекшийся авиационным бизнесом, предложил украинский банк своему партнеру.

Однако к намеченному сроку сделка не состоялась-- украинский регулятор не одобрил продажу. Как рассказал вчера г-н Юткин, банку пришлось забрать из Нацбанка Украины документы, поданные полгода назад для получения разрешения на сделку. «Процесс регистрации затянулся,- заявил г-н Юткин. - Я не могу сказать, что это произошло из-за сложностей с НБУ. С нашей стороны потребовался еще один документ, который может предоставляться, а может и не предоставляться. Своевременно мы не могли его дать». Примечательно, что ранее г-н Лебедев открыто обвинил Нацбанк Украины в том, что регулятор по политическим мотивам блокирует сделку.

Впрочем, от идеи продать украинский актив Сбербанку НРК не отказалась. Как рассказал вчера г-н Юткин, теперь предполагается, что сделка будет завершена до конца нынешнего года. Тем не менее участники рынка сомневаются в продаже «НРБ-Украина» российскому госбанку, полагая, что регулирующие органы действительно препятствуют приходу Сбербанка на Украину. По мнению источников «Времени новостей» в банковских кругах, не исключено, что Сбербанк в результате откажется от покупки НРБ. В московском НРБ и Сбербанке от комментариев на эту тему отказались.

В НРБ, видимо, также не исключают такого развития ситуации. По словам г-на Юткина, если «Банк НРБ» не будет продан, то его планируется объединить с другим украинским активом НРК - Энергобанком. Как известно, этот банк НРК приобрела в прошлом году, сейчас ей принадлежит 65,82% акций. Предполагается, что кредитная организация будет называться «Банк НРБ-Энерго». Вполне возможно, что объединенный банк также будет выставлен на продажу.

Как известно, украинский финансовый сектор сейчас востребован западными инвесторами. Большинство крупнейших местных банков уже обрели иностранных акционеров, причем стоят они, как правило, значительно дороже, чем российские кредитные организации. Потому продать их становится все сложнее. «Практически все украинские банки сейчас продаются, - говорит гендиректор Интерфакса-ЦЭА Михаил Матовников. - На рынке высокая конкуренция между местными кредитными организациями за право быть купленными иностранным банком». Украинские финансовые институты сейчас покупаются как минимум с коэффициентом 3,5-4,5 к капиталу. По данным Интерфакса-ЦЭА, капитал украинского НРБ составляет 21 млн долл., активы - 178,7 млн долларов. 

«Нефтяной» банк

13.7.2006.  «Нефтяной» принудительно ликвидируют
Арбитражный суд Москвы принял решение о принудительной ликвидации банка "Нефтяной". В связи с этим ЦБ прекращает деятельность временной администрации по управлению этим банком. Так закончилась 15-летняя история кредитной организации, которую патронировал Игорь Линшиц, находящийся сейчас в розыске.

В начале декабря 2005 года правоохранительные органы провели обыск в «Нефтяном», а также проверили документы одного из клиентов банка. Как заявила Генпрокуратура, в ходе обыска были изъяты документы, свидетельствующие о незаконных банковских операциях и легализации денежных средств. Также было обнаружено около двух десятков печатей сторонних организаций, участвовавших, по мнению следствия, в незаконных финансовых операциях.

После этого экс-председатель совета директоров концерна «Нефтяной», в который входил банк, Борис Немцов заявил об уходе со своего поста, объясняя это желанием исключить всякие политические риски в бизнесе своего друга Игоря Линшица. Однако это не спасло бизнесмена, и в конце января этого года президент концерна был объявлен в федеральный розыск. В начале марта Басманный суд Москвы выдал санкцию на арест главы концерна «Нефтяной» Игоря Линшица. Как сообщили в суде, с соответствующим ходатайством обратилась Генпрокуратура. Адвокат Линшица Генрих Падва подал кассационную жалобу в Мосгорсуд, настаивая на признании решения Басманного суда незаконным и необоснованным, но суд ее не удовлетворил. По версии следствия, бизнесмен совершал незаконные банковские операции и получил 57 млрд руб. незаконного дохода.

В феврале банк «Нефтяной» временно приостановил прием вкладов от населения, являясь при этом участником системы страхования. А 7 апреля на собрании участников банка было принято решение о его добровольной ликвидации. «В случае одобрения добровольной ликвидации акционеры банка гарантируют, что полностью рассчитаются со всеми оставшимися кредиторами. Активов «Нефтяного» достаточно для того, чтобы расплатиться со всеми кредиторами в полном объеме», -- сообщала пресс-служба «Нефтяного».

Однако Центробанк не одобрил ходатайство о добровольной ликвидации, отозвал лицензию у «Нефтяного» и 3 мая ввел в банк временную администрацию. Лицензия была отозвана, как сообщил департамент по связям с общественностью ЦБ, «в связи с неоднократным нарушением банком требований федерального закона «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма». «Нефтяной» был включен в систему страхования вкладов в конце 2005 года, но после этого, отмечает ЦБ, анализ финансового состояния банка показал резкое снижение его деловой активности и нарастание негативных тенденций в его деятельности.

Агентство по страхованию вкладов направило на выплаты вкладчикам «Нефтяного» 1,86 млн руб., расчеты будут продолжаться до 15 августа. 

Росбанк

25.7.2005.  Члены правления и совета директоров Росбанка могут поделить между собой $100 млн. Такой шанс им дает опционная программа, по которой они в течение трех лет могут приобрести 5,6% акций банка втрое дешевле нынешних котировок.

По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля Росбанк занимал 7-е место в России по активам (208,5 млрд руб.) и 8-е — по капиталу (21,1 млрд руб.). Холдингу “Интеррос” принадлежит около 80% акций банка, 10% — Societe Generale (SG).
В конце прошлого года один из менеджеров Росбанка рассказывал, что перед размещением акций банка на бирже “с членами правления и совета директоров заключены опционные соглашения, которые предусматривают возможность купить акции банка”. В банке тогда отказались раскрыть подробности программы, но они стали известны после того, как банк опубликовал отчетность по международным стандартам за 2005 г. В ней говорится, что акционеры банка утвердили программу еще в январе 2005 г. На ее реализацию акционеры выделили 5,6% уже выпущенных акций, которые в соответствии с индивидуальными соглашениями в течение трех лет смогут приобрести 12 топ-менеджеров банка. Цена составляет $1,22 за акцию. Это более чем втрое меньше текущих котировок Росбанка в РТС и на ММВБ, где сделки с ними вчера совершались по $3,93 за акцию. Менеджеры вправе купить 5,6% акций Росбанка за $46,5 млн, а исходя из рыночной оценки этот пакет стоит $165,7 млн.

Среди дюжины счастливчиков, получивших право на опцион, 11 членов правления Росбанка и один из членов совета директоров банка и соглашения с ними уже вступили в силу, сообщил “Ведомостям” один из участников программы. Его слова подтвердил и менеджер Росбанка. Член совета — это Евгений Иванов, бывший предправления и президент Росбанка, в настоящее время возглавляющий компанию “Полюс Золото”, утверждает один из собеседников “Ведомостей”. В Росбанке, а также в “Интерросе”, которому принадлежит контрольный пакет акций банка, эту информацию не комментируют. Зампреды правления Росбанка Герман Алиев и Сергей Кошеленко не согласились рассказать, сколько акций могут получить и что будут с ними делать.

По данным HR-директора компании “Alcoa-Россия” Руслана Ильясова, 5-6% — стандартный размер пакета, выделяемого крупными компаниями под опционные программы. Если из рыночной стоимости пакета в 5,6% в $165,7 млн вычесть сумму, которая будет потрачена на покупку акций ($46,5 млн), и подоходный налог в 13%, то средний трехлетний заработок одного менеджера на акциях банка составит $8,6 млн, или $2,9 млн в год. Это “вполне нормальная” сумма для компаний такого уровня, подсчитал он. Вряд ли менеджеры Росбанка заработают на своих опционах больше, чем могут заработать сейчас, — оценка бизнеса банка “уже достигла очень высокого значения и вряд ли еще вырастет”, полагает гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников. Росбанк планировал к лету 2006 г. предложить российским и иностранным инвесторам 15-20% акций. В начале июня банк получил разрешение ФСФР на размещение 29,9% акций на зарубежных биржах. Через неделю акционеры передумали и вместо IPO продали 10% акций французской группе SG за $317 млн с возможностью увеличения доли до 20%. По оценке Банка Москвы, SG купила 10% акций Росбанка с коэффициентом к капиталу 4,34. Пока это максимальное значение в истории российского рынка: 96,4% акций Инвестсбербанка венгерскому OPT Bank проданы с коэффициентом 3,81, а 100% акций Импэксбанка — австрийской Raiffeisen с 2,89.

Опционные программы для стимулирования руководства используют многие, и всякий раз они довольно щедры к менеджерам. Например, Владимир Лисин своим семерым подчиненным продал в августе 2005 г. 3,34% акций Новолипецкого металлургического комбината. Оплатить бумаги менеджеры могут до конца этого года, а с августа 2005 г. средняя цена акций НЛМК в РТС выросла с $1,14 до $2,08, а их состояние менеджеров — на $200 млн. “Пятерочка” потратит на опционную программу $150 млн — компания уже начала выкупать GDR на свои акции на LSE. Сейчас на эти деньги можно выкупить около 9 млн GDR, а начиная с 2008 г. их будут продавать менеджерам по льготной цене — менеджеры заплатят всего 0,25 евро за расписку, рыночная цена которой вчера составляла примерно 12,7 евро ($16,1).



ЗОЛОТО БАНКИРОВ 

Росбанк 24 июля 2006 г. увеличил долю участия в уставном капитале “Полюс Золота” с 14,9% до 38,9%, говорится в сообщении компании. Как следует из сообщения, Dimosenco Holdings Co Ltd (бенефициар — совладелец “Интерроса” и “Норильского никеля” Михаил Прохоров) сократила долю в “Полюсе” с 12% до нуля, а также до нуля с 12% сократила долю Pharanco Holdings Co Ltd (бенефициар — совладелец “Норникеля” и “Интерроса” Владимир Потанин).

Росбанк увеличил долю в уставном капитале компании “Полюс Золото” с 14,9% до 39%, говорится в сообщении компании. Доля банка выросла за счет доли компаний Dimosenco Holdings Co Ltd (бенефициар — Михаил Прохоров) и Pharanco Holdings Co Ltd (бенефициар — Владимир Потанин).

«Русский стандарт»

25.7.2006.   Снижение ставок на рынке потребкредитования не мешает пионеру этого рынка — банку “Русский стандарт” увеличивать заработки. За январь — июнь банк получил 4,8 млрд руб. чистой прибыли — больше, чем за весь прошлый год.
По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля этого года активы банка составляли 115,9 млрд руб. (13-е место среди российских банков), капитал — 9,7 млрд руб. (19-е место), прибыль до налогов — 2,8 млрд руб. (6-е место). Основной владелец банка — Рустам Тарико. Около 6% акций — у Международной финансовой корпорации (IFC).
В апреле в проспекте евробондов “Русский стандарт” обнародовал свою эффективную ставку. Из документа следует, что в 2005 г. эффективная процентная ставка по потребительским кредитам и автокредитам “Русского стандарта” снизилась на 11 процентных пунктов — до 55,1% годовых. В 2002 г. она составляла 98,5% годовых, в 2003 г. — 74,6%, а по итогам первого полугодия 2005 г. этот показатель был равен 54,8%.

Но это не мешает банку больше зарабатывать. Его чистая прибыль за первое полугодие составила 4,8 млрд руб., отрапортовала вчера пресс-служба “Русского стандарта”. Этот показатель не только почти втрое превосходит результат первых шести месяцев прошлого года, но и почти вдвое превышает его итоговый результат.

В банке не стали комментировать свои достижения. Однако он и так один из самых доходных. По данным издания The Banker, по итогам прошлого года по рентабельности активов “Русский стандарт” занимал 13-е место среди всех банков мира, а по капиталу — и вовсе 6-е.

Рентабельность активов не должна заметно ухудшиться. Ведь с начала июля прошлого года активы “Русского стандарта”, по данным “Интерфакс-ЦЭА”, увеличились также в 2,8 раза. И по мнению гендиректора “Интерфакс-ЦЭА” Михаила Матовникова, дополнительный доход банк получает не только от роста бизнеса, но и от оптимизации расходов — одна и та же точка банка обслуживает все большее число кредитов.

Банк в течение пяти лет выстраивал успешную инфраструктуру и на ее базе развивал свой бизнес, теперь же пожинает плоды этой работы, полагает предправления банка “Абсолют” Николай Сидоров.

Есть у “Русского стандарта” еще две составляющие дополнительного роста прибыли, отмечают эксперты. Ведь “Русский стандарт” — один из самых активных заемщиков за рубежом среди российских банков. Привлекая деньги за рубежом не более чем под 10% годовых, банк размещает их в кредиты под как минимум 50%. И даже если реальный процент невозвратов по этим кредитам составляет 15%, прибыль от этого бизнеса у банка огромна, говорит аналитик “Рус-Рейтинга” Виктория Белозерова. Вице-президент Инвестсбербанка Георгий Чесаков добавляет к этому начатую в конце прошлого года активную экспансию в сегменте пластиковых карт.

После выплаты первого потребкредита банк присылает покупателю кредитную карту, в тарифе которой он вуалирует ставку процентов под всевозможные комиссии за обслуживание карточки, снятие наличных и прочие платежи, отмечает начальник финансово-аналитического управления “Финэкспертизы-Капитал” Николай Корниевич. Доходность по таким картам выше, чем в сегменте потребкредитования, резюмирует Корниевич. По данным самого банка, к 1 июля он выпустил 11,2 млн кредитных карт.


            Русфинанс-банк

11.7.2006.  Русфинанс-банк отдаст деньги ЕБРР россиянам

Европейский банк реконструкции и развития открыл трехлетнюю кредитную линию Русфинанс-банку на сумму 2,1 млрд руб. Привлеченные средства пойдут на финансирование потребительских и автомобильных кредитов в регионах. «Русфинанс» не первый раз получает заем международных финансовых институтов и направляет его на развитие кредитования в российской провинции. Участники рынка отмечают региональную экспансию банка и полагают, что конкурировать с другими кредитными организациями он будет в первую очередь за счет более низкой ставки по кредитам.

«Банк имеет широкую региональную сеть, а финансовая поддержка ЕБРР даст российским потребителям новые возможности выбора при планировании долгосрочных приобретений, - считает председатель совета директоров «Русфинанса» Филипп Дельпаль. - Наша цель - к 2008 году присутствовать на рынке потребительского кредитования в 70 российских регионах и войти в тройку лидеров этого рынка».

Примечательно, что в конце прошлого года в интервью «Времени новостей» г-н Дельпаль говорил: «Далеко не все российские банки, заявляющие о своих амбициозных планах в рознице, обладают финансированием на уровне 1--2 млрд долл. У французской группы (Societe Generale, одна из крупнейших в мире банковских групп, является собственником «Русфинанса») проблем с финансированием нет». Судя по всему, «родственные» связи и помогают банку привлекать в качестве кредиторов международные финансовые институты. Как известно, в ноябре прошлого года ЕБРР предоставил «Русфинансу» (тогда он назывался Промэк-банк) 860 млн руб. на аналогичные цели. В сентябре прошлого года Промэк-банк получил шестилетний кредит от Международной финансовой корпорации (IFC) - второй транш был предоставлен месяц назад, общий объем составил 155 млн долл. В результате сумма средств, привлеченных за год от ЕБРР и IFC, превысила 260 млн долларов.

Стороны не раскрывают, под какую процентную ставку ЕБРР выдал кредит. Однако вряд ли сотрудничество с международными институтами оказалось дорогим для «Русфинанса» - под такие займы, как правило, ЕБРР получает гарантии акционеров.

Как известно, небольшой Русфинанс-банк (на 1 апреля занимал 168-е место по размеру капитала в рейтинге Интерфакса) уже представлен в 55 городах, его кредитный портфель составляет 300 млн евро, а число частных клиентов превышает 240 тыс. человек. Банк активно предлагает свои продукты в регионах. «Там очень хорошо развивается потребительское кредитование и автокредитование, - говорит начальник департамента розничного бизнеса Банка Москвы Роман Воробьев. - Очевидно, что он сможет успешно разместить полученный заем, выдавая кредиты населению». По мнению зампредседателя правления МДМ-банка Евгения Туткевича, привлечение кредита ЕБРР, возможно, позволит «Русфинансу» предлагать потребительские кредиты по более низким ставкам, чем нынешние. «Условия по процентам остаются самыми важными для заемщиков, особенно для региональных клиентов», - говорит г-н Туткевич.

Как рассказывал г-н Дельпаль «Времени новостей», своим основным конкурентом в сегменте потребительского кредитования он считает «Русский стандарт». Эксперты также называют этот банк одним из лидеров на региональном рынке потребкредитования. «Русфинанс» - далеко не единственный банк со 100-процентным иностранным участием, активно расширяющий свое присутствие в провинции. Председатель правления Райффайзенбанка Йоханн Йонах в одном из недавних интервью заявил, что региональная экспансия является приоритетным направлением развития бизнеса банка. 

Сбербанк

13.7.2006.  Сбербанк должен стоить в 1,5-2 раза больше, чем сейчас, считают аналитики швейцарского банка UBS. По их версии, “Сберу” предстоит войти в когорту 25 самых дорогих банков мира и опередить крупнейший банк Германии — Deutsche Вank. Это достаточно смелый прогноз, однако для него есть основания, считают другие эксперты.
На этой неделе аналитики UBS опубликовали исследование “Быстрый рост и мало риска”, посвященное Сбербанку. По оценке аналитиков, справедливая стоимость акции крупнейшего российского банка должна составить $2800 — это соответствует капитализации $53,2 млрд без учета привилегированных акций. Вчера в РТС обыкновенные акции “Сбера” стоили $1870 (общая стоимость $35,9 млрд), а привилегированные продавались по $30, что добавляет к капитализации банка еще $1,5 млрд. К середине июня в мире насчитывалось восемь банков стоимостью свыше $100 млрд и еще около 15 — с капитализацией $50-100 млрд, свидетельствуют данные, опубликованные в журнале The Banker. И стоимость Сбербанка в $54,7 млрд уже сегодня вывела бы его на 22-ю строчку — перед немецким Deutsche Bank и английским Lloyds TSB.

Но это далеко не предел. В 2005 г. чистая процентная маржа (разница между ставками привлечения ресурсов и их размещения) у “Сбера” составила 7,1%, а к 2010 г. она сократится до 4,4%, считают в UBS. Но если быть уверенным, что этот показатель не опустится ниже 5%, то акции Сбербанка должны стоить $3300, а капитализация компании, соответственно, должна составлять $64 млрд, говорит аналитик UBS Боб Коммерс. Такой показатель выводит “Сбер” на 20-ю строчку в списке самых дорогих банков, оставляя позади французский Societe Generale c $59,5 млрд.

По мнению аналитика парижского офиса Standard & Poor's Екатерины Трофимовой, вероятность падения маржи Сбера до 4,4% низка. “В среднем по рынку процентная маржа находится на уровне 5-6%, то время как у Сбербанка — 7%, что в основном достигается за счет более дешевой ресурсной базы, — говорит она. — Сейчас скорее можно говорить о стабилизации маржи: стоимость ресурсной базы для банков снижается, рейтинги повышаются, при этом банки все больше осваивают более доходный бизнес — например, потребкредитование”. Верят в это и в UBS. Чистая процентная маржа Сбербанка может оказаться гораздо выше, чем в целом по рынку, благодаря лидерству на рынке и почти монопольному положению в регионах. Это, в частности, обеспечивает “Сберу” доступ к дешевому рублевому капиталу, отмечают в швейцарском банке. У “Сбера” есть хороший пример — венгерский OTP, чья маржа практически не снижалась с 2001 по 2005 г., несмотря на конкуренцию с иностранными банками, благодаря господдержке финансового сектора, говорится в отчете UBS. Российскому же правительству еще больше, чем венгерскому, важна стабильность финансовой системы, поэтому оно тоже будет ее поддерживать, считают аналитики инвестбанка.

“Мы прогнозируем падение процентной маржи к 2010 г. до 5,9%, — говорит аналитик "Тройки Диалог" Эндрю Кили. — Однако наша справедливая цена акций ниже, чем у UBS. Кроме маржи есть множество других факторов, которые необходимо учитывать в прогнозе”. Кили отмечает, что, если бы акции “Сбера” сейчас стоили $3300, капитализация банка почти вшестеро превышала бы его капитал — “довольно дорого, учитывая, что в среднем в Восточной Европе и Турции этот коэффициент на уровне 2,5”.

А вице-президент управления акциями Citigroup Сергей Суверов считает, что “Сбер” становится более эффективным не только при размещении средств, но и за счет оказания комиссионных услуг, доход от которых стабильно увеличивается. Президент Сбербанка Андрей Казьмин надеется сделать ситуацию еще лучше. “Сбер” добивается от государства возмещения затрат на выполнение ряда операций. А то расходы на них съедают более 10 млрд руб. — прибыль за несколько месяцев работы банка, говорил Казьмин на “Эхо Москвы” на прошлой неделе.

Citigroup еще в конце мая повысил справедливую стоимость обыкновенных акций “Сбера” с $1650 до $2150, отметив, что в 2008 г. его капитализация может составить $49 млрд. У инвесторов есть ожидания дробления акций, о чем говорили руководители Сбербанка. К тому же основная часть активов “Сбера” — это рублевые инструменты, а укрепление национальной валюты В Банке Москвы пока не готовы давать за акции “Сбера” более $2300. Однако с удовольствием наблюдают за его результатами. “Ожидалось, что "Сбер" будет сдавать позиции в розничном секторе. Однако это происходит очень медленно. А его отчетность за прошлый год оказалась гораздо лучше ожиданий”, — говорит аналитик Банка Москвы Владимир Веденеев. Тем более что сделки с акциями других российских банков проходили с более высокими коэффициентами к капиталу, чем сейчас торгуется Сбербанк, добавляет он. Прогноз “Тройки Диалог” на год по обыкновенным акциям — $2126, по привилегированным — $38,27.

“Оценка UBS подразумевает колоссальный рост Сбербанка, при том что в течение года интерес инвесторов к его акциям будет постоянно находиться на очень высоком уровне. Я считаю, что это слишком смелые ожидания”, — говорит гендиректор “Рус Рейтинг” Ричард

подогревает интерес и к акциям Сбербанка, добавляет Суверов.

13.7.2006.  В сотне крупнейших банков мира впервые появился российский представитель. Это, конечно, Сбербанк, который в свежем списке журнала The Banker занял 82-е место по капиталу.

Сам госбанк смотрит гораздо выше. В начале июня президент Сбербанка Андрей Казьмин, рассказывая президенту Владимиру Путину об успехах банка, отметил рост капитализации: позади остался, в частности, немецкий Commerzbank с $25 млрд против $31 млрд у “Сбера”. Будучи единственной “голубой фишкой” из российских банков, акции “Сбера” пользуются спросом у инвесторов. С начала июля бумаги Сбербанка подорожали на 15%, и сейчас он стоит более $36 млрд.

Это далеко не предел. Аналитики наперебой рекомендуют покупать акции Сбербанка — так хороши его финансовые показатели. В банке даже переживают из-за этого. “Когда представляешь хорошие результаты, уже с тревогой думаешь: а удастся ли в следующий раз показать столь существенный рост?” — призналась однажды первый заместитель Казьмина Алла Алешкина.

Возможность для этого есть, и аналитики и ведут себя как на аукционе. Страшно в очередной раз повышать оценку на несколько миллиардов долларов, но умом понимаешь, что бумага все равно будет расти, говорил инвестбанкир. Одним из самых смелых оказался UBS, оценивший Сбербанк в $54,7 млрд — чуть дороже, чем Deutsche Bank, занимающий 23-ю строчку в списке самых дорогих банков, составленном Thomson Financial в середине июня. А если бы UBS был уверен, что доходность российского бизнеса будет сокращаться не слишком быстро, то оценил бы Сбербанк и дороже $64 млрд. Это уже место в двадцатке: капитализация Societe Generale (20-е место) менее $60 млрд.

А что — экономика растет, в ней много денег. На фондовом рынке акции Сбербанка остаются единственной заметной бумагой из финансового сектора. Инвесторы верят в Казьмина и его команду. Похоже, верит в нее и Путин, ведь при утверждении Казьмина на очередной срок соперников у него не оказалось.

Нет их и у его банка, что мешает радоваться успехам “Сбера”. Отрыв лидера от остальных настолько велик, что таит опасность для него самого. По активам и капиталу Сбербанк отстает от ведущих банков мира гораздо больше, чем по капитализации. Эта диспропорция растет. Тем временем мировые лидеры один за другим выходят на российский рынок. И противостоит им один воин.


            25.7.2006.  Анонсированная около года назад зарубежная экспансия Сбербанка началась. Вчера стало известно, что банк наконец приобрел 80% акций казахского Texakabank. По информации “Ведомостей”, сумма сделки составила примерно $100 млн.
По данным Texakabank, его активы на 1 июля 2006 г. составили $245,6 млн, капитал — $34,2 млн, текущая прибыль — $3,3 млн, кредитный портфель — $147 млн. Сбербанк — крупнейший банк в Восточной Европе. На 1 июня 2006 г. его капитал составлял 317,1 млрд руб., чистая прибыль — 37,1 млрд руб.
В конце прошлого года Сбербанк получил разрешение финансового регулятора Казахстана на покупку 100% акций Texakabank и заключил с акционерами этого банка предварительный договор о покупке. Однако сделка затянулась, поскольку на Texakabank нашлись другие претенденты. По информации “Ведомостей”, акционеры казахского банка еще весной этого года вели переговоры с британским Standard Chartered Bank.

Впрочем, история с казахской экспансией закончилась успешно. Вчера Сбербанк официально объявил о приобретении 80% акций Texakabank. С акционерами казахского банка вчера связаться не удалось, а пресс-служба Сбербанка в момент выхода сообщения о покупке уже не работала. Ранее топ-менеджеры “Сбера” уверяли свой наблюдательный совет, что сделка обойдется в $55 млн. Но у экспертов нет уверенности в том, что цена осталась прежней. Зампред правления Москоммерцбанка Асхат Сагдиев полагает, что Сбербанку пришлось заплатить 3,5-4 собственных капитала Texakabank. “В Казахстане слишком мало небольших чистых банков”, — полагает он. А источник, близкий к наблюдательному совету “Сбера”, рассказал “Ведомостям”, что менеджеры проинформировали совет о новой цене, которую госбанк решил заплатить за Texakabank, — $105 млн. Другой источник, близкий к Сбербанку, подтвердил, что россиянам пришлось заплатить около $100 млн.

В Standard Chartered вчера отказались уточнить детали переговоров с Texakabank. “Любая сделка должна отвечать определенным критериям, в том числе по размеру затрат”, — заявила “Ведомостям” представитель Standard Chartered. Ни с самим Texakabank, ни с “качеством этого банка проблем не было”, добавляет она.

“Экспансия Сбербанка осмысленна — это возможность привлекать российских клиентов, предоставляя им больше услуг”, — полагает главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. Розничный бизнес Texakabank неплохо развит, напоминает Сагдиев. А вот крупных корпоративных клиентов у них раньше не было, напоминает он, поэтому Сбербанк за счет российских клиентов и крупных сырьевых компаний сможет существенно повысить капитализацию.

Чистая прибыль Сбербанка по итогам первого полугодия выросла на 25,3% до 40,7 млрд руб., сообщил банк. За аналогичный период 2005 г. чистая прибыль “Сбера” составила 32,5 млрд руб. 

Связь-банк

20.7.2006.  Рынок денежных переводов пополнился новым игроком — Связь-банк запустил систему Blizko. Поздний старт Связь-банк может компенсировать хорошими отношениями с “Почтой России”, считают участники рынка.
Связь-банк основан в 1991 г. Крупнейшим акционером банка является ОАО “РТК-Лизинг” с долей 94,1%. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля 2006 г. активы банка составили 29,3 млрд руб., собственный капитал — 1,3 млрд руб.
Переводы по системе Blizko доступны уже в 65 офисах Связь-банка, расположенных в 35 российских регионах. “Но уже в ближайшее время Blizko будет присутствовать в других регионах и странах СНГ, а число точек продаж превысит 300”, — обещает советник президента Связь-банка Игорь Ключников. Выйти на рынок денежных переводов Связь-банк решился в том числе и благодаря своим клиентам — операторам мобильной связи и “Почте России”, говорит Ключников. К концу года через систему пойдут платежи в адрес операторов сотовой и фиксированной связи, провайдеров, в счет погашения кредитов и пополнения счетов, обещает Ключников.

Появления конкурента в лице Связь-банка на рынке ожидали. “Ведь в том числе для этого туда и пришел Ключников”, — говорит зампредседателя Русславбанка Сергей Блудов (система Contact). В феврале этого года Ключников перешел в Связь-банк из Европейского трастового банка, где создавал систему переводов Migom. В “Евротрасте” от комментариев отказались.

Блудов особо отмечает возможность Связь-банка работать с почтовыми отделениями. “Почта России” для банка — серьезный партнер по многим проектам, в том числе по этому мы также планируем сотрудничать“, — говорит Ключников. Причем конкурировать с системой почтовых переводов Blizko не будет: “Почта самостоятельный игрок на этом поле, но, например, не имеет возможности осуществлять переводы в иностранной валюте”, — объясняет Ключников. Получить комментарии в “Почте России” вчера вечером не удалось. Если у Blizko будет доступ к отделениям “Почты России”, может получиться выгодный бизнес, соглашается Алексей Разоренов, начальник департамента розничного бизнеса банка “Зенит”, намеренного запустить собственную систему денежных переводов в течение года.

А Гагика Закаряна, президента банка “Юниаструм”, создавшего систему “Юнистрим”, партнерство Связь-банка с “Почтой России” не пугает. “У лидеров рынка переводов отделений тоже немало”, — уверяет Закарян.

По данным ЦБ, на начало года в России работало 15 систем денежных переводов. В феврале Сбербанк запустил собственную систему “Блиц”. Юниаструмбанк выделил свою систему переводов “Юнистрим” в отдельный банк, который вчера был зарегистрирован Центробанком. “Сейчас это быстро растущий рынок в России, а на нем всегда есть место новым игрокам”, — парирует Ключников. Тем более, добавляет он, социальная значимость этой услуги растет и на рынок выходят крупные игроки.

“В ближайшее время они вряд ли станут нашими конкурентами, — спокоен Закарян. — Ведь для раскрутки нужно время”.

Между тем, по словам Закаряна, “потребности в услуге есть — экономических связей между регионами становится больше”. А гастарбайтеров — основных потребителей услуги — только по официальным данным 10 млн человек, а неофициально в два раза больше, добавляет Закарян.

По подсчетам Deloitte, исследовавшей международный рынок переводов, около 40% денежных переводов осуществляется неофициально — через друзей и знакомых, а также с помощью проводников, водителей автобусов и курьерских служб.

Транскредитбанк

10.7.2006.  Транскредитбанк пополнит капитал РЖД

Росимущество направило предложения в “Российские железные дороги” о проведении допэмиссии акций общества, в счет которой РЖД получит 75%-ный пакет акций Транскредитбанка, сообщил президент РЖД Владимир Якунин. “Конкурса [по продаже пакета акций Транскредитбанка, находящихся в госсобственности] не будет. Полагаю, что до конца года эта процедура будет завершена”, — сказал Якунин. Объем эмиссии зависит от результатов оценки банка. Транскредитбанк включен в план приватизации на 2006 г.

Универсальный банк сбережений

 16.7.2006Пресненский районный суд Москвы 12 июня вынес решение по делу экс-председателя правления Универсального банка сбережений Игоря Жлобицкого и юриста Олега Воронкова, обвинявшихся в мошенничестве и попытке хищения 97% акций Михайловского ГОКа в январе 2005 г. Жлобицкий приговорен к 1,7 года заключения, а Воронков — к 1,8 года, рассказал один из знакомых обвиняемых. Но, учитывая, что оба находятся под стражей уже больше года, на свободу они выйдут осенью. Другие обвиняемые, которые не находились под стражей в ходе следствия, получили условные сроки. Дело еще одного обвиняемого — экс-председателя правления “Ренессанс Капитала” Олега Киселева выделено в отдельное производство и несколько месяцев назад приостановлено, поскольку он находится за границей.

«Уралсиб»

25.7.2006.  Президент нефтяной компании “Лукойл” Вагит Алекперов выходит из капитала Финансовой корпорации “Уралсиб”. Его решение может привести к переменам и в капитале “Лукойла” — ведь “Уралсибу” принадлежит крупный пакет его акций.

ФК “Уралсиб” (ранее — “Никойл”) работает на рынке с 1993 г. Ядро корпорации — банк “Уралсиб”, на 1 апреля 2006 г., по данным агентства “Интерфакс-ЦЭА”, занимавший 5-е место в стране по активам (236,2 млрд руб.) и 3-е место по капиталу (41 млрд руб.). Кроме банка в ФК входят несколько страховых и управляющих компаний, депозитарий, регистратор и проч. Работающие активы корпорации, по ее собственным оценкам, составляют порядка $8,5 млрд.
ФК “Уралсиб” образовалась на базе инвестиционной группы “Никойл”, поглотившей банк “Уралсиб”. О владельцах корпорации и бизнесе ее компаний известно немного — отчетность по международным стандартам публикует лишь входящий в корпорацию банк “Уралсиб”. Он-то, решив выпустить еврооблигации, и приоткрыл в начале 2004 г. завесу тайны, и финансовый мир узнал, что ФК “Уралсиб” принадлежит президенту корпорации Николаю Цветкову и президенту нефтяной компании “Лукойл” Вагиту Алекперову. Но точные доли каждого из них остались секретом: из документов “Уралсиба” следовало лишь, что у Цветкова есть 10% долей в товариществе “ФК “Никойл и компания”, материнской структуре корпорации, которые дают ему 100% голосов при принятии решений. Остальные 90% в товариществе Цветков разделил с Алекперовым. По данным рейтингового агентства Standard & Poor's, Цветкову принадлежат 49% Финансовой корпорации “Уралсиб”.

“Никойл” стал партнером “Лукойла” с самого начала приватизации российской нефтяной отрасли, и в 1995 г. компания на инвестиционном конкурсе приобрела 16,7% акций “Лукойла”, а в 1999 г. организовала инвестиционный консорциум, купивший у государства еще 9% акций. Сам Николай Цветков несколько лет проработал вице-президентом в “Лукойле”.

Но теперь, после 13 лет сотрудничества, компаньоны расстаются. Об этом рассказал источник, близкий к руководству корпорации. По его словам, такое решение совладельцев ФК “Уралсиб” было оглашено в начале месяца на заседании совета директоров банка “Уралсиб” (90% его акций, по расчетам S&P, принадлежат ФК).

Информацию о “разводе” подтвердили руководитель одной из компаний, связанных с “Лукойлом”, и источник, близкий к Вагиту Алекперову. По словам обоих, президент “Лукойла” решил постепенно избавляться от непрофильных активов. “Он больше не хочет участвовать в финансовых структурах, чтобы не возникал конфликт интересов”, — говорит один из собеседников “Ведомостей”. А второй добавляет, что Алекперов начал с “Уралсиба” из-за его финансовых результатов. Банк “Уралсиб” в прошлом году заработал рекордную для российских частных банков прибыль почти в $400 млн, но это произошло лишь благодаря переоценке принадлежащего банку пакета акций “Лукойла”. На 1 января 2006 г., как следует из ежеквартального отчета банка, ему принадлежало 8 620 866 акций нефтяной компании, или чуть более 1% ее капитала, на 1 апреля 2006 г. — 8 202 946 акций (0,96%). Консолидированные показатели ФК “Уралсиб” неизвестны, а по данным самого “Лукойла” на 1 апреля 2006 г., 8,98% его акций числились в номинальном держании депозитария “Уралсиб”. Владельцев этого пакета “Лукойл” не раскрывает. В июле 2005 г. сам Алекперов признался, что его доля в капитале компании — примерно 13% акций, а раскрытая в ходе лондонского размещения бумаг “Лукойла” доля Цветкова составляла 5,3%.

Получить комментарии у самих Цветкова и Алекперова не удалось, а исполнительный директор ФК “Уралсиб” Александр Вихров, курирующий отношения с прессой, уверяет, что об изменениях в структуре акционеров корпорации ему ничего не известно.

Источники говорят, что процесс выхода Алекперова из капитала “Уралсиба” уже начался, но детали им до конца не известны. Один из них утверждает, что Алекперов заберет в счет своей доли в капитале “Уралсиба” акции “Лукойла”. О каком пакете идет речь, он не говорит. Такую же версию излагает еще один информированный собеседник. Но, по словам руководителя близкой к “Лукойлу” компании, Алекперов оставит себе 5-10% в финансовой корпорации, а акции “Лукойла” Цветков выкупит по рыночным ценам. Вчера эти бумаги торговались в РТС по $83,5.

На стратегии развития банка “развод” владельцев не скажется, убеждена ведущий банковский аналитик по России S&P Екатерина Трофимова. “Уралсиб” — детище Цветкова и он играет первую роль в развитии банка, указывает она. А финансовые последствия будут зависеть от схемы расчетов между совладельцами, добавляет Трофимова.

Если Алекперов выходит из непрофильных активов, то следующим на очереди будет ИФД “Капиталъ”, рассуждает топ-менеджер крупного столичного банка. “Капиталом” Алекперов владеет вместе с вице-президентом “Лукойла” Леонидом Федуном, но и доли обоих также не известны. “Пока ничто на это [расставание Алекперова и Федуна] не указывает”, — говорит один из источников.

«Юниаструм»-банк

17.7.2006.  Федеральная служба по финансовым рынкам приостановила лицензии на брокерскую и депозитарную деятельность у банка “Юниаструм”. Столь сурово служба наказывала банки лишь однажды, аннулировав лицензии АСБ-банка из Нальчика. Но, проверив работу “Юниаструма” за три года, служба обнаружила целый набор нарушений. Потеря лицензий ФСФР могла бы стать весьма болезненной для “Юниаструма” — ведь он начинался именно с торговли ценными бумагами и многие клиенты банка проводят операции на фондовом рынке. К тому же у “Юниаструма” несколько десятков общих фондов банковского управления. Но в реальности ущерб для “Юниаструма” только имиджевый. С лета 2005 г. он перевел брокерские и депозитарные операции в “аффилированную”, по словам президента банка Гагика Закаряна, компанию “Ютрэйд.ру”, которая обладает необходимыми лицензиями. И если в январе 2005 г. “Юниаструм” занимал на ММВБ 17-е место по оборотам, то в июне этого года на той же позиции закрепился “Ютрэйд.ру”. Тем не менее Закарян надеется восстановить лицензии банка за месяц.

“Юниаструм” не первый, кто вызвал нарекания ФСФР. В конце прошлого года служба лишила “Брокеркредитсервис” лицензии на депозитарную деятельность. БКС, как и “Юниаструм”, не сильно пострадал от такого вердикта — у компании был другой депозитарий. Но брокерам, желающим зарабатывать на клиентах с помощью большого кредитного плеча, стоит задуматься: следующие меры ФСФР могут оказаться гораздо более болезненными.

За прошлые грехи

Федеральная служба по финансовым рынкам приостановила лицензии на брокерскую и депозитарную деятельность у банка “Юниаструм”. Столь сурово служба наказывала банки лишь однажды, аннулировав лицензии АСБ-банка из Нальчика. Но, проверив работу “Юниаструма” за три года, служба обнаружила целый набор нарушений. Потеря лицензий ФСФР могла бы стать весьма болезненной для “Юниаструма” — ведь он начинался именно с торговли ценными бумагами и многие клиенты банка проводят операции на фондовом рынке. К тому же у “Юниаструма” несколько десятков общих фондов банковского управления. Но в реальности ущерб для “Юниаструма” только имиджевый. С лета 2005 г. он перевел брокерские и депозитарные операции в “аффилированную”, по словам президента банка Гагика Закаряна, компанию “Ютрэйд.ру”, которая обладает необходимыми лицензиями. И если в январе 2005 г. “Юниаструм” занимал на ММВБ 17-е место по оборотам, то в июне этого года на той же позиции закрепился “Ютрэйд.ру”. Тем не менее Закарян надеется восстановить лицензии банка за месяц.

“Юниаструм” не первый, кто вызвал нарекания ФСФР. В конце прошлого года служба лишила “Брокеркредитсервис” лицензии на депозитарную деятельность. БКС, как и “Юниаструм”, не сильно пострадал от такого вердикта — у компании был другой депозитарий. Но брокерам, желающим зарабатывать на клиентах с помощью большого кредитного плеча, стоит задуматься: следующие меры ФСФР могут оказаться гораздо более болезненными.


4. Безопасность в сфере банковского бизнеса

20.7.2006.  В Нью-Йорке грабители банка "отмыли" деньги при помощи стиральной машины 

В Нью-Йорке задержаны двое преступников, которые ограбили банк в Куинсе, похитив 65 тыс. долларов. Однако ворам не повезло, так как в мешке с деньгами взорвалась капсула с краской, и все купюры оказались залитыми. 

Некоторые банки в США снабжают пачки денег защищающей от грабителей капсулой с краской. Такая капсула, взрываясь в самый неподходящий момент, оставляет на одежде и теле преступника трудновыводимые следы специальной краски, по которым легко найти злоумышленника. 

При взрыве капсулы от неожиданности жулики рассыпали часть содержимого мешка прямо у банка, а остальное - около 40 тыс долларов - принесли в мотель, где жили. 51-летний Энтони Дижиосаффатте и 37-летний Пол Виллануэва решили "отмыть" деньги, сообщает ИТАР-ТАСС. 

Грабители поместили забрызганные краской купюры в специальные мешки для стирки тонкого белья и несколько раз простирнули с порошком в стиральной машине. Затем налетчики просушили добычу в сушке. 

Полиция Нью-Йорка по фотороботам, составленным с помощью свидетелей ограбления, нашла преступников по горячим следам. По словам командира подразделения по борьбе с ограблениями банков ФБР Роберта Янга, "преступники отстирали купюры". "По всей видимости, делали они это неоднократно, потому что краски на них нет, а выглядят они весьма потрепанными", - сказал он.

25.7.2006.  МУР: В столице действуют около 5 банд, грабящих клиентов обменных пунктов 
В Москве осталось 4-5 крупных организованных преступных группировок, грабящих крупных клиентов обменных пунктов. Об этом сообщил начальник отдела по расследованию серийных и резонансных разбойных нападений и грабежей на перевозчиков денежных средств МУРа Александр Фрид в интервью, опубликованном во вторник в газете "МК". 

По словам Фрида, большинство серьезных групп МУРу уже удалось нейтрализовать, из крупных осталось 4-5 банд. Преступные группировки, нападающие на тех, кто меняет крупные суммы денег, состоят из 5-15 человек. У каждой из групп существует четкое распределение ролей: лидер, наводчик, бойцы, группа прикрытия, группа наблюдения. 

Преступные группировки отслеживают у обменников с выгодным курсом лиц, меняющих крупные суммы, затем подстраивают им ДТП, разбивают стекло, бьют перевозчика и забирают деньги. 

Во главе группировок стоят "воры в законе". На 90% члены группировок - аджарцы, мингрелы, абхазы. По словам Фрида, в констатации этого факта нет никакой расовой ненависти, это факты, подтвержденные документально. 

Как установила милиция, практически все члены подобных группировок - бывшие "борсеточники", сообщает "Интерфакс". Отдел по борьбе с бандитизмом также занимается расследованиями нападений на челноков-оптовиков, приезжающих в Москву из других регионов, а также квалифицированными квартирными разбоями и разработкой бандформирований, которые используют при нападении оружие. 

5. Иностранные банки в России. Банковское дело за рубежом

11.7.2006.  Правнук председателя четвертой и последней думы Российской империи, гражданин США Алексей Родзянко, покинув Deutsche Bank, решил продолжить свою карьеру в России, банковской сфере которой он посвятил более 10 лет. Родзянко станет работать с состоятельными клиентами Credit Suisse, которых раньше банк отправлял на обслуживание в Швейцарию.
Алексей Родзянко родился в Нью-Йорке в 1951 г. Получил степень магистра по специальности “финансы” в Колумбийском университете. В 1981-1995 гг. работал в Manufacturers Hanover/Chemical Bank, где руководил службой поддержки клиентов Восточной Европы, работал директором подразделения торговых операций в развивающихся странах. В 1995-1997 гг. — исполнительный директор московского офиса United City Bank. В 1998-2001 гг. возглавлял российское представительство банка J. P. Morgan. С 2001 г. работал в Deutsche Bank: исполнительным директором, а затем руководителем департамента корпоративного финансирования в нью-йоркском офисе, а с октября 2002 г. — предправления российского “Дойче Банк”.
После того как в этом году Deutsche Bank приобрел Объединенную финансовую группу (ОФГ), объединенную компанию — Deutsche UFG возглавил председатель совета директоров и один из создателей ОФГ Чарльз Райан. А Алексей Родзянко до 13 июня оставался предправления российского “Дойче Банк”. Но на этом посту его сменил Йорг Бонгартц.

А Родзянко сегодня возглавит направление private banking российской “дочки” Credit Suisse, сообщил “Ведомостям” менеджер одного из российских банков с иностранным капиталом. Сам Родзянко подтвердил эту информацию. “Для меня это возможность развивать новое направление [банка], одно из наиболее перспективных в России”, — объяснил он свой выбор. В лондонском офисе швейцарского банка сообщили, что пресс-релиз о назначении Родзянко планируется обнародовать сегодня.

До сих пор российских состоятельных клиентов Credit Suisse предпочитал обслуживать за рубежом. В России работало представительство Credit Suisse Private Banking, агенты которого привлекали богатых россиян на обслуживание в швейцарский офис. С ноября 2003 г. Deutsche Bank был единственным банком с иностранным участием в области private banking, который предлагал инвестиции в ценные бумаги иностранных эмитентов, используя для этого свои счета в России, говорит представитель банка. Будущую конкуренцию с CSFB в России в Deutsche Bank не комментируют.

Другие иностранные банки работали здесь через зарубежных представителей, и их клиентам предлагалось проводить операции через зарубежные банки. По оценке одного из работающих в этой сфере банкиров, шесть из семи российских клиентов private banking получают эти услуги от иностранных финансистов. Сейчас оборот российского рынка private banking составляет лишь несколько миллиардов долларов, а его потенциал — порядка $160 млрд, оценивают в “Уралсибе”. “Причем все большую часть своих накоплений состоятельные люди готовы оставлять в России”, — добавляет один из коллег Родзянко.

Теперь услуги рrivate banking предоставляют многие российские “дочки” иностранных банков — Ситибанк, UBS, говорит гендиректор UBS Securities Марлен Манасов. По его словам, в России Родзянко знают как профессионала с безупречной репутацией. С переходом Родзянко помимо его управленческих качеств Credit Suisse получает и потенциальную клиентскую базу, считает генеральный директор направления по работе с частными клиентами Банка Москвы Дмитрий Брейтенбихер.

11.7.2006.  Громкие сделки по покупке иностранцами акций российских банков лишь подогревают интерес других инвесторов. Вскоре иностранный капитал будет владеть блокпакетом в большинстве ведущих российских банков, предупреждают эксперты.
В этом году иностранцы объявили о нескольких приобретениях. Группа Societe Generale — 10% акций Росбанка за $317 млн, Raiffeisen — 100% акций Импэксбанка за $550 млн, a OTP — 96,4% акций Инвестсбербанка за $477 млн.

Участие иностранцев в капитале российских банков будет расти, считает руководитель экспертного управления президента Аркадий Дворкович. “В подавляющем большинстве банков, по крайней мере из первой двадцатки, блокирующий или контрольный пакет акций будет принадлежать иностранному капиталу”, — цитирует его “Прайм-ТАСС”. В двадцатке крупнейших, по данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 апреля, три иностранные “дочки” — Райффайзенбанк, Ситибанк и Международный московский банк, контролируемый итальянским Unicredit.

Предправления Сбербанка Андрей Казьмин недавно говорил, что там доля нерезидентов составляет порядка 20%. В ходе IPO иностранцы могут получить более 10% Внешторгбанка, а J. P. Morgan — приобрести до 4,5% акций Банка Москвы. 20% может получить Societe Generale в Росбанке. Европейский банк реконструкции и развития намерен выделить 2,1 млрд руб. на розничную экспансию другой “дочки” французов — “Русфинанс банка”. Так много на эти цели ЕБРР еще не одалживал.

“Перспективы хорошие, а риски в банковском секторе и суверенные снижаются”, — говорит аналитик Standard & Poor's Екатерина Трофимова. По ее оценке, за три года доля иностранного капитала не превысит 20%, а за шесть — 40%.

Весной директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский пожелал, чтобы присутствие иностранного капитала удвоилось к 2010 г. и находилось на уровне примерно 20%. По данным ЦБ, за 2005 г. доля иностранцев в совокупном капитале возросла с 6,2% до 11,2%. А к 1 апреля — почти до 12%.

Есть желающие ее увеличить. Крупнейшая в Испании группа Banco Santander Central Hispano приобретает небольшой российский банк за 40 млн евро. Представитель латвийского Parex Bank говорит, что испанцев интересует Экстробанк. В Экстробанке от комментариев отказались, а в Santander не стали раскрывать имя до того, как состоится сделка по поглощению. Кроме того, второй банк по размеру активов в Южной Корее — Shinhan Bank планирует альянс с австралийским Macquarie Bank для экспансии в России, цитирует “Интерфакс” представителя Shinhan Bank. Toyota Motor и Nissan Motor анонсировали приход в Россию собственных банков, специализирующихся на автокредитовании. Собирается открывать отделение MUFG — в конце мая ЦБ включил его “дочку” в книгу госрегистрации. Такие же планы и у японского Mizuho.

“Пока активность иностранцев не внушает опасений, но если они за счет более дешевых ресурсов станут агрессивно завоевывать рынок, то придется рассматривать вариант продажи банка”, — признается руководитель банка, входящего в 50 крупнейших.

17.7.2006.  Банк Японии последним из ведущих центробанков взялся за повышение ставок. Но в отличие от коллег в Европе и США японцы не намерены активно ужесточать денежную политику. В Японии еще достаточно долго можно будет привлечь дешевые деньги.
В пятницу Банк Японии повысил ставку overnignt с нуля до 0,25%. Это решение, которое председатель банка Тосихико Фукуи назвал “прекрасным моментом” для японской экономики, знаменует собой окончание политики нулевых процентных ставок, к которой ЦБ перешел в марте 2001 г. Тогда экономика страны уже более 10 лет не могла выйти из депрессии, в которую ее вверг крах на рынках недвижимости и акций в 1989-1990 гг., к тому же с 1995 г. Япония страдала от дефляции. Сейчас рост ВВП составляет 3%, а базовая инфляция — 0,6% в годовом исчислении, при этом цены растут уже семь месяцев подряд.

Курс иены снизился в пятницу с 115,39 иены/$ до 115,91 иены/$, потому что перспективы дальнейшего повышения ставок остаются весьма туманными. “Вероятность того, что ставки в течение некоторого времени будут оставаться на чрезвычайно низком уровне, весьма велика, — заявил Фукуи. — У нас нет намерения последовательно повышать ставки”. Эти слова важнее, чем само повышение ставок, потому что Банк Японии обещает крайне осторожно подходить к вопросу о дальнейшем ужесточении денежной политики, отмечает Йон Триси, аналитик инвестиционного бюллетеня Fullermoney. В результате разница в уровне процентных ставок в Японии и в других странах еще довольно долго будет оставаться достаточно существенной, чтобы у международных инвесторов и дальше была возможность занимать в Японии дешевые деньги для инвестиций в более доходные активы за рубежом, полагает он. Несмотря на повышение ставок, Япония остается последним источником дешевых денег, констатируют в своем отчете аналитики HSBC.

Рынок процентных фьючерсов с 80%-ной вероятностью прогнозирует еще одно повышение ставок на 0,25 процентного пункта до конца года. В HSBC ожидают следующего шага ЦБ лишь в I квартале 2007 г., хотя и не исключают повышения в декабре 2006 г. По мнению аналитиков Credit Suisse, ставки останутся на нынешнем уровне до конца года — Япония не захочет увеличивать стоимость обслуживания гигантского госдолга, равного 151% ВВП, а инфляцию власти будут сдерживать через ужесточение бюджетной политики.

Инвестбанки рассчитывают на бум на долговом рынке, полагая, что компании увеличат объем выпуска облигаций, чтобы успеть занять по низким ставкам. В 2005 г., по данным Thomson Financial, они уже выпустили бондов на $62,9 млрд — на 19% больше, чем в 2004 г. К тому же компаниям нужно помогать приспосабливаться к дорожающей жизни. Merrill Lynch увеличил число специалистов по долгам в Японии на 40%, UBS Securities Japan — на 30%, а J. P. Morgan Securities расширил штат долговых консультантов.

20.7.2006.  После терактов 11 сентября 2001 г. правительство США всеми силами старалось остановить панику на фондовом рынке — инвестиционный гуру Уоррен Баффетт, вице-президент Ричард Чейни и мэр Нью-Йорка Рудольф Джулиани призывали инвесторов не продавать акции. Но в некоторых компаниях не покладая рук работали комитеты по вознаграждениям — они начисляли опционы топ-менеджерам. Игра стоила свеч: когда акции наверстали потерянное, некоторые менеджеры стали богаче на миллионы долларов.
Торги на Нью-Йоркской фондовой бирже (NYSE) возобновились 17 сентября, и за пять дней Dow Jones рухнул на 14% — такого не было с вторжения в мае 1940 г. Германии во Францию. Но в те же дни многие американские компании щедро одаривали опционами руководство. По данным Standard & Poor's, обработавшего данные по 1800 крупнейшим компаниям, за 17-30 сентября опционы были начислены 511 топ-менеджерам 186 компаний — в 2,6 раза больше, чем за тот же период 2000 г. Более 90 из них, в том числе розничная сеть Home Depot, производитель спецтехники Black & Decker и страховая компания UnitedHealth, ранее регулярно опционы сотрудникам не выплачивали.

Black & Decker с 1994 г. не начисляла опционы в сентябре. Но 21 сентября 2001 г., когда ее акции подешевели на 20%, опционы получили 42 сотрудника компании. Пресс-секретарь Black & Decker называет это совпадением: еще до теракта из компании стали уходить ключевые сотрудники, и было принято решение о начислении опционов. Сейчас гендиректор Black & Decker Ноулан Арчибалд мог бы продать эти опционы за $9 млн, или на $1,4 млн дороже, чем до терактов.

Home Depot обычно начисляла опционы в феврале, но 17 сентября 2001 г., в день возобновления торгов на NYSE, начислила гендиректору Роберту Нарделли опцион, дающий право на покупку акций по $36,2 за бумагу в течение 10 лет. На следующий день опционы получили еще четыре топ-менеджера. Впрочем, прибыли они так и не увидели: акции ритейлера, накануне терактов стоившие $40,55, на сегодняшний день подешевели до $34.

У расположенного через дорогу от Всемирного торгового центра Merrill Lynch 11 сентября погибли три сотрудника и было сильно повреждено здание. После этого банк был вынужден перевести значительную часть персонала в другие офисы в штатах Нью-Джерси, Нью-Йорк и Коннектикут. Тем не менее 24 сентября президенту и исполнительному директору Стэнли О'Нилу (сейчас он совмещает посты гендиректора и председателя совета директоров) был начислен опцион по цене $39,8 за акцию, что на 15% ниже цены закрытия 10 сентября. Сейчас акции Merrill Lynch стоят $67, и, если бы О'Нил решил исполнить опцион, его доход был бы на $5 млн больше, чем накануне теракта. Пресс-секретарь банка Джейсон Райт уверяет, что начисление опциона связано исключительно с повышением О'Нила в должности в июле 2001 г. “У нас были погибшие, а сотрудники размещены по трем штатам, — поясняет он. — О'Нилу и без того забот хватало”. По словам Райта, О'Нил был убежден, что из-за масштабной реструктуризации Merrill Lynch его акции будут падать и дальше.

Гибель одного из менеджеров не остановила начисление бонуса и руководителю производителя электронного оборудования Teradyne. Через две недели Teradyne начислила гендиректору Джорджу Чамилларду опционы — в четыре раза больше, чем в 2000 г., и на 24% дешевле, чем до теракта. Пресс-секретарь Teradyne Том Ньюман говорит, что в то время дела компании были расстроены: незадолго до теракта она начала серию увольнений и снижение зарплат, одновременно было решено повысить вознаграждение топ-менеджерам. Правда, задним числом Ньюман признает, что, “возможно, стоило делать все по отдельности и отложить опцион Чамилларду”.

Apollo Group (оператор коммерческого университета Phoenix) 18 сентября пожертвовала $1 млн в Фонд башен-близнецов, а через три дня начислила опционы председателю совета директоров Джону Сперлингу и еще четырем топ-менеджерам. Сейчас доход Сперлинга составил бы $12 млн, но он опцион пока не исполнил. “Я согласен, что это странное время для получения бонусов”, — говорит член компенсационного комитета Apollo Джон Нортон, добавляя при этом, что никто не мог сказать, что будет с котировками через два или три месяца.

В самом начислении опционов на низком рынке — даже после масштабных терактов — ничего противозаконного нет. Но эта практика может оказаться далеко не безобидной, если компания начисляла опционы задним числом, когда акции стоили очень дешево. Сейчас Комиссия по ценным бумагам и биржам (SEC) проводит расследование в отношении нескольких десятков компаний. И по крайней мере шесть из них, в том числе Apollo, начисляли опционы во второй половине сентября 2001 г.

20.7.2006.  Бернанке осторожничает

Финансовые рынки вчера замерли в ожидании заявлений шефа Федеральной резервной системы США Бена Бернанке. Выступая перед банковским комитетом сената в Вашингтоне, он сказал, что инфляция остается врагом номер один для американской экономики. «Устойчиво высокая инфляция нанесет вред реальному сектору экономики, и разворот этой тенденции дорого нам обойдется», - уверен глава ФРС. Как известно, в борьбе с инфляцией у ФРС пока есть единственное и любимое средство - размеренное повышение учетной ставки. Однако Бернанке воздержался от комментариев по поводу возможного дальнейшего ее роста. По его словам, умеренной инфляции и замедления экономического роста ФРС ожидает лишь к 2007 году (тогда инфляция составит 2--2,25%), пока же главное беспокойство доставляют цены на нефть и ситуация на рынке труда, которые чрезмерно провоцируют инфляционные риски. «ФРС должна принимать в расчет эти риски, готовя решения о дальнейшей политике», - заявил он.

Нынешнее состояние американской экономики Бернанке назвал «периодом перехода» к более умеренному росту после быстрого скачка в начале года. Такая тенденция, по его мнению, помогает постепенно справляться с инфляционным давлением, компенсируя периоды интенсивного роста.

Для Бена Бернанке это второй по счету «большой доклад» на Капитолийском холме и, по всей видимости, не самый легкий. После марафона повышения ставки, начатого еще Аланом Гринспеном в июне 2004 года, в экономике США настал такой момент, когда однозначное решение о повышении ставки на привычные уже 0,25% совсем не очевидно. Как заметил Бернанке, ФРС вынуждена принимать решение в тяжелое и неопределенное время, когда замедление темпов экономического роста и увеличение инфляции не допускают легких решений. Тем более что замедление экономического роста должно укротить инфляцию.

Не приподняв завесу над предстоящим 8 августа заседанием комитета по открытым рынкам, где утверждается процентная ставка, Бернанке оставил место для привычного маневра. «Размер и время любых необходимых усилий для обуздания инфляционных рисков будут зависеть от того, что нам скажут показатели ценового климата и экономической активности», - заявил он.

С 29 июня, когда состоялось последнее заседание ФРС, процентная ставка в США находится на самом высоком за последние пять лет уровне - 5,25% годовых. Однако, как сообщает Bloomberg, высказывания Бернанке и свежие данные по инфляции убедили рынок в том, что очередное повышение ставки состоится. Вероятность того, что 8 августа она составит 5,5% годовых, выросла до 75% - против 50% в конце прошлой недели и 85% 23 июня, свидетельствует рынок фьючерсов.

Пока Бернанке выступал в конгрессе, был опубликован доклад правительства США, согласно которому базовый уровень инфляции упал на 0,3 процентных пункта в июне, но поднялся до годового уровня 3,6% за последние три месяца. Такие данные не вписываются в прогноз «комфортных показателей» инфляции американского ЦБ. Бернанке указал на слабое место: «Федеральная резервная система должна бороться с инфляционной психологией, которая делает инфляционный рост более настойчивым».

В соответствии с новыми перспективами американская экономика должна вырасти в этом году на 3,25-3,5%. Такое заявление Бернанке свидетельствует о том, что ФРС закладывает в свой прогноз сомнения: в февральском прогнозе фигурировала лишь цифра 3,5%. 

21.7.2006.  Goldman Sachs заводит «дочку» в России
На отечественном рынке начинается конкуренция глобальных мировых инвестбанков

К середине осени один из крупнейших глобальных мировых инвестбанков - Goldman Sachs, возможно, наконец откроет в России свой дочерний банк. Вчера стало известно, что банк подал заявку в ФСФР на получение лицензий профучастника фондового рынка. В лондонском офисе банка не стали комментировать планы Goldman Sachs в России. Российские инвестбанкиры отмечают, что Goldman Sachs станет основным конкурентом другим глобальным инвестбанкам, работающим в России, прежде всего Morgan Stanley и Merrill Lynch.

Вчера глава ФСФР Олег Вьюгин заявил агентству Интерфакс о том, что Goldman Sachs обратился в службу с просьбой предоставить банку дилерскую лицензию. «По регламенту мы рассматриваем заявления претендентов на лицензии в течение 30 рабочих дней. Если их документы будут в порядке, то до конца месяца Goldman Sachs может получить дилерскую лицензию. Но в любом случае это вопрос времени и техники», - заявил г-н Вьюгин. Как пояснили «Времени новостей» в ФСФР, соответствующее письмо от Goldman Sachs было получено 3 июля.

По словам г-на Вьюгина, «Goldman Sachs намерен получить весь набор лицензий и хочет сделать это пошагово». Такого же мнения придерживается и топ-менеджер одного из крупнейших западных инвестбанков, работающих в России: «У Goldman Sachs очень амбициозные планы, банк намерен стать лидером на всех направлениях инвестиционно-банковского бизнеса, работать на всех крупных российских торговых площадках и участвовать в местных профобъединениях». По информации «Времени новостей», банк ведет сейчас переговоры с ММВБ и РТС. Как рассказал собеседник газеты в крупной российской брокерской компании, «исходя из того, какие предложения делают хед-хантеры сотрудникам, Goldman Sachs собирается создать полноценный брокерский бизнес». По информации газеты, GS также подал заявку на получение банковской лицензии в ЦБ. Предполагается, что уже к октябрю банк обзаведется почти всеми лицензиями.

Конкурировать с российскими компаниями глобальный банк вряд ли будет. На рынке не сомневаются, что в первую очередь потесниться придется Morgan Stanley, являющемуся лидером на рынке проведения российских IPO. Несмотря на то что сейчас многие компании решили отложить свои публичные размещения акций, тема IPO в России не закрыта. Как известно, РАО «ЕЭС России» собирается сделать публичными компаниями свои «дочки» - ОГК и ТГК. По мнению собеседников газеты, если IPO этих компаний будет одобрено правительством, то Goldman Sachs обязательно станет претендовать на проведение этих размещений.

Кроме того, оптимистично настроенные участники рынка ожидают и проведения банковских IPO. Как известно, именно Goldman Sachs сейчас готовит крупнейшее в мире IPO -- вывод на рынок акций китайского госбанка - Промышленно-коммерческого банка Китая.

О планах Goldman Sachs создать полноценную «дочку» в России стало известно еще в конце прошлого года. Как известно, инвестбанк отказался от идеи покупки российского брокера, ИГ «Атон», и решил создать банк фактически с нуля, поскольку представительство Goldman Sachs, работающее в России с 1997 года, прежде было не слишком заметно на рынке. 

28.7.2006.  В деле об отмывании российских денег через Bank of New York (BoNY), которое в конце 1990-х гг. попортило немало крови российским политикам и банкирам, похоже, перевернута последняя страница. В среду суд вынес приговор Люси Эдвардс и Питеру Берлину, помогавшим российским компаниям прятать деньги на счетах старейшего американского банка.
В конце 1990-х гг. дело BoNY спровоцировало международный скандал. СМИ трубили об отмывании денег русской мафии, делались даже заявления о том, что таким образом в США перекачивались деньги из кредита МВФ в $4,8 млрд, выданного России в июле 1998 г., незадолго до дефолта. “Волна критики захлестнула все западные издания: писали про коррумпированный ельцинский режим, русскую мафию. Домыслы, полудомыслы, факты собрались в единый клубок; и после дефолта это был второй нокаутирующий удар для России, сильно подорвавший ее имидж, — вспоминает Федор Лукьянов, главный редактор журнала "Россия в глобальной политике". — Впоследствии, однако, оказалось, что все это сильно преувеличено”.

Дело BoNY началось с того, что в августе 1998 г. МВД России направило ФБР США просьбу помочь отследить $300 000, выплаченных в качестве выкупа за российского юриста Эдуарда Олевинского, похищенного криминальными структурами. ФБР выяснило, что эти деньги были переведены в BoNY на счет компании BECS International, которой управлял российский эмигрант Питер Берлин, а оттуда транзитом через счет офшорного банка — в Собинбанк. Потом бюро узнало о необычных переводах средств по счету в BoNY компании Benex International, которой также руководил Берлин, женатый, как оказалось, на вице-президенте BoNY по Восточной Европе Люси Эдвардс.

В 2000 г. Эдвардс и Берлин признали себя виновными в отмывании денег и согласились сотрудничать со следствием. По утверждению прокуратуры, открытые супругами счета в BoNY “служили обходным путем для тайного и незаконного перевода средств в Россию и из России”. В общей сложности через счета банка прошло $7 млрд из России. Правда, как в итоге выяснилось, это были деньги не мафии (хотя Эдвардс в заявлении о признании вины и упоминала о “клиентах с автоматами”), а выводившиеся из-под налогообложения доходы экспортеров. По утверждению прокуроров, российские граждане и компании в течение трех с половиной лет (в 1996-1999 гг.) в обход российских законов сделали более 160 000 денежных переводов. Эдвардс признала, что помогла открыть в BoNY три счета по просьбе “российских банкиров, контролировавших” Депозитарно-клиринговый банк и банк “Фламинго”. Кроме того, вместе с мужем она помогла этим банкам открыть в США отделения без разрешения американских властей. За свои услуги супруги получили $1,8 млн.

По сумме обвинений им грозило до 10 лет тюрьмы. Но в среду Эдвардс и Берлин были приговорены к шести месяцам домашнего ареста (они могут покидать дом только на 6 часов в день, чтобы сходить на работу) и пяти годам условно. Супруги должны перечислить Налоговому управлению США $685 000, а также заплатить штраф по $20 000 каждый. “Мы не имели права переносить дикие обычаи русского бизнеса на американскую почву”, — заявил в суде Берлин.

Сам BoNY в ноябре 2005 г. заключил мировое соглашение по двум уголовным расследованиям (включая дело об отмывании русских денег). Банк согласился заплатить $38 млн и ужесточить контроль за соблюдением норм в области борьбы с мошенничеством и отмыванием денег.

Дело BoNY ударило по российской банковской системе: в 2000 г. были закрыты заграничные корсчета многих наших банков. Правда, особой трагедии в этом не было, отмечает руководитель Центра инвестмониторинга и прогнозирования Института народного хозяйства Яков Дубенецкий, бывший председатель правления Промстройбанка России. Пока одни американские банки отказывались сотрудничать, другие, наоборот, пользовались этим для привлечения новых партнеров. Международный скандал, говорит Дубенецкий, стал следствием не столько крупных реальных нарушений (и мягкость приговора Эдвардс и Берлину, по его мнению, подтверждает это), “сколько желанием американского истеблишмента щелкнуть по носу российских коллег”.

Сказалось разочарование в России тех, кто пострадал после дефолта и надеялся на успех реформ, и это “повлияло на готовность, с которой СМИ и околополитические деятели подхватили эту тему”, говорит Лукьянов. Этот скандал использовали и противники президента Бориса Ельцина внутри страны. “Он определенным образом повлиял на развитие событий во второй половине 1999 г., когда под валом критики из-за рубежа и в самой стране произошли назначение преемника и досрочный уход Ельцина”, — считает Лукьянов.
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