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Банковский сектор России вступил в 2007 год, добившись неплохих результатов в своем развитии. Вместе с тем в жизни российского банковского сообщества завершившийся 2006 год не был лишен и негативного содержания. Такая в общем противоречивая картина только подтверждает тот известный факт, что банковская система России все еще находится на стадии становления и развития, и сегодня практически невозможно предсказать,  когда она приобретет свой окончательный вид и заработает по стабильным и прозрачным правилам, без сбоев и кризисов. 

Анализ ситуации в российской банковской сфере в январе 2007 года был бы далеко неполным и даже бессмысленным без рассмотрения итогов  развития банковского сектора в истекшем году. Преемственность тенденций и взаимозависимость событий и процессов в этой сфере слишком сильны, чтобы игнорировать эту особенность и пытаться дать более-менее полную и объективную картину состояния банковского сектора, опираясь в анализе лишь на данные всего-навсего одного месяца. 

Во-первых, о структурировании банковского сектора России по весу и влиятельности банков. Здесь сложилось несколько групп банков. Первая, самая существенная группа — это государственные банки, которые пока так и не сократили своего присутствия на банковском поле. Хотя их доля постепенно снижалась до 1998 г., в момент кризиса ЦБ в целях предотвращения отказа частных банков платить по депозитам установил правила, позволяющие частным лицам переводить депозиты в государственные банки. В такой ситуации государственный сектор, в частности Сбербанк, достаточно быстро набрал вес. Дополнительным толчком к увеличению роли государственных банков стал банковский кризис 2004 г., после которого началась экспансия второго государственного банка, ВТБ.

Второй по значимости сегмент — это крупные частные банки, как правило работающие в рамках финансово-промышленных групп. Хотя сама структура групп претерпела существенные изменения за последние 15 лет — произошел переход от групп, сформированных вокруг банков, к группам, сфокусированным на предприятиях, — для банков участие в группе все равно дает дополнительную синергию. Самый простой пример — это сотрудничество банков и страховых компаний, входящих в одну бизнес-группу. Менее известный, но также распространенный способ сотрудничества — когда инвестиционное подразделение банка обслуживает сделки предприятий этой же группы.

Третий банковский сегмент — это иностранные банки. По сравнению со странами Восточной Европы этот сегмент остается крайне незначимым, учитывая, что ни на одном из банковских рынков иностранные банки не занимают более 10%. Как правило, иностранные банки привлекают на обслуживание иностранные компании, кредитуют их сотрудников и редко берут на себя риски мелких и средних российских предприятий. Иностранные банки достаточно мало включены в межбанковский рынок, так как их жесткий риск-менеджмент, как правило, не позволяет брать на себя риски мелких и средних российских банков.

Примечание. К данному аналитическому обзору  в качестве приложения подготовлен  мониторинг под названием «Банки и банковское дело в России», в котором в систематизированном виде сконцентрированы все главные сообщения и новости января 2007 года из банковской сферы.

Наконец, последний сегмент — это мелкие и средние банки. Все они, как правило, являются банком одного акционера, одного клиента и одного кредитора. Именно по этой причине эти банки не представляют интереса для более крупных банковских структур (проще договориться с их основным клиентом о переводе его средств на обслуживание в другой банк), с другой стороны, они не исчезают, часто являясь единственным банком в небольших муниципальных образованиях. Часто, впрочем, бывает и так, что вместо банка существует только его лицензия. Этот феномен связан с тем, что процедура регистрации банка настолько усложнилась за последние годы и занимает так много времени, что всегда быстрее купить уже существующий банк, чем создать новый.

Во-вторых, о некоторых показателях общего состояния банковского сектора России по итогам его развития в 2006 году. Общая картина российского банковского мира на начало 2007 года выглядела  следующим образом. По состоянию на 1 января 2007 г. число банков, имеющих лицензии на осуществление банковских операций, составило 1143. Прошедший год был для российской банковской системы особенно успешным. По словам министра финансов Алексея Кудрина, капитализация банковского сектора увеличилась на 224 млрд. руб., а активы сектора выросли на 3,6 трлн. руб. и достигли 13,4 трлн. (совокупные активы российской банковской системы в долларовом эквиваленте за 2006 г. выросли с $290 млрд до примерно $450 млрд.).

При этом на 23 кредитные организации стало больше среди тех, кто имеет уставной капитал от 300 миллионов рублей и выше. Таким образом, рост активов за год составил 37%. «Наша банковская система растет темпами, опережающими все другие страны», – подчеркнул Алексей Кудрин, подводя итоги года. 

Российский банковский рынок по-прежнему крайне привлекателен. По оценке авторитетной американской исследовательской компани McKinsey, рост банковских доходов в России составляет в среднем 41% в год, в то время как в целом по Восточной Европе, являющейся лидером Запада  по росту, он составляет лишь 24,3% в год.

Крупнейшие российские банки по итогам 9 месяцев 2006 года

	№
	Банк
	Чистые активы

на 01.10.06, млн. руб.
	Чистые активы

на 01.01.06, млн. руб.
	Изменение

с начала года, %

	1
	Сбербанк
	3 146 158,8
	2 500 819,5
	25.81

	2
	Внешторгбанк
	757 435,0
	632 034,1
	19.84

	3
	Газпромбанк
	572 498,4
	434 585,4
	31.73

	4
	Альфа-банк
	313 138,8
	235 626,6
	32.90

	5
	Банк Москвы
	298 091,6
	216 693,1
	37.56

	6
	Уралсиб
	271 853,3
	224 831,8
	20.91

	7
	Росбанк
	223 860,4
	199 912,0
	11.98

	8
	Русский   стандарт
	197 209,9
	111 498,4
	76.87

	9
	Райффайзенбанк
	192 216,5
	140 199,0
	37.10

	10
	Россельхозбанк
	190 073,4
	63 002,3
	201.69


Источник: РБК
О высокой динамике развития российской банковской системы говорит и президент Ассоциации региональных банков России, заместитель председателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Анатолий Аксаков. Он особо плодчеркивает, что показатели банковской системы растут втрое быстрее, чем показатели роста экономики страны. Объем вкладов населения в банках превысил 3,5 триллиона рублей, а размер активов – 13 триллионов. Прибыль, капитализация, кредитование экономики увеличиваются ежегодно в среднем на 20–30%, в то время как ВВП – на 6–7%. Можно сказать, что банковская система развивается стремительно. 

Об этом же рассуждают и банковские эксперты. «Предварительный анализ показывает, что прошедший год был одним из самых успешных в истории развития российской банковской системы. Успех в развитии банковской системы находится в тесной связи с позитивной динамикой макроэкономических индикаторов России – снижением инфляции, ускорением темпа роста ВВП, повышением его монетизации», – сообщили в Управлении стратегического планирования Сбербанка России. 

Если на конец декабря 2006 года объем российских запасов золота и иностранной валюты составлял 303 миллиарда долларов США, то 5 января 2007 г. - уже 303,9 миллиарда. Начало 2007 года, таким образом, оказалось для нашей страны прибыльным. Как и весь предыдущий год, в течение которого золотовалютные запасы РФ выросли более чем на 64 процента. Напомним, что в январе 2006 года в резерве у России насчитывалось 182,2 миллиарда долларов. В настоящее время Россия занимает третье место в мире по объему золотовалютных резервов. Первое место принадлежит Китаю, второе - Японии. 

Приток капитала в Россию в 2006 году превысил 41 млрд долларов. Из них 25,1 млрд было привезено банками, остальное, 16,5 млрд долларов, – участниками рынка из других секторов экономики. Такого в финансовой истории страны еще не было. Годом ранее эта сумма составила всего 1,1 млрд долларов. 

В прошлом году такие крупные банки, как Росбанк, Импэксбанк, Промсвязьбанк и Банк Москвы, смогли привлечь западных инвесторов в свои капиталы. Привлекать средства в 2006 г. банкам удавалось на довольно выгодных условиях, говорит эксперт Центра макроэкономического анализа и прогнозирования Олег Солнцев. На мировом рынке ставки немного росли, но рейтинги российских эмитентов повышались, и для них стоимость денег не выросла. Нередко ставка была на уровне LIBOR+1% и даже ниже. Так, Внешторгбанк в октябре разместил евробонды на $1,8 млрд по ставке LIBOR + 0,6%. Разнообразнее стали и инструменты привлечения средств. ВТБ, Росбанк и Банк Москвы разместили рублевые евробонды, популярной мерой стала секьюритизация кредитных портфелей банков, говорит Солнцев. Банки выпускали облигации, обеспеченные потребительскими и автокредитами, впервые была проведена секьюритизация ипотечных закладных и лизинговых платежей, отмечает начальник отдела анализа рынка облигаций Банка Москвы Егор Федоров.

Первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев объясняет мощный приток капитала тем, что улучшение инвестиционного климата страны повлекло повышение ее рейтинга, благодаря чему инвестиционные институты повысили лимиты на вложения в Россию. Повлияла и курсовая политика: как правило, ожидания укрепления рубля притягивают краткосрочный капитал, рассуждает Улюкаев. Не последнюю роль сыграла валютная либерализация, считает он. Либерализация финансового рынка России – это один из основных факторов, которые привели к такому рекорду, уверены и другие экономисты.  

Высокие показатели по притоку капитала традиционно воспринимаются как позитивный знак. В то же время возвращение денег в страну чревато ростом инфляции. Сверхдоходы от высоких цен на нефть можно стерилизовать с помощью Стабфонда. Справиться с активным притоком капитала сложнее. Этот фактор уже стал причиной существенного прироста денежной массы – в течение 2006 года больше чем на 45% (в предыдущие годы темпы прироста были гораздо ниже). Положительный эффект от притока денег в страну проявляется в укреплении имиджа России как государства с развивающейся финансовой системой. «Инвестиционный климат улучшился, и частный сектор активно вкладывает средства в экономику России», – замечает главный экономист инвестиционного банка Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. Движение капитала становится существенным в платежном балансе, в итоге укрепляется рубль. В том числе по отношению к бивалютной корзине.

Подтверждают данный вывод цифры по притоку прямых иностранных инвестиций (ПИИ). По итогам 2006 года этот показатель составил 28,4 млрд долларов – почти в 2 раза выше, чем в 2005 году. Отношение прямых зарубежных инвестиций к ВВП России – 3%. Между тем в 1990-х годах показатель не превышал 1%. В стремительно развивающемся современном Китае отношение ПИИ к валовому внутреннему продукту составляет 3–4%. 

В-третьих, в истекшем году происходило наращивание объема и спектра банковских услуг. Главная тенденция ушедшего года – рост объемов розничного кредитования. «Кредитование населения можно отнести к наиболее динамично развивающемуся сегменту рынка банковских услуг. В 2006 году на данном сегменте сохранялись устойчиво высокие темпы роста – 15–20% в квартал. За 10 месяцев 2006 года, по данным Банка России, объем выданных физическим лицам кредитов увеличился в 1,6 раза, т.е. почти на 700 млрд. руб.», – уточнил начальник отдела маркетинга Московского кредитного банка (МКБ) Рустем Ибрагимов. По его словам, наиболее востребованными у населения были автокредиты, кредитные карты и нецелевые кредиты. По данным специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, в прошлом году также росли объемы кредитов, выданных населению на покупку жилья. 

Впрочем, одновременно с ростом объемов потребительского кредитования в последний год серьезно встал вопрос о невозврате кредитов. По официальной статистике, доля просроченной задолженности не превышает 3% от общего объема потребительских кредитов. Однако, по некоторым данным, «просрочка» в портфелях отдельных банков доходит до 30%. По словам Рустема Ибрагимова, проблемы возникают в основном у банков, которые проводят агрессивную политику на рынке потребительского кредитования, а также у небольших банков, которые, не располагая отработанными технологиями оценки заемщиков и работы с «должниками», ринулись осваивать сегмент кредитования населения. А, по мнению специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, пока рано говорить о росте системных рисков: «В сфере розничного кредитования в 2006 году действительно наблюдался быстрый рост объемов выданных кредитов. По предварительным оценкам, темп роста кредитов населению составил за год около 80%. Однако в отличие от юридических лиц портфели кредитов физическим лицам хорошо диверсифицированы, и говорить о системном повышении риска банков, активно занимающихся розничным кредитованием, на данный момент нет оснований». По мнению экспертов Сбербанка, быстрые темпы роста банковской системы могут со временем вызвать проблемы в части контроля над уровнем просроченной задолженности по кредитам физическим лицам. Однако возникновение этой проблемы может быть предотвращено путем проведения разумной кредитной политики, и, кроме того, это – вопрос не ближайших лет. 

По оценке заместитея председателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Анатолия Аксакова, резкий рост объемов кредитования неизбежно влечет рост банковских рисков. Объем просроченной задолженности увеличивается более быстрыми темпами, чем рост потребительского кредитования. И это вызывает озабоченность. В связи с этим, по мнению А.Аксакова, «необходимо как можно быстрее принять закон о потребительском кредитовании, о банкротстве заемщика – физического лица. Минфин уже подготовил проект закона, сейчас он проходит экспертизу в банковском сообществе. Я думаю, мы форсированно будем его двигать к следующему году с помощью Госдумы». 

Особую историю в жизни российских банков в 2007 г. составило ипотечное кредитование. Объемы ипотечного кредитования в 2006 году оказались на высоком уровне – $5,5 млрд задолженности по всей стране и $2,2 млрд в столице. Это в два с лишним раза больше, чем показатели 2005 года. Но при общем росте объемов кредитования количество самих ипотечных кредитов не растет – главным образом из-за роста цен на жилье. Например, минимальный размер кредита, который в конце 2006 г. был бы достаточным для покупки квартиры в Москве – это $150 тыс., а чтобы его получить, надо показать месячный доход в размере не ниже $5 тыс., каковым похвастаться могут лишь несколько тысяч человек в столице. В сущности, поэтому объемы рынка выросли, а количество ипотечных сделок в 2006 г.году было даже меньше, чем в предыдущем. Так, в Москве ежемесячно выдавалось лишь 300-400 ипотечных кредитов, что сопоставимо со многими городами России.
Другой проблемой, с которой столкнулись клиенты ряда банков при оформлении ипотечных кредитов, стала непрозрачность условий предоставления кредитов. При яростной конкуренции, возникшей на рынке ипотечного кредитования, игра часто идет не по правилам, и недобросовестная реклама с умалчиванием дополнительных комиссий – одна из самых распространенных уловок. Во многих случаях, начиная оформление кредита, клиенты не имели данных об окончательной ставке кредита, которая могла быть на десятки процентов выше начальной. 

Государство в лице ФАС начало обращать на это внимание, и банкиры решили, что им лучше самим написать правила для всех участников рынка, чем ожидать этого от государства. Благодаря этим правилам и кодексу этики, которые будут приняты в 2007 году, каждый клиент будет знать, чего он вправе ожидать от своих потенциальных банков-кредиторов, в том числе и в части информации. Уже сейчас многие банки выкладывают кредитный договор на своих сайтах, а в прошлом году эта информация становилась доступной клиенту лишь в день подписания. В некоторых банках договор можно прочитать заранее в офисе. Кроме того, сегодня можно получить почти всю информацию о дополнительных комиссиях, если вы будете достаточно настойчивы. А также оговорить условия досрочного погашения и другие ключевые моменты. Прозрачность условий становится нормой ипотеки. 
Ввиду «вымывания» клиентов с рынка недвижимости банкиры были вынуждены искать способы сделать кредиты доступными даже при нынешних ценах на недвижимость. Многие банки уже дают согласие на кредит, если покупается квартира, участвующая в альтернативной сделке. Кроме того, ряд банков в этом году уже согласен, чтобы созаемщиками по кредиту выступили не супруги, а в число собственников входили дети. Кто-то готов не учитывать в статьях расходов семью, если заемщик женат, есть и другие послабления. Уменьшились сроки решения о выдаче кредита (у некоторых банков до суток), увеличилась максимальная сумма. Банки начали активно сотрудничать с девелоперами, чтобы выдавать кредиты на новостройки. 

В конкурентной битве выиграли те специализированные банки, которые поняли, что надо повернуться лицом к клиенту. Решающим стал сервис и быстрота обслуживания – как выяснилось, ключевые факторы для завоевания сердца российского ипотечного заемщика. Был расширен  список ипотечных залогов. В залог начали брать практически всю имеющуюся недвижимость: землю, дорогие коттеджи, новостройки, квартиры в пятиэтажках, имеющиеся в собственности квартиры. Увеличилась доля ипотечных сделок на рынке загородного элитного жилья – практически каждая пятая сделка происходила с привлечением ипотечного кредитования. Дома стоимостью несколько миллионов тоже активно покупали в кредит. 

Если все тенденции, наметившиеся в конце 2006 г., сохранятся и получат дальнейшее развитие, можно ожидать, через год-два – российская ипотека станет практически такой же, как в Америке или Европе.

 У ипотеки скоро появится конкурент — строительные сберегательные кассы. Этот механизм позволит гражданам кредитовать самих себя за счет накопленных в кассе денег, а государство должно добавить на покупку квартиры.

Законопроект “О строительных сберегательных кассах”, который направили на согласование в правительство председатель Совета Федерации Сергей Миронов и депутат Госдумы Оксана Дмитриева, предполагает создание специальных касс для вкладов населения, из которых оно будет также брать кредиты. Рассчитывать на кредит на покупку жилья, земли или на ремонт смогут только те, кто вложил деньги больше чем на два года. Авторы законопроекта рассчитывают, что государство каждый год будет прибавлять к вкладу 20% от накопленной суммы (но не более 70 000 руб.). Для этого из бюджета потребуется 2-3 млрд руб. в год, считает Оксана Дмитриева. Проценты по вкладу и кредиту касса определит самостоятельно, но разница в пользу кредита не должна быть больше 3%. Размер кредита будет определяться как разница между ценой на жилье и накопленной суммой, объясняет руководитель экспертного совета комиссии верхней палаты по формированию рынка доступного жилья Иван Грачев.

Требования к кассе такие же, как к любому коммерческому банку: собственный капитал — не меньше 5 млн евро. Но поскольку это специализированный банк, то круг операций кассы ограничен — она сможет свободно распоряжаться только процентами по кредиту, говорит Дмитриева. Кассы не смогут покупать акции российских компаний и должны будут создать страховой фонд на случай возможных потерь — до 1,5% от совокупной суммы вкладов.

Самим банкам эта идея неинтересна, считает замдиректора департамента развития розничного бизнеса Промсвязьбанка Олег Мазаев: “Новый продукт все равно не сможет заменить ипотечные кредиты”. Создание кассы может служить дополнительным инструментом привлечения клиентов, полагает аналитик банка “Зенит” Данила Левченко. Она будет дополнять ипотечный кредит: накопленная сумма может использоваться как первоначальный взнос по ипотеке, говорит Дмитриева. К тому же кассы могут пригодиться гражданам, которые продают одну квартиру и покупают другую, добавляет она. Появление кассы может заставить банки снизить ставки по ипотечным кредитам, считает юрист компании Gide Loyrette Nouel Дмитрий Раев.

Особо следует остановиться на ситуации в сфере привлечения банками средств населения. Известно, что высокая доходность на российском банковском рынке отчасти объясняется дефицитом средств. Российские банки не получают достаточно денег от частных лиц, в то время как именно вклады населения обычно и являются основным источником долгосрочного финансирования (по данным ЦБ на 1 ноября 2006 г., объем вкладов физических лиц во все российские банки составлял 3,4 трлн руб., в то время как объем выданных кредитов на тот же момент — 8,2 трлн руб.). По итогам 2006 года  напрашивается следующий вывод: рост доходов не сильно стимулирует россиян к накоплениям.

В ноябре 2006 г. Агентство по страхованию вкладов (АСВ) совместно с ВЦИОМ опросили 1597 человек в возрасте от 18 лет в 153 населенных пунктах. В выборку не вошли россияне, чьи доходы на члена семьи превышают 50 000 руб. или располагающие свободными средствами в размере не менее 250 000 руб., так как это менее 2% населения.

Типичный вкладчик обладает доходом от 3000 руб. на члена семьи и проживает в городе с населением от 500 000 человек.

Половина опрошенных, как и в прошлом году, хранит накопления дома в рублях, 7% — дома в валюте, и лишь треть помещает на счет в банке. За год доля банковских вкладчиков выросла на 1%. При этом 47% опрошенных считают, что банковские вклады невыгодны. Увеличилась доля тех, кто находит момент для накопления средств неблагоприятным, — на 7% до 55%. У многих не получается или нет желания делать сбережения: доля респондентов, у которых ежемесячно остаются свободные средства после всех расходов, за год уменьшилась с 65% до 40%. Хотя доходы населения, согласно данным Росстата, с октября 2005 г. по октябрь 2006 г. увеличились на 23%, а реальные располагаемые — на 10%. Таким образом, темпы роста потребительских расходов значительно опережают рост доходов.

Россияне все реже копят деньги на конкретные товары. Стабильна только доля тех, кто откладывает их на какой-нибудь непредвиденный случай, — таких 40%. А вот на товары длительного пользования стали копить реже — 28% вместо 36%. Авторы исследования объясняют это ростом популярности потребительского кредитования и постепенным удовлетворением базовых потребностей платежеспособной части населения. Число воспользовавшихся в течение последних трех лет услугой потребкредитования увеличилось на 5% до 38%, а обладателей кредитных карт — с 3,8% до 7%. Самыми популярными были кредиты на бытовую, аудио- и видеотехнику — их брали 17% опрошенных. На другие цели россияне копят тоже не особенно активно. Средства на образование сберегают 10% россиян (+2%), на отдых и лечение — 19% (+4%), еще столько же — на ремонт (+5%). Доля вкладчиков минимальна (24%) в наиболее дееспособной возрастной группе — от 35 до 44 лет. Среди них же больше всего заемщиков — 52%. Для категории 18-35 лет картина такая же.

Сбережения для возрастной категории от 35 до 44 лет действительно не характерны, считакт директор департамента розничного бизнеса Росбанка Вадим Юрьев. “Их родители потеряли вложенные деньги в начале 90-х, а они сами — в 1998 г. Поэтому вместо депозитов они вкладывают в недвижимость и ПИФы”, — объясняет Юрьев. По мнению заместителя гендиректора Агентства срахования вкладов (АСВ) Мельникова, Россия выбирает из двух моделей — североамериканской “жизни в кредит” или западноевропейской “жизни на свои”. “Мы постепенно склоняемся к жизни в кредит”, — считает управляющий директор блока “розничный бизнес” Банка Москвы Дмитрий Солодов.

"В сфере сберегательного поведения в 2006 году заметных открытий или чудес не произошло. Ждать массового притока вкладов не приходится", - прокомментировал результаты опроса заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. Мельников поделился и другим наблюдением: 2006 год прошел под знаком потребительского бума, и свободные средства людей после всевозможных покупок уменьшились в сравнении с 2005 годом с 65 до 40 процентов. Стало быть, искушение нести деньги в магазин мимо банков оказалось слишком велико. А "кредитное поведение" россиян, думается, должно стать предметом очередного зондажа общественных настроений. 

Любопытно, что 17 процентов населения относятся к "потенциальным вкладчикам", то есть имеют свободные средства, но не торопятся отнести их в банк. Неудивительно, ведь вложения в недвижимость и паевые инвестиционные фонды (ПИФы) стали в 2006 году наиболее доходными вложениями денег, по данным Центра макроэкономических исследований (ЦМЭИ) компании БДО Юникон. Скажем, в результате резкого скачка цен на жилье средняя доходность вложений в московскую недвижимость составила 58,45 процента, а благодаря росту курса акций большинства российских компаний некоторые ПИФы "наварили" до 80 процентов. А из всех банковских вкладов населения только годовые рублевые депозиты обеспечили защиту сбережений от инфляции, их реальная доходность составила 0,39 процента. Наихудшие результаты получили обладатели долларовых вкладов.

Но, разумеется, у россиян преобладает ставка на традиционные депозиты, а не рисковые вложения в акции, для чего еще надо исхитриться удачно выбрать управляющую компанию. "Продвинутые", как видим, делят 17-процентную нишу с неведомым числом тех, кто не доверяет ни банкам, ни ПИФам, а только замкам в двери. Так, вложения в ПИФы составили в 2006 году 409 миллиардов рублей, в то время как объем депозитов физических лиц превысил 3,4 триллиона рублей. Логично: по данным ВЦИОМа, 40 процентов населения делают сбережения "на непредвиденный случай, про запас", а это психологически несовместимо с рисковыми комбинациями. Доля людей, которые считают настоящий момент подходящим для накоплений, выросла за год с 20 до 29 процентов. Что скорее всего связано с ростом реальных доходов значительной части населения. 

Идеальный же банк, по мнению людей, - это крупный (53 процента) государственный (72 процента), давно работающий на рынке (81 процент) и "с более высоким процентом по вкладам" (54 процента). Последнее пожелание, впрочем, весьма наивно, поскольку банки зорко следят за телодвижениями конкурентов и ведут приблизительно одинаковую политику, а те из них, кто привлекает нереальными процентами, доверия как раз и не заслуживают. 

А возможности "типичного вкладчика" пока весьма скромны. 46 процентов опрошенных оценивают возможную сумму сбережений не более чем в 30 тысяч рублей. Это чуть лучше, чем ничего. Группа вкладчиков многочисленна в Северо-Западном (44 процента) и Дальневосточном (45 процентов) федеральных округах. Минимальна доля вкладчиков среди жителей Южного федерального округа - 27 процентов. 

Представители АСВ подчеркнули, что под влиянием системы страхования вкладов 3 процента опрошенных, в том числе 4 процента вкладчиков, собираются открыть новый вклад, а 6 процентов вкладчиков уже увеличили размер имеющегося вклада. Кроме того, 6 процентов вкладчиков намерены разбить свой вклад на несколько новых, размеры которых не превышают суммы страхового возмещения. Выходит, с одной стороны, страхи перед возможным банковским кризисом не ушли в прошлое, но государственные гарантии возмещения ломают психологию боязни доверить свои деньги банкам.

В условиях дефицита средств банки вынуждены занимать средства на межбанковском рынке или за рубежом, но межбанковский рынок по-прежнему не является стабильным источником ликвидности, а доступ к зарубежным кредитам есть далеко не у всех банков (в целом по банковской системе привлечения из-за рубежа составляют 17% пассивов). В такой ситуации банки просто вынуждены вкладываться в краткосрочные и высокодоходные проекты. Потому-то сегодня значительная доля доходов и формируется за счет потребительского кредитования (в McKinsey считают, что потребкредитование дает до 74% доходов банков).

Кардинально ситуация изменится только тогда, когда деятельность банков будет финансироваться за счет вкладов населения. А для этого нужно совместными усилиями банковского сообщества и ЦБ повышать уровень доверия к банкам. Последние события — убийство зампреда ЦБ Андрея Козлова и арест по этому делу банкира Алексея Френкеля — не только не способствуют решению этой задачи, но и привлекли внимание общества к ряду до того скрытых от него факторов: законодательная база и нормативные акты, на которые опирается в своей работе регулятор, устроены таким образом, что в любой момент без лицензии может оказаться практически любой банк. При сохранении столь мощного фактора нестабильности бессмысленно рассчитывать на рост вложений со стороны населения и уж тем более на переориентацию банков на долгосрочные проекты.

В-четвертых, важной тенденцией прошедшего года стало повышение прозрачности банковской системы. Причем банки сами к этому стремятся. Многие хотят выходить на IPO, готовятся к продаже, к слиянию, а это требует соответствующего уровня публичности. «Бесспорно, рынок становится все более прозрачным. Некоторые банки уже сами отказались от взимания сложных и хитрых скрытых дополнительных комиссий за свои услуги, некоторые стали лучше информировать своих клиентов о стоимости своих продуктов под давлением ФАС. В 2007 году эта тенденция сохранится», – считает Рустем Ибрагимов. По мнению специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, рост прозрачности рынка банковских услуг – закономерное следствие повышения степени зрелости рынка и роста уровня конкуренции на нем. В результате конкурентной борьбы банки осуществляют все более детальное, полное и достоверное раскрытие информации о своих продуктах с целью расширения клиентской базы. 

Произошли позитивные сдвиги и в законодательной сфере. По словам специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, совершенствование нормативной базы, регулирующей банковскую деятельность, в 2006 году было направлено на приведение российского банковского законодательства в соответствие с нормами европейского банковского права, подготовку к предстоящему вступлению России в ВТО и принятию нормативов Базель-2. К числу заметных событий эксперты Сбербанка относят принятие закона об увеличении размера страхового возмещения по банковским вкладам, а также закон, уравнивающий в правах нерезидентов и резидентов при покупке банковских акций. В стадии принятия в настоящее время находится еще один важный законопроект – об условиях включения субординированных кредитов в состав источников собственных средств российских банков. 

По словам, президента ассоциации «Россия» Анатолия Аксакова, «в 2007 году мы должны добиться серьезного прорыва в законодательной сфере, регулирующей банковскую деятельность. Ведь это будет переходный год, подготовительный к вступлению в ВТО». 

Но в целом законодательство, регулирующее банковский сектор, пока отстает. Из 28 законов, которые необходимо принять к 2008 году, в прошлом году принято только 6. Причем эти законы нельзя назвать ключевыми. В 2007 году Госдуме и банковскомув сообществу придется очень много поработать. Ассоциация «Россия» создала рабочую группу из экспертов по банковскому законодательству, и к весне должен быть подготовлен целый пакет предложений по трем наиболее важным направлениям. Во-первых, предстоит модернизировать законодательство об обеспечении и залоге. Предлагается упростить процедуру взыскания на предмет залога, упростить механизмы реализации заложенного имущества, устранить правовую неопределенность, связанную с залогом денежных средств и прав требования. Вторая группа предложений касается законопроекта о секьюритизации активов. Принятие этого закона позволит привлечь в финансовый сектор и экономику дополнительные ресурсы. Пакет предложений готовится по банковскому надзору и новой редакции закона о противодействии легализации незаконных доходов. Законодатели намерены тщательно проанализировать все документы, касающиеся надзора Центробанка за коммерческими банками. Цель – сократить отчетность, рационализировать ее и уменьшить издержки банков, связанные с осуществлением надзора. Речь идет не об ослаблении надзора, а об его оптимизации, повышении эффективности. 

За истекший год Центральным банком России  за различные нарушения банковского законодательства отозваны лицензии на проведение банковских операций у 64 банков (в 2005 году таких штрафников было всего 35).  По словам зампреда комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолия Аксакова, 2007 год «будет годом очищения отечественной банковской системы от "карманных" банков, которые, условно говоря, специализировались на сомнительных операциях по обналичиванию денежных средств и легализации преступных доходов". По прогнозу Аксакова, в 2007 году лицензий лишатся столько же банков, что и в прошлом.

Следует отметить, что сегодня лишение лицензии за нарушение законодательства в сфере противодействия легализации преступных доходов и финансирования терроризма является практически единственным поводом для закрытия банка. И есть все предпосылки к тому, что нажим будет только нарастать. Например, в конце прошлого года в Госдуму была внесена поправка, которая вводит полный запрет за занятия банковской деятельностью для тех, кто уже был уличен в "отмыве" доходов, полученных преступным путем. В частности, предлагается на срок до пяти лет отстранять от работы в банках сотрудников, которые своевременно не передали информацию о сомнительных сделках. При этом если будет установлено, что руководство банков сознательно занималось отмыванием денежных средств, то, помимо предусмотренных законодательством лишения свободы и штрафных санкций, может быть дополнительно установлено наказание в виде запрета работать в финансовой сфере на срок от 8 до10 лет. 

Вопросом постоянного внимания российского банковского сообщества в 2006 г. было наращивание присутствия в Росии иностранного банковского капитала. 
На конец 2006 года доля нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале российских банков достигла 15%. Ежегодно эта доля увеличивается примерно на 2%. Сегодня в России работает 148 банков с иностранным капиталом. Из самых громких сделок прошлого года покупка французской финансовой группой Societe Generale пакета Росбанка, активизация деятельности BNP Paribas, приход индийского ICICI Bank. Большой интерес к российскому рынку проявляют китайские и японские банки. Уже сейчас западные банки обостряют конкуренцию, но одновременно они способствуют повышению качества услуг, освоению новых технологий. Они вносят положительную лепту – пока по крайней мере – в банковскую систему страны, поскольку с ними приходят и ресурсы, и опыт. 

По мнению российских специалистов, приход западных банков после вступления России в ВТО не создаст угрозы для финансовой стабильности страны. Во-первых, массового прихода западных банков пока не предвидится. Темпы прироста сохранятся на уровне 15–20% в год. Но доля иностранного капитала все-таки должна быть ограничена. Известно, что при подписании соглашения с американской стороной о вступлении России в ВТО общая квота для иностранного капитала в совокупном уставном капитале российских банков определена на уровне 50%.

Завершение очередного финансового года, как обычно, вызвало много прогнозов относительно ближайших и более дальних перспектив развития банковского сектора России. 

По мнению заместителя председателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Анатолия Аксакова, «никаких революций в банковской сфере не произойдет. Будет продолжаться тот же процесс, который уже идет: слияние, поглощение и укрупнение российских банков. Естественно, их станет меньше. Через два-три года их останется около 800. Но среди них будут не только крупные, но и малые, средние банки». Аксаков уверен, что небольшие региональные банки выживут в жесткой конкурентной борьбе. В тяжелые моменты эти банки демонстрируют завидную устойчивость. Региональные банки более эффективно преодолевали проблемы, которые возникали в банковской системе. У них больше гибкости, и они работают на более здоровой основе.

В наступившем году банковский рынок ожидает усиление конкуренции. Эксперты связывают это с предстоящим вступлением России в ВТО. По словам председателя правления банка «Союз» Стюарта М.Лоусона, в сложной ситуации окажутся коммерческие банки: «Русские коммерческие банки будут продолжать претерпевать давление конкуренции со стороны иностранных банков и больших государственных банков. Им понадобится делать инвестиции в технологии, чтобы быть ориентированными на интересы клиентов и гарантировать им лучшие продукты. Стоимость капитала останется вопросом, открытым для обсуждений. Для коммерческих банков будет очень важно сохранить способность привлекать локальные депозиты и средства иностранных долговых рынков. В случае с последними (иностранными долговыми рынками) очень важно, чтобы банки могли обеспечить привлечение фондирования на срок не менее двух лет». По его словам, к концу 2007 года количество банков, несомненно, сократится благодаря слияниям и поглощениям, а также за счет лишения самых маленьких банков лицензий и добровольной ликвидации. 

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s оценило среднесрочные перспективы российских банков. По мнению аналитиков агентства, банки с государственным участием усилят свое влияние в финансовом секторе, в то время как частные банки будут вытесняться, при этом угроза вытеснения заставит их рационализировать свою деятельность. Банкиры считают такую перспективу вполне реалистичной и предполагают, что через три-пять лет в России ведущую роль будут играть только банки с участием государства или иностранного капитала. 

Усиление роли госбанков сами банкиры связывают не с осознанной политикой финансовых регуляторов, а с общим ужесточением конкуренции, в которой выживают только крупные и мощные институты. Начальник отдела рисков межбанковского рынка Промсвязьбанка Алексей Когорев уверен, что позиции госбанков будут усиливаться и в краткосрочной, и в долгосрочной перспективах

По прогнозу Ассоциации российских банков, к 2010 г. доля активов российских банков в мировой банковской системе составит 1-1,2% ($0,9-1,1 трлн), а к 2020 г. — 1,3-1,8% ($2,3-3,3 трлн). До 2010 г. активы банков мира будут расти в среднем на 7,1% в год, а российских — на 22-27%. В 2011-2020 гг. этот показатель в мире сохранится, а в России уменьшится до 9,6-11%.

По оценкам экспертов уже упоминавшейся компании McKinsey, нигде в мире до 2015 г. доходы банков не будут расти столь стремительно, как в России. Заработки российских банков увеличатся в пять раз до $90 млрд за год, однако это составит лишь 2% от общемирового показателя, отмечают они. Вклад банковской индустрии в мировой ВВП возрастает год от года. За пять лет доходы банков (чистые процентные и комиссионные) в среднем росли на 1,8 п. п. быстрее ВВП и достигли $2,4 трлн, говорится в докладе McKinsey & Company. Погоду определяют развитые страны — на них приходится более трех четвертей прироста, отмечают консультанты. Однако быстрее всего заработки банкиров растут на других рынках. Первенство за Восточной Европой, где доходы банков увеличиваются в среднем на 24,3% в год. Лидерство ей обеспечивает Россия с показателем в 41%. Уступают ей и другие страны BRIC: Бразилия демонстрирует прирост в 19%, Китай — 15%, Индия — 10%. От того, как и в какую сторону будет развиваться российский финансовый сектор, зависит многое: диверсификация экономики невозможна без масштабных инвестиций, а развитие бизнеса российских компаний уже упирается в невозможность привлечь длинные и дешевые деньги внутри страны. McKinsey прогнозирует, что в ближайшие 10 лет доходы российского банковского сектора будут расти на 10-15% в год, что значительно превышает показатели других банковских систем. Темпы впечатляющие, но банковский сектор должен стать подспорьем для экономического роста и развития ненефтяных отраслей, а на задачу такого масштаба не хватает средств.

Россия росла с очень низкого уровня, поэтому дальнейшая динамика будет скромнее, отмечает Миклош Дитц, ассоциированный партнер McKinsey в Будапеште. Но это не помешает ей наравне с развивающимися странами Азии остаться самым быстрорастущим рынком. По прогнозу Дитца, средний темп прироста доходов в России в следующие десять лет будет 15-20% — втрое больше, чем общий по миру. К 2015 г. среднегодовой доход российских банков увеличится с $14 млрд до $90 млрд. И тогда их доля в доходах всех банков мира составит 2% вместо 0,5%. Другие страны BRIC таких темпов не выдержат: доля Китая увеличится с 5% до 11% (в основном за счет роста корпоративных банковских услуг), Индии — от 0,5% до 1%, Бразилии — с 2,6% до 3%.

Рост российской банковской отрасли будет в значительной степени происходить за счет кредитования населения, в том числе и ипотеки, тогда как в других развивающихся странах рост будет более сбалансированным, говорит Дитц. По его мнению, до 2015 г. доля потребительского и ипотечного кредитования в розничных доходах российских банков сохранится на уровне 74%, тогда как средний показатель по миру составит 35-60%. В то же время в России будет развиваться и корпоративный банкинг — активно работать с банками будут не только крупные корпорации, но и малый, и средний бизнес, вес которого в экономике будет увеличиваться, ожидают в McKinsey. И если сохранится благоприятная политическая и экономическая ситуация, то интерес иностранных финансистов к российскому банковскому рынку будет огромен, резюмирует Дитц. Подробнее прогнозы относительно России McKinsey обещает раскрыть в апреле.

Локомотивами роста станет розничное кредитование, а также кредитование малого и среднего бизнеса, соглашается старший кредитный аналитик Dresdner Kleinwort Евгений Попов. Он также ожидает опережающего роста ключевых показателей как минимум до 2015 г. Ведь пока отношение выданных кредитов к ВВП в России составляет 42%, тогда как даже в Казахстане оно уже достигло 64%, а в Германии и Великобритании превышает 100%, отмечает Попов. Но эти сравнения потеряют актуальность, если резко упадут цены на нефть, которые обеспечивают относительное благополучие России, предупреждает директор банковского института Высшей школы экономики Василий Солодков. А активное кредитование малого и среднего бизнеса не даст эффекта до тех пор, пока предпринимателям мешают многочисленные административные препоны, подчеркивает Солодков.

Однако с такими прогнозами не вполне согласны другие специалисты. Так, вице-президент Ханты-Мансийского банка Владимир Мехряков сомневается, что российские банки смогут заработать на кредитах населению больше, чем другие развивающиеся страны. “Банкиры уже хлебнули проблем, например с просрочкой, и сейчас не испытывают такой эйфории относительно перспектив потребкредитования, как пару лет назад, и заемщиков будут отбирать более жестко”, — говорит он. К 2015 г. российский рынок сильно изменится, здесь, как и в Восточной Европе, будут доминировать международные игроки, предупреждает начальник управления стратегии Московского банка реконструкции и развития Виктор Шпрингель. Тогда доходность может сократиться почти вдвое, считает Шпрингель. Ведь в России, по его подсчетам, сейчас разница между ставками по депозитам и кредитам в банке составляет 6-8%, тогда как в Восточной Европе — 3-4%.

Наиболее обсуждаемыми темами января 2007 года  в жизни банковского сообщества России являлись результаты работы Генеральной прокуратуры по раскрытию убийства первого заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова, ситуация вокруг Центрального банка в контексте расследования убийства Андрея Козлова, продвижение проекта формирования Российского банка развития и подготовка двух крупнейших банков России – Сбербанка и ВТБ – к выводу на рынок своих акций (по Сбербанку – размещение дополнительного транша акций, по ВТБ – первичное публичное размещение по схеме IPO). Кроме того, Центробанком в рамках осуществляемого им надзора  юыли отозваны лицензии на поведение банковских операций у ряда новых банков.

О ходе расследования убийства Андрея Козлова. По этому делу задержаны непосредственные исполнители убийства, вероятный заказчик и посредники - всего пока семь человек. Наиболее интригующим событием  расследования стал арест банкира Алексея Френкеля, в отношении которого у Генпрокуратуры имеются  доказательства, что именно Френкель является вдохновителем и заказчиком убийства первого заместителя председателя Центробанка РФ. В качестве главного мотива этого преступления рассматривается месть Козлову за решения об отзыве лицензий у очень близких к Френкелю банков (ВИП-банк, «Содбизнесбанк» и др.). Все подробности  этого дела приведены в Приложении к данному аналитическому обзору «Банки и банковское дело России», часть 1. К тому же расследование продолжается.  

На данном этапе наиболее интригующими с точки зрения их вероятных последствий являются опубликованные в московских СМИ т.н. «письма Френкеля». В этих письмах банкир выдвинул в адрес ряда крупных чиновников Центробанка и Минфина серьезные обвинения в масштабных финансовых нарушениях и коррупции. В какой степени эти обвинения соответствуют реальным событиям, сказать сегодня трудно. Но то, что Френкель затронул табуированные темы и попытался сдернуть покрывало непрозрачности с Центробанка и Минфина, сомнению не подлежит. Во многом именно «письма Френкеля» заставили Госдуму, Счетную палату и Генпрокуратуру России заговорить о небходимости проверки положения дел в ЦБ  и предпринять первичные действия в этом направлении. Следует ожидать, что вскоре дело Френкеля может вскрыть новые сюжеты в жизни российского банковского сообщества, которые потребуют новых проверок, разбирательств и властных решений.

О ситуации вокруг Центрального банка России. Убийство первого заместителя преседателя Центробанака Андрея Козлова и ход расследрвания этого преступления вызвали немало вопросов к деятельности ЦБ со стороны самих банкиров, депутатов Госдумы, исполнительной власти  и правоохранительных органов.  В ЦБ РФ письма Френкеля считают «защитными». Но у ряда опрошенных журналистами банкиров эти письма вызвали  не только живой интерес, но и понимание, поддержку и желание рассказать об аналогичных фактах и выводах.

Банкиры сходятся в оценке антиотмывочного закона: он, как и пишет Френкель, позволяет ЦБ творить с банками что ему вздумается. Одному из опрошенных письмо подтвердило, что ЦБ сам предлагал “зажигать” безнадежные банки, т. е. проводить через них массовое обналичивание; двое выразили уверенность, что покойный Андрей Козлов был человек бескорыстный, потому и стал мешать другим “регуляторам” управлять рынком в свою пользу, и не здесь ли кроется причина его убийства…

Еще один банкир, вздохнув, сказал: “Как же мы всего боимся! Только будучи поставлен в отчаянное положение, на последнем дыхании, банкир отваживается рассказать, как устроена его профессиональная жизнь. Ему вряд ли поможет, но хоть вы поймете, дилетанты, на каком вулкане мы сидим!”
Между министром финансов Алексеем Кудриным и руководителем Счетной палаты Сергеем Степашиным уже возник публичный спор в связи с заявлением Степашина о необходимости проверки деятельности Центробанка. Ссылаясь на якобы уже ведущуюся Генпрокуратурой проверку ЦБ, министр возражает против инициативы Счетной палаты. По мнению главы Ассоциации российских банков Гарегина Тосуняна, многие силовые ведомства сейчас испытывают к ЦБ «очень нездоровый интерес». «Проверки Центробанка, - сказал г-н Тосунян, - не вызывают у нас особой поддержки. АРБ считается одним из основных критиков ЦБ в банковском сообществе, но мы должны признать, что это одно из наиболее эффективных и хорошо работающих ведомств в России. А такие проверки, «под соусом Генпрокуратуры» вряд ли пойдут на пользу регулятору».

В то же время очевидно, что и без того не слишком крепкие политические позиции Банка России с проверкой Генпрокуратуры могут еще более ослабнуть. Короче говоря, надо ждать новостей из ЦБ и о ЦБ.

О ходе формирования Банка развития (БР). Январь 2007 г. действительно был богат на сообщения о ходе формирования РБР. В Госдуму, наконец, внесен правительственный законопроект «О Банке развития». Документ направлен спикеру Госдумы и пока распределен профильному комитету. Банк развития создается на базе Внешэкономбанка СССР с передачей в его уставный капитал также пакетов акций Росэксимбанка и Российского банка развития. Таким образом, будет проведена реструктуризация Внешэкономбанка, сохранится потенциал этого банка и одновременно будет создан институт развития. 

Как говорится в законопроекте, основные задачи создаваемого института - стимулировать экономический рост, в том числе путем привлечения иностранных инвестиций, поддержки инновационных проектов, экспорта российских товаров, а также малого и среднего бизнеса. Банк будет финансировать государственные среднесрочные (от пяти до десяти лет) и долгосрочные проекты (более десяти лет). Он не будет заниматься программами, которые могут получить на рынке достаточно средств от коммерческих структур. Иными словами, Банк развития не станет конкурировать за клиентов с частными финансовыми институтами. Кроме того, в его задачи не входит извлечение прибыли из проектов, впрочем, в документе говорится, что банк должен быть безубыточным.

В законопроекте определены банковские операции, которые может проводить новый институт, в частности, речь идет о предоставлении займов, выдаче поручительств, участии в уставном капитале хозяйственных обществ. Назначать членов правления банка будут президент и правительство. Кроме того, законопроект предусматривает закрепление кабинетом министров основных финансово-экономических параметров деятельности банка в меморандуме о финансовой политике кредитной организации. Вместе с тем система управления банком должна быть независимой. В частности, закрепляется невмешательство органов государственной власти в оперативную деятельность Банка развития.

Полномочия Банка развития расширены за счет сопровождения бюджетных инвестиций, реализуемых через ФЦП и ФАИП. Банк будет участвовать в проектах инвестфонда, развитии особых экономических зон и охране окружающей среды. Без ограничений в сроках банк сможет работать на рынке ценных бумаг. Его наблюдательный совет возглавит премьер, на заседаниях совета будут обсуждаться сделки суммой свыше 5% балансовой стоимости активов банка. По мнению чиновника Минэкономразвития, на первом этапе у банка будет не менее чем 700 млрд руб. активов и наблюдательный совет будет рассматривать сделки сверх $1 млрд. Возглавит наблюдательный совет банка председатель правительства.

Если депутаты примут указанный закон, то уже летом нынешнего года в России может появиться крупный финансовый государственный институт, занимающийся привлечением инвестиций в отечественную экономику. Таким образом, будет наконец поставлена точка в многолетних дискуссиях о том,  каким должен быть Банк развития и как нужно реформировать Внешэкономбанк СССР.

О продолжении надзорных действий ЦБ РФ. В теченипе января 2007 г. Центральным банком были отозваны лицензии у четырех московских коммерческих банков и одной некоммерческой кредитной организации.  

Права на оказание банковских услуг лишились банки Новокубанский, и «Сибэкономбанк», "Евростройбанк" и "Градобанк", а также кредитная организация Межрегиональный расчетный центр. Все эти юридические лица участвовали в проведении сомнительных операций и не раскрывали информацию о своих клиентах и операциях. 

В частности, сообщается, что банк Новокубанский "был активно вовлечен в проведение его клиентами сомнительных операций. В ноябре-декабре 2006 года клиентами банка в адрес нерезидентов по сомнительным операциям было перечислено более 43 миллиарда рублей. В декабре 2006 года из кассы банка было выдано двум клиентам - юридическим лицам около 7 млрд рублей на покупку ценных бумаг". 

"Сибэкономбанк" также неоднократно допускал аналогичные нарушения. Кроме того, как выявили инспекционные проверки ЦБ, столичный банк нарушал правила ведения бухучета, кассовых операций. Были выявлены многочисленные факты "неадекватной оценки рисков по учтенным векселям и осуществления внутреннего контроля". "За указанные нарушения в течение последних двенадцати месяцев к банку неоднократно применялись меры воздействия". 

Что касается НКО Межрегиональный расчетный центр, то, как сообщается, эта организация не осуществляла в установленном законодательством порядке идентификацию и обновление сведений о своих клиентах, неоднократно не соблюдала порядок формирования обязательных резервов, допускала нарушения в части ведения бухгалтерского учета, неадекватной оценки рисков по выданным ссудам, а также представляла в Банк России недостоверную отчетность. 

"Градобанк" неоднократно нарушал закон "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". "Градобанк" предоставлял несвоевременную и неполную информацию по операциям, подлежащим обязательному контролю. В первой половине декабря 2006 через кассу банка были проведены операции по выдаче одному клиенту - юридическому лицу - наличных денежных средств в сумме 4,3 млрд рублей на покупку ценных бумаг, а также переведено на счета трёх банков-нерезидентов более одного млрд рублей. В конце декабря 2006 года руководители и сотрудники банка фактически прекратили его деятельность. В ходе проведения инспекционной проверки банка в январе 2007 года установлено, что ни по юридическому, ни по фактическому адресам "Градобанк" не располагается. 

"Евростройбанк" также неоднократно нарушал банковское законодательство. При запрете на кассовое обслуживание клиентов кредитной организацией в октябре и ноябре 2006 года проведены валюто-обменные операции на сумму более 600 млн долларов США, а также выданы наличные денежные средства в сумме более 16 млрд рублей. Кроме того, сообщает ЦБ, банк был активно вовлечен в проведение его клиентами сомнительных операций. В октябре - ноябре 2006 года клиентами банка в адрес нерезидентов по сомнительным операциям было перечислено более 12,5 млрд рублей. 

Во всех организациях назначена временная администрация сроком действия до момента назначения конкурсного управляющего либо назначения ликвидатора. Полномочия исполнительных органов банка в соответствии с федеральными законами приостановлены.

 В целом, изучение ситуации в банковском секторе России по итогам 2006  и начала 2007 гг. показывает, что при безусловно крупных достижениях российского банковского сообщества в наращивании масштабов и темпов развития в этой сфере еще сохраняется много острых проблем, для решения которых  требуется  постоянное приложение системных и разумных усилий как со стороны государства, так и самих банкиров. 2007 год в этом плане едва ли станет революционным. Предстоящие парламентские и президентские выборы  не оставят для этого достаточного политического и административного ресурса ни государству, ни бизнесу. 
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1. Общая ситуация в банковской сфере 

1.1. Текущие события и оценки 

15.1.2007. Рубли пошли

Европейские финансовые институты выпустили еврооблигации, номинированные в российской валюте

Сразу два иностранных финансовых института впервые выпустили на рынок еврооблигации, номинированные в рублях. Германское государственное агентство KfW и Европейский банк реконструкции и развития разместили пятилетние выпуски на сумму 2 млрд руб. каждый. Это событие, по мнению участников рынка, стало переломным моментом в отношении к рублю со стороны европейских финансовых организаций. По сути выпуск рублевых евробондов свидетельствует о признании иностранными финансистами рубля как свободно конвертируемой валюты.

Прежде рублевые еврооблигации размещали, как правило, российские банки, в частности Росбанк, МДМ-банк, Банк Москвы. Их покупателями становились европейские и азиатские инвестфонды. Среди иностранных финансовых институтов рублевые бумаги выпускал также ЕБРР, однако размещались эти облигации в России, и покупали их отечественные банки. До последнего времени лишь одна иностранная компания -- норвежское экспортное агентство Eksportfinans -- выпустила рублевые облигации. Это произошло в июле прошлого года, доходность выпуска на сумму 1,5 млрд руб. составила 6,048% годовых.

Доходность по дебютным еврооблигациям, размещенным ЕБРР, составила 6,067% годовых. Германское госагентство KfW Group, крупнейший эмитент корпоративных облигаций в Европе, разместило аналогичный выпуск -- 5-летние бонды на 2 млрд руб. с купоном в размере 6%. Менеджером займа выступал Toronto-Dominion Bank. «Сегодняшний выпуск был размещен в основном среди европейских инвесторов. Долгосрочная цель KfW состоит также в том, чтобы предлагать номинированные в рублях облигации российским инвесторам», -- говорится в сообщении KfW.

Клиринг размещенных бумаг будет проводиться через крупнейшие европейские расчетные системы Clearstream и Euroclear. Кроме того, с 15 января Clearstream начнет использовать российский рубль в качестве расчетной валюты по облигациям, которые обращаются в системе. Иными словами, теперь клиенты Clearstream могут заключать сделки с бумагами за рубли. До этого времени расчеты в системе производились в 38 мировых валютах. Euroclear собирается использовать российскую валюту как расчетную с февраля нынешнего года.

Решения обеих систем участники рынка связывают с возросшим спросом на бумаги, номинированные в рублях. «Очевидно, что рубль -- одна из тех валют на развивающихся рынках, которые будут расти в этом году», -- заявил в интервью агентству Bloomberg управляющий германской Deka Investment Михаэль Ганске. «Спрос иностранцев на рубли -- это результат либерализации потоков капитала, проведенного в России летом прошлого года», -- полагает главный экономист Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. Как известно, с 1 июля 2006 года российские власти отменили все ограничения на проведение капитальных операций для нерезидентов. Уже тогда отмечалось, что это действие направлено как на превращение рубля в свободно конвертируемую валюту, так и на повышение его влияния на мировую экономику. «Чем больше будет выпущено еврооблигаций, номинированных в рублях, тем выше рублевая доля в валютных транзакциях. Следовательно, российский рубль станет чаще использоваться как резервная валюта. А со временем некоторые государства станут хранить часть своих золотовалютных резервов в российских рублях», -- прогнозирует г-н Лисоволик.

Аналитик Банка Москвы Игорь Дун полагает, что, с точки зрения макроэкономики, выпуск ведущими зарубежными эмитентами рублевых еврооблигаций -- это отличное событие для России. Другое дело, насколько эти бумаги станут интересны инвесторам: «Объем выпусков очень маленький, следовательно, бумаги, вероятно, окажутся не слишком ликвидными. Поэтому вряд ли облигации будут активно торговаться на рынке», -- полагает г-н Дун.

Отметим, что вслед за ЕБРР и KfW рублевые облигации, вероятно, станут выпускать и другие международные финансовые институты. По словам главы департамента рынка альтернативных валют Royal Bank Of Scotland Дэвида Смита, которые приводит Dow Jones, в течение полугода объем рублевых облигаций, выпущенных иностранными банками, составит как минимум 2 млрд долл. Если такой прогноз окажется верным, то можно будет говорить о высокой ликвидности этого инструмента. 

17.1.2007. Отмена ограничений на портфельные инвестиции нерезидентов в капитал российских банков принесла свои плоды. За несколько дней все более-менее ликвидные банковские бумаги подорожали на 10-30%.

На биржах обращаются акции 18 российских банков. К торгам на фондовой бирже ММВБ допущены акции Сбербанка, Банка Москвы, банков “Возрождение”, “Авангард”, Финпромбанка, Международного банка “Санкт-Петербург”, Росбанка, банка “Тарханы”, ПСБ, “Приморье”, Меткомбанка и Дальневосточного банка. В РТС торгуются акции шести банков — Сбербанка, Росбанка, Сибакадембанка, Собинбанка, Стелла-банка и банка “Возрождение”. Из них только акции Сбербанка являются “голубыми фишками”, а более-менее ликвидны акции банка “Возрождение”, Росбанка и Банка Москвы.

Банковский сектор сейчас очень популярный у инвесторов и очень дорогой, говорит главный трейдер “Брокеркредитсервиса” Денис Новиков. Многие аналитики в своих стратегиях на 2007 г. называли эти бумаги перспективными для покупок. Банк Москвы полагал, что в этом году эти бумаги будут торговаться со средним коэффициентом P/BV (отношение капитализации к собственному капиталу) 3,5-4, а инвесторы сохранят высокий интерес к сектору, который подогреют грядущие размещения акций Сбербанка и ВТБ. “Тройка Диалог” советовала обратить внимание на акции Сбербанка и Сибакадембанка, а Альфа-банк рекомендовал акции банка “Возрождение”. “Ренессанс Капитал” в понедельник повысил прогнозную цену Сбербанка и “Возрождения” на 27% до $3876 и $64 соответственно с рекомендацией “покупать”.

Прогнозы начинают сбываться — второй день банковские акции дорожают на глазах. Безумный рост начался в понедельник, рассказывает Новиков, когда акции трех банков — “Возрождения”, Банка Москвы и Росбанка выросли на 20%, 17% и 5% соответственно. Эти бумаги наиболее ликвидны в секторе после Сбербанка, в остальных акциях сделок практически не бывает из-за низкого free float, говорит он. Вчера рост продолжился: Банк Москвы подорожал на ММВБ на 20%, обыкновенные акции “Возрождения” — на 12%, а Росбанка — на 1,5%. Индекс РТС вчера прибавил всего 0,08%.

Только за эти два дня инвесторы, по оценке Новикова, вложили в акции банков $370-400 млн.

Котировки “Возрождения” достигали невиданных высот, констатирует трейдер “Ренессанс Капитала” Дмитрий Куляшенец, за два дня банк подорожал на 32%. Рост бумаг Сбербанка Новиков объясняет ожиданиями решения Национального банковского совета об участии Центробанка в выкупе его допэмиссии — на этом бумаги подорожали вчера почти на 6% в РТС и на ММВБ при приличных оборотах. Капитализация Банка Москвы превысила $8 млрд — в 5,8 раза больше его капитала, Росбанка — $5 млрд (в 4 раза), а “Возрождения” — $1,5 млрд (5,7), подсчитала аналитик Альфа-банка Наталия Орлова.

Основную роль в росте банковских акций, по словам Куляшенца, сыграла отмена ограничений на их покупку иностранцами. В конце прошлого года президент Владимир Путин подписал закон, согласно которому нерезиденты могут покупать небольшие пакеты акций российских банков без согласования с ЦБ. Эта норма вступила в силу 11 января. “На рынок пришли свежие деньги — акции российских банков сейчас покупают в основном те, кто раньше не мог инвестировать в локальные бумаги”, — говорит он. Либерализация приведет к дальнейшему росту акций Сбербанка и пересмотру его веса в индексах MSCI, это повысит оценку и других российских банков, считает Орлова. Эксперты солидарны в том, что банковские бумаги скупают в основном иностранные фонды, но есть и отечественные покупатели.

Рост котировок связан также с тем, что все эти банки анонсировали допэмиссии, считает Орлова: рынок уже ориентируется на новые показатели и поэтому цена акций растет. Например, “Возрождение” хочет разместить на рынке 10% капитала, и с учетом этого мультипликатор у этого банка составит уже 4,8. Росбанк собирается размещать 15% капитала — тогда его коэффициент снизится до 3,3. В таком случае нынешние цены оправданны, иначе они завышены, считает Новиков. Он отмечает, что банковские бумаги играют защитную функцию — в ближайшие три месяца, что бы ни происходило с рынком, они будут чувствовать себя лучше рынка. Орлова напоминает, что очень многое зависит и от роста банковского сектора в целом — активы банков растут быстрее ожиданий. По ее оценкам, в 2006 г. активы выросли на 50% в номинальном выражении в долларах, а в 2005 г. — чуть больше 30%.

19.3.2007. Отменят ли штрафы за досрочное погашение кредитов

Кредитному рынку России грозит "закрытие", а отдельные банки могут оказаться банкротами, предупреждают некоторые эксперты. Они утверждают, что вскоре суды будут завалены исками заемщиков, обиженных высокими комиссиями за обслуживание кредитов и штрафами за их просрочку
Причиной таких прогнозов стал отказ Верховного суда исключить из постановления своего пленума норму, по которой услуги по предоставлению кредитов подпадают под закон о защите прав потребителей. Это постановление было принято еще в октябре 1994 года, а недавно Ассоциация региональных банков России просила ее пересмотреть. Дело в том, что именно на основе этого постановления в конце прошлого года Роспотребнадзору удалось выиграть иск к одному из коммерческих банков и доказать, что комиссии за досрочное погашение и штрафы за просрочку платежа взимались незаконно.

Теперь опыт Роспотребнадзора может быть взят на вооружение недовольными заемщиками, а суды примут их сторону, пророчат эксперты. При этом банкиры будут вынуждены не только возвращать эти сборы, но еще и возмещать истцам моральный ущерб. Масла в огонь добавило и появившееся на днях распоряжение Центробанка. Оно обязывает банкиров раскрывать заемщикам эффективные ставки по кредитам - то есть реальную стоимость кредитов с учетом всех комиссий. 

Впрочем, как выяснили вчера корреспонденты "РГ" в Ассоциации региональных банков России, эксперты сгустили краски. Как говорится в официальном сообщении ассоциации, "Верховный суд не признавал правомерными претензии Роспотребнадзора о незаконности взимания банками дополнительных комиссий и штрафов при обслуживании кредитов, как об этом ошибочно сообщалось в ряде СМИ. Это прерогатива Высшего арбитражного суда". А он пока решения не принял. В ассоциации рассчитывают, что ВАС вынесет взвешенное решение. И оно будет основываться на том, что если кредитор и заемщик заключили договор, предусматривающий выплату комиссий и штрафы, то он должен соблюдаться, говорят в ассоциации. 

Что же касается требований ЦБ, то они восприняты банковским сообществом спокойно, пояснил вчера корреспонденту "РГ" вице-президент Ассоциации региональных банков Александр Хандруев. Он не отрицает, что в некоторых банках комиссии по обслуживанию кредитов неоправданно велики. Так, например, стоимость экспресс-кредитов с учетом комиссий подчас достигает 90 процентов, а потребительских кредитов - 75 процентов. Но если банки будут выполнять указание ЦБ, то эта проблема решается: заемщик, подписывая договор, будет видеть, каковы реальные платежи по кредиту, и сможет решить, брать его или нет. 

В то же время, если вы предъявляете жесткие требования к банкам, следует адекватно усилить ответственность заемщиков, добавляет Хандруев. О том, что невозвраты по потребительским кредитам растут угрожающими темпами, власти и банковское сообщество заговорили еще в прошлом году. И это, замечает Хандруев, с одной стороны, заставляет банкиров повышать ставки по кредитам, снижая свои риски, то есть, по сути, невозвраты "оплачивают" добросовестные граждане. С другой стороны, "плохие кредиты" подрывают устойчивость всей банковской системы и угрожают тем средствам, которые принесли в конкретные банки вкладчики. И это тоже социальная проблема.

Однако мнения экспертов "РГ" о том, что необходимо предпринять, чтобы избежать кризиса на рынке потребительского кредитования, разделились.

   против
Анатолий Аксаков, заместитель председателя Комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам:
- Проблема, действительно, есть. Некоторые банки химичат, предлагая заемщику подписать договор на получение кредита, по которому реальная эффективная ставка превышает заявленную в разы.

Надеюсь, в этом смысле положительную роль сыграет недавнее указание ЦБ, обязывающее банки раскрывать эффективную ставку по кредитам. И, кстати, многие крупные банки уже делают это. 

Что же касается требований отдельных "защитников" вообще лишить банки возможности взимать комиссии и штрафы, то такие меры нецелесообразны. Прежде всего это касается штрафов за просрочку оплаты по кредитам. Ведь нельзя сбрасывать со счетов, что у нас существует проблема невозврата кредитов, причем намеренного. 

Обоснованны и комиссии по обслуживанию кредитов, штрафы за досрочное погашение. Допустим, банк привлек деньги вкладчиков под 10 процентов годовых. При этом за год он должен заработать деньги, чтобы выплатить эти проценты, сформировать резервы по вкладам, прокормить своих работников и иметь доход. Он направляет деньги в экономику с целью покрытия своих расходов, выдает кредиты и в договор закладывает свои расходы. И вдруг заемщик объявляет, что гасит кредит досрочно. Соответственно, банк лишается части предполагаемых средств. Но ведь он должен каким-то образом возместить свои расходы. А поиск нового заемщика потребует и дополнительного времени, и средств. Поэтому думать надо не только о защите заемщиков, но и о защите банков и их вкладчиков. 

В значительной степени все эти проблемы должны решить законы о потребительском кредитовании и о банкротстве физических лиц. В них будут прописаны прозрачность ценообразования кредита, ответственность банков и заемщиков. Мы начали обсуждать эти законы еще в прошлом году. Теперь, насколько мне известно, минфин направил проект закона о потребкредитовании в правительство. И во время весенней сессии, надеюсь, он будет принят в первом чтении, а к концу года - окончательно. 

 

 за

Дмитрий Янин, президент Международной конфедерации обществ защиты прав потребителей: 
- Думаю, теперь проект закона "О потребительском кредитовании", который около трех лет с трудом шел через Государственную Думу и все же "завис" в правительстве, потерял свою актуальность. 

Благодаря позиции Верховного суда и Центробанка времена "шальных" кредитов для банков, делавших ставку на финансовую неграмотность людей, уйдут. Другое дело, что уже завтра российские суды могут быть завалены многочисленными исками от граждан с требованием вернуть незаконно начисленные банками суммы. Потенциальными истцами могут оказаться граждане, которые брали "мебельные" и автокредиты, начиная от 5 тысяч долларов и переплатившие в результате в два раза. Например, взяв кредит на 5 тысяч долларов и заплатив около 3 тысяч долларов процент, сегодня они 2 тысячи долларов могут с помощью суда вернуть обратно. 

Еще в 2004 году, в разгар бума потребительского кредитования, Федеральная антимонопольная служба признала неправомерными действия нескольких крупных российских банков, кредитующих население по экспресс-кредитам. 

Одним из способов обмана населения стали штрафы за досрочное погашение кредитов. Что само по себе абсурдно. Наказывать людей за то, что они вернули банку деньги раньше срока, - нелогично. А несоразмерность штрафов за просрочку или недоплату кредитных платежей, которыми банки чуть ли не загоняли заемщиков в петлю, поражала даже видавших виды судей. Например, сегодня в суде все еще тянется дело, по которому один из известнейших банков требует от клиента, недоплатившего по кредиту 50 рублей, поистине астрономический штраф в 11 тысяч рублей. Сумма "набежала" за год из-за того, что в договоре на выдачу кредита бы записан пункт, что штраф за недоплату или просрочку будет начисляться не с суммы недоплаты, к примеру, в 50 рублей, а с суммы последнего платежа. 

Теперь относительно прогнозов аналитиков о том, что отмена комиссий и штрафов при обслуживании потребительских кредитов уничтожит кредитный рынок в России. На мой взгляд, темпы роста выдачи кредитов в ближайшее время замедлятся, но рынок это не обрушит. Большинство банков, в том числе Сбербанк, при выдаче потребительских кредитов корректно вели себя на рынке, не допуская "скрытых" комиссий. Зато нечистоплотным банкам отныне правду о дорогих кредитах придется раскрыть, декларируя высокие процентные ставки. Часть "шальных" кредитных продуктов, к примеру, по ссудам на мобильные телефоны, где реальные процентные ставки составляют около 60 процентов, либо умрут, либо ставки будут снижены вдвое.

17.1.2007. Тратить, а не копить

 Россияне предпочитают покупать вещи, а не вкладывать деньги в банки

Типичный вкладчик российских банков - человек с ежемесячным доходом более 3 тысяч рублей на каждого члена семьи. Ему больше 45 лет, он специалист с высшим образованием, квалифицированный рабочий или пенсионер. Живет в крупном городе с населением свыше полумиллиона.
Такой "портрет" складывается из итогов соцопроса ВЦИОМа, который был организован Агентством по страхованию вкладов (АСВ). 

Выяснилось, что количество людей, пользующихся услугами банков, выросло по сравнению с 2005 годом с 57 до 63 процентов. Остальных социологи записали в "резерв долгосрочного развития банковской системы". 

Кстати, здесь можно легко нарисовать и портрет "типичного невкладчика". Это человек с низкими доходами, старше 60 лет, житель села, у которого объективно мало возможностей пользоваться услугами банков, да и нет особого желания это делать.

"В сфере сберегательного поведения в 2006 году заметных открытий или чудес не произошло. Ждать массового притока вкладов не приходится", - прокомментировал результаты опроса заместитель генерального директора АСВ Андрей Мельников. Мельников поделился и другим наблюдением: 2006 год прошел под знаком потребительского бума, и свободные средства людей после всевозможных покупок уменьшились в сравнении с 2005 годом с 65 до 40 процентов. Стало быть, искушение нести деньги в магазин мимо банков оказалось слишком велико. А "кредитное поведение" россиян, думается, должно стать предметом очередного зондажа общественных настроений. 

Любопытно, что 17 процентов населения относятся к "потенциальным вкладчикам", то есть имеют свободные средства, но не торопятся отнести их в банк. Неудивительно, ведь вложения в недвижимость и паевые инвестиционные фонды (ПИФы) стали в 2006 году наиболее доходными вложениями денег, по данным Центра макроэкономических исследований (ЦМЭИ) компании БДО Юникон. Скажем, в результате резкого скачка цен на жилье средняя доходность вложений в московскую недвижимость составила 58,45 процента, а благодаря росту курса акций большинства российских компаний некоторые ПИФы "наварили" до 80 процентов. А из всех банковских вкладов населения только годовые рублевые депозиты обеспечили защиту сбережений от инфляции, их реальная доходность составила 

0,39 процента. Наихудшие результаты получили обладатели долларовых вкладов.

Но, разумеется, у россиян преобладает ставка на традиционные депозиты, а не рисковые вложения в акции, для чего еще надо исхитриться удачно выбрать управляющую компанию. "Продвинутые", как видим, делят 17-процентную нишу с неведомым числом тех, кто не доверяет ни банкам, ни ПИФам, а только замкам в двери. Так, вложения в ПИФы составили в 2006 году 409 миллиардов рублей, в то время как объем депозитов физических лиц превысил 3,4 триллиона рублей. Логично: по данным ВЦИОМа, 

40 процентов населения делают сбережения "на непредвиденный случай, про запас", а это психологически несовместимо с рисковыми комбинациями. Доля людей, которые считают настоящий момент подходящим для накоплений, выросла за год с 20 до 29 процентов. Что скорее всего связано с ростом реальных доходов значительной части населения. 

Идеальный же банк, по мнению людей, - это крупный (53 процента) государственный (72 процента), давно работающий на рынке (81 процент) и "с более высоким процентом по вкладам" (54 процента). Последнее пожелание, впрочем, весьма наивно, поскольку банки зорко следят за телодвижениями конкурентов и ведут приблизительно одинаковую политику, а те из них, кто привлекает нереальными процентами, доверия как раз и не заслуживают. 

А возможности "типичного вкладчика" пока весьма скромны. 46 процентов опрошенных оценивают возможную сумму сбережений не более чем в 30 тысяч рублей. Это чуть лучше, чем ничего. Группа вкладчиков многочисленна в Северо-Западном (44 процента) и Дальневосточном (45 процентов) федеральных округах. Минимальна доля вкладчиков среди жителей Южного федерального округа - 27 процентов. 

Представители АСВ подчеркнули, что под влиянием системы страхования вкладов 3 процента опрошенных, в том числе 4 процента вкладчиков, собираются открыть новый вклад, а 6 процентов вкладчиков уже увеличили размер имеющегося вклада. Кроме того, 6 процентов вкладчиков намерены разбить свой вклад на несколько новых, размеры которых не превышают суммы страхового возмещения. Выходит, с одной стороны, страхи перед возможным банковским кризисом не ушли в прошлое, но государственные гарантии возмещения ломают психологию боязни доверить свои деньги банкам.

22.1.2007. Мы продолжаем серию статей, посвященную разбору пути, пройденного Россией за 15 лет, и перспективам страны. Статьи выходят по понедельникам (главный экономист Альфа-банка).
За 15 лет, которые прошли с начала реформ и собственно с момента создания банковского сектора в его нынешнем виде, сфера финансовых услуг в России претерпела колоссальные изменения. Уровень банковских услуг, структура банковских балансов и система пруденциального надзора в значительной степени приблизились к тому состоянию, о котором мечтали инициаторы реформ 90-х.

Все как у людей

После почти 10 лет обсуждений и подготовки в России работает система страхования вкладов, быстро растет рынок розничных кредитов, увеличивается количество предприятий, использующих банковские кредиты. Впервые с начала 90-х гг. банковское кредитование стало двигателем экономического роста, финансируя почти половину роста конечного потребления в стране. Уровень участия банков в экономике, т. е. такие показатели, как активы, депозиты или кредиты к ВВП, хоть и меньше, но все же сопоставимы с другими странами и очень сильно выросли по сравнению с началом 90-х.

Другим важным индикатором “взросления” финансового сектора России является появление некой стандартизированности в стратегиях финансовых структур. Если в 90-е гг. многие банки работали на различных нишах и часто присутствия на одном доходном рынке хватало для ведения успешного банковского бизнеса, то теперь все банки предлагают не слишком отличный друг от друга набор услуг и следуют весьма похожим стратегиям. Все они активно развивают розничные услуги, в корпоративном сегменте предлагают пакеты кредитно-инвестиционных услуг, по возможности используют мировые рынки для привлечения заемных средств, что позволяет снизить стоимость привлечения пассивов.

Эта внешняя похожесть на финансовые секторы других стран делает расхожими межстрановые подходы при оценке потенциала банковского рынка страны. С точки зрения перспектив развития банковского сектора наиболее распространенным является подход, когда потенциал роста оценивается на основе аналогичных показателей в странах Восточной Европы или на развивающихся рынках. При всей очевидности таких сравнений тем не менее они всегда как бы подразумевают, что дальнейшие институциональные изменения банковского сектора будут происходить по некоторому “оптимальному сценарию”, который позволит финансовой системе России приблизиться к международным аналогам, но который не совсем очевиден в условиях российской экономики.

Местные особенности

Если приглядеться, оказывается, что, несмотря на изменения за последние 15 лет, российский финансовый сектор сохраняет существенные отличия от стран Восточной Европы и многих других, с которыми его пытаются сопоставлять. Это объясняется тем, что не в пример странам Восточной Европы приватизация в России затянулась и происходила в условиях бартеризации экономики, что, в свою очередь, заставило банки искать альянсов с предприятиями и работать как часть финансово-промышленных групп. В результате информационные потоки, на которых строится работа финансового сектора в любых развитых странах, оказались приватизированы различными финансовыми группами, в чьих интересах было сохранить их максимально закрытыми. Таким образом, создание единого информационного пространства остается шагом номер один, необходимым для дальнейшего развития банковского сектора, а это возможно только в ситуации получения независимости финансовых институтов от их клиентов и в контексте, когда равные условия развития обеспечены всем структурам вне зависимости от формы собственности.

Вторым важным отличием России от тех стран, с которыми ее обычно сравнивают, является сохранившееся государственное присутствие в банковском секторе при одновременном отсутствии государственной поддержки. Опыт стран Восточной Европы свидетельствует о том, что именно после приватизации государственных банков эти страны смогли сформулировать политику государственной поддержки мелкого и среднего бизнеса и ипотеки, которая позволила достичь быстрого роста этих сегментов. В России, напротив, до сих пор сохраняется прямое государственное присутствие в финансовом секторе, которое в последние годы даже усилилось в результате необходимости компенсировать слабость пруденциального надзора и системы рефинансирования.

Дефицит доверия

Фундамент, на котором стоит банковский сектор любой страны, — это доверие. Доверие не только в том узком смысле, в котором оно, как правило, обсуждается — в смысле доверия вкладчиков к банкам, но в более широком смысле: доверие в системе. То есть доверие между банками и Центральным банком и как следствие доверие между самими банками и, разумеется, между кредиторами, клиентами и банками. Именно это доверие, основанное в значительной степени на четком законодательстве, не было заложено в начале 90-х, в результате чего и сложилась та модель сегментированного банковского сектора, который существует сейчас в России.

Доверие между Центральным банком и коммерческими банками является наиболее важной частью успешной банковской системы. Оно предполагает, что у Центрального банка достаточно рычагов воздействия на банки и у последних нет заинтересованности скрывать от него информацию, благодаря чему ЦБ контролирует состояние банковской системы. Очевидно, что сама история развития банковского сектора в России предполагала абсолютно другие механизмы взаимодействия. Банки, в свое время имевшие возможность аккумулировать ликвидность, недоступную для всей остальной экономики, часто использовали ее в интересах акционеров для участия в приватизации — так возникали финансово-промышленные группы. Одновременно ЦБ как бы становился заложником бартеризированной экономики — отзывать лицензии у банков было проблематично, так как это могло оставить без ликвидности достаточно крупные предприятия и увеличить и без того сильные социальные трения. Эта ограниченная способность отзывать лицензии сохранялась у ЦБ на протяжении всех 15 лет экономических трансформаций: после кризиса 1998 г. ЦБ потребовался почти год, чтобы отозвать лицензию у наиболее крупных банков.

Отношения “банк — клиент” также страдают от отсутствия доверия. О связке “банк — частный вкладчик” хорошо известно: после деноминации, девальвации и банкротства достаточно крупных банков с последующим отказом от своих обязательств население очевидно предпочитает держать средства вне банковского сектора. В 90-е гг. таким альтернативным средством сбережения была наличная валюта, в основном доллары США. К 2000 г. около 40% депозитов частных лиц в банках приходилось на долю сбережений в иностранной валюте. При этом начало ослабления курса доллара на мировом рынке с 2002 г. не заставило население увеличить сбережения в банках. Розничные депозиты так и остались на уровне около 12% ВВП, зато существенно выросли инвестиции в рынок недвижимости, который можно считать прямым конкурентом банковскому рынку.

Отношения с корпоративными заемщиками страдают оттого, что компании предпочитают держать свои счета в аффилированных банках, чтобы предоставлять минимум информации о своем бизнесе третьим лицам. Первоначальное стремление установить тесные отношения с банками было связано с необходимостью получить доступ к ликвидным средствам и минимизировать долю бартера в операциях, тем не менее со временем выяснилось, что в рамках финансово-промышленных групп банки являются источниками ценной информации о состоянии финансов компаний, которые могут стать объектом поглощения или недружественного захвата. К этому соображению прибавляется также опасение, что корпоративные клиенты банка не могут рассчитывать на возмещение потерь по своим счетам в случае банкротства банка.

Наконец, тот же паралич доверия касается и кредиторов. Без сомнения, события 1998 г., когда многие банки создавали банки-посредники, выводили в них активы и оставляли кредиторов ни с чем, до сих пор не забыты и сказываются на отношении к российскому финансовому сектору. В частности, в течение 1998 г. выяснилось, что форвардные обязательства, которые широко использовались иностранными банками для хеджирования своих рисков, по российскому законодательству являются сделками пари и не обязательны к исполнению. Это, в частности, до сих пор препятствует развитию рынка деривативных инструментов, которые также не имеют достаточного юридического статуса. Кроме того, это объясняет популярность синдицированных кредитов, предоставляемых российским банкам, так как для иностранных контрагентов участие в синдикате является способом застраховать свои риски.

Картина банковского мира

В результате такой асимметрии информации в банковском секторе сложилось несколько групп банков. Первая, самая существенная группа — это государственные банки, которые так и не сократили свое присутствие на банковском рынке. Хотя их доля постепенно снижалась до 1998 г., в момент кризиса ЦБ в целях предотвращения отказа частных банков платить по депозитам установил правила, позволяющие частным лицам переводить депозиты в государственные банки. В такой ситуации государственный сектор, в частности Сбербанк, достаточно быстро набрал вес. Дополнительным толчком к увеличению роли государственных банков стал банковский кризис 2004 г., после которого началась экспансия второго государственного банка, ВТБ.

Второй по значимости сегмент — это крупные частные банки, как правило работающие в рамках финансово-промышленных групп. Хотя сама структура групп претерпела существенные изменения за последние 15 лет — произошел переход от групп, сформированных вокруг банков, к группам, сфокусированным на предприятиях, — для банков участие в группе все равно дает дополнительную синергию. Самый простой пример — это сотрудничество банков и страховых компаний, входящих в одну бизнес-группу. Менее известный, но также распространенный способ сотрудничества — когда инвестиционное подразделение банка обслуживает сделки предприятий этой же группы.

Третий банковский сегмент — это иностранные банки. По сравнению со странами Восточной Европы этот сегмент остается крайне незначимым, учитывая, что ни на одном из банковских рынков иностранные банки не занимают более 10%. Как правило, иностранные банки привлекают на обслуживание иностранные компании, кредитуют их сотрудников и редко берут на себя риски мелких и средних российских предприятий. Иностранные банки достаточно мало включены в межбанковский рынок, так как их жесткий риск-менеджмент, как правило, не позволяет брать на себя риски мелких и средних российских банков.

Наконец, последний сегмент — это мелкие и средние банки. Все они, как правило, являются банком одного акционера, одного клиента и одного кредитора. Именно по этой причине эти банки не представляют интереса для более крупных банковских структур (проще договориться с их основным клиентом о переводе его средств на обслуживание в другой банк), с другой стороны, они не исчезают, часто являясь единственным банком в небольших муниципальных образованиях. Часто, впрочем, бывает и так, что вместо банка существует только его лицензия. Этот феномен связан с тем, что процедура регистрации банка настолько усложнилась за последние годы и занимает так много времени, что всегда быстрее купить уже существующий банк, чем создать новый.

29.1.2007. НБКИ увеличит базу кредитных историй с 6 млн до 20 млн

Совет директоров Национального Бюро Кредитных Историй НБКИ утвердил основные направления маркетинговой политики компании, главная цель которой - увеличение объемов продаж продуктов и услуг НБКИ и расширение регионального присутствия. В 2007 году компания планирует привлечь к обмену информацией большую часть российских банков, увеличить базу данных кредитных историй до 20 млн, открыть представительства НБКИ в ряде перспективных регионов РФ. Основное внимание будет уделяться работе с банками - лидерами потребительского кредитования. 

По сообщению пресс-службы НКБИ, в настоящее время база данных Бюро превысила 6 млн кредитных историй. Процент результативных кредитных отчетов в декабре 2006 года составил 40,5 процентов: из 102 129 выданных кредитных отчетов в последнем месяце прошлого года данные обнаружены в 41 311 случаях.
1.2. Банковские инструменты и услуги

  29 декабря 2006.  6 главных итогов ипотеки-2006

Весь год «Собственник» следил за развитием ипотечного кредитования в России и в Москве. И эта тема всегда была самой читаемой – видимо, потому, что ипотека уже прочно вошла в жизнь многих россиян. Какие тенденции сделали ее нашей реальностью? 

Тенденция первая: объемы росли, количество кредитов – нет 

Объемы кредитования в этом году оказались на высоком уровне – $5,5 млрд задолженности по всей стране и $2,2 млрд в столице. Это в два с лишним раза больше, чем прошлогодние показатели. При этом, по словам заместителя председателя экспертного совета Комиссии Совета Федерации по законодательному обеспечению развития рынка доступного жилья Валерия Казейкина, в Москве ежемесячно выдавалось лишь 300-400 ипотечных кредитов, что сопоставимо со многими городами России. Причины таковы: рост цен на жилье сначала помог рынку ипотеки, а потом затормозил его. Покупка жилья благодаря двукратному росту цен на рынке стала просто недоступна без кредитования. При этом существенно выросло число граждан, которые пытались получить кредит. У каждого москвича по крайней мере один из знакомых пытался получить кредит и хотя бы один уже выплачивает его. 

С другой стороны, рост цен в какой-то момент обогнал возможности ипотеки. По словам банкиров, минимальный размер кредита, который сейчас достаточен для покупки квартиры в Москве – это $150 тыс., а чтобы его получить, надо показать доход в размере не ниже $5 тыс., каковым похвастаться могут лишь несколько тысяч человек в столице. В сущности, поэтому объемы рынка выросли, а количество ипотечных сделок в этом году было даже меньше, чем в предыдущем. И если раньше ипотека была недоступна в силу суровых требований банкиров к заемщикам, то в этом году они как раз резко смягчили эти требования, и граждане потянулись в банки. В начале года банкиры радовались наплыву желающих. Однако купить жилье по ипотеке мало кому удалось: в условиях ажиотажного роста цен продавцы отказывали «ипотечным» покупателям, сделка с которыми более длительна по времени. А когда наступила стабилизация цен, оказалось, что купить жилье даже с помощью ипотеки могут весьма немногие москвичи. Однако соприкоснуться с этим финансовым явлением в реальной жизни смогли многие – именно потому, что пытались получить и даже получали ипотечный кредит, который не смогли потом использовать. 

Тенденция вторая: суперусловия кредитов 

Если бы в прошлом году кто-то рассказал, что в этом году большинство банков будут выдавать кредит с нулевым первым взносом, а ставки упадут ниже 10%, причем требования к клиентам будут весьма смягчены, – никто бы не поверил. Однако в этом году «вымывание» клиентов с рынка недвижимости заставило банкиров искать способы сделать кредиты доступными даже при нынешних ценах на недвижимость. Многие банки уже дают согласие на кредит, если покупается квартира, участвующая в альтернативной сделке. Кроме того, ряд банков в этом году уже согласен, чтобы созаемщиками по кредиту выступили не супруги, а в число собственников входили дети. Кто-то готов не учитывать в статьях расходов семью, если заемщик женат, есть и другие послабления. Уменьшились сроки решения о выдаче кредита (у некоторых банков до суток), увеличилась максимальная сумма. Банки начали активно сотрудничать с девелоперами, чтобы выдавать кредиты на новостройки. 

Тенденция третья: рынок ипотеки стал остроконкурентным 

В конкурентной битве выиграли те специализированные банки, кто понял, что надо повернуться лицом к клиенту. Естественно, никто не смог подвинуть по объемам кредитования универсальные банки – Сбербанк и ВТБ, а вот третью позицию занял Москоммерцбанк, потеснив банк «Дельта кредит», традиционно занимавший это место. 

Секрет успеха, которым с «Собственником» поделился первый заместитель председателя правления КБ «Москоммерцбанк» Альберт Хисаметдинов, звучит так: «Мы постарались удовлетворить потребности заемщика. Причем мы не выделяли никого среди тех риелторов и ипотечных брокеров, которые работают с нами, не обеспечивали никому особых условий». Таким образом банк, выдавший в прошлом году кредитов на $1,5 млн, сумел ворваться в тройку лидеров с $578 млн, причем не с самыми дешевыми программами и практически без рекламной кампании. Решающим стал сервис и быстрота обслуживания – как выяснилось, ключевые факторы для завоевания сердца российского ипотечного заемщика. 

«Дельтабанк» сделал в конце года попытку пробиться ближе к сердцу клиента: он заявил, что готов выдавать кредит в день совершения сделки, а не после госрегистрации. Это особенно актуально для альтернативных сделок, сделок, в которых участвуют квартиры в новостройках или в Подмосковье. Поскольку альтернативных сделок на рынке остается примерно 80%, это достаточно сильный ход, который может помочь банку вернуться на утраченную третью позицию. 

И таких шагов со стороны разных банков было в этом году много. Разгоревшаяся конкуренция на рынке весьма благоприятна для кармана клиента – он может получить кредит на значительно лучших условиях, чем год назад. В общем, условия стали более приемлемыми и похожими на западные. 

Тенденция четвертая: расширение списка ипотечных залогов 

В этом году в залог начали брать практически всю имеющуюся недвижимость: землю, дорогие коттеджи, новостройки, квартиры в пятиэтажках, имеющиеся в собственности квартиры. Увеличилась доля ипотечных сделок на рынке загородного элитного жилья – практически каждая пятая сделка происходила с привлечением ипотечного кредитования. Дома стоимостью несколько миллионов тоже активно покупали в кредит. 

Активно развивался сектор ломбардного кредитования, то есть кредитования под залог имеющейся недвижимости. По данным экспертов, его доля в объеме кредитования выросла практически вдвое – с 10 до 20%. Но развиваться ему еще есть куда: западная практика такова, что примерно 50% имеющейся недвижимости находится под залогом. Это источник средств, причем недорогих и на долгий срок. Однако, по словам ипотечных брокеров, мало кто из клиентов понимает все преимущества такой сделки, и опять же над рынком довлеет «советское» представление – быть должным стыдно. Имеющуюся недвижимость, чтобы получить деньги на развитие своего бизнеса, все чаще стали закладывать богатые люди, но и они стараются делать это тайно. 

Тенденция пятая: обмен кредитов на новых условиях 

Эта тенденция подоспела к концу года. Один из крупнейших ипотечных брокеров, «Фосборн Хоум», предложил рынку услугу рефинансирования кредита на весьма выгодных условиях, которые схожи с западными. Как рассказал «Собственнику» Василий Белов, генеральный директор «Фосборн Хоум», рынок активно откликнулся на это предложение — только за первую неделю работы в Центр обмена ипотечных кредитов пришли заявки на $12 млн, причем 55% кредитов компания готова рефинансировать уже сегодня. По данным исследований, почти 60% тех, кто выплачивает ипотечный кредит, хотели бы снизить ставку. Доступная услуга рефинансирования кредита при общем снижении ставок на самом деле приведет к обострению конкурентной борьбы на ипотечном рынке, поскольку окажется, что получить клиента, его надо удержать. Думается, перспективы следующего года – дальнейшее улучшение условий кредитования и возможность при снижении ставок перекредитоваться в своем же банке. 

Тенденция шестая: рынок стремился к прозрачности 
При такой яростной конкуренции игра часто идет не по правилам, и недобросовестная реклама с умалчиванием дополнительных комиссий – одна из самых распространенных уловок. Государство в лице ФАС начало обращать на это внимание, и банкиры решили, что им лучше самим написать правила для всех участников рынка, чем ожидать этого от государства. Благодаря этим правилам и кодексу этики, которые будут приняты в 2007 году, каждый клиент будет знать, чего он вправе ожидать от своих потенциальных банков-кредиторов, в том числе и в части информации. 

Уже сейчас многие банки выкладывают кредитный договор на своих сайтах, а в прошлом году эта информация становилась доступной клиенту лишь в день подписания. В некоторых банках договор можно прочитать заранее в офисе. Кроме того, сегодня можно получить почти всю информацию о дополнительных комиссиях, если вы будете достаточно настойчивы. А также оговорить условия досрочного погашения и другие ключевые моменты. Прозрачность условий становится нормой ипотеки, что не может не радовать: ведь ипотечный кредит берется на много лет, и точное знание в самом начале обещает, что заемщик не почувствует себя обманутым в своих ожиданиях. 

Будем надеяться, что все тенденции, наметившиеся в конце 2006-го, приведут к тому, что в следующем году – или через год – российская ипотека станет практически такой же, как в Америке или Европе. Главное, чтобы за эти деньги было что покупать. 

19.1.2007.  У ипотеки появится конкурент — строительные сберегательные кассы. Этот механизм позволит гражданам кредитовать самих себя за счет накопленных в кассе денег, а государство должно добавить на покупку квартиры.
Законопроект “О строительных сберегательных кассах”, который направили на согласование в правительство председатель Совета Федерации Сергей Миронов и депутат Госдумы Оксана Дмитриева, предполагает создание специальных касс для вкладов населения, из которых оно будет также брать кредиты. Рассчитывать на кредит на покупку жилья, земли или на ремонт смогут только те, кто вложил деньги больше чем на два года. Авторы законопроекта рассчитывают, что государство каждый год будет прибавлять к вкладу 20% от накопленной суммы (но не более 70 000 руб.). Для этого из бюджета потребуется 2-3 млрд руб. в год, считает Оксана Дмитриева. Проценты по вкладу и кредиту касса определит самостоятельно, но разница в пользу кредита не должна быть больше 3%. Размер кредита будет определяться как разница между ценой на жилье и накопленной суммой, объясняет руководитель экспертного совета комиссии верхней палаты по формированию рынка доступного жилья Иван Грачев.

Требования к кассе такие же, как к любому коммерческому банку: собственный капитал — не меньше 5 млн евро. Но поскольку это специализированный банк, то круг операций кассы ограничен — она сможет свободно распоряжаться только процентами по кредиту, говорит Дмитриева. Кассы не смогут покупать акции российских компаний и должны будут создать страховой фонд на случай возможных потерь — до 1,5% от совокупной суммы вкладов.

Авторы законопроекта уже заручились поддержкой профильных ведомств. Документ был одобрен на заседании рабочей группы совместно с Минфином и Центробанком, говорит директор департамента корпоративного управления Минэкономразвития Анна Попова. Депутаты планируют рассмотреть документ в первом чтении весной.

В первые два года существования стройсберкасс их будет создано порядка 10, они соберут 30 млрд руб. и граждане приобретут 30 млн кв. м, рассчитывает Грачев. По его мнению, кассы будут создавать действующие банки в качестве филиалов.

Но самим банкам эта идея неинтересна, считает замдиректора департамента развития розничного бизнеса Промсвязьбанка Олег Мазаев: “Новый продукт все равно не сможет заменить ипотечные кредиты”. Создание кассы может служить дополнительным инструментом привлечения клиентов, полагает аналитик банка “Зенит” Данила Левченко. Она будет дополнять ипотечный кредит: накопленная сумма может использоваться как первоначальный взнос по ипотеке, говорит Дмитриева. К тому же кассы могут пригодиться гражданам, которые продают одну квартиру и покупают другую, добавляет она.

Накопительная схема будет привлекательна скорее для заемщика, чем для банка: любое субсидирование со стороны государства делает жилье более доступным, отмечает гендиректор ипотечного брокера “Фосборн Хоум” Василий Белов. Но субсидирование процентной ставки по кредиту, по его мнению, было бы эффективнее, чем назначение государственной премии. Появление кассы может заставить банки снизить ставки по ипотечным кредитам, считает юрист компании Gide Loyrette Nouel Дмитрий Раев.

23.1.2007. Индивидуальным предпринимателям требуется больше свободы при работе с наличными, считают банкиры. Они призывает ЦБ увеличить для них возможность расчета наличными и избавить от необходимости ежедневно инкассировать выручку.
“В Ассоциацию российских банков обращаются кредитные организации с жалобами на необоснованно жесткий режим осуществления налично-денежных операций, установленный ЦБ для предпринимателей без образования юридического лица”, — говорится в письме президента Ассоциации российских банков Гарегина Тосуняна, которое он на прошлой неделе направил председателю Центробанка Сергею Игнатьеву.

Письмо Игнатьеву АРБ разместила на своем сайте в Интернете.

Индивидуальные предприниматели лишены права накапливать денежную выручку и расходовать ее для расчетов на хозяйственные нужды, объясняет Тосунян. Он сетует, что индивидуальные предприниматели приравнены к юридическим лицам при расчете наличными: по одной сделке максимум 60 000 руб.

В результате, продолжает Тосунян, малые предприниматели несут значительные расходы, которые связаны с необходимостью ежедневно инкассировать выручку и размещать ее на банковском счете. “В этой связи обращаемся с просьбой рассмотреть вопрос о возможности либерализации ЦБ указанного порядка”, — резюмировал Тосунян.

Зампредседателя межрегионального профсоюза предпринимателей Георгий Комаров соглашается, что ограничения усложняют жизнь предпринимателей. “Необходимость ежедневно инкассировать выручку лишает возможности в оперативном режиме закупать необходимый товар и вовремя поставлять его в торговую точку”, — объясняет он. И добавляет, что это снижает оборот и отражается на прибыли. В результате предприниматели укрывают часть выручки и не инкассируют ее, продолжает Комаров, чтобы иметь возможность при необходимости поставлять товар. “Жесткая денежная дисциплина, по сути, уравнивает права малых предпринимателей с правами крупных компаний, — негодует один из малых предпринимателей. — Но чиновники забывают, что продавец цветов не может работать так же, как, например, “Газпром”. В результате малые предприниматели не могут нормально работать и только и делают, что пытаются выжить, резюмирует он.

“Значительный объем операций предприниматели совершают с помощью наличных, и существующие ограничения могут тормозить активное развитие малого предпринимательства в России”, — признает зампредседателя правления банка “Абсолют” Олег Скворцов, принимавший участие в обсуждении этого вопроса. “Вместе с тем нам интересно кредитование малого бизнеса и мы, естественно, считаем важным стимулировать этот бизнес”, — говорит Скворцов. Важно учитывать специфику этого бизнеса и знать своих клиентов, добавляет он. В таком случае расчеты наличными для индивидуальных предпринимателей можно и либерализовать, считает Скворцов.

Получить комментарии в ЦБ не удалось.

25.1.2007. Коллегиальные инвестиции

«Финам Менеджмент» выводит на рынок необычный инструмент

Управляющая компания «Финам Менеджмент» предоставит своим клиентам возможность самостоятельно управлять собственными коллективными инвестициями. Пайщики нового фонда смогут определять структуру его активов и рыночную стратегию посредством Интернета. Участники рынка сочли такой метод довольно сомнительным, поскольку в основе концепции формирования ПИФа лежат доверительное управление и профессионализм портфельных менеджеров. Впрочем, не исключено, что новый продукт найдет своих клиентов -- из числа наиболее самостоятельных и молодых инвесторов.

По замыслу «Финама», первоначально портфель нового открытого ПИФа будет сформирован портфельным менеджером управляющей компании. Однако последующие изменения в его структуре будут происходить при активном участии самих пайщиков. Они смогут влиять на структуру портфеля фонда, его рыночную стратегию, голосуя на сайте компании за то или иное инвестиционное решение. Вес каждого голоса будет определяться в зависимости от числа принадлежащих конкретному инвестору паев. Но главное, в перспективе «вес» пайщика будет учитывать успешность или неуспешность предыдущих одобренных им решений. При этом структура портфеля фонда формируется с учетом ограничений, установленных его инвестиционной декларацией.

«По мере развития ПИФа формируется круг инвесторов, которые предлагают наиболее правильные решения, -- пояснил «Времени новостей» пресс-секретарь «Финама» Владислав Кочетков. -- В дальнейшем они благодаря наработанному опыту и интуиции будут выбирать методы инвестирования, которые обеспечат ПИФу наибольшую доходность». Разумеется, подчеркивает г-н Кочетков, люди, далекие от фондового рынка, клиентами данного фонда не будут. Инвесткомпании нередко сталкиваются с тем, что пайщики жалуются на просчеты и упущения портфельных менеджеров и уверяют, что они сами сделали бы лучше. Теперь «Финам» предоставляет им такую возможность.

Формирование фонда должно завершиться 21 апреля этого года или ранее, по достижении стоимости имущества ПИФа 2,5 млн руб. Минимальная сумма, необходимая для вхождения в число пайщиков, составляет 1 тыс. руб., т.е. фонд предназначен для широкого круга инвесторов. Средства ПИФа могут инвестироваться в акции и облигации российских компаний, инвестиционные паи, государственные и муниципальные ценные бумаги, а также в ценные бумаги иностранных государств.

По словам г-на Кочеткова, «Финам» не рассчитывает, что стоимость чистых активов фонда будет достигать очень больших сумм (крупным фонд считается, если под управлением находится не менее 100 млн руб.). «Вряд ли кто-то будет входить с большими деньгами, но думаем, что число пайщиков будет достаточно большое», -- сказал он.

«Безусловно, это оригинальный метод, -- признает аналитик ИК «Ренессанс Капитал» Аванес Аганесян. -- Однако портфелем коллективных инвестиций нужно управлять крайне профессионально, это задача весьма сложная и не может решаться силами самих инвесторов. Едва ли такой ПИФ сможет показать столь же высокую доходность, как обычный». Впрочем, как дополнительный сервис для клиентов такое нововведение может быть интересно, продолжает эксперт. «В частности, вкладчиками такого фонда могут стать группы студентов, однако среди больших клиентов желающие вряд ли найдутся», -- считает г-н Аганесян.

Руководители управляющих компаний настроены еще более пессимистично.

«Создание такого ПИФа противоречит основной идее паевых фондов -- передаче пайщиком своих средств в доверительное управление компании, которая профессионально этим занимается, -- полагает вице-президент УК «Тройка Диалог» Андрей Звездочкин. -- Пайщики предпочитают не вникать в специфику фондового рынка и желают, чтобы вместо них это делали другие. В противном случае пайщик перестает таковым быть, идет в брокерскую компанию, открывает там счет и начинает самостоятельно торговать на рынке. Этот же фонд предлагает нечто среднее. Я не думаю, что такой ПИФ будет пользоваться большой популярностью, хотя, возможно, своей необычностью привлечет к себе внимание профессионального сообщества и журналистов, которые пишут об этой индустрии, а не обычных клиентов».

Генеральный директор УК «Альфа-Капитал» Михаил Хабаров еще более категоричен: «Эта идея утопична, скорее всего, проект провалится. Вряд ли люди пойдут в ПИФ, который идет вразрез с самой главной идеей рынка коллективных инвестиций». 

26.1.2007. Кабала под скрытые проценты

Как выжить, если с вас выбивают банковский долг

коелек 

Сегодня все банки так агрессивно рекламируют свои потребительские кредиты, что трудно отказаться от заветной покупки. Даже если сейчас нет денег. Ерунда, уверяет реклама, - эти деньги просто мечтает дать вам банк, причем на первый взгляд чуть ли не даром. Многие не в состоянии рассчитать свои силы и занимают больше, чем могут отдать
Но банк просрочек платежей не прощает и все чаще поручает общение с "проблемными" клиентами коллекторам. Это непривычное слово означает профессионалов по возврату долгов. Защитить интересы должника от них берутся люди другой новой профессии - антиколлекторы.

Коллектор на большой дороге
Как себя вести, если вы оказались должником банка? Вопрос не праздный. Попробуем посмотреть на коллекторов с точки зрения закона. Возможностей банковских юристов и служб собственной безопасности явно не хватает на работу с огромным числом должников. Потому для выбивания долгов банки обращаются к услугам коллекторских агентств - фирм, специализирующихся на сборе долгов. Сегодня в России "в работе" этих агентств находится около 540 миллионов(!) проблемных кредитов. Обычно коллекторы - ребята атлетического телосложения с суровой внешностью и нешуточной манерой поведения. 

Каких действий от них можно ждать? В числе методов давление на должника - его дискредитация перед начальством на работе. И начинают маячить проблемы с трудоустройством из-за испорченной силами коллекторов репутации. Возможно и предъявление судебных исков на сумму не только основного долга, но и повышенных штрафных санкций. А дальше следует ждать визита судебного пристава-исполнителя, обязанного описать имущество в счет уплаты задолженности. 

С появлением в России института банкротства физических лиц, банковским должникам будет грозить конфискация имущества в том числе и у родственников, запрет на выезд за границу (перед Новым годом эта форма "воздействия" на должников уже была опробована на практике). Самая большая неприятность для нерадивых заемщиков - это передача их долга коллекторам. 

Проданные долги
Да, долги можно передавать - "в работу" или вообще продавать. Это выгодно банкам, чтобы множество безнадежных долгов не "висело" на балансе мертвым грузом. 

Конечно, памятуя о банковской тайне и о том, что ее пока никто не отменял, можно было бы задать вопрос банкам, на каком основании они передают данные о своих клиентах третьим лицам? Но вся беда в том, что клиенты банка сами "подписались" под этим условием: обычно в договоре между банком и заемщиком есть пункт о возможной переуступке права требования долга третьими лицами. Этими лицами и являются коллекторы.

А в выборе методов они часто не церемонятся. Участились случаи выбивания долгов чисто бандитскими способами. Причина - коллекторы работают в правовом вакууме. Их деятельность никакими российскими законами пока не регулируется. Сама процедура взыскания долга специализированными организациями отдельно нигде не прописана. 

Случается, коллекторские агентства, устав заниматься безнадежными должниками, в свою очередь продают их долги оптом, например, "черным" коллекторам, читай, криминалу. 

Поскольку и "легальные" коллекторы действуют иногда не самым мягким образом, должнику важно знать, как отличить кредитора от бандита. Криминальные личности требуют только наличные и срочно. Коллектор будет уговаривать пополнить банковский счет по долгу и попытается вместе с должником разработать схему выплат с отсрочкой, если тот оказался неплатежеспособным по объективным причинам. Все-таки этими легальными структурами руководят профессиональные юристы, понимающие разницу между требованием долга и вымогательством. 

А на чью помощь может рассчитывать должник? Профессиональную поддержку ему способен оказать так называемый антиколлектор.

Фактически антиколлектором себя может назвать любой юрист, посоветовавший должнику, как минимизировать издержки. С помощью антиколлекторских агентств заемщики пытаются оттянуть выплату кредитов банкам. Антиколлекторы еще берутся снизить претензии банка к должнику. Но на сколько реально снизить штрафы за просрочку кредита? Анализ работы немногих работающих в Москве антиколлекторских агентств показал, что они редко встречаются с клиентами и обычно общаются по телефону или по электронной почте. Выглядит это так. Антиколлектор изучает ситуацию конкретного должника несколько дней. И дает совет.

Цена отсрочки
Чего может добиться антиколлектор? Это во многом зависит от договора - например, в некоторых договорах не указан размер штрафа за просрочку платежа. Он может быть прописан лишь во внутренних инструкциях банка. Обжаловать такой договор легко. Это позволяет снизить сумму выплат за просроченный кредит, хотя заемщику все равно придется заплатить банку сумму кредита и проценты за его использование - но уже без штрафов. 

Расценки на труд антиколлектора
Комплект документов, дающий возможность отсрочить выплату - 500 рублей

Письменное заключение после анализа кредитного договора - 3000 рублей

Участие специалиста антиколлекторского агентства в переговорах с банком - 5000 рублей в час

Теоретически антиколлектор может снизить и величину штрафов за кредит, если найдет лазейки в кредитном договоре. Такое случается нечасто: банки всегда грамотно пишут договор, а заемщики его невнимательно читают. 

Наши банки иногда допускают грубые проколы в расчете на юридическую безграмотность людей. Это позволяет антиколлектору найти в договоре признаки умышленного обмана клиента или просто замалчивания информации, которая могла бы спровоцировать заемщика воздержаться от получения потребительского кредита. Например, в отличие от английских банков, которые пусть и мелким шрифтом, но указывают, сколько заемщик должен вернуть по кредиту, российские банки не делают даже этого.

Антиколлекторы используют немногие правовые возможности в споре с банками. В частности, ссылаются на главный козырь - статью 333 Гражданского кодекса - "Уменьшение неустойки". Она не позволяет начислять чрезмерно большие проценты за задержку по выплате кредита. При этом они обращают внимание на неадекватную сумму штрафа. Как правило, такой довод срабатывает в пользу заемщика. 

Другой испытанный прием антиколлектора - затягивать судебный процесс так, чтобы вернуться к нему, например, через три месяца, когда у заемщика уже будут деньги для погашения "тела" кредита или процентов. Но никто, и антиколлектор в том числе, не станет принимать меры к тому, чтобы заемщик вообще не платил по кредиту - это противозаконно и называется мошенничеством. 

Как уверяют в одном антиколлекторском агентстве, каждый месяц к ним обращаются около ста человек - в основном по вопросам ипотечного и потребительского кредитования. За последнее время агентством было зарегистрировано семь случаев проявления коллекторами жестокости: зачастую коллекторы нанимают внештатных сотрудников, которые норовят применить именно силу, а не слова.

Гонорары антиколлекторов составляют примерно 20 процентов от сэкономленной в споре с банком суммы. 

Сейчас готовится законопроект, в котором должно быть учтено все - как будет прописываться в договоре реальный и скрытый проценты, права и обязанности банков и заемщиков. Как только он вступит в силу, необходимость в антиколлекторах исчезнет - их работу будет исполнять закон. 

А защитники должников, скорее всего, будут работать... в штате самих банков. Так дело обстоит за Западе, где банки платят зарплату кредитным консультантам для своих клиентов. Ведь сами банки больше всех заинтересованы, чтобы их заемщики не бегали от непосильного финансового бремени, а платили по кредитам в срок.

Конфискации не подлежат
Существует перечень имущества, которое по действующему законодательству нельзя конфисковать за долги: 

· жилье, если для должника оно является единственным; 

· земельные участки, использование которых не связано с предпринимательской деятельностью; 

· предметы обычной домашней обстановки и обихода, вещи индивидуального пользования (одежда, обувь и прочее), за исключением драгоценностей и других предметов роскоши; 

· имущество, необходимое для профессиональных занятий должника; 

· домашний скот, птица, пчелы; хозяйственные строения и корма для их содержания; 

· продукты питания; топливо, необходимое семье должника для приготовления своей ежедневной пищи и отопления; 

· средства транспорта и другое необходимое гражданину в связи с его инвалидностью имущество; 

· призы, государственные награды, почетные и памятные знаки, которыми награжден должник. 

Справка "РГ"
В Америке коллектор и антиколлектор - одно лицо и называется он "кредитный советник". Советник действует по поручению должника, а платит ему банк. 

1.3. Макроэкономическая ситуация и банки

12.1.2007. 2006 год был стабильным и в России, и в мире. За год не произошло ни одной значимой для мировой экономики катастрофы. Но еще один сравнительно бескризисный год для мира может обернуться концом эры стабильности для России.

Ослабление геополитической напряженности в мире, если оно произойдет, приведет к значительному понижению цен на нефть (по оценкам экспертов, до 30% стоимости нефти определяется не рыночными, а геополитическими факторами), что породит значительные экономические, а возможно, и политические изменения внутри России.

На сегодняшний день нефть сорта Urals стоит меньше $50 за баррель, что более чем на $10 ниже параметра, заложенного в бюджет этого года ($61 за баррель нефти сорта Urals). Параллельно наблюдается продолжение той тенденции, которая проявилась еще в 2004 г.: темпы роста добычи нефти сокращаются, объемы добываемого газа вообще практически не увеличиваются. Дефицит газового баланса “Газпрома”, который эксперты предсказывали к 2010 г., по правительственным оценкам, может наступить уже в текущем году. Топлива не хватает на внутреннем рынке, что порождает дефицит электроэнергии, а спрос за рубежом только растет. В совокупности две тенденции — стагнация добычи и ухудшение мировой конъюнктуры — приведут к ряду изменений в российской экономике; они позволяют уверенно говорить о том, что 2007 год будет поворотным: от того, как правительство среагирует на изменения, зависит то, по какому пути развития пойдет Россия, и то, какая власть ее по этому пути поведет.

Одной из важнейших интриг 2007 г. станет ситуация со стабилизационным фондом. Правительственные чиновники заверяют, что бюджет останется бездефицитным даже при цене на Urals в $40. Между тем до критической отметки в $40 за баррель осталось не так уж много — если сбудутся прогнозы ряда экспертов, то в течение 2007 г. нефть может подешеветь на $10-15, что приведет к появлению у России первого за время правления Путина дефицитного бюджета. Даже если стабфонд распечатывать не придется, новая тенденция — сокращение, а не наращивание темпов его роста уже вселяет определенные опасения: по сути, это означает, что Россия прошла этап накопления резервных финансовых средств и вплотную подходит к этапу их проедания.

В такой ситуации ключевым вопросом экономической политики государства становятся цели и методы использования стабфонда — если правительство, допустив его открытие, будет тратить накопленные деньги на финансирование уже запланированных расходов и, таким образом, инвестировать в продление срока жизни стабильности политической, то настоящий экономический кризис не за горами. Если власть поступит стратегически — максимально оттянет момент раскупоривания стабфонда и придумает механизмы его инвестирования в будущее страны, то стоит ожидать кризиса политического, поскольку такое решение напрямую скажется и на расходах бюджета двух предвыборных лет. Российская власть, которая слишком полагалась на мировую конъюнктуру, оказалась перед нелегким выбором. Теперь возможность предотвратить экономический кризис есть только у населения, которому также предстоит в этом году сделать выбор между двумя Россиями и двумя кризисами.

12.1.2007. В прошлом году граждане и компании вложили в паевые фонды 40,8 млрд руб. — в пять раз больше, чем годом ранее. В этом году управляющие рассчитывают на большее.
На новогодние подарки россияне потратили не все свои деньги. Многие из них решили в декабре вложить свои деньги в паевые фонды. Благодаря этому декабрьский объем привлечений в открытые ПИФы, по данным Investfunds.ru, составил 5,4 млрд руб. — это рекордная цифра во всей истории индустрии. Стоимость акций в ноябре — декабре росла и люди, которые в конце года получили бонусы и премии, решили вложить их в ПИФы, считает вице-президент управляющей компании “Тройка Диалог” Андрей Звездочкин.

Предыдущий рекорд был установлен в мае — тогда россияне, воодушевленные ростом фондового рынка, принесли в ПИФы 5,1 млрд руб. А за весь 2006 г. они купили паев на 40,8 млрд руб. против 7,7 млрд руб. годом ранее. “Это был очень удачный год для управляющих и пайщиков”, — радуется Звездочкин. Фондовый рынок активно растет уже два года, доходность банковских депозитов падает, перечисляет он причины успеха. Управляющие стали больше работать с клиентами — появились институты финансовых консультантов, публикации в СМИ, выросли доходы населения — средняя зарплата уже составляет $400, добавляет замгендиректора “Альфа-Капитала” Арен Апикян. “Курс доллара падает, и граждане переводят свои сбережения в рубли и инвестируют их в ПИФы”, — отмечает он.

Параллельно с бурным ростом индустрии коллективных инвестиций в прошлом году изменилась структура вложений в ПИФы. Если в 2005 г. половину всех денег привлекли фонды облигаций, то в прошлом году клиенты ПИФов предпочитали вкладывать деньги в фонды акций — их портфели пополнились на 23 млрд руб. Смешанным фондам граждане доверили 12,3 млрд руб., индексным — 2,9 млрд руб., а фондам облигаций — всего 2,3 млрд руб. В 2004 г. ситуация на фондом рынке была не очень хорошей и люди, помня об этом, в 2005 г. несли деньги в фонды облигаций, объясняет Апикян. А в 2006 г. они покупали паи фондов акций и смешанных фондов, вспоминая о росте рынка в 2005 г.

Лидером по привлечению в прошлом году оказался фонд акций “Добрыня Никитич”, которым управляет “Тройка Диалог” (2-е место в 2005 г.): в него вложили 7,96 млрд руб. За ним следует смешанный фонд “Дружина” этой же компании, который собрал 3,6 млрд руб. Замыкает тройку лидеров фонд акций “Петр Столыпин” под управлением “ОФГ Инвест” с 2,6 млрд руб.

Впрочем, безоговорочное лидерство “Добрыни Никитича” в последние месяцы выглядит уже не столь убедительно. Начиная с сентября этот ПИФ не поднимался в рэнкинге Investfunds.ru выше 11-го места. Естественно, что лидеры меняются и происходит передел рынка — на него выходят новые игроки и активизируются уже существующие, которые вкладывают много денег в рекламу своих паев, их дистрибуцию, команду управляющих, говорит Апикян.

Но некоторые участники рынка объясняют откат “Добрыни Никитича” плохими показателями доходности фонда. По итогам года доходность “Добрыни Никитича” составила 48% (против 70% роста индекса РТС) — 24-е место среди открытых фондов акций. А в прошлом году он заработал для своих клиентов почти в два раза больше — 87,9% (против 83% по индексу РТС). “Доходность "Добрыни" адекватна аналогичным крупным фондам”, — возражает Звездочкин. Например, “Петр Столыпин” заработал в 2006 г. 51%. “Это хороший показатель, учитывая, что мы не брали больших рисков и нормально отработали майскую коррекцию”, — говорит руководитель управления розничных услуг “ОФГ Инвест” Игорь Рябов.

В этом году управляющие ожидают еще большего притока денег. По прогнозам “Альфа-Капитала”, в рыночные ПИФы население вложит не менее 90 млрд руб. Рябов считает, что, как минимум, 70 млрд руб. А Звездочкин отмечает, что в этой стадии отрасль может расти на сотни процентов в год.



“ЭКСТРИМ” ВПЕРЕДИ 

Первое место по доходности среди фондов акций занял фонд “Экстрим” УК “Агана” — за год его пай подорожал на 86,7%. “Стратегия фонда — активные ежедневные операции с "голубыми фишками", а успех объясняется правильными действиями в период майской коррекции”, — говорит гендиректор “Аганы” Иван Гелюта. Это маленький фонд с агрессивной политикой, обычно управляющие не пересматривают портфели каждый день, говорит Апикян. Второе место у фонда “Российская электроэнергетика” УК “КИТ-Финанс”, который заработал 84,2%. Третье занял фонд акций УК “Универ” с 84%. Доходность прошлогоднего лидера — “Альянс Росно Акции” — в 2005 г. составила 89%, а в этом году — лишь 48%.

13.1.2007. Миллиарды возвращаются в Россию 

Объем частного капитала, ввезенного в Россию в 2006 году, достиг абсолютного рекорда

Приток капитала в Россию в 2006 году превысил 41 млрд долларов. Такого в финансовой истории страны еще не было. Годом ранее эта сумма составила всего 1,1 млрд долларов. Высокие показатели по притоку капитала традиционно воспринимаются как позитивный знак. В то же время возвращение денег в страну чревато ростом инфляции.
По данным Центробанка, в прошлом году в страну было ввезено 41,6 млрд долларов, тогда как годом ранее эта сумма составила всего 1,1 млрд долларов. 

Результаты притока в первом квартале 2006 года хотя и были больше, чем за 2005 год в целом, но не настраивали на итоговый рекорд. За первые три месяца 2006 года было ввезено 4,7 млрд долларов. Затем цифры резко возросли: 19,8 млрд долларов ввезли в Россию во втором квартале, 12,7 млрд долларов – в третьем и 13,7 млрд долларов – в четвертом квартале 2006 года. 

Из 46,1 млрд долларов, ввезенных в Россию по итогам прошедшего года, 25,1 млрд было привезено банками, остальное, 16,5 млрд долларов, – участниками рынка из других секторов экономики. 

Объемы притока чистого капитала в Россию начали расти относительно недавно. С начала рыночных реформ 1990-х годов результаты были противоположными – бизнес выводил деньги из страны, что давало отрицательный показатель притока. 

Положительный приток зафиксирован только в последние два года, а существенным он стал только с 2005 года. 

«Полученные цифры говорят о многом, – обрадовался главный экономист инвестиционного банка Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. – Движение капитала становится существенным в платежном балансе, в итоге укрепляется рубль. В том числе по отношению к бивалютной корзине». 

Либерализация финансового рынка России – это один из основных факторов, которые привели к такому рекорду, уверены экономисты. 

Высокие показатели по притоку капитала традиционно воспринимаются как позитивный знак. В то же время возвращение денег в страну чревато ростом инфляции. Сверхдоходы от высоких цен на нефть можно стерилизовать с помощью Стабфонда. Справиться с активным притоком капитала сложнее. Этот фактор уже стал причиной существенного прироста денежной массы – в течение 2006 года больше чем на 45% (в предыдущие годы темпы прироста были гораздо ниже). Положительный эффект от притока денег в страну проявляется в укреплении имиджа России как государства с развивающейся финансовой системой. «Инвестиционный климат улучшился, и частный сектор активно вкладывает средства в экономику России», – замечает Ярослав Лисоволик. 

Подтверждают данный вывод цифры по притоку прямых иностранных инвестиций. 

По итогам 2006 года показатель составил 28,4 млрд долларов – почти в 2 раза выше, чем в 2005 году. Отношение прямых зарубежных инвестиций к ВВП – 3%. Между тем в 1990-х годах показатель не превышал 1%. В стремительно развивающемся современном Китае отношение ПИИ к валовому внутреннему продукту составляет 3–4%. 

В ближайшее время финансовой системе России могут угрожать непродуманные расходы, падение цен на сырье или политический кризис, считают западные экономисты. Несмотря на хорошие финансовые показатели, рейтинговое агентство Standard & Poor’s отмечает риски для макроэкономической стабильности, которые могут возникнуть в результате парламентских и президентских выборов 2007–2008 годов. 

«Ослабление бюджетной дисциплины усугубит инфляционное давление и может заставить ЦБР допустить ускорение роста рубля для сдерживания цен, что еще больше подорвет конкурентоспособность экономики и повредит усилиям по ее диверсификации», – говорят экономисты S & P. 

Эксперты не сомневаются, что преемник Владимира Путина легко победит на выборах и будет иметь поддержку большинства в парламенте. «Это позволит сдержать реализацию популистских предвыборных обещаний. На фоне усиленной централизации власти во время второго президентского срока господина Путина смена власти повлечет за собой уровень неопределенности и рисков преемственности политики выше среднего», – предупреждают аналитики. 

Выход экономисты видят в укреплении бюджетной дисциплины, которая после выборов может еще больше укрепить кредитоспособность России. 

17.1.2007. Рост доходов не сильно стимулирует россиян к накоплениям. Более половины респондентов АСВ считают, что делать сбережения сейчас невыгодно, а самое время тратить деньги, в том числе и заемные.
В ноябре 2006 г. Агентство по страхованию вкладов (АСВ) совместно с ВЦИОМ опросили 1597 человек в возрасте от 18 лет в 153 населенных пунктах. В выборку не вошли россияне, чьи доходы на члена семьи превышают 50 000 руб. или располагающие свободными средствами в размере не менее 250 000 руб., так как это менее 2% населения.

Типичный вкладчик обладает доходом от 3000 руб. на члена семьи и проживает в городе с населением от 500 000 человек.

Половина опрошенных, как и в прошлом году, хранит накопления дома в рублях, 7% — дома в валюте, и лишь треть помещает на счет в банке. За год доля банковских вкладчиков выросла на 1%. При этом 47% опрошенных считают, что банковские вклады невыгодны. Увеличилась доля тех, кто находит момент для накопления средств неблагоприятным, — на 7% до 55%. У многих не получается или нет желания делать сбережения, отмечает замгендиректора АСВ Андрей Мельников: доля респондентов, у которых ежемесячно остаются свободные средства после всех расходов, за год уменьшилась с 65% до 40%. Хотя доходы населения, согласно данным Росстата, с октября 2005 г. по октябрь 2006 г. увеличились на 23%, а реальные располагаемые — на 10%. Таким образом, темпы роста потребительских расходов значительно опережают рост доходов, заключает Мельников.

Россияне все реже копят деньги на конкретные товары, продолжает он. Стабильна только доля тех, кто откладывает их на какой-нибудь непредвиденный случай, — таких 40%. А вот на товары длительного пользования стали копить реже — 28% вместо 36%. Авторы исследования объясняют это ростом популярности потребительского кредитования и постепенным удовлетворением базовых потребностей платежеспособной части населения. Число воспользовавшихся в течение последних трех лет услугой потребкредитования увеличилось на 5% до 38%, а обладателей кредитных карт — с 3,8% до 7%. Самыми популярными были кредиты на бытовую, аудио- и видеотехнику — их брали 17% опрошенных. На другие цели россияне копят тоже не особенно активно. Средства на образование сберегают 10% россиян (+2%), на отдых и лечение — 19% (+4%), еще столько же — на ремонт (+5%). Доля вкладчиков минимальна (24%) в наиболее дееспособной возрастной группе — от 35 до 44 лет, отмечает Мельников. Среди них же больше всего заемщиков — 52%. “Для категории 18-35 лет картина подобная”, — говорит он.

Сбережения для возрастной категории от 35 до 44 лет действительно не характерны, соглашается директор департамента розничного бизнеса Росбанка Вадим Юрьев. “Их родители потеряли вложенные деньги в начале 90-х, а они сами — в 1998 г. Поэтому вместо депозитов они вкладывают в недвижимость и ПИФы”, — объясняет Юрьев. По мнению Мельникова, Россия выбирает из двух моделей — североамериканской “жизни в кредит” или западноевропейской “жизни на свои”. “Мы постепенно склоняемся к жизни в кредит”, — считает управляющий директор блока “розничный бизнес” Банка Москвы Дмитрий Солодов.

19.1.2007. Паевые фонды — основной инструмент для частных инвесторов, претендующих на свой кусок фондового пирога. Кто из пайщиков год назад сделал правильный выбор, а кто ошибся? Кто заработал, а кто потерял вложения?
В ПИФах как в зеркале отражается все, что происходит на фондовом рынке. В 2005 г. индекс РТС закрылся на отметке в 1125,6 пункта, к 5 мая 2006 г. он вырос до 1749,5, после чего случилась знаменитая “майская коррекция”: за две с небольшим недели индекс потерял 24%. Летом больших скачков не было, но с конца сентября начался стабильный рост, и за год в целом долларовый индекс РТС подскочил на 70,74%, рублевый ММВБ ненамного отстал — 67,5%. Поэтому в целом из 249 (192 открытых и 57 интервальных) работавших в течение всего 2006 г. ПИФов никто не оказался в минусе, кроме одного фонда.

Обгоняя рынок

Самый впечатляющий результат, по данным Национальной лиги управляющих (НЛУ), в 2006 г. продемонстрировали интервальные фонды акций “Алмаз” под управлением УК Росбанка и “Витус — Фонд акций” пермской УК “Витус”. Паи первого стали дороже на 109%, а второго — на 105,7%. Лучший открытый фонд акций “Агана-Экстрим” увеличил стоимость пая на 86,74%.

Как оказалось, лидеры заработали в основном на втором эшелоне. Начальник аналитического управления УК Росбанка Андрей Стоянов отметил, что фонд “Алмаз” ориентирован преимущественно на акции второго эшелона, особенно в энергетическом и машиностроительном секторах“. А гендиректор УК “Витус” Юрий Скудаев уверен, что успех фонда акций его компании обусловлен активным управлением и грамотным выбором эмитентов из второго эшелона, среди которых были “Уралсвязьинформ”, ТГК-9, ОГК-4, ОГК-5.

Не угадали те, кто хотел заработать на акциях и выбрал для этого “Арсагера — фонд акций” под управлением одноименной компании. Они получили лишь 14,75% дохода, что, впрочем, больше, чем по самым доходным банковским депозитам (см. статью на А7). Директор по маркетингу и стратегическому развитию УК “Арсагера” Владислав Вагин не стал комментировать этот скромный результат.

Индексные фонды в целом довольно аккуратно следовали за рынком. Самым доходным среди них оказался ПИФ “Индекс ММВБ” под управлением “Пиоглобал Эссет Менеджмент” (+76,39%) годовых, а “наихудший” — “Финам Индекс ММВБ” под управлением УК “Финам Менеджмент” (+54,41%). Управляющий этим фондом Сергей Дорогавцев объясняет это техническими проблемами, из за которых УК не успевала быстро вводить и выводить деньги из фонда и, значит, отслеживать рынок. “Наши пайщики активно переводят средства из фонда в фонд через специальный интернет-сервис. Быстро обслуживать в течение одного дня большой объем транзакций оказалось сложно, отсюда задержки. А в условиях растущего рынка потеря одного дня может стоить нескольких процентов доходности”, — рассказывает Дорогавцев.

По словам управляющего фондом “Индекс ММВБ” Александра Матюхина, ПИФ получил “подарок” от “Норильского никеля” в виде акций “Полюс Золота” и моментально реализовал их (как оказалось, на пике цены). Это принесло ему 7% дохода. В целом, по словам Матюхина, индексный фонд может показывать результаты на пару процентов лучше индекса из-за дивидендных выплат.

Инвесторы, которые хотели несколько снизить риск от вложений в акции, выбрали смешанные ПИФы. Лучшим среди них оказался фонд “Смелый” под управлением УК “Лазурит” (+86,35%). Управляющий фондом Андрей Васильев относит к наиболее удачным сделкам “покупку-продажу акций Саратовского НПЗ, а также конвертацию акций Туапсинского НПЗ и “Туапсенефтепродукта” в акции “Роснефти”.

В наибольшей степени расстроил своих клиентов “Алемар — сбалансированные инвестиции”, прирост стоимости пая которого составил всего 4,2%. Управляющие фондом поторопились продать акции второго-третьего эшелона. По словам замдиректора УК “Алемар” Дмитрия Ретунских, в начале года в портфель были включены бумаги многих региональных энергокомпаний, таких как “Томскэнерго”, Волжская и Пензенская генерирующие компании. Но так как их рост значительно отставал от “голубых фишек”, в середине весны их продали и включили в портфель уже достаточно дорогие “голубые фишки”, поймав “майскую коррекцию”.

Акции дали, акции взяли

Известную аксиому — чем выше надежность, тем ниже доходность — полностью подтвердили ПИФы облигаций, которые обычно выбирают консервативные инвесторы. Самый высокий доход среди них составил 26,22% за год. На столько подорожали паи ОПИФа “Северо-Западный — Фонд облигаций”. Начальник отдела управления активами Северо-Западной управляющей компании Дмитрий Бичуцкий объясняет успех присутствием в портфеле этого фонда большой доли акций. По его словам, в 2006 г. она достигала 40% активов, а предпочтение отдавалось компаниям “с большой долей государственного участия”, таким, как Сбербанк, “Транснефть”, “Газпром”. К концу года “мы снизили долю акций в нашем портфеле до 20%, сохранив лишь Сбербанк и “Газпром”.

Единственным убыточным фондом по итогам минувшего года, как ни странно, оказался фонд облигаций “АК Барс — консервативный” (УК “АК Барс Капитал”), его паи подешевели на 1,62%. Дело в том, что в конце апреля 2006 г. 40% активов этого фонда были переведены в акции, из-за чего за две недели мая фонд потерял 8%. Такое объяснение дает директор по управлению активами УК “АК Барс Капитал” Александр Берневега.

Стабильность — признак мастерства

На этот раз отраслевые фонды не смоги стать самыми успешными. Впрочем, одна “классическая зависимость” все же заметна: интервальные фонды показали несколько лучшие результаты, нежели открытые. Интервальные фонды имеют возможность проводить более рисковую политику, говорит управляющий портфелями паевых фондов УК “Тройка Диалог” Олег Ларичев, а открытым приходится все время резервировать часть денег. Пусть это в процентном отношении и небольшая доля, однако работа с ней отнимает у управляющего часть времени, ведь максимальных показателей приток и отток пайщиков достигает именно в моменты переломов рынка, когда ситуация и без того достаточно напряженная.

Крупные “старые” фонды на этот раз также не попали в лидеры. Они показали “стабильно хороший результат” — 40-50% прироста, подчеркивает Матюхин. Главное для больших фондов — это стабильность, вторит ему Ларичев. “Если маленький фонд показывает стабильно хорошие результаты, он вырастает и становится большим, в противном случае он так и останется маленьким”, — добавляет он.

Гран-при — 2007

Выбор инструмента и даже фонда для инвестирования всегда индивидуален. Все зависит от возможности инвестора принимать на себя риски, важен инвестиционный горизонт, уровень доходов, считает Матюхин.

“Тем, кто готов к большому риску ради максимального дохода, в этом году подойдут отраслевые фонды акций, например электроэнергетики. Если же важнее спать спокойно, то лучше выбирать среди смешанных фондов, причем более консервативной направленности”, — считает начальник аналитического отдела УК “Менеджмент-Центр” Максим Капитан.

Первый заместитель генерального директора УК “Альфа-Капитал” Алексей Тухкур отмечает, что если инвестор не предполагает “выводить средства до конца 2007 г., то целесообразно вкладываться в фонды акций. Российский рынок еще не исчерпал потенциал роста, поэтому для долгосрочных инвесторов риски вложения в фонды акций оправданны”. Если же приобретать паи менее чем на год, то в этом случае “подходят менее рискованные сбалансированные фонды”. По его мнению, возможное снижение рынка акций в течение года не приведет к существенным потерям для вкладчиков таких фондов.

Ларичев из “Тройки Диалог” напоминает, что увеличивать вложения в ПИФы стоит постепенно, по возможности ежемесячно. Кроме того, он советует помнить, что оптимизм на рынке может резко смениться пессимизмом, хорошим примером чему являются первые два дня торгов в этом году.

22 января 2007 г. Сколько заработали общие фонды банковского управления в 2006 году

Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) подвела итоги управления ОФБУ в 2006 году. Как следует из рэнкинга, опубликованного на сайте Investfunds.ru, большинство банковских фондов в прошлом году показали положительную доходность, лишь немного уступив по ряду позиций своим ближайшим конкурентам - ПИФам, пишет РБК Daily.

Лучшие представители отрасли сумели заработать всего 60-70%, тогда как доходность лидеров среди интервальных и открытых паевых фондов находилась в пределах 80-90%. Наибольшую доходность в прошлом году продемонстрировал ОФБУ "Базовые отрасли" под управлением "Уральского банка реконструкции и развития", заработавший 77,5%. Лучшим среди валютных фондов стал "Юниаструм индексный фонд китайских акций", показавший рублевую доходность 66,3%. В то же время у 60 из 84 ОФБУ, вошедших в рэнкинг, капитализация составила менее 30%.

Крупнейший банковский фонд "Петрокоммерц-2" в прошлом году заработал 30,6%, отстав, таким образом, от среднестатистического показателя открытых ПИФов акций (46%) и фондов смешанных инвестиций (31,9%). Еще более скромные результаты показали валютные ОФБУ (вкладывают в иностранные инструменты), а 16 из них вообще показали отрицательную доходность. Например, стоимость паев фонда "Юниаструм индексный фонд мирового здравоохранения" за 2006 год снизилась на 9,5%, а фонд "Премьер глобальный фонд акций новых энергетических технологий" потерял 12,68%.

Более сопоставимые результаты оказались у крупнейших ПИФов и ОФБУ, активы которых превышают 1 млрд рублей. Так, если доходность фонда "Доходный" Банка ЗЕНИТ, использовавшего агрессивную стратегию, за год составила 61,5%, то ПИФ акций "Петр Столыпин" (УК "ОФГ Инвест") - всего 50,7%. Фонд "Петрокоммерц-1" (банк "Петрокоммерц"), структура инвестпортфеля которого соответствует ПИФу смешанных инвестиций, заработал 31,2%, тогда как доходность фонда "Тройка Диалог - Дружина" была на уровне 27,9%. А фонд "Кутузов" (Юниаструм Банк), инвестирующий в облигации, сумел переиграть практически все российские ПИФы облигаций. По словам главного трейдера фондов семейства "Премьер" Юниаструм Банка Михаила Королюка, "мы показали достаточно высокие результаты благодаря тому, что использовали операции РЕПО, что ПИФы в принципе делать не могут".

По мнению начальника отдела портфельного менеджмента управления доверительного управления банка "Петрокоммерц" Олега Якубова, фонды банка показали результаты выше многих ПИФов смешанных инвестиций, хотя управляющие и не ставили задачи переиграть рынок. "Доля акций в наших фондах не превышала 40%, что связано с пожеланиями инвесторов, которые выставили определенные требования по соотношению риска и доходности", - заявил Олег Якубов.

Глава управления доверительного управления активами Банка ЗЕНИТ Сергей Матюшин считает, что правильнее сравнивать сопоставимые по активам ПИФы и ОФБУ. "Мобильность и инвестиционная стратегия у фонда с активами в несколько миллиардов, как правило, существенно отличаются от небольших фондов", - говорит Сергей Матюшин. По его словам, у ОФБУ больше инвестиционных возможностей, но не всегда это приводит к желаемому результату, особенно если на рынке происходят заметные колебания. В качестве примера он приводит фонд производных инструментов "Перспективный", который в прошлом году показал доходность 8,36%. "Во втором полугодии фонд заработал 35,1%, но у нас было обязательство по выкупу акций в случае снижения их стоимости на 15%", - рассказал Сергей Матюшин. В мае-июне рынок акций "просел" более чем на 15%, и в итоге даже сильный рост рынка во втором полугодии не компенсировал потерь от сделок.

Что же касается валютных ОФБУ, большинство из которых на рынке представлено семейством "Премьер" (Юниаструм Банк), то, как пояснил Михаил Королюк, их результаты необходимо оценивать с оглядкой на сопоставимые индексы. "В частности, можно сравнить результаты работы фонда "Рисковых инвестиций в технологические компании", долларовая доходность которого составила 23,9% с индексом S&P global technology industry group, за год выросший всего на 14,7%. Вместе с тем, как признает Михаил Королюк, далеко не всегда бумаги, в которые вкладывались валютные фонды, приносили ожидаемые результаты. Например, "Фонд рисковых инвестиций в медико-биологические компании" вложился в акции американской компании Adolor, стоимость которых с сентября снизилась в три раза. 

19.1.2007.  Минувший год оказался удачным для многих инвесторов. Неплохо заработать можно было не только на ликвидных акциях и паях, но даже на покупке инвестиционных монет. Самый высокий доход принесли акции “Ростелекома” — 200%. А максимальные убытки — около 70% вложений — понесли клиенты хедж-фонда “Юниаструм Банка”.
“Фишки” без потерь

В прошлом году, как обычно в последнее время, самый большой доход инвесторам принесли вложения в акции. Рост фондового рынка в 2006 г. превзошел все прогнозы. Хотя большинство аналитиков ожидали роста на 15-25%, долларовый индекс РТС вырос на 70,75%, а рублевый индекс ММВБ — на 67,5%. Год оба индекса закончили на рекордных отметках: РТС — 1922 пункта, а ММВБ — 1693 пункта.

Среди наиболее привычных частным инвесторам “голубых фишек”, которые можно купить и продать буквально в любой момент, наибольший доход принесли обыкновенные акции “Ростелекома”, подорожавшие в три раза благодаря скупке стратегическим инвестором. Сбербанк порадовал акционеров. Его обыкновенные акции стали дороже на 143%, а привилегированные — на 134%. Благодаря энергореформе соответственно на 141% и 135% подорожали привилегированные и обыкновенные акции энергохолдинга РАО “ЕЭС России”.

Отдельные низколиквидные акции принесли инвесторам просто головокружительные доходы: котировки Волгоградской энергосбытовой компании выросли на 430%, Московской объединенной электросетевой компании (МОЭСК) — на 375%, “Мосгорэлектросети” (МосЭСК) — на 340% (см. “Ведомости” от 29.12.2006).

Среди наиболее ликвидных бумаг практически не было убыточных. Лишь привилегированные акции “Мегионнефтегаза” подешевели на 28%, а “Транснефти” — на 13%.

Выплаченные владельцам акций в 2006 г. дивиденды (по итогам 2005 г.) практически не отразились на доходности инвестиций. Весомый вклад в нее внесли лишь дивиденды “Газпром нефти”, которые составили 7,3% от цены акции в 2006 г.

Нужно заметить, что при продаже акций инвесторам приходится делиться с государством — платить налог на доходы физических лиц. Поэтому прибыль от вложений окажется несколько меньше приведенных выше цифр (см. таблицу).

Пока эксперты считают, что в 2007 г. доходы от вложений в акции будут скромнее, рынок в целом может вырасти всего на 10-25%. Прогнозы индекса РТС на конец года укладываются в интервал от 2040 (“Тройка Диалог”) до 2500 пунктов (“Ренессанс Капитал”). По словам начальника аналитического отдела ИК “Брокеркредитсервис” Максима Шеина, в этом году инвесторы смогут заработать около 20% на ликвидных бумагах и более 30-50% — на акциях второго эшелона.

В качестве наиболее привлекательных “голубых фишек” аналитики чаще других называют акции “Газпрома”, “Лукойла”, ГМК “Норильский никель”, РАО “ЕЭС России”, а также Сбербанка (см. “Ведомости” от 12.01.2007). “Разумно дополнить эти инвестиции бумагами компаний второго-третьего эшелона, работающих в потребительском секторе: банков, пищевой промышленности, торговых сетей”, — рассуждает начальник отдела развития УК “Интерфин Капитал” Евгений Фазлеев. Среди таких бумаг аналитики выделяют акции торговой сети “Магнит”, Банка Москвы, Росбанка, ПСБ, банка “Возрождение”. Такого мнения, в частности, придерживаются стратег “Ренессанс Капитала” Ованес Оганисян, Шеин из “Брокеркредитсервиса”.

Лучше рубля валюты нет

Инвестиции в наличную иностранную валюту теряют актуальность, поскольку за минувший год рубль укрепился по отношению к большинству котируемых ЦБ валют. Популярный у россиян доллар США подешевел по отношению к рублю на 8,5%. А больше других валют обесценилась исландская крона (-18,5%).

В прошлом году в России подорожали лишь шведская крона (+5,8%), британский фунт стерлингов (+4,1%) и евро — его курс к рублю вырос на 1,5%. Но этот прирост не защищает даже от инфляции, которая в 2006 г., по данным Росстата, составила 9%.

По прогнозам большинства аналитиков, рубль будет укрепляться и дальше, но не так быстро. “В этом году потенциал укрепления рубля ниже, чем в прошлом”, — выражает общее мнение Наталия Орлова, главный экономист Альфа-банка. По оценке директора аналитического управления “Ренессанс Капитала” Алексея Моисеева, к концу 2007 г. доллар будет стоить 25 руб. Аналитик банка “Глобэкс” Владимир Абрамов прогнозирует 26 руб./$. А по словам Орловой, к концу года доллар в России будет стоить примерно столько же, сколько сейчас, — 26,3 руб. Инвесторам надо исходить из того, что в середине года, скорее всего, будет наблюдаться некоторое укрепление рубля, а к концу года ситуация вернется на нынешний уровень, добавляет она.

Курс евро будет зависеть от ситуации на мировом валютном рынке. По словам Моисеева, сейчас максимальные прогнозы западных аналитиков относительно соотношения евро/доллар на конец 2007 г. — 1,34. Вчера на мировом рынке за евро давали меньше — $1,29. Так что, если верить прогнозам, курс евро к концу года в России будет выше 34,34 руб.

В начале прошлого года банкиры единодушно советовали инвесторам выбирать именно рублевые вклады и оказались абсолютно правы. Максимальный доход от размещения средств на рублевом депозите (лучшие ставки по вкладам в начале 2006 г. в крупнейших банках -12% годовых) мог составить 11,88% годовых. Часть дохода съел налог на доходы физических лиц, который взимается, когда процент по вкладу превышает ставку рефинансирования ЦБ (сейчас это 11% годовых). Годичные вклады в евро (лучшие ставки — 7,75% годовых) принесли в пересчете на рубли 9,3% дохода. А вот долларовые депозиты (лучшие ставки — 8% годовых) обесценили сбережения на 1,2%.

В наступившем году более выгодными тоже будут рублевые вклады, уверены банкиры. Так, Александр Ефремов, начальник управления депозитов и сбережений Бинбанка, рекомендует открывать рублевые вклады на 1-2 года. По его мнению, снижение ставки рефинансирования приведет к плавному снижению ставок по вкладам в банках. Орлова из Альфа-банка ожидает снижения ставок по вкладам как в рублях, так и в валюте. Такого же мнения придерживается начальник управления методологии и развития пассивных и комиссионных операций “ВТБ 24” Юлия Деменюк. По ее словам, максимальная ставка рублевого вклада не будет значительно отличаться от ставки рефинансирования. Сегодня еще можно вложить деньги в банк под 12% (см. таблицы на стр. А6).

Серебро доходнее золота

В 2006 г., как и годом ранее, прибыльными оказались вложения во все драгметаллы. Мировая цена золота выросла за год на 23% до $636 за тройскую унцию, серебра — на 46% до $12,9, платины — на 17% до $1134, палладия — на 31% до $332.

Поэтому инвесторы, открывшие в начале прошлого года обезличенные металлические счета (ОМС) в серебре, к Новому году получили в пересчете на рубли 28,8% дохода по текущим счетам и 33% — по срочным счетам (учтены налоги, взимаемые с процентов по ОМС). Владельцы золотых ОМС заработали соответственно 10% и 15%, палладиевых — 14% и 17%, платиновых — 3% и 6,5%.

В выигрыше оказались и инвесторы, вложившие деньги в российские инвестиционные монеты из драгметаллов. Например, чистый годовой доход от купли-продажи золотого “червонца” составил 10,6%, а серебряной монеты “Соболь” — 25,8%.

А вот инвестиции в слитковое золото себя не оправдали. Покупка мерного слитка в Сбербанке в начале прошлого года с последующей его продажей в канун 2007 г. обернулась 9%-ным убытком.

По оценкам большинства аналитиков, рынок драгметаллов принесет доходы и в 2007 г. — золото подорожает до $700-750 за унцию. Но начальник управления по работе с драгметаллами банка “Союз” Алексей Васильев подчеркивает, что в течение года цена золота может колебаться в интервале $570-750, причем, скорее всего, рост будет наблюдаться в марте — апреле и ноябре — декабре. “Сейчас подходящий момент для покупок, к концу года тройская унция золота может подорожать до $730 и даже больше. А другие драгметаллы будут дорожать вслед за золотом”, — резюмирует начальник отдела операций с драгметаллами Банка Москвы Вячеслав Васильев. “В наступившем 2007 году на фоне падающего доллара и туманного будущего фондовых индексов золото может показать себя как отличный инструмент альтернативного вложения”, — соглашается управляющий портфелями ИФК “Солид” Антон Разворотнев.

В долгах

В этом году вложения в самые надежные рублевые облигации позволили частным инвесторам получить меньший доход, чем по банковским депозитам в рублях. С учетом купонных выплат облигации самых надежных корпораций за год принесли от 7,5% (“Лукойл” 2-й серии) до 8,6% (ФСК 2-й серии) “грязными” — без вычета налогов, а бумаги второго-третьего эшелона — 8-16%. Доход же по государственным бумагам составил в среднем 8-9%, а по муниципальным — 6-12%.

Аналитики долгового рынка констатируют, что в этом году ситуация вряд ли переменится к лучшему для инвесторов. “В 2007 г. мы не ждем существенных изменений доходности рублевых облигаций первого-второго эшелона по сравнению с концом 2006 г., т. е. она составит 8-9,5% годовых”, — говорит начальник отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаил Галкин. В 2006 г. эффект от вложений в облигации был выше. Так что покупать облигации сейчас имеет смысл лишь для того, чтобы уравновесить более рискованные вложения.

На доверии

Пайщики большинства ПИФов не остались внакладе. Наибольший доход за год получили инвесторы, сделавшие ставку на вложения в фонды акций, лучший из которых — “Алмаз” под управлением УК Росбанка — принес им 94,8% чистого дохода. Паи лишь одного из 249 действовавших весь 2006 год фондов — “Ак Барс — Консервативный” (УК “Ак Барс Капитал”) — подешевели, пайщики потеряли 1,62% вложений (подробнее см. статью и таблицы на стр. А5).

Но эти убытки кажутся смешными по сравнению с потерями клиентов ОФБУ “Уолл-стрит Квантовый” “Юниаструм Банка” (ОФБУ — банковский аналог ПИФа). Его паи обесценились на 70,7%. Клиентов фонда подвела неудачная игра управляющих на производных инструментах. По словам главного трейдера семейства фондов “Премьер” Михаила Королюка, это высокорискованный фонд, нацеленный на активные спекуляции акциями, товарами, фьючерсами и опционами на мировых рынках, аналог западных хедж-фондов, для него характерны глубокие провалы и взлеты.

И все же вложения в большинство ОФБУ оказались удачными. Паи долларового “Индексного фонда китайских акций” того же “Юниаструм Банка” подорожали на 82,6%. А доход его пайщиков в пересчете на рубли после уплаты налогов составил 65% годовых. Фонд воспроизводит индекс крупнейших компаний Китая, акции которых разрешены к продаже иностранным инвесторам, FTSE Xinhua 25, который вырос за год на 80,4%.

Но наибольший чистый доход, как и год назад, получили пайщики рублевого фонда “Базовые отрасли” под управлением Уральского банка реконструкции и развития — почти 67% годовых. Средства фонда инвестируются в акции российских компаний с участием государства (РАО ЕЭС, “Газпром”, “Лукойл”, Сбербанк и др.).

29 декабря по 5 января золотовалютные резервы России выросли на 0,9 миллиарда долларов. Об этом вчера сообщил департамент внешних и общественных связей Банка России. 
Если на конец декабря 2006 года объем российских запасов золота и иностранной валюты составлял 303 миллиарда долларов США, то 5 января - уже 303,9 миллиарда. Начало 2007 года, таким образом, оказалось для нашей страны прибыльным. Как и весь предыдущий год, в течение которого золотовалютные запасы РФ выросли более чем на 64 процента. Напомним, что в январе 2006 года в резерве у России насчитывалось 182,2 миллиарда долларов. 

В настоящее время Россия занимает третье место в мире по объему золотовалютных резервов. Первое место принадлежит Китаю, второе - Японии. 

1.4. Показатели роста банковского сектора

12.1.2007. В 2005 г. мировые финансы установили очередной рекорд, подсчитал McKinsey Global Institute. Фондовые рынки, государственные и частные долги и банковские депозиты достигли $140 трлн, в 3,16 раза превзойдя мировой ВВП. Российские финансовые активы больше экономики всего в полтора раза, но растут гораздо быстрее мировых. Экономисты рады: рост финансового сектора позволяет быстрее перераспределять деньги от богатых к умным.

McKinsey & Company — одна из крупнейших консалтинговых фирм в мире, в 2005 г. выручка, по оценке Hoover's, составила $3,8 млрд. Более чем в 80 офисах по всему миру работает около 13 000 сотрудников. В сумму финансовых активов всего мира и отдельных регионов экономисты McKinsey включают капитализацию фондовых рынков, внешние и внутренние долги государств и компаний, а также банковские депозиты. Финансовые активы всех стран пересчитаны в доллары по валютным курсам 2005 г.

Финансовые активы всего мира за 2005 г. выросли с $133 до $140 трлн, говорится в третьем ежегодном докладе McKinsey Global Institute “Карта мировых рынков капитала”. Рост всего на 5,3% не должен разочаровывать: в 2005 г. доллар укреплялся против большинства валют мира, поэтому при пересчете в доллары-2005 финансы Европы и Азии выглядят слабее. Пересчитав финансовые показатели других стран в доллары по курсам 2005 г. и за прошлые годы, McKinsey выяснила, что стоимость финансовых активов увеличилась на 12% — до тех же $140 трлн, но со $125 трлн.

Стоимость акций достигла $44 трлн, на банковских депозитах лежит $38 трлн, частный долг вырос до $35 трлн, а государственный — до $23 трлн.

Величина финансовых активов по итогам 2005 г. превысила мировой ВВП в 3,16 раза. Этот показатель — финансовая глубина экономики — в 2004 г. составлял 2,99, в 1995 — 2, а в 1980 г. финансовые активы были равны ВВП.

Это здоровый рост, считают авторы доклада, ведь, исключая пузырь на фондовом рынке США в конце 1990-х, финансы уже 25 лет растут равномерно.

Развитие финансов — естественный процесс, соглашается начальник исследовательского отдела ING Bank Юлия Цепляева: “Развитые страны наращивают долги, к мировой финансовой системе подключаются новые страны, например бывшего СССР”.

В США, где финансовые рынки самые зрелые, отношение активов к ВВП достигло в 2005 г. 4,05 (десятилетием раньше — 3), а в “догоняющей” Европе — 3,03 (1,8).

Для России McKinsey этот показатель не рассчитывал. По оценке начальника аналитического отдела Банка Москвы Кирилла Тремасова, к концу 2006 г. он составил 1,55. В последние пять лет депозиты банков росли вдвое быстрее экономики, а капитализация фондового рынка — впятеро быстрее (примерно с 20% до 100% ВВП). “За 10 лет Россия приблизится к уровню Европы”, — прогнозирует Тремасов.

За последние 5-7 лет в развитии российских финансов произошел большой скачок и по мере приближения к европейскому уровню доходов Россия догонит Европу и по этому показателю, соглашается главный экономист “Тройки Диалог” Евгений Гавриленков. Но погоня за США и Европой не должна быть самоцелью, полагает Цепляева, ведь рост госдолга “не нужен экономике — в отличие от роста капитализации компаний”.

Развитие финансовых рынков может идти до бесконечности, считает ректор Российской экономической школы Сергей Гуриев: чем больше капитализация экономики, тем быстрее средства переходят от людей и фирм, у которых денег больше, чем идей, к тем, у кого, наоборот, идей больше, чем денег.

Считается, что финансовые рынки дают адекватную оценку стоимости активов, поэтому с их развитием ресурсы становятся более мобильными, соглашается Тремасов.

Выигрывает “новая экономика” — как доказал главный экономист МВФ Раджан Зингалес, рост финансов ускоряет развитие электроники и фармацевтики, но почти бесполезен для табачной промышленности.

К 2010 г. стоимость мировых финансовых активов достигнет $214 трлн, прогнозирует МcKinsey, — больше мирового ВВП в 3,4 раза.

Единственное, чем чреват ускоренный рост финансов, — обесценение денег, предупреждает Дэвид Фуллер, директор Stockcube Research. Опережающий рост финансов он объясняет играми национальных банков. “Печатая деньги, нацбанки создали огромную ликвидность, которая выплескивается на финансовые рынки. Это было сделано, чтобы не допустить укрепления национальных валют и финансировать растущие объемы госдолга — в частности, США”, — говорит Фуллер.

США продолжают оставаться финансовым пылесосом мира — по оценке МcKinsey, на эту страну приходится 85% мирового притока капитала.

15.1.2007. Российские компании в 2006 г. получили из-за рубежа на $41,6 млрд инвестиций и займов больше, чем выдали. До сих пор частный сектор был чистым импортером, а не экспортером капитала. Рекордный приток денег обеспечили банки, которые заняли за границей $25 млрд. Нефинансовые предприятия, наоборот, занимать стали заметно меньше — они предпочитают получать средства из-за рубежа в форме прямых инвестиций.
За всю историю современной России частный сектор лишь однажды ввез капитала больше, чем вывез — в 2005 г. чистый приток оказался на уровне $1,1 млрд. На этом фоне опубликованная ЦБ оценка платежного баланса за 2006 г. выглядит ошеломляюще.

Первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев объясняет мощный приток капитала тем, что улучшение инвестиционного климата страны повлекло повышение ее рейтинга, благодаря чему инвестиционные институты повысили лимиты на вложения в Россию. Повлияла и курсовая политика: как правило, ожидания укрепления рубля притягивают краткосрочный капитал, рассуждает Улюкаев. Не последнюю роль сыграла валютная либерализация, добавляет он.

У банков просто не хватает капитала из-за бурного роста экономики и банковской системы, полагает начальник аналитического отдела Банка Москвы Кирилл Тремасов. Ресурсы населения для банков достаточно дороги и многие отдали предпочтение займам за границей, говорит он. Но большая часть притока — это долги, которые придется возвращать, подчеркивает старший экономист “Уралсиба” Владимир Тихомиров.

Львиную долю притока капитала обеспечили банки. На них в 2006 г. пришлось 45% средств (в 2005 г. — 25%), привлеченных публичными компаниями за рубежом за счет кредитов и размещения бумаг, подсчитал начальник отдела анализа рынка облигаций Банка Москвы Егор Федоров. Иностранные пассивы выросли на $48,5 млрд (годом ранее — на $19,2 млрд), а активы — на $23,4 млрд ($13,4 млрд). “Это масштабный результат”, — говорит эксперт Центра макроэкономического анализа и прогнозирования Олег Солнцев. Если в 2004-2005 гг. за рубежом занимали в основном государственные и крупные частные банки, то в 2006 г. еврооблигации разместили, например, Татфондбанк, Экспобанк, Росдорбанк, отмечает он.

Привлекать средства в 2006 г. банкам удавалось на довольно выгодных условиях, говорит Солнцев. На мировом рынке ставки немного росли, но рейтинги российских эмитентов повышались, и для них стоимость денег не выросла. Нередко ставка была на уровне LIBOR+1% и даже ниже. Так, Внешторгбанк в октябре разместил евробонды на $1,8 млрд по ставке LIBOR + 0,6%. Разнообразнее стали и инструменты привлечения средств. ВТБ, Росбанк и Банк Москвы разместили рублевые евробонды, популярной мерой стала секьюритизация кредитных портфелей банков, говорит Солнцев. Банки выпускали облигации, обеспеченные потребительскими и автокредитами, впервые была проведена секьюритизация ипотечных закладных и лизинговых платежей, отмечает Федоров.

Сколько банки получили за 2006 г. прямых иностранных инвестиций, ЦБ пока не подсчитал. Самая крупная сделка — приобретение Росбанка французской группой Societe General примерно за $3,3 млрд. Но учитывает ли ЦБ эту сделку как иностранную инвестицию — не ясно, ведь с 2005 г. непосредственным владельцам Росбанка была офшорная компания, говорит Солнцев. А без учета этой покупки иностранцы инвестировали в российские банки $2,7 млрд. “За активный интерес иностранцев приходится платить снижением независимости банковской системы”, — констатирует Солнцев. В 2007 г. стратегических инвестиций будет еще больше, уверен Тремасов: “Интерес иностранцев к российским банкам не ослабевает”. Деньги пошли банкам на пользу. Совокупные активы российской банковской системы в долларовом эквиваленте за 2006 г. выросли с $290 млрд до примерно $450 млрд, подсчитал Солнцев.

Зато нефинансовые предприятия стали занимать за границей менее охотно. По подсчетам Солнцева, компании по сравнению с 2005 г. сократили заимствования практически в четыре раза — с $41 млрд до $10 млрд. Нефинансовые предприятия близки к потолку насыщения заемным капиталом и будут переориентироваться на привлечение средств посредством прямых и портфельных инвестиций, полагает он. К тому же им приходится платить по прежним долгам. Федоров возражает, что никакого снижения нет. Предприятия в 2006 г. уменьшили займы с $52 млрд до $34 млрд, подсчитал он. Но в расчет прошлогодней цифры включены $20 млрд кредита “Газпрома” на покупку “Сибнефти” — средства, которые де-факто не пересекали границу России, отмечает Федоров. При этом растет число промежуточных долговых сделок, которые попадают в статистику как банковские заимствования.

В этом году приток капитала из-за рубежа будет не меньше, уверен Тремасов: у банков по-прежнему велик спрос на ресурсы, деньги населения остаются дорогими, а корпоративные ресурсы могут стать менее доступными после недавнего падения цен на нефть. К тому же в 2007 г. банки собираются привлекать средства через размещение акций (прежде всего ВТБ и Сбербанк). Но ЦБ повторения рекорда не ждет. По словам Улюкаева, в ближайшей перспективе следует ожидать снижения положительного сальдо торгового баланса, а значит, и снижения сальдо по счету текущих операций платежного баланса: цены на основные товары российского экспорта снижаются, а импорт, наоборот, растет, объясняет он.

22.1.2007. Нигде в мире до 2015 г. доходы банков не будут расти столь стремительно, как в России, считают эксперты McKinsey. Заработки российских банков увеличатся в пять раз до $90 млрд за год, однако это составит лишь 2% от общемирового показателя, отмечают они.
Вклад банковской индустрии в мировой ВВП возрастает год от года. За пять лет доходы банков (чистые процентные и комиссионные) в среднем росли на 1,8 п. п. быстрее ВВП и достигли $2,4 трлн, говорится в докладе McKinsey & Company. Погоду определяют развитые страны — на них приходится более трех четвертей прироста, отмечают консультанты. Однако быстрее всего заработки банкиров растут на других рынках. Первенство за Восточной Европой, где доходы банков увеличиваются в среднем на 24,3% в год. Лидерство ей обеспечивает Россия с показателем в 41%. Уступают ей и другие страны BRIC: Бразилия демонстрирует прирост в 19%, Китай — 15%, Индия — 10%.

Россия росла с очень низкого уровня, поэтому дальнейшая динамика будет скромнее, отмечает Миклош Дитц, ассоциированный партнер McKinsey в Будапеште. Но это не помешает ей наравне с развивающимися странами Азии остаться самым быстрорастущим рынком. По прогнозу Дитца, средний темп прироста доходов в России в следующие десять лет будет 15-20% — втрое больше, чем общий по миру. К 2015 г. среднегодовой доход российских банков увеличится с $14 млрд до $90 млрд. И тогда их доля в доходах всех банков мира составит 2% вместо 0,5%. Другие страны BRIC таких темпов не выдержат: доля Китая увеличится с 5% до 11% (в основном за счет роста корпоративных банковских услуг), Индии — от 0,5% до 1%, Бразилии — с 2,6% до 3%.

Рост российской банковской отрасли будет в значительной степени происходить за счет кредитования населения, в том числе и ипотеки, тогда как в других развивающихся странах рост будет более сбалансированным, говорит Дитц. По его мнению, до 2015 г. доля потребительского и ипотечного кредитования в розничных доходах российских банков сохранится на уровне 74%, тогда как средний показатель по миру составит 35-60%. В то же время в России будет развиваться и корпоративный банкинг — активно работать с банками будут не только крупные корпорации, но и малый, и средний бизнес, вес которого в экономике будет увеличиваться, ожидают в McKinsey. И если сохранится благоприятная политическая и экономическая ситуация, то интерес иностранных финансистов к российскому банковскому рынку будет огромен, резюмирует Дитц. Подробнее прогнозы относительно России McKinsey обещает раскрыть в апреле.

Локомотивами роста станет розничное кредитование, а также кредитование малого и среднего бизнеса, соглашается старший кредитный аналитик Dresdner Kleinwort Евгений Попов. Он также ожидает опережающего роста ключевых показателей как минимум до 2015 г. Ведь пока отношение выданных кредитов к ВВП в России составляет 42%, тогда как даже в Казахстане оно уже достигло 64%, а в Германии и Великобритании превышает 100%, отмечает Попов. Но эти сравнения потеряют актуальность, если резко упадут цены на нефть, которые обеспечивают относительное благополучие России, предупреждает директор банковского института Высшей школы экономики Василий Солодков. А активное кредитование малого и среднего бизнеса не даст эффекта до тех пор, пока предпринимателям мешают многочисленные административные препоны, подчеркивает Солодков.

Вице-президент Ханты-Мансийского банка Владимир Мехряков сомневается, что российские банки смогут заработать на кредитах населению больше, чем другие развивающиеся страны. “Банкиры уже хлебнули проблем, например с просрочкой, и сейчас не испытывают такой эйфории относительно перспектив потребкредитования, как пару лет назад, и заемщиков будут отбирать более жестко”, — говорит он. К 2015 г. российский рынок сильно изменится, здесь, как и в Восточной Европе, будут доминировать международные игроки, предупреждает начальник управления стратегии Московского банка реконструкции и развития Виктор Шпрингель. Тогда доходность может сократиться почти вдвое, считает Шпрингель. Ведь в России, по его подсчетам, сейчас разница между ставками по депозитам и кредитам в банке составляет 6-8%, тогда как в Восточной Европе — 3-4%.



СВОЕ МЕСТО В МИРЕ 

По прогнозу Ассоциации российских банков, к 2010 г. доля активов российских банков в мировой банковской системе составит 1-1,2% ($0,9-1,1 трлн), а к 2020 г. — 1,3-1,8% ($2,3-3,3 трлн). До 2010 г. активы банков мира будут расти в среднем на 7,1% в год, а российских — на 22-27%. В 2011-2020 гг. этот показатель в мире сохранится, а в России уменьшится до 9,6-11%.

22.1.2007. Банковая атака

За прошлый год активы российской банковской системы выросли на 37% 

Прошедший год был для российской банковской системы особенно успешным. По словам министра финансов Алексея Кудрина, капитализация банковского сектора увеличилась на 224 млрд. руб., а активы сектора выросли на 3,6 трлн. руб. и достигли 13,4 трлн. Таким образом, рост активов за год составил 37%. «Наша банковская система растет темпами, опережающими все другие страны», – подчеркнул Алексей Кудрин, подводя итоги года. Об этом же говорят и банковские эксперты. «Предварительный анализ показывает, что прошедший год был одним из самых успешных в истории развития российской банковской системы. Успех в развитии банковской системы находится в тесной связи с позитивной динамикой макроэкономических индикаторов России – снижением инфляции, ускорением темпа роста ВВП, повышением его монетизации», – сообщили «НГ» в Управлении стратегического планирования Сбербанка России. 

Рост банковской системы способствовал также притоку капиталовложений в Россию. В прошлом году такие крупные банки, как Росбанк, Импэксбанк, Промсвязьбанк и Банк Москвы, смогли привлечь западных инвесторов в свои капиталы. Однако главная тенденция ушедшего года – рост объемов розничного кредитования. «Кредитование населения можно отнести к наиболее динамично развивающемуся сегменту рынка банковских услуг. В 2006 году на данном сегменте сохранялись устойчиво высокие темпы роста – 15–20% в квартал. За 10 месяцев 2006 года, по данным Банка России, объем выданных физическим лицам кредитов увеличился в 1,6 раза, т.е. почти на 700 млрд. руб.», – уточнил начальник отдела маркетинга Московского кредитного банка (МКБ) Рустем Ибрагимов. По его словам, наиболее востребованными у населения были автокредиты, кредитные карты и нецелевые кредиты. По данным специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, в прошлом году также росли объемы кредитов, выданных населению на покупку жилья. 

Впрочем, одновременно с ростом объемов потребительского кредитования в последний год серьезно встал вопрос о невозврате кредитов. По официальной статистике, доля просроченной задолженности не превышает 3% от общего объема потребительских кредитов. Однако, по некоторым данным, «просрочка» в портфелях отдельных банков доходит до 30%. По словам Рустема Ибрагимова, проблемы возникают в основном у банков, которые проводят агрессивную политику на рынке потребительского кредитования, а также у небольших банков, которые, не располагая отработанными технологиями оценки заемщиков и работы с «должниками», ринулись осваивать сегмент кредитования населения. А, по мнению специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, пока рано говорить о росте системных рисков: «В сфере розничного кредитования в 2006 году действительно наблюдался быстрый рост объемов выданных кредитов. По предварительным оценкам, темп роста кредитов населению составил за год около 80%. Однако в отличие от юридических лиц портфели кредитов физическим лицам хорошо диверсифицированы, и говорить о системном повышении риска банков, активно занимающихся розничным кредитованием, на данный момент нет оснований». По мнению экспертов Сбербанка, быстрые темпы роста банковской системы могут со временем вызвать проблемы в части контроля над уровнем просроченной задолженности по кредитам физическим лицам. Однако возникновение этой проблемы может быть предотвращено путем проведения разумной кредитной политики, и, кроме того, это – вопрос не ближайших лет. 

Другая важная тенденция прошедшего года – повышение прозрачности банковской системы. Причем банки сами к этому стремятся. Многие хотят выходить на IPO, готовятся к продаже, к слиянию, а это требует соответствующего уровня публичности. «Бесспорно, рынок становится все более прозрачным. Некоторые банки уже сами отказались от взимания сложных и хитрых скрытых дополнительных комиссий за свои услуги, некоторые стали лучше информировать своих клиентов о стоимости своих продуктов под давлением ФАС. В 2007 году эта тенденция сохранится», – считает Рустем Ибрагимов. По мнению специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, рост прозрачности рынка банковских услуг – закономерное следствие повышения степени зрелости рынка и роста уровня конкуренции на нем. В результате конкурентной борьбы банки осуществляют все более детальное, полное и достоверное раскрытие информации о своих продуктах с целью расширения клиентской базы. 

Произошли позитивные сдвиги и в законодательной сфере. По словам специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, совершенствование нормативной базы, регулирующей банковскую деятельность, в 2006 году было направлено на приведение российского банковского законодательства в соответствие с нормами европейского банковского права, подготовку к предстоящему вступлению России в ВТО и принятию нормативов Базель-2. К числу заметных событий эксперты Сбербанка относят принятие закона об увеличении размера страхового возмещения по банковским вкладам до 190 тыс. руб., а также закон, уравнивающий в правах нерезидентов и резидентов при покупке банковских акций. В стадии принятия в настоящее время находится еще один важный законопроект – об условиях включения субординированных кредитов в состав источников собственных средств российских банков. По словам, президента ассоциации «Россия» Анатолия Аксакова, в 2007 году мы должны добиться серьезного прорыва в законодательной сфере, регулирующей банковскую деятельность. Ведь это будет переходный год, подготовительный к вступлению в ВТО.

Крупнейшие российские банки по итогам 9 месяцев 2006 года

	№
	Банк
	Чистые активы

на 01.10.06, млн. руб.
	Чистые активы

на 01.01.06, млн. руб.
	Изменение

с начала года, %

	1
	Сбербанк
	3 146 158,8
	2 500 819,5
	25.81

	2
	Внешторгбанк
	757 435,0
	632 034,1
	19.84

	3
	Газпромбанк
	572 498,4
	434 585,4
	31.73

	4
	Альфа-банк
	313 138,8
	235 626,6
	32.90

	5
	Банк Москвы
	298 091,6
	216 693,1
	37.56

	6
	Уралсиб
	271 853,3
	224 831,8
	20.91

	7
	Росбанк
	223 860,4
	199 912,0
	11.98

	8
	Русский стандарт
	197 209,9
	111 498,4
	76.87

	9
	Райффайзенбанк
	192 216,5
	140 199,0
	37.10

	10
	Россельхозбанк
	190 073,4
	63 002,3
	201.69


Источник: РБК
22.1.2007. Массового прихода западных банков не будет

Доля иностранцев в совокупном уставном капитале российских банков составляет 15% 

Прошедший год был периодом качественных изменений для российского банковского сектора. Каковы итоги года, каковы прогнозы на ближайшее время? На эти вопросы «НГ» отвечает президент Ассоциации региональных банков России, заместитель председателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Анатолий Аксаков. 

– Как вы оцениваете итоги прошедшего года? 

– В целом итоги положительные, показатели банковской системы растут втрое быстрее, чем показатели роста экономики. Объем вкладов превысил 3,5 триллиона рублей, а размер активов – 13 триллионов. Прибыль, капитализация, кредитование экономики увеличиваются ежегодно в среднем на 20–30%, в то время как ВВП – на 6–7%. Можно сказать, что банковская система развивается стремительно. В то же время законодательство, регулирующее банковский сектор, пока отстает. 

– Как совершенствовалась нормативная база, регулирующая банковскую деятельность? Какие вопросы требуют срочного решения? 
– Ассоциация «Россия» недавно проанализировала, как реализуется стратегия развития банковской системы. Выяснилось, что из 28 законов, которые необходимо принять к 2008 году, в прошлом году принято только 6. Причем эти законы я не назвал бы ключевыми. Если говорить о законодательстве, то в 2007 году нам придется очень много поработать. Ассоциация «Россия» создала рабочую группу из экспертов по банковскому законодательству, и мы рассчитываем к весне подготовить целый пакет предложений по трем наиболее важным направлениям. Во-первых, предстоит модернизировать законодательство об обеспечении и залоге. Предлагается упростить процедуру взыскания на предмет залога, упростить механизмы реализации заложенного имущества, устранить правовую неопределенность, связанную с залогом денежных средств и прав требования. Вторая группа предложений касается законопроекта о секьюритизации активов. Принятие этого закона позволит привлечь в финансовый сектор и экономику дополнительные ресурсы. Пакет предложений готовится по банковскому надзору и новой редакции закона о противодействии легализации незаконных доходов. Мы намерены тщательно проанализировать все документы, касающиеся надзора Центробанка за коммерческими банками. Цель – сократить отчетность, рационализировать ее и уменьшить издержки банков, связанные с осуществлением надзора. Речь идет не об ослаблении надзора, а об его оптимизации, повышении эффективности. Напомню, что в прошедшем году более 40 банков лишились лицензии в связи с нарушением закона о противодействии легализации капитала, полученного преступным путем. 

– А какие главные тенденции отмечены в ушедшем году? 
– Банки резко усилили внимание к вопросу управления рисками. Риск-менеджмент стал центральным звеном в их политике, причем это касается не только крупных московских банков, но и небольших региональных. Еще одна тенденция – активный выход банков на розничный рынок. Собственно, этот процесс отмечен еще в 2004–2005 годах, но в 2006-м он приобрел массовый характер. Сейчас практически каждый второй банк предлагает населению кредитные программы. 

– Существует мнение, что за прошедший год риски банков, занимающихся розничным кредитованием, возросли. Это так? 
– Резкий рост объемов кредитования неизбежно влечет рост банковских рисков. Объем просроченной задолженности увеличивается более быстрыми темпами, чем рост потребительского кредитования. И это вызывает озабоченность. По официальным данным, доля просроченных кредитов в общем объеме потребительских кредитов пока невелика – около 3%. Но многие банки просто не показывают реальную просрочку. По некоторым данным, можно говорить о десятках процентов, а по отдельным банкам, возможно, даже и до 30%. В связи с этим необходимо как можно быстрее принять закон о потребительском кредитовании, о банкротстве заемщика – физического лица. Минфин уже подготовил проект закона, сейчас он проходит экспертизу в банковском сообществе. Я думаю, мы форсированно будем его двигать к следующему году с помощью Госдумы. 

– А какие проблемы ожидают нашу банковскую систему в связи с вступление России в ВТО? 
– Думаю, что никаких революций в банковской сфере не произойдет. Будет продолжаться тот же процесс, который уже идет: слияние, поглощение и укрупнение российских банков. Естественно, их станет меньше. Из более чем тысячи существующих сегодня, возможно, через два-три года останется около 800. Но среди них будут не только крупные, но и малые, средние банки. Я уверен, что небольшие региональные банки выживут в жесткой конкурентной борьбе. Опыт показал, что в тяжелые моменты эти банки демонстрируют завидную устойчивость. Вспомните кризис 1995-го, 1998 года и микрокризис 2004-го. Региональные банки более эффективно преодолевали проблемы, которые возникали в банковской системе. У них больше гибкости, и они работают на более здоровой основе. 

– Усилилось ли за последний год присутствие западных банков на российском рынке? 
– Да. На конец 2006 года доля нерезидентов в совокупном зарегистрированном уставном капитале российских банков достигла 15%. Ежегодно эта доля увеличивается примерно на 2%. Сегодня в России работает 148 банков с иностранным капиталом. Из самых громких сделок прошлого года покупка французской финансовой группой Societe Generale пакета Росбанка, активизация деятельности BNP Paribas, приход индийского ICICI Bank. Большой интерес к нашему рынку проявляют китайские и японские банки. Уже сейчас западные банки обостряют конкуренцию, но одновременно они способствуют повышению качества услуг, освоению новых технологий. Они вносят положительную лепту – пока по крайней мере – в банковскую систему страны, поскольку с ними приходят и ресурсы, и опыт. 

– Приход западных банков не несет угрозу для финансовой стабильности страны? 
– Я думаю, что такие опасения вряд ли оправдаются. Во-первых, массового прихода западных банков пока не предвидится. Темпы прироста, на мой взгляд, сохранятся на уровне 15–20% в год. Однако я убежден, что доля иностранного капитала все-таки должна быть ограничена. И хорошо, что при подписании соглашения с американской стороной удалось договориться о квоте в 50% для иностранного капитала в совокупном уставном капитале российских банков.

22.1.2007. Конкуренция усилится

В этом году увеличится число сделок по слиянию и поглощению 

В наступившем году банковский рынок ожидает усиление конкуренции. Эксперты связывают это с предстоящим вступлением России в ВТО. По словам председателя правления банка «Союз» Стюарта М.Лоусона, в сложной ситуации окажутся коммерческие банки: «Русские коммерческие банки будут продолжать претерпевать давление конкуренции со стороны иностранных банков и больших государственных банков. Им понадобится делать инвестиции в технологии, чтобы быть ориентированными на интересы клиентов и гарантировать им лучшие продукты. Стоимость капитала останется вопросом, открытым для обсуждений. Для коммерческих банков будет очень важно сохранить способность привлекать локальные депозиты и средства иностранных долговых рынков. В случае с последними (иностранными долговыми рынками) очень важно, чтобы банки могли обеспечить привлечение фондирования на срок не менее двух лет». По его словам, к концу 2007 года количество банков, несомненно, сократится благодаря слияниям и поглощениям, а также за счет лишения самых маленьких банков лицензий и добровольной ликвидации. 

Об усилении конкуренции говорят и эксперты крупнейших государственных банков. По мнению специалистов Управления стратегического планирования Сбербанка России, после вступления России в ВТО доля банков с иностранным участием продолжит расти, а следовательно, и уровень конкуренции в банковском секторе увеличится. Более остро встанут сегодняшние насущные для банков вопросы – недостаточная капитализация, уровень издержек, поиск долгосрочных ресурсов. Однако, по словам экспертов Сбербанка, у российских банков есть и свои преимущества – индивидуальный подход к клиентам, специализация, хорошее знание местной среды. Постоянное развитие, совершенствование менеджмента, сохранение уникальных преимуществ должны помочь сохранить суверенитет российской финансовой системы. С этой точкой зрения совпадает и мнение экспертов Московского кредитного банка. «Российские банки смогут успешно конкурировать с иностранными за счет лучшего знания местных условий ведения бизнеса и пока еще более сильных позиций в регионах», – считает начальник отдела маркетинга МКБ Рустем Ибрагимов. По его словам, вступление России в ВТО кардинально не изменит ситуацию на российском банковском рынке. Массового открытия филиалов иностранных банков в России не будет. Однако возможно дальнейшее усиление присутствия на финансовом рынке иностранных банков, которые уже в настоящий момент задают темп всему банковскому рынку Москвы. «Усиление присутствия иностранных банков будет выражаться как в ставшем уже привычным приобретении ими российских кредитных организаций, так и активном развитии бизнеса уже имеющихся в России их дочерних структур», – уточняет Рустем Ибрагимов.

23.1.2007.  Доход на риске

Российский банковский сектор растет как на дрожжах. За 11 месяцев 2006 г. объем банковского капитала вырос на 26,5%, перевалив за 1,5 трлн руб. Еще быстрей растет наиболее динамично развивающаяся отрасль — потребкредитование. Его объем за тот же период увеличился на 66%, вплотную приблизившись к отметке в 2 трлн руб. Заметен и интерес к российским банкам со стороны инвесторов: после 11 января, когда в силу вступила норма, разрешающая иностранным инвесторам покупать неконтрольные пакеты банков без согласования с Центральным банком, все котируемые на фондовом рынке акции российских банков начали расти, поднявшись в результате на 10-30%. Рост, видимо, продолжится и дальше: по прогнозу McKinsey, российский банковский рынок крайне привлекателен — рост банковских доходов в России составляет в среднем 41% в год, в то время как в целом по Восточной Европе, являющейся лидером по росту, он составляет лишь 24,3% в год.

От того, как и в какую сторону будет развиваться российский финансовый сектор, зависит многое: диверсификация экономики невозможна без масштабных инвестиций, а развитие бизнеса российских компаний уже упирается в невозможность привлечь длинные и дешевые деньги внутри страны. McKinsey прогнозирует, что в ближайшие 10 лет доходы российского банковского сектора будут расти на 10-15% в год, что значительно превышает показатели других банковских систем. Темпы впечатляющие, но банковский сектор должен стать подспорьем для экономического роста и развития ненефтяных отраслей, а на задачу такого масштаба не хватает средств.

Высокая доходность отчасти и объясняется дефицитом средств. Российские банки не получают достаточно денег от частных лиц, в то время как именно вклады населения обычно и являются основным источником долгосрочного финансирования (по данным ЦБ на 1 ноября 2006 г., объем вкладов физических лиц во все российские банки составлял 3,4 трлн руб., в то время как объем выданных кредитов на тот же момент — 8,2 трлн руб.). Банки вынуждены занимать средства на межбанковском рынке или за рубежом, но межбанковский рынок по-прежнему не является стабильным источником ликвидности, а доступ к зарубежным кредитам есть далеко не у всех банков (в целом по банковской системе привлечения из-за рубежа составляют 17% пассивов). В такой ситуации банки просто вынуждены вкладываться в краткосрочные и высокодоходные проекты. Потому-то сегодня значительная доля доходов и формируется за счет потребительского кредитования (в McKinsey считают, что потребкредитование дает до 74% доходов банков).

Кардинально ситуация изменится только тогда, когда деятельность банков будет финансироваться за счет вкладов населения. А для этого нужно совместными усилиями банковского сообщества и ЦБ повышать уровень доверия к банкам. Последние события — убийство зампреда ЦБ Андрея Козлова и арест по этому делу банкира Алексея Френкеля — не только не способствуют решению этой задачи, но и привлекли внимание общества к ряду до того скрытых от него факторов: законодательная база и нормативные акты, на которые опирается в своей работе регулятор, устроены таким образом, что в любой момент без лицензии может оказаться практически любой банк. При сохранении столь мощного фактора нестабильности бессмысленно рассчитывать на рост вложений со стороны населения и уж тем более на переориентацию банков на долгосрочные проекты.

2. Политика государства и вопросы регулирования

банковской деятельности

2.1. К созданию Российского банка развития

15.1.2007.  Министр экономического развития и торговли Герман Греф против того, чтобы наблюдательный совет Банка развития по закону возглавлял председатель правительства. Министр серьезно разошелся с аппаратом Белого дома во взглядах на финансовую политику, полномочия и сделки ключевого инвестиционного института государства. Разногласия чиновников уже сорвали установленный президентом срок создания Банка развития.
Больше двух лет чиновники спорили, каким быть Банку развития. Из-за принципиальных расхождений Минэкономразвития, Минфина, аппарата правительства и администрации президента забракованы три версии законопроекта. В январе 2006 г. президент Путин распорядился создать Банк развития к концу года. Но лишь 14 декабря правительство в целом одобрило последний вариант, подготовленный Минэкономразвития.

Банк развития с уставным капиталом 70 млрд руб. учреждается в форме госкорпорации, осуществляющей операции без лицензии ЦБ. Основой уставного капитала станет имущество Внешэкономбанка (ВЭБ), а также акции Российского банка развития и Росэксимбанка. Банк развития будет привлекать кредиты и финансировать инфраструктуру страны, инновационные проекты, поддерживать экспорт, малый и средний бизнес.

Однако договориться обо всем на заседании правительства не удалось.

В протокольном решении премьер Михаил Фрадков предложил расширить полномочия Банка развития за счет управления средствами инвестфонда, особых экономических зон, федеральных целевых и адресных инвестиционных программ, проводить сделки на рынке ценных бумаг и страховать экспортные контракты. На исполнение Фрадков дал две недели.

Но из правительства документ до сих пор не вышел. Минэкономразвития не согласно с дополнениями аппарата правительства, рассказал федеральный чиновник. В замечаниях к законопроекту Греф пишет, что участие Банка развития в реализации государственных инвестпрограмм потребует “серьезного углубления в технологию бюджетного процесса и не позволит Банку развития в должной мере выполнять основные функции по привлечению долгосрочных инвестиционных ресурсов в приоритетные сферы экономики”. Министр не считает нужным, чтобы Банк развития занимался проектами инвестфонда и ОЭЗ, а делать его профучастником рынка ценных бумаг нецелесообразно.

Чиновник Белого дома называет возражения Грефа откатом от его собственных взглядов на роль Банка развития как ключевого инструмента государства в инвестиционной политике.

Именно Греф предлагал Банк развития в качестве финансового сопровождения проектов инвестфонда, озадачен руководитель банковского комитета Совета Федерации Сергей Васильев: эти проекты не слишком рентабельны и потому будут осуществляться на условиях частно-государственного партнерства, и лучше, чем Банк развития, тут вряд ли придумаешь. Но если Банк развития “зароется” в десятках ФЦП и тысячах объектов госкапвложений, он потеряет мобильность и кредитоспособность, предрекает Васильев: “Сильное погружение в бюджетные проекты нежелательно, если ты нацелен на привлечение западных кредитов”.

Мы договорились с правительством, что, пока ВЭБ обслуживает пенсионные накопления и проводит долговые операции, у Банка развития будет лицензия ФСФР для операций на рынке ценных бумаг, говорит руководитель службы Олег Вьюгин.

Греф разошелся с Белым домом и во взглядах на роль наблюдательного совета Банка развития. В протокольном решении Фрадков поручил внести в законопроект норму, что председателем наблюдательного совета банка является глава правительства. Греф полагает целесообразным назначать его решением правительства — для большей гибкости законодательного регулирования.

Аппарат правительства зафиксировал в законопроекте, что наблюдательный совет одобряет сделки Банка развития суммой 10% и выше от балансовой стоимости активов, а Минэкономразвития счел более целесообразным 5% — для должного контроля за менеджментом.

За каждым чихом надо будет бежать к чиновникам, досадует источник, знакомый с позицией руководства ВЭБа: полномочия менеджмента Банка развития окажутся слабее, чем в ВТБ и Сбербанке, где наблюдательный совет одобряет сделки, если они составляют 20% и 10% балансовой стоимости.

Затяжка грозит правительству неприятностями. Кремлевский чиновник говорит, что в декабре в письме Путину вице-премьер Александр Жуков заверил, что законопроект о Банке развития попадет в Думу не позднее января.

Чиновник Белого дома надеется, что развязка наступит в ближайшее время — на согласительном совещании у Фрадкова. “Но ВЭБ уже может начинать расчистку баланса и активов, работать с кредиторкой, ведь принципиально правительство дало отмашку на создание Банка развития”, — подчеркивает он.

19.1.2007. В Госдуму внесен правительственный законопроект «О Банке развития». Документ направлен спикеру Госдумы и пока распределен профильному комитету. 

Банк развития создается на базе Внешэкономбанка СССР с передачей в его уставный капитал также пакетов акций Росэксимбанка и Российского банка развития. Таким образом, будет проведена реструктуризация Внешэкономбанка, сохранится потенциал этого банка и одновременно будет создан институт развития. 

Согласно законопроекту, Банк развития сможет осуществлять финансирование только долгосрочных проектов (не менее пяти лет), осуществлять банковское сопровождение инфраструктурных проектов, а также реализацию финансовых программ поддержки малого бизнеса и российского экспорта. 

Контроль и надзор над деятельностью Банка развития будет осуществлять правительство через наблюдательный совет. Банк должен будет также направлять всю информацию в Банк России. Председателя Банка развития будет назначать президент РФ. 

22.1.2007. Правительство внесло в Госдуму законопроект о Банке развития. Его окончательная редакция, по словам чиновника правительства, стала компромиссом между аппаратом и Минэкономразвития. Полномочия Банка развития расширены за счет сопровождения бюджетных инвестиций, реализуемых через ФЦП и ФАИП. Банк будет участвовать в проектах инвестфонда, развитии особых экономических зон и охране окружающей среды. Без ограничений в сроках банк сможет работать на рынке ценных бумаг. Его наблюдательный совет возглавит премьер, на заседаниях совета будут обсуждаться сделки суммой свыше 5% балансовой стоимости активов банка. По мнению чиновника Минэкономразвития, на первом этапе у банка будет не менее чем 700 млрд руб. активов и наблюдательный совет будет рассматривать сделки сверх $1 млрд. Возглавит наблюдательный совет банка председатель правительства.

22.1.2007. Банк развития попал в Думу

Депутаты рассмотрят законопроект о создании новой финансовой госструктуры

Правительство внесло в Госдуму законопроект о создании Банка развития. Если депутаты его примут, уже летом нынешнего года в России может появиться крупный финансовый государственный институт, занимающийся привлечением инвестиций в отечественную экономику. Таким образом, будет наконец поставлена точка в многолетних дискуссиях о том, каким должен быть Банк развития и как нужно реформировать Внешэкономбанк СССР.

О том, что такой институт точно будет создан, а его капитал составит не менее 2,5 млрд долл., заявил год назад президент Путин. А минувшей осенью правительство подготовило законопроект, предусматривающий формирование банка на базе Внешэкономбанка с присоединением к нему двух других госбанков -- Российского банка развития и Росэксимбанка. Как заявил тогда глава МЭРТ Герман Греф, новая госкорпорация должна стать «единым координирующим центром по поддержке российского экспорта и совместить функции агентства по страхованию и экспортно-импортного банка». С созданием Банка развития одновременно решалась и другая проблема -- как реформировать Внешэкономбанк. «Этот институт никогда не обладал банковской лицензией, по сути, он был вне финансовой структуры России. Первые попытки изменить его статус предпринимались еще лет десять назад», -- вспоминает заместитель председателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Павел Медведев.

И на этот раз работа над проектом шла нелегко. Когда законопроект был уже практически согласован, в некоторых ведомствах вдруг предложили создать на базе ВЭБа долговое агентство, а функции Банка развития передать Российскому банку развития и Росэксимбанку. Однако в итоге такой путь был отвергнут, и основные положения законопроекта остались без изменения.

Как говорится в законопроекте, основные задачи создаваемого института -- стимулировать экономический рост, в том числе путем привлечения иностранных инвестиций, поддержки инновационных проектов, экспорта российских товаров, а также малого и среднего бизнеса. Банк будет финансировать государственные среднесрочные (от пяти до десяти лет) и долгосрочные проекты (более десяти лет). Он не будет заниматься программами, которые могут получить на рынке достаточно средств от коммерческих структур. Иными словами, Банк развития не станет конкурировать за клиентов с частными финансовыми институтами. Кроме того, в его задачи не входит извлечение прибыли из проектов, впрочем, в документе говорится, что банк должен быть безубыточным.

В законопроекте также определены банковские операции, которые может проводить новый институт, в частности, речь идет о предоставлении займов, выдаче поручительств, участии в уставном капитале хозяйственных обществ. Отметим, что глава ВЭБа Владимир Дмитриев в октябре говорил: «Практически все банки развития являются активными участниками рынка капитала, и мы, естественно, полагаем, что в новом ВЭБе эта деятельность будет основной составляющей укрепления пассивной базы».

Назначать членов правления банка будут президент и правительство. Кроме того, законопроект предусматривает закрепление кабинетом министров основных финансово-экономических параметров деятельности банка в меморандуме о финансовой политике кредитной организации. Вместе с тем система управления банком должна быть независимой. В частности, закрепляется невмешательство органов государственной власти в оперативную деятельность Банка развития.

В документе не написано, какой именно капитал будет у новой структуры, предполагается, что об этом станет известно спустя два месяца после вступления закона в силу. Пока же ясно, что он будет сформирован из средств трех банков. В последнее время участвовавшие в создании законопроекта чиновники говорили, что капитал банка составит около трех млрд долларов. 

По мнению г-на Медведева, вряд ли в Думе затянется дискуссия вокруг этого законопроекта: «Скорее всего, он будет принят так быстро, насколько это возможно технически». А значит, что уже во второй половине нынешнего года банк будет создан - по крайней мере, если все действительно будет происходить "так быстро". 

30.1.2007.   Проект банка развития: Вспомнить все

Правительство внесло в Госдуму проект закона “О Банке развития”. Новый банк призван стимулировать экономический рост и обеспечить развитие экономики путем содействия повышению эффективности инвестиционной деятельности, привлечению инвестиций, в том числе прямых иностранных, в экономику России. Его деятельность должна быть направлена на поддержку экспорта российских товаров, работ и услуг, малого и среднего бизнеса. Выражается надежда, что функционирование новой структуры позволит привлечь инвестиционные ресурсы в те отрасли экономики, которые остаются не очень привлекательными для частного банковского кредитования.

Фигура умолчания

Инициатива создания Банка развития выглядит своевременной и крайне необходимой. И все слова, которые говорились в обоснование этого, тоже абсолютно правильные. И приводимые примеры из зарубежного опыта функционирования подобного рода институтов выглядят более чем убедительными.

Экономика страны нуждается в активизации инвестиционной деятельности. Экономический рост должен наконец получить гораздо более прочную основу — растущие инвестиции. Конечно, можно, как и раньше, расти за счет активизации потребительского спроса, на продажах и перепродажах товаров и услуг. Но такой рост, характерный для последних лет нашего экономического подъема, не может быть долговременным и устойчивым. Нужна другая основа — инвестиции. И если для этого необходима соответствующая инфраструктура — национальный банк развития, — ее надо создавать.

Да, в мире насчитывается 750 банков развития, играющих важнейшую роль в стимулировании развития национальных экономик. А ведь есть еще и межгосударственные банки. И о них специалисты и не совсем таковые осведомлены предостаточно. Ключевая роль этих банков известна.

Но важно другое: каков наш собственный опыт в создании подобного рода институтов? Чему он нас научил? Или ничему не научил? Что гарантирует нам успех нынешнего мероприятия?

Нельзя делать вид, что ничего подобного не было, что мы начинаем с чистого листа. Замалчивая по каким-то причинам собственные предшествующие упражнения в создании национального банковского института развития, мы в значительной степени снижаем убедительность вновь предлагаемой схемы, не выстраиваем системы гарантий по предотвращению ошибок прошлого.

А вспомнить-то есть что.

Все это было, было

В феврале 1993 г. была создана Государственная инвестиционная корпорация (Госинкор). Ликвидировали ее в 2003 г. Госинкор создавался для привлечения иностранных и стимулирования внутренних инвестиций. К началу 1998 г. Госинкору (по его собственной оценке) удалось привлечь на развитие экономики страны 4310 млрд руб. (неденоминированных) и $1142,6 млн. К этому времени в рамки “Госинкор-Холдинга” входило уже около 30 организаций, в том числе Гута-банк, Инкор-банк, “Госинкор-Траст” и т. д. Однако похоже, что количество созданных структур так и не переросло в требуемое качество. Если бы деятельность корпорации была по-настоящему эффективной, вряд ли бы она была ликвидирована. Справедливости ради необходимо отметить, что отдельные проекты были вполне коммерчески успешными (тот же Гута-банк). Но их деятельность не очень-то, мягко говоря, соответствовала цели создания Госинкора — “привлечению иностранных и стимулированию внутренних инвестиций для реализации федеральных и региональных программ социального и экономического развития”.

Практически одновременно с Госинкором в марте 1993 г. была создана Российская финансовая корпорация (РФК). И здесь провозглашались аналогичные цели: повышение эффективности инвестиционного процесса, создание условий для широкого привлечения финансовых ресурсов. Сначала РФК была госпредприятием, в 2003 г. акционирована, а в августе 2005 г. преобразована в одноименный банк. По информации РФК, за время ее деятельности было привлечено для реализации инвестиционных проектов более $70 млн негосударственных инвестиций. Уже одна только эта цифра говорит о том, что корпорация при всем уважении к тому, что удалось реализовать, так и не стала национальным институтом развития. Сегодня это достаточно небольшой коммерческий банк, ищущий разнообразные возможности для зарабатывания денег. Вот, к примеру, новые услуги РФК — транспортно-экспедиторские, куда входят выполнение погрузочно-разгрузочных работ, услуги по хранению грузов и т. п.

Впрочем, решения по финансовому обеспечению РФК выглядели значительно более умеренными по сравнению с тем, что планировалось для Госинкора. Правительство решило выделить в 1993 г. на формирование уставного капитала РФК 50 млрд тогдашних рублей. А в качестве взноса государства в уставный фонд Госинкора президент поручил правительству выделить имущество на сумму не менее $1 млрд. Правда, решения по формированию уставного капитала той и другой структуры выполнялись весьма непросто.

Наконец, еще одна попытка создания национального банка развития: в 1999 г. был создан Российский банк развития (РБР) — государственная кредитная организация в форме открытого акционерного общества, осуществляющая кредитование инвестиционных проектов, в том числе из средств бюджета развития РФ. Эта инициатива была реализована в соответствии с законом “О федеральном бюджете на 1999 год”. Основными функциями банка, существующего и сегодня, были признаны финансирование инфраструктурных проектов, имеющих стратегическое значение для государства, и контроль над условиями их реализации. Правительству поручалось сформировать в 1999 г. уставный капитал РБР в сумме до 3 млрд руб.

Однако уже первый опыт банка по кредитованию инвестиционных проектов заставил усомниться в том, что и эта структура функционирует в качестве национального института развития. В 2001 г. были приняты решения по кредитованию 15 инвестпроектов. Нормальные, наверное, проекты. Но вряд ли они не могли получить кредитования на чисто коммерческих условиях. И для этого создавался банк?

Интересно, что Счетная палата даже рекомендовала РБР при осуществлении кредитной политики не допускать случаев уменьшения капитала и его доходности, проводя банковские операции по процентным ставкам ниже рыночных.

Важные отличия

Итак, к декабрю 2006 г., когда правительство решило создавать национальный банк развития, были уже три подобные попытки. Новая структура будет попыткой № 4. К сожалению, никто не предпринял даже попытку объяснить, чем новый Банк развития будет отличаться от предыдущих, что гарантирует успех.

А ведь отличия есть. Пожалуй, одно из ключевых состоит в том, что новый банк создается в организационно-правовой форме государственной корпорации, которая является некоммерческой организацией. Следовательно, деятельность такого банка не должна преследовать цели получения прибыли. И Госинкор, и РФК создавались в форме госпредприятия, а РБР — акционерного общества, т. е. это все были коммерческие организации, основной целью которых является именно получение прибыли. Именно это отличие позволяет надеяться на успех попытки № 4.

На пользу новой структуре и нынешнее состояние экономики. Это уже не углубляющийся экономический кризис 1993 г. и не последефолтный 1999 г.

Декларируется, что Банк развития не будет финансировать те проекты, которые на рынке имеют возможность получить достаточное по количеству и приемлемое по условиям финансирование. Это правильно. Только надо отдавать себе отчет в том, что заявитель всегда будет доказывать свою правду. Значит, Банк развития должен с самого начала формализовать оценку проектов. В противном случае достаточно быстро произойдет замещение масштабных инвестпроектов национального уровня, реализуемых на принципе безубыточности, на чисто коммерческие проекты гораздо меньшей значимости.

Чтобы Банк развития успешно функционировал, необходимо снять все неясности и неточности. К примеру, утверждается, что его деятельность должна состоять в организации средне- и долгосрочного финансирования проектов в приоритетных отраслях экономики РФ. Но вот вопрос: а какие отрасли у нас приоритетные? Где это определено? Что, банк сам будет определять приоритеты? Но тогда опять выхолостим идею банка как национального института.

Основания и потребность в национальном банке развития сегодня есть очень серьезные. Похоже, это тот самый случай, когда возражения рождаются не из-за существа проблемы и предлагаемого пути ее решения, а из-за формы обоснования. Ссылки на зарубежный опыт выглядят недостаточно убедительными при стыдливом замалчивании опыта собственного. Понятно, что сейчас для принятия решения зачастую и не требуется какого-либо серьезного обоснования. Однако репутация нового банка и людей, которые станут в его руководстве, рождается уже сейчас. А репутация для финансового института развития значит очень много.

Автор — директор департамента стратегического анализа компании “ФБК”

2.2. О присутствии государста в банковском секторе

22.1.2007. Банкиры перестали бояться ВТО

На переговорах о вступлении в эту организацию спорили о надуманной проблеме 

Пока Максим Медведков спорил с американцами об открытии российского банковского рынка для иностранцев, проблема исчезла сама собой.

Через три дня, как ожидается, в Ханое будет подписано соглашение, снимающее препятствия со стороны США для вступления России в ВТО. Одним из пунктов преткновения при разработке этого соглашения стал вопрос допуска на российский рынок филиалов западных банков, чего добивались США и против чего все последние годы выступали российские банкиры, опасавшиеся не выдержать конкуренции с иностранными банками. В июле главный переговорщик со стороны России, директор департамента торговых переговоров МЭРТа Максим Медведков сообщил, что Вашингтон согласился снять это требование. Однако вчера от участников переговоров поступали противоречивые сведения на этот счет. Между тем во вторник президент России Владимир Путин в ходе заседания президиума Госсовета прямо предупредил банкиров о том, что «у банковской системы страны осталось не так уж много времени, чтобы обеспечить конкурентоспособность, если наше вступление состоится». «НГ» попросила российских банкиров прокомментировать возможные последствия открытия российского рынка для иностранных банков. Ответы на этот опрос приводят к парадоксальному выводу: российские банки перестали бояться открытия российского рынка для иностранных конкурентов. 

Эльдар Бикмаев, первый вице-президент Пробизнесбанка 

Банковский рынок России сейчас является достаточно открытым для иностранных банков. Посмотрите, сколько было приобретений в последние годы. При этом доля иностранного капитала невелика по сравнению с Украиной, например. В любом случае открытие филиалов не даст возможности иностранным банкам существенно изменить расклад на банковском рынке России. Для иностранных банков, стремящихся к первой «двадцатке» рейтинга, все равно остается необходимость в приобретении российских банков. 

Если иностранным банкам будет предоставлена возможность открытия филиалов в России, они скорее будут заниматься обслуживанием операций своих клиентов в России и никакой существенной конкуренции не составят. Банковский сектор, на мой взгляд, будет и дальше контролироваться российскими банками. Банковская сфера – одна из немногих, где российские банки ничуть не уступают иностранным. 

Сергей Иванов, председатель правления Русского банка развития 

Мне кажется, что все опасения несколько надуманные. Все иностранные банки, которые хотят работать в России, делают это. Поэтому вопрос относительно вступления в ВТО и развития отечественной банковской системы существенен не с точки зрения экономических реалий, а с позиции переговорного процесса. Это не вопрос по существу. Иностранцы могут в конце концов купить российский банк и на его базе заниматься бизнесом. Что же касается заявления Путина, сделанного на Госсовете, то скорее всего речь идет о том, что иностранные банки в результате переговорного процесса будут приравнены к российским банкам по целому ряду направлений. Однако основой вопрос для иностранцев – это возможность получения банковской лицензии для работы на российском рынке. Сейчас правительство демонстрирует явно протекционистский подход по отношению к российским банкам, другой вопрос, насколько последовательно он будет претворяться в жизнь. 

Андрей Пиганов, член правления Национального резервного банка 

Думаю, что со вступлением в ВТО для российских банков многое изменится. Хотя и сейчас конкуренция между российскими и иностранными игроками достаточно высока. Однако те, кто умеет работать, смогут выстоять. Сейчас идет консолидация отрасли, но в ближайшие 3 года наша банковская система вырастет. Так что у нас есть перспективы выжить, и весьма хорошие перспективы. 

Алексей Крохин, первый вице-президент Транскредитбанка 

Я бы нашу банковскую систему еще лет 5 поберег бы от вступления в ВТО. С одной стороны, мы уже достаточно выросли, а с другой – многому еще нужно научиться, прежде всего по технологиям, системе управления рисками и стоимости денег. В сухом остатке: российские банки, безусловно, пострадают от вступления России в ВТО, однако не сильно, и я думаю, что мы сумеем сдержать удар и конкуренцию со стороны иностранцев.

26 января 2007 г. В России будут доминировать банки с госучастием и иностранные "дочки"
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Вчера международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s оценило среднесрочные перспективы российских банков. По мнению аналитиков агентства, банки с государственным участием усилят свое влияние в финансовом секторе, в то время как частные банки будут вытесняться, при этом угроза вытеснения заставит их рационализировать свою деятельность. Банкиры, опрошенные РБК daily, считают такую перспективу вполне реалистичной и предполагают, что через три-пять лет в России ведущую роль будут играть только банки с участием государства или иностранного капитала. 

Директор службы рейтингов финансовых институтов агентства Standard & Poor’s (S&P) Джон Гиблинг назвал доминирование банков с госучастием негативным фактором для банковской системы России. Он считает, что банки, контролируемые государством, усилят свое влияние в финансовом секторе, в то время как частные будут вытесняться, при этом угроза вытеснения заставит их рационализировать свою деятельность. Вдобавок Джон Гиблинг назвал слабой российскую систему банковского регулирования и надзора. В этой связи S&P с осторожным оптимизмом ожидает изменений к лучшему в банковской сфере страны в 2007 году. 

Еще несколько лет назад Банк России в качестве одной из приоритетных задач ставил себе формирование сильных отечественных банков, способных конкурировать с дочерними структурами иностранных кредитных организаций. Предполагалось, что коммерческие банки первой двадцатки смогут "нарастить мускулы", благодаря ужесточению нормативов и требованиям к размеру собственного капитала. Однако и ЦБ, и коммерческие банки признают, что пока налицо усиление банков с госучастием, которые все активней ведут себя на рынке финансовых услуг. 

Президент группы компаний "Ренессанс Управление инвестициями" Илкка Салонен сказал РБК daily, что в целом он согласен с тем, что в среднесрочной перспективе влияние госбанков только усилится. "Однако наряду с этим возрастет и влияние российских банков с участием иностранного капитала, - отметил Илкка Салонен. - Причем на рынке розничных услуг конкуренция между госбанками и "иностранцами" будет идти на равных. Лишь в некоторых отраслях, например в оборонке, госбанки будут иметь конкурентные преимущества". Он полагает, что рационализировать свою деятельность вынуждены не только мелкие частные банки, но и крупные. "Усиление позиций госбанков и банков с иностранным капиталом подтолкнет остальных участников рынка к консолидации, которая является одним из эффективных способов удержать свои позиции на рынке", - добавил Илкка Салонен. 

Вице-президент Ситибанка Наталья Николаева назвала оценки S&P грустными, но верными. "Уже сейчас пятерку крупнейших банков страны составляют кредитные учреждения с участием государства, - сказала г-жа Николаева. - Впрочем, особых конкурентных преимуществ госбанки перед частными банками не имеют, если не брать в расчет объем капитализации госбанков". В то же время Наталья Николаева считает, что предстоящие Сбербанка и IPO ВТБ будут способствовать уменьшению доминирования госбанков, поскольку приход частных инвесторов в эти банки улучшит их корпоративное управление. 

Усиление роли госбанков сами банкиры связывают не с осознанной политикой финансовых регуляторов, а с общим ужесточением конкуренции, в которой выживают только крупные и мощные институты. Начальник отдела рисков межбанковского рынка Промсвязьбанка Алексей Когорев уверен, что позиции госбанков будут усиливаться и в краткосрочной, и в долгосрочной перспективах. "Конкурировать с ними будет сложно, - сказал г-н Когорев. - Это будет под силу далеко не всем частным банкам, а только крупным западным и российским кредитным учреждениям с широко известными брендами, а также нишевым банкам, специализирующимся на качественном проведении небольшого количества операций". Алексей Когорев не сомневается, что госбанки продолжат активно набирать вес. "Возможно даже увеличение доли государства в банковской системе. К примеру, еще два-три года назад тот же Россельхозбанк считался сравнительно небольшой госструктурой, а сейчас благодаря участию в национальном проекте он входит в top-10", - добавил г-н Когорев. В этой связи, по его мнению, остальные банки будут вынуждены всерьез задуматься над тем, как выжить. 

2.3. Вопросы надзора и регулирования банковской деятельности

10.1.2007. С завтрашнего дня иностранцы смогут покупать небольшие пакеты акций российских банков без согласования с ЦБ. Такой закон под занавес прошлого года подписал Владимир Путин. Это в разы увеличит спрос нерезидентов, что прежде всего на руку Сбербанку и ВТБ, отмечают эксперты.
Стратегия развития банковского сектора России до 2008 г., принятая правительством и Центробанком в 2005 г., отводила прошлый год на упрощение участия нерезидентов в капиталах российских банков.

20 декабря поправки в банковское законодательство, согласно которым иностранцы будут покупать акции российских банков на тех же условиях, что и резиденты, были приняты Госдумой. И спустя неделю одобрены Советом Федерации. 30 декабря 2006 г. закон подписал президент Владимир Путин, а на следующий день он был опубликован в “Российской газете”. В силу закон вступает через 10 дней после опубликования (см. врез).

“Хоть принятие закона и было ожидаемо, безусловно, это очень значительное событие”, — радуется аналитик МДМ-банка Алекс Кантарович. Теперь иностранцам будет проще участвовать в бурном росте российских банков, а самим кредитным организациям — получать дополнительный источник финансирования, отмечает он.

Корректировка законодательства была ускорена накануне размещений двух государственных банков — IPO ВТБ и дополнительного выпуска акций Сбербанка, считает главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. “Эти поправки принесут очевидное облегчение для вторичного рынка акций, — говорит Орлова. — Кроме того, это позитивно для всех банковских акций, торгуемых в России”. В преддверии размещения Сбербанка это очень важный закон, соглашается Кантарович, ведь спрос со стороны нерезидентов — очень важный фактор для успешного размещения.

До сих пор иностранные покупатели банковских акций должны были заручиться особым разрешением ЦБ, т. е. “очистить” акции, объясняет Орлова. “Иностранцам нужно было найти не только ликвидные акции, но еще и с разрешением на продажу, — объясняет она. — По сути, существовал отдельный рынок "очищенных" акций”. Орлова добавляет, что он был практически неликвидным, за исключением акций Сбербанка, у которого количество “очищенных” акций, по разным оценкам, от 15% до 20%. “Работа с такими акциями создавала дополнительные сложности”, — подтверждает менеджер иностранного инвестбанка, совершающего сделки с акциями “Сбера”. “Процедура "очищения" сложная и длительная (в течение двух месяцев), поэтому принятые поправки будут способствовать прекращению практики "очищения" акций”, — убеждена Орлова.

“В результате число нерезидентов среди потенциальных покупателей банковских акций удвоится”, — считает Кантарович. Зампред правления банка “Возрождение” Николай Орлов считает, что интерес вырастет гораздо больше. “Поправки дадут возможность привлечь больше инвесторов на российский фондовый рынок и помогут существенно усилить его ликвидность”, — рассуждает Орлов, чей банк готовится разместить допэмиссию акций среди иностранных фондов.



ЧТО ОДОБРИЛ ПРЕЗИДЕНТ 

Согласно изменениям при приобретении более 1% акций банка иностранцы, как и резиденты РФ, должны будут уведомлять ЦБ, при приобретении более 10% — получать предварительное согласие регулятора. До принятия поправок резидентам требовалось уведомить ЦБ при приобретении свыше 5% акций (долей) и получить разрешение при приобретении свыше 10%. Нерезиденты должны были получать согласие на приобретение любого количества акций российских банков.

11.1.2007. Иностранцы ответят

За своих «дочек»

 Как стало известно РБК daily, депутаты Госдумы совместно с чиновниками Банка России подготовили новую редакцию законопроекта, упрощающего порядок допуска в систему страхования вкладов (ССВ) вновь созданных банков. Для попадания в ССВ уставный капитал новых кредитных организаций должен составлять не менее 50 млн евро, при этом хотя бы один из учредителей банков или аффилированных лиц должен располагать чистыми активами в размере 100 млн евро и более. По словам разработчиков законопроекта, он будет внесен в Госдуму до конца этого месяца.

Как пояснил вчера РБК daily первый зам​пред банковского комитета Госдумы Павел Медведев, идея этого законопроекта появилась с приходом в Россию крупных иностранных банков. «Эти кредитные учреждения присутствуют на банковском рынке более ста лет, тем не менее их «дочки», зарегистрированные в России, могли получить лицензию на работу с вкладчиками только по прошествии двух лет с момента госрегистрации, — пояснил г-н Медведев. — По нашему мнению, такое ограничение для всемирно известных банков является излишним и лишь сдерживает развитие банковской системы в России». Впрочем, как подчеркнул Павел Медведев, законопроект ориентирован не только на западные кредитные учреждения, но и на крупные отечественные банки.

Первоначально предполагалось допускать в систему страхования вкладов лишь те банки, чей уставный капитал на момент госрегистрации составляет не менее 50 млн евро в рублевом эквиваленте. При этом не было никаких дополнительных требований к величине чистых активов его учредителей или аффилированных лиц.

По словам г-на Медведева, дополнительные требования к размеру чистых активов учредителей появились с подачи ЦБ. Как подчеркивается в пояснительной записке к законопроекту, текст которой есть в распоряжении РБК daily, «в этом случае деловая репутация и масштабы бизнеса владельцев банка послужат дополнительным фактором, способствующим экономической заинтересованности учредителей в его финансовой устойчивости».

Впрочем, Павел Медведев не исключает, что при прохождении законопроекта через Госдуму депутаты могут пойти на сокращение минимального порога уставного капитала и размера собственных средств банка, например, до 40 млн евро, а также на уменьшение размера чистых активов учредителей.
«Думаю, что требования к размеру чистых активов учредителей банка или его аффилированных лиц неактуальны, поскольку банки создаются на условии ограниченной ответственности их учредителей и владельцев», — считает начальник отдела анализа регионов Промсвязьбанка Андрей Бобовников. «Однако «дочки» вправе по​требовать от материнской компании возмещения убытков, если они были причинены по ее вине, — добавляет начальник юридической службы банка «Союз» Анатолий Абаев. — И в этом случае требования к размеру чистых активов учредителей вполне обоснованны. Другое дело, что не так-то просто доказать факт причинения убытков по вине материнской компании».

12.1.2007. Возможно, уже в этом году россиянам не придется предъявлять паспорт при оплате в банке услуг детского сада, музыкальной школы или спутникового телевидения. В Думу внесены поправки к закону о противодействии отмыванию преступных доходов, не требующие идентифицировать клиента при переводе денежных средств на сумму до 30 000 руб. Банкиры довольны — они и клиенты сэкономят время.
Борьба с легализацией незаконных доходов и финансированием терроризма привела к тому, что многие платежи в банках оказалось невозможно осуществить без предъявления паспорта. А банки, в свою очередь, вынуждены по каждой такой операции формировать и затем хранить специальное досье. Банки жаловались на возросший объем работы, а клиенты — и на увеличение очередей, и на необходимость предъявлять паспорт даже при оплате за посещение ребенком детского сада или музыкальной школы. Парламентариев такая ситуация возмутила.

Депутаты банковского комитета Госдумы Анатолий Аксаков и Владислав Резник на днях внесли в нижнюю палату поправки в закон “О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма”, согласно которым банки не обязаны идентифицировать клиентов, если сумма их операций не превышает 30 000 руб. (или ее эквивалент в иностранной валюте). Впрочем, если у сотрудника банка возникнут подозрения, что данная операция осуществляется в целях отмывания преступных доходов, он может потребовать предъявить паспорт, оговаривается Аксаков. По его словам, поправки уже согласованы с Росфинмониторингом.

Пресс-секретарь Росфинмониторинга Михаил Виницковский отказался от комментариев, сославшись на отсутствие руководителя Росфинмониторинга Виктора Зубкова.

“Отмываются гораздо более крупные суммы, чем 30 000 руб., — говорит Аксаков. — А эти поправки призваны снизить нагрузку на банки и упростить процедуру клиентских платежей”. Теперь за посещение ребенком музыкальной школы или услуги спутникового телевидения платить будет проще, соглашается Резник.

“Банкам это поможет увеличить скорость обслуживания клиентов и снизить себестоимость небольших единичных операций”, — говорит зампредседателя правления Русславбанка (система переводов Contact) Сергей Блудов. Он напоминает, что, например, если оплачивать спутниковое телевидение через терминал, паспорт не требуется. Ольга Вилкул, председатель совета директоров системы денежных переводов “Лидер”, соглашается, что, если поправки будут приняты, это позволит банкам упростить документооборот. “Но не исключено, что удостоверять личность клиентов мы все-таки будем”, — отмечает Вилкул.

15.1.2007. Госдума в пятницу преодолела вето Совета Федерации, повторно проголосовав за закон, вводящий судебную защиту производных инструментов. Теперь споры по этому поводу могут перенестись в администрацию президента, считают эксперты.

Согласно поправкам в статью 1062 второй части Гражданского кодекса судебной защитой предлагается наделить требования по сделкам, предусматривающим выплаты в зависимости от изменения цен на товары, ценные бумаги, курсов валют и уровня инфляции, а также в зависимости от обстоятельств, относительно которых неизвестно, наступят они или нет. Требования граждан подлежат судебной защите только при условии заключения таких сделок на бирже.

После кризиса 1998 г. российские банки, не пожелавшие выполнять свои обязательства по расчетным форвардным валютным контрактам перед иностранцами, смогли убедить арбитражные суды, что это сделки-пари, которые согласно Гражданскому кодексу (ГК) не подлежат судебной защите. Для решения проблемы судебной защиты расчетных срочных контрактов была разработана поправка в статью “Проведение игр и пари” ГК, которая 20 декабря прошла третье чтение в Госдуме. Однако 27 декабря Совет Федерации (СФ) отклонил закон. Причина — недостаточная юридическая чистота документа, говорилось тогда в сообщении СФ.

Авторы законопроекта — сенатор Сергей Васильев и депутаты Владислав Резник и Анатолий Аксаков — рассчитывали, что Госдума преодолеет вето Совета Федерации в январе. Так и произошло. Для преодоления вето требовалось 300 голосов депутатов Госдумы, а при голосовании 399 депутатов подтвердили свое решение принять закон в прежней редакции без учета замечаний Совета Федерации, передает “Интерфакс”. Рынок ждет закона о судебной защите срочных сделок, уверен Аксаков, его принятие будет способствовать возвращению рынка деривативов в российское правовое пространство и повышению к нему доверия иностранных инвесторов. Васильев отмечает, что закон улучшит ситуацию на срочном рынке, но потребуются дополнительные нормативные акты. “Закон необходим для существования рынка, а достаточен ли он для его развития, покажет практика”, — говорит он.

Теперь президент имеет право подписать закон и тогда он вступит в силу, говорит сенатор Николай Тулаев. Впрочем, остается вероятность того, что документ канет в небытие, признает сенатор. Замдиректора Центра политтехнологий Борис Макаренко отмечает, что Совет Федерации еще может повлиять на судьбу закона. Например, обратить внимание правового управления администрации президента на то, что законопроект плохого качества, или на то, что требуется уточнение формулировок. “Если мнение обосновано, то правовое управление может ему внять, обычно администрация внимательно следит за позицией сенаторов”, — отмечает Макаренко.

Однако Васильев оценивает как “высокую” вероятность того, что президент этот закон одобрит. Он отмечает, что Совет Федерации еще не собирался, поэтому реакцию коллег на преодоление Госдумой вето он не знает: “Но наш комитет с удовлетворением воспринял принятие закона”.



НЕ ВПЕРВОЙ 

Госдуме уже доводилось преодолевать вето Совета Федерации по финансовым законам. Например, в 2002 г. при рассмотрении закона парламентарии разошлись во взглядах на численность Национального банковского совета — депутаты предлагали ограничить его 12 членами, а сенаторы настаивали на увеличении до 15 человек. При необходимых 300 голосах за преодоление вето проголосовали 389 депутатов.

15.1.2007. Драгоценный указ

Президент отменил квоты на экспорт алмазов и платиноидов

Россия отменила экспортные квоты на драгоценные металлы и природные алмазы. Как сообщила в минувшую субботу пресс-служба президента страны, Владимир Путин подписал указ "О совершенствовании государственного регулирования ввоза в РФ и вывоза из РФ драгоценных металлов и драгоценных камней", который предусматривает отмену квот на вывоз из России алмазов и платиноидов. В принципе квоты и были весьма значительными, так что вряд ли произойдут существенные изменения в сложившейся структуре торговли. Однако их действие истекло 31 декабря, и в первые дни этого года компании не имели возможности экспортировать драгметаллы и алмазы. Кроме того, некрупные производители теперь получат прямой доступ к экспорту -- без необходимости доказывать свое право на него в госучреждениях.

Наибольшее недовольство существованием квот высказывали промышленные потребители платиноидов, особенно палладия. В частности, как говорили эксперты, производители катализаторов для автомобилей отказывались от перевода производства с дорогостоящей платины (ее цена на рынке превышает в настоящее время 1140 долл. за тройскую унцию) на более дешевый палладий (стоит немногим более 300 долл. за унцию), опасаясь, что существование квот на поставки палладия из России может в перспективе привести к срыву или перебоям в производстве. Впрочем, основной его поставщик на мировые рынки -- «Норильский никель» (он же контролирует и крупнейшего производителя палладия в США Stillwater Mining Co) обычно не имел проблем с получением квот на вывоз палладия за рубеж. «Мы привыкли работать по квотам», -- признался в беседе с «Временем новостей» представитель «Норникеля». Вместе с тем официально в компании обещают прокомментировать отмену квот в начале этой недели. Ведь благодаря указу президента России доступ к экспорту де-факто получили конкуренты «Норникеля».

В частности, для других производителей платиноидов в России -- ЗАО «Артель старателей «Амур» и недавно перешедшей под контроль группы «Ренова» «Корякгеолдобычи» (они производят суммарно 6--7 тонн платины ежегодно, что составляет 30--35% от общего объема производства платины) -- указ президента может стать настоящим подарком. Несколько лет назад компании выражали недовольство сложностями в получении квотирования -- затягиванием сроков и бюрократическими проволочками. В выходные дни получить у них комментарий не удалось.

Отмена квотирования, впрочем, не означает отмены лицензирования продажи платиноидов и алмазов. Экспорт по-прежнему потребует получения лицензии Министерства экономического развития и торговли, говорится в сообщении Кремля. В указе президента «О совершенствовании государственного регулирования ввоза в РФ и вывоза из РФ драгоценных металлов и драгоценных камней» определяются лишь параметры экспорта. 

16.1.2007. Владельцы банков-банкротов все чаще стали рассчитываться с потерпевшими кредиторами из своего кармана. В Агентстве по страхованию вкладов уже насчитали шесть случаев, когда бывшие собственники предоставляли средства, не доводя дело до судебных разбирательств.
“Мы видим в этом положительную тенденцию”, — радуется Валерий Мирошников, первый заместитель генерального директора Агентства по страхованию вкладов (АСВ), на которое возложены обязанности по ликвидации банков. По словам Мирошникова, владельцы шести банков, лишившихся лицензий ЦБ, вносили собственные средства и в результате активов хватало, чтобы расплатиться со всеми вкладчиками и кредиторами банков.

Например, единственный собственник банка “Большая Волга” из подмосковной Дубны Олег Мартынов внес 13,3 млн руб. весной прошлого года, в результате АСВ рассчиталось со всеми кредиторами. По данным ежеквартальной отчетности банка “Российский капитал” за III квартал 2006 г., Мартынов являлся акционером “Российского капитала” с пакетом 5,7% акций. Связаться с Мартыновым не удалось.

Владельцы ставропольского Банка реконструкции и финансового оздоровления сами обратились в АСВ и внесли уже 1,9 млн руб. “Процедура ликвидации близка к завершению — для удовлетворения всех требований и покрытия затрат АСВ собственникам осталось внести 300 000 руб.”, — говорит Мирошников. Собственники столичного Алгонбанка приобрели права требования кредиторов почти на 30 млн руб.

По словам президента Московского индустриального банка (МИБ) Абубакара Арсамакова, МИБ выкупил долги Стайл-банка, чтобы рассчитаться со своими же клиентами и партнерами, у которых там зависли деньги. “МИБ когда-то входил в число учредителей Стайл-банка”, — напоминает он. В 2004 г., когда ЦБ отозвал у “Стайла” лицензию, в МИБ стали обращаться за помощью те клиенты и партнеры, у которых были счета и в “Стайле”. Поэтому МИБ и начал расплачиваться с его кредиторами. Так, Российской медицинской академии МИБ помог вернуть около 25 млн руб., а партнерам из числа строительных организаций — около 100 млн руб., вспоминает Арсамаков.

Среди расплачивающихся есть и владельцы банков, причиной отзыва лицензий которых стало нарушение закона о противодействии отмыванию преступных доходов. Лишившийся лицензии в сентябре 2005 г. Арбат-банк при активах менее чем в 0,5 млрд руб. выдал в 2005 г. наличных на 22 млрд руб. Как говорилось в сообщении ЦБ, “на закупку сельскохозяйственной продукции и ценных бумаг”. Банк проектного кредитования с января по апрель 2005 г. выдал наличных на сумму более 8 млрд руб. При этом его капитал составлял 18 млн руб., а валюта баланса — 51 млн руб. “Все неликвидные активы Арбат-банка и БПК на торгах приобрели их бывшие собственники на сумму около 150 млн руб. и 3 млн руб. соответственно”, — рассказал Мирошников.

“Кроме того, начиная с августа 2005 г. АСВ занимался ликвидацией 22 банков, показатели которых были в порядке, факта вывода активов не было и активов хватает, чтобы расплатиться со всеми кредиторами”, — говорит Мирошников. По его мнению, это результат работы АСВ. “Судебная практика агентства не остается незамеченной, и собственники банков предпочитают самостоятельно рассчитываться с кредиторами”, — уверен он.

Зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Павла Медведева честность российских банкиров не удивляет. “Около трех лет назад субсидиарная ответственность собственников наконец-то была четко прописана в законе о банкротстве, и уйти от нее практически невозможно”, — говорит Медведев. И объясняет, что по закону в случае возникновения финансовых проблем у банка ЦБ может выдать предписание его собственникам, согласно которому они должны будут внести средства, чтобы их решить. “Они не обязаны это делать, но если банк в итоге лишится лицензии, то собственников можно привлечь к субсидиарной ответственности”, — резюмирует он.

Если выясняется, что учредители или менеджеры банка привели банк в плачевное состояние, виновные не скроются, соглашается депутат банковского комитета Думы Анатолий Аксаков. “Жизнь показала, что сбежать от этих проблем невозможно, а нарушителям российского финансового законодательства на Западе уже не спрятаться, ведь там такие банкиры никому не нужны”, — говорит парламентарий.



СП ХОЧЕТ ДИСЦИПЛИНИРОВАТЬ БАНКИРОВ 

Счетная палата на своем сайте провела интерактивный опрос на тему: “Как вы считаете, должна ли Счетная палата принять участие в процессе усиления банковского надзора в стране?” В опросе приняло участие 795 человек. 44% ответили на вопрос утвердительно, 10% — скорее согласны, что Счетная палата должна принять участие в процессе усиления банковского надзора в стране, чем нет. 12% не определились с выбором.

17.1.2007. В совете директоров ЦБ будет больше представителей надзорного блока. Сергей Игнатьев выдвинул туда директоров департаментов Алексея Симановского и Михаила Сухова. Это ожидаемое решение, которое не вызывает возражений, отмечают эксперты.
Председатель Центробанка Сергей Игнатьев внес в Госдуму представление на назначение членами совета директоров ЦБ директора департамента лицензирования и финансового оздоровления Михаила Сухова и руководителя департамента банковского регулирования и надзора Алексея Симановского, рассказал зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Анатолий Аксаков. Эти кандидатуры банковский комитет Думы планирует рассмотреть 18 января, отметил Аксаков.

В октябре, после истечения срока полномочий шести членов совета директоров, депутаты утвердили пятерых кандидатов, представленных Игнатьевым. Тот не стал ходатайствовать лишь за первого зампреда Татьяну Парамонову.

Тогда Игнатьев говорил, что может внести еще трех кандидатов до конца года. Такова максимальная (12 человек плюс председатель ЦБ) численность совета.

Сухов и Симановский не стали комментировать выдвижение, как и пресс-служба ЦБ.

“Когда Игнатьев только был выдвинут на пост председателя ЦБ, то одной из приоритетных задач он называл совершенствование банковского надзора”, — вспоминает зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Павел Медведев. Появление Симановского и Сухова в совете директоров ЦБ способно усилить надзор и придать дополнительный импульс его совершенствованию, солидарен с ним член Совета Федерации Глеб Фетисов.

Тем самым Центробанк подчеркивает преемственность курса в банковском надзоре, который проводил Андрей Козлов, направленного на повышение прозрачности банковской системы, борьбу с обналичкой, дутым капиталом и т. д., считает предправления Оргрэсбанка Игорь Коган.

“Одним из лучших в надзоре” Симановского в одной из бесед называл и Козлов. А Сухов, прежде чем возглавить департамент лицензирования, работал заместителем Симановского. “И Сухов, и Симановский рассматривались в качестве преемников Козлова на посту председателя комитета банковского надзора, причем шансы первого были гораздо выше”, — рассказывал один из чиновников.

Фетисов не сомневается, что предложенные кандидатуры будут утверждены. Тогда в совете будут представлены руководители трех ведущих подразделений надзорного блока ЦБ — инспекционного, регулирования и надзора, а также лицензионного. “Лично у меня всегда вызывало недоумение, почему представители ведущих департаментов ЦБ — лицензирования и надзора — не входили в состав совета директоров”, — говорит вице-президент РСПП Александр Мурычев.



СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ ЦБ 

Председатель ЦБ Сергей Игнатьев, первые зампреды Георгий Лунтовский и Алексей Улюкаев, зампреды Константин Корищенко и Виктор Мельников, зампред и руководитель Главной инспекции кредитных организаций Геннадий Меликьян, главный бухгалтер Людмила Гуденко, директор сводного экономического департамента Надежда Иванова, руководители столичного теруправления Константин Шор и питерского Надежда Савинская.

17.1.2007. Банкам, желающим активно кредитовать население, придется сообщать гражданам о реальной процентной ставке. Таково требование ЦБ, вступающее в силу с июля. Однако найдутся способы обойти и его, уверены банкиры.
ЦБ давно обеспокоен рисками банков, занимающихся кредитованием населения, а также раскрытием полной информации перед заемщиком об истиной стоимости кредита. ЦБ с Федеральной антимонопольной службой даже составили рекомендации по раскрытию информации по потребкредитам. Вчера ФАС сообщила, что 97 кредитных организаций в настоящее время добровольно продекларировали следование этим стандартам.

Но в ЦБ желают большего. В конце прошлого года зампред ЦБ Геннадий Меликьян заявил, что регулятор хочет обязать банки раскрывать эффективную ставку по кредитам пред гражданами. В понедельник же ЦБ обнародовал, как это будет происходить.

Сейчас по каждому выданному кредиту банк обязан оценить уровень риска и сформировать резерв. Однако однородные ссуды можно объединять в группы и создавать резерв уже по всей группе. Так работают практически все банки, выдающие кредиты населению, иначе трудоемкость сопровождения подобных сделок значительно, но неоправданно возрастает, отмечает главный бухгалтер банка “Авангард” Владимир Андреев.

Но с июля объединять в группы банки смогут только те кредиты населению, где заемщики оповещены о реальной эффективной ставке. Формулу ее расчета ЦБ привел. И проиллюстрировал примерами. Так, по потребкредиту под 29% годовых с ежемесячной комиссией в 1,9% она составит почти 90%. А разовая комиссия при открытии счета в 23% от суммы кредита увеличивает ее до 124%.

Впрочем, существенного удешевления кредитов новшества ЦБ не сулят. Потребителю важнее понимать, насколько для него посильны месячные выплаты, отмечает директор управления по связям с общественностью “ДжиИ Мани Банк” Екатерина Тутон. Если у потребителя срочная потребность в деньгах, то эффективная ставка не всегда решающий фактор, уверяет она. И добавляет, что сама потребность в экспресс-кредитовании никуда не исчезнет, а ставки отражают риски невозврата.

Советник председателя правления по развитию Русь-банка Валерий Кардашов полагает, что некоторые заемщики, увидев реальные ставки, предпочтут классические целевые кредиты. А банки скорректируют маркетинговую политику при продвижении кредитных услуг. Некоторые банкиры не сомневаются, что появятся продукты, где доходность, рассчитываемая по формуле ЦБ, окажется значительно ниже реальной. Многое зависит от того, как информировать клиентов, уточняет один из них. Ведь в документах ЦБ говорится лишь, что информация должна быть доведена до заемщика “в условиях договора или иным образом”.

Но потери банкиров могу оказаться существеннее. Сейчас, формируя группы однородных кредитов, банки имеют возможность не создавать по ним резервы вообще, отмечает зампред правления банка “Легион” Кирилл Парфенов. А с июля это будет минимум 0,5-1,5%. Необходимость досоздать резервы может привести к снижению капитала, добавляет он.

17.1.2007.  Круглая сумма

Государство обещает увеличить страховое возмещение по вкладам до 300 тыс. рублей

Максимальная сумма страхового возмещения по вкладам в российских банках уже летом нынешнего года может увеличиться с нынешних 190 тыс. до 300 тыс. руб. Соответствующее предложение правительства, как заявил вчера замгендиректора Агентства по страхованию вкладов Андрей Мельников, совет директоров АСВ обсудит на заседании 13 марта. Впрочем, участники рынка полагают, что повышение суммы возмещения почти на 60% не окажет существенного влияния на рост финансовой активности россиян, ведь главным фактором роста по-прежнему является уровень доходов населения. «Если предложения будут одобрены, то законопроект может вступить в силу в середине года», -- заявил г-н Мельников. «В Москве средняя сумма вклада составляет около 10 тыс. долл., -- говорит вице-президент МДМ-банка Анатолий Крайников. -- Таким образом, объем страхового возмещения в нынешнем году достигнет этого уровня».

Эту инициативу правительства и АСВ нельзя назвать неожиданной: еще в августе прошлого года агентство предложило в 2007 году увеличить страховые выплаты по депозитам до 300 тыс. руб., а к 2010--2012 годам -- до 20 тыс. евро, что соответствует европейскому уровню защиты вкладов. Вчера Андрей Мельников также заявил, что повышение уровня страхового возмещения до 600 тыс. руб., «если в этом возникнет необходимость», может произойти примерно в 2011--2012 годах. Заявление о готовности агентства вдвое увеличить сумму страхового покрытия через четыре-пять лет тоже понятно. Ведь в июле прошлого года накануне увеличения страховой суммы до 190 тыс. руб. Владимир Путин обвинил членов правительства в том, что они «пожадничали». «Двести рублей не могли написать, что ли? -- спросил г-н Путин. -- 195 бы написали и 30 копеек. Цифры-то откуда взяли?»

По мнению банкиров, увеличение суммы страхового возмещения по вкладам не особенно способствует увеличению инвестиционно-сберегательной активности россиян. «Когда система страхования только появилась, это оказало положительный эффект на потенциальных вкладчиков, -- отмечает руководитель розничного направления Райффайзенбанка Роман Воробьев. -- Однако теперь увеличение сумм возмещения уже не столь значимо для клиентов. Не такая уж существенная разница между 190 и 300 тыс. руб. Вот если бы сумма внезапно увеличилась до 3 млн руб., это могло бы оказать на рынок какое-то влияние». Впрочем, по данным опубликованного вчера социологического исследования ВЦИОМ, проведенного по заказу АСВ, эффект системы страхования есть и сейчас -- число вкладчиков, на действия и решения которых система страхования вкладов «оказывает влияние», возросло до 40% (24% в 2005 году). Как считает г-н Воробьев, активность вкладчиков определяется наличием у них денег: «Если человек располагает средствами, он скорее всего отнесет их в банк, поскольку понимает, что хранить деньги дома по меньшей мере небезопасно».

«Очевидно, что в дальнейшем страховая сумма будет увеличиваться, -- полагает начальник аналитического управления Банка Москвы Кирилл Тремасов. -- И это связано прежде всего с тем, что растет средний размер вклада. Соответственно увеличение суммы депозита зависит не столько от системы страхования вкладов, сколько от роста доходов населения».

«Типичный вкладчик», по данным исследования ВЦИОМ, явно не москвич -- он проживает в крупном (от 500 тыс. жителей) городе, обладает ежемесячным доходом свыше 3 тыс. руб. на члена семьи, и ему более 45 лет. С точки зрения профессиональной принадлежности он является специалистом с высшим образованием, квалифицированным рабочим или пенсионером. К числу «потенциальных вкладчиков» отнесены те россияне, которые имеют накопления, но не располагают вкладом в банке. Их доля составляет 17% взрослого населения страны. Исследование показало, что доля респондентов, у которых ежемесячно остаются свободные средства после всех расходов, уменьшилась по сравнению с 2005 годом почти на треть -- с 65 до 40%. «Снижение этого показателя на фоне роста доходов населения свидетельствует об опережающих темпах роста потребительских расходов по отношению к доходам», -- констатируют авторы исследования.

«По существу в настоящее время в общественном сознании формируется модель потребительского поведения на ближайшую перспективу: либо североамериканская («жизнь в кредит»), либо западноевропейская («жизнь на свои»)», -- отмечают специалисты АСВ. Таким образом, фактор величины страховой суммы отодвигается на второй план.

«Для большинства людей страховое возмещение -- вещь в некоторой степени мифическая», -- рассуждает Анатолий Крайников. По его мнению, вкладчик понимает, что если банк окажется ненадежным и лишится лицензии, добиться возврата своих денег будет стоить ему времени и нервов, поэтому он будет выбирать банк, руководствуясь другими факторами, самостоятельно оценивая его надежность. «Даже если сумма возмещения увеличится значительно и во много раз превысит среднюю сумму депозита, это едва ли окажет существенное влияние на настроения вкладчиков», -- говорит г-н Крайников.

Повышению банковской активности россиян может способствовать рост доверия граждан к кредитным организациям, который завоевывается временем, считает Кирилл Тремасов: «Чем меньше на нашем счету будет кризисных годов, тем быстрее будет расти доверие». 

19.1.2007. Опять пожадничали

Депутаты урезали максимальную страховую сумму на 20 тыс. рублей

Вчера депутаты банковского комитета внесли в Госдуму законопроект об увеличении страховой суммы по вкладам со 190 до 280 тыс. руб. Между тем Агентство по страхованию вкладов рассчитывало поднять ее до 300 тыс. рублей.

Сейчас страховые выплаты осуществляются по ступенчатой шкале: 100% суммы вклада в банке, не превышающей 100 тыс. руб., плюс 90% от суммы вклада выше 100 тыс. руб., но не более 190 тыс. руб. в совокупности. По предложению АСВ вкладчик смог бы вернуть не более 300 тыс. руб., а согласно законопроекту парламентариев -- максимум 280 тыс. рублей.

Законопроект внесли на рассмотрение Госдумы депутаты Владислав Резник и Анатолий Аксаков. По их мнению, если совокупный размер вклада, подлежащего возмещению, повысить со 190 до 280 тыс. руб., то это позволит сохранить сложившийся в прошлом году уровень защиты вкладчиков и поднять конкурентоспособность национальной банковской системы. Расчеты показывают, отмечается в пояснительной записке к документу, что в текущем году с точки зрения социально-экономического развития страны и доходов населения оптимальный размер вклада, покрываемого страховой защитой, будет на уровне 300 тыс. рублей.

«Внесенный нами законопроект не отличается от инициативы АСВ, -- сказал зампред банковского комитета Анатолий Аксаков. -- В данном случае дело в регрессивной шкале. 100 тыс. вкладчик получает полностью, а от остальных 200 тыс. ему возвращается 90%. Это делается для того, чтобы клиент хорошо подумал, прежде чем отдавать свои деньги кредитной организации». Так же объяснял ранее «изъятие» 10% и замгендиректора АСВ Андрей Мельников. «Начиная с границы, определенной в 100 тыс. руб., вкладчик должен брать на себя определенную ответственность, связанную с рисками», -- говорил он «Времени новостей» в августе прошлого года.

Однако согласно внесенному вчера закону клиент должен иметь вклад на 300 тыс. руб., чтобы получить по страховке 280 тыс. руб., а если его депозит несколько превышает 300 тыс., сумма страховки не увеличится. Между тем АСВ предлагало возвращать людям полные 300 тыс., для этого сумма вклада должна превышать 322 тыс. руб. Например, если сумма сгоревшего вклада 325 тыс. руб., то по предложению АСВ государство должно вернуть 300 тыс. руб., а по схеме депутатов -- только 280 тысяч.

Напомним, что Владимир Путин критиковал текущую сумму страхового возмещения. «Вы бы еще копейки прописали там какие-то, -- сказал он на совещании с членами правительства в июле прошлого года. -- Пожадничали! 200 руб. не могли написать, что ли? 195 бы написали и 30 копеек. Цифры-то откуда взяли?»

Как заявил вчера «Времени новостей» Андрей Мельников, «законопроект, внесенный вчера депутатами, можно только приветствовать, потому что он соответствует нашим планам по увеличению страхового взноса. Разница между предложением парламентариев и нашим заключается лишь в сумме. По нашему мнению, 300 тыс. руб. воспринимается населением более позитивно, потому что это круглая сумма. Принципиальных же разногласий у нас с депутатами нет. Самое главное, чтобы страховая сумма росла». Не исключено, что агентство обратится с просьбой к депутатам повысить ее до 300 тыс. «Возможно, мы попросим об этом правительство», -- сказал г-н Мельников. Как известно, председателем совета директоров АСВ является министр финансов Алексей Кудрин. 

18.1.2007. Меньше чем за год работы российские бюро накопили более 15 млн историй о заемщиках. Однако обращаться за этой информацией банки не торопятся — по данным ЦБ, в центральный каталог кредитных историй за IV квартал 2006 г. поступило лишь 54 000 запросов.
Российские бюро накопили уже больше 15 млн историй — столько сообщений они передали в центральный каталог кредитных историй при ЦБ. Подавляющая их часть — 99,6% — истории физлиц, а крупнейшими поставщиками историй, на которых приходится около 92% в центральном каталоге, являются “Глобал Пейментс Кредит Сервисиз”, Национальное бюро кредитных историй (НБКИ), бюро кредитных историй “Инфокредит” и бюро кредитных историй “Экспириан-Интерфакс”.

По подсчетам Центробанка, в IV квартале 2006 г. в центральный каталог кредитных историй поступило более 54 000 запросов. По данным ЦБ на 16 октября 2006 г., с начала октября обрабатывалось 250 и более запросов в сутки, “что свидетельствует о росте случаев практического применения сведений, содержащихся в кредитных историях”.

Несмотря на то что в центральном каталоге накоплено 15 млн историй, кредитных историй в полном смысле там не так много, говорит член банковского комитета Госдумы Анатолий Аксаков. В подавляющем большинстве случаев это лишь первичная информация о кредитах, добавляет он. Банки пока еще мало обращаются с запросами в каталог в силу сложившихся традиций, рассуждает депутат: “Многие банки привыкли полагаться больше на себя, на свою службу безопасности и скоринговую систему”. “Если учитывать, что кредитные бюро заработали только в 2006 г., 54 000 запросов — это приличное количество”, — считает зампредседателя правления банка “Абсолют” Олег Скворцов. Он уверен, что популярность их будет только расти — кредитование населения становится все популярнее, кроме того, многие банки только в минувшем году занялись кредитованием малого бизнеса. “Количество запросов будет расти в геометрической прогрессии, уже к концу 2007 г. мы будем это наблюдать”, — считает Скворцов.

“54 000 запросов — это крайне мало”, — говорит зампред правления банка “Авангард” Валерий Торхов. Впрочем, это неудивительно, ведь запрос в центральный каталог делается для того, чтобы узнать, в каком именно бюро находится кредитная история заемщика, объясняет он. Чтобы узнать подробности истории, банки напрямую обращаются в те кредитные бюро, в которых обслуживаются, отмечает Торхов. Именно так поступает банк “Абсолют”. По словам Скворцова, банк обращается напрямую в НБКИ. По словам гендиректора НБКИ Александра Викулина, в его бюро лишь в декабре прошлого года поступило более 100 000 запросов. “По 41 000 из них информация у нас нашлась”, — гордится Викулин. И добавляет, что в октябре запросов было в три раза меньше. Викулин уверен, что количество обращений будет только расти: “Ежемесячно количество историй в НБКИ увеличивается на 1 млн, а в центральный каталог ЦБ мы предоставили уже 6 млн историй”.

18.1.2007. ЦБ РФ отзывает лицензии у двух московских банков и небанковской кредитной организации 

Банк России отзывает лицензии у двух московских банков и небанковской кредитной организации. Права на оказание банковских услуг лишились банки Новокубанский, и Сибирский экономический, а также кредитная организация Межрегиональный расчетный центр. Все эти юридические лица участвовали в проведении сомнительных операций и не раскрывали информацию о своих клиентах и операциях. 

Все три организации нарушали законодательство о противодействии легализации преступных доходов и финансированию терроризма, несвоевременно и не в полном объеме раскрывали информацию о клиентах и сделках, подлежащих обязательному контролю. 

В частности, сообщается, что банк Новокубанский "был активно вовлечен в проведение его клиентами сомнительных операций. В ноябре-декабре 2006 года клиентами банка в адрес нерезидентов по сомнительным операциям было перечислено более 43 миллиарда рублей. В декабре 2006 года из кассы банка было выдано двум клиентам - юридическим лицам около 7 млрд рублей на покупку ценных бумаг". 

"Сибэкономбанк" также неоднократно допускал аналогичные нарушения. Кроме того, как выявили инспекционные проверки ЦБ, столичный банк нарушал правила ведения бухучета, кассовых операций. Были выявлены многочисленные факты "неадекватной оценки рисков по учтенным векселям и осуществления внутреннего контроля". "За указанные нарушения в течение последних двенадцати месяцев к банку неоднократно применялись меры воздействия". 

Что касается НКО Межрегиональный расчетный центр, то, как сообщается, эта организация не осуществляла в установленном законодательством порядке идентификацию и обновление сведений о своих клиентах, неоднократно не соблюдала порядок формирования обязательных резервов, допускала нарушения в части ведения бухгалтерского учета, неадекватной оценки рисков по выданным ссудам, а также представляла в Банк России недостоверную отчетность. 

"В сентябре-ноябре 2006 года клиентами НКО Межрегиональный расчетный центр были осуществлены сомнительные операции по перечислению денежных средств в общей сумме более 33 млрд рублей в адрес организаций - нерезидентов. Начиная с декабря 2006 года у кредитной организации возникли очевидные признаки прекращения деятельности", - сообщает ЦБ РФ. 

Во всех трех организациях назначена временная администрация сроком действия до момента назначения конкурсного управляющего либо назначения ликвидатора. Полномочия исполнительных органов банка в соответствии с федеральными законами приостановлены.

19.1.2007. Лицензии отозваны, в частности, за нарушение законодательства о противодействии легализации преступных доходов и финансированию терроризма. 

В сообщении ЦБ отмечается, что КБ Новокубанский допускал нарушения законодательства в течение года: несвоевременно направлял в Росфинмониторинг сведения по операциям, подлежащим обязательному контролю, и не осуществлял должным образом идентификацию своих клиентов. 

"Банк был активно вовлечен в проведение его клиентами сомнительных операций. В ноябре-декабре 2006 года клиентами банка в адрес нерезидентов по сомнительным операциям было перечислено более 43 миллиарда рублей. В декабре 2006 года из кассы банка было выдано двум клиентам - юридическим лицам около 7 миллиарда рублей на покупку ценных бумаг", - говорится в сообщении. 

Сибэкономбанк также неоднократно допускал аналогичные нарушения. Кроме того, как выявили инспекционные проверки ЦБ, столичный банк нарушал правила ведения бухучета и кассовых операций. 

Что же касается НКО Межрегиональный расчетный центр, то эта организация не осуществляла в установленном законодательством порядке идентификацию и обновление сведений о своих клиентах, не соблюдала порядок формирования обязательных резервов, допускала нарушения в части ведения бухгалтерского учета, неадекватной оценки рисков по выданным ссудам, а также представляла в Банк России недостоверную отчетность.

19.1.2007. Центробанк будет согласовывать правила внутреннего контроля с Росфинмониторингом. Банковский комитет рекомендовал Госдуме принять во втором чтении законопроект, обязывающий к этому ЦБ.

19.1.2007. Покупать менее 1% акций кредитных организаций банки вскоре смогут без потерь для собственного капитала. Банкиры радуются облегчению процедуры, однако отмечают, что ограничения было нетрудно обойти и раньше.
В течение месяца, скорее всего, будут внесены изменения в положение о порядке расчета собственных средств банков (215-П), сообщил вчера директор департамента банковского регулирования и надзора Центробанка Алексей Симановский. В частности, при приобретении банком до 1% акций другой кредитной организации потраченные средства не будут вычитаться из собственного капитала банка-приобретателя.

По словам Симановского, изменения уже одобрены профильными департаментами ЦБ.

В настоящее время при расчете собственных средств банка-приобретателя, покупающего акции другой кредитной организации, средства, потраченные на это, вычитаются из собственных средств в полном объеме. Судя по статистике ЦБ, до сих пор российские банки вкладывали в акции не очень активно: по данным на 1 ноября 2006 г., объем инвестиций кредитных организаций в акции российских компаний был 274,1 млрд руб., но из них нерезиденты вложили только 3,1 млрд руб.

Изменения, которые готовит ЦБ, особенно актуальны в преддверии запланированных размещений на бирже в первом полугодии акций двух крупнейших российских банков — Сбербанка и Внешторгбанка, считают банкиры. Выиграют от него и другие банки, которые выведут свои акции на биржу и сделают их ликвидными. Собственный портфель ценных бумаг есть почти у каждого банка и акции кредитных организаций могут занять там достойное место, говорит один из банкиров. “Теперь акции можно будет покупать нажатием одной кнопки”, — радуется вице-президент “Петрокоммерца” Виктор Жидков.

Зампред правления Инвестсбербанка Евгений Егоров считает, что изменения заставят банки более активно открывать позиции и покупать бумаги. Дополнительный спрос на банковские акции со стороны коллег он оценивает до 50 млрд руб., причем большая часть, с его точки зрения, придется на акции “Сбера”.

“Отмена порядка уменьшения собственных средств на сумму покупки акций других банков — позитивный фактор, способный увеличить привлекательность банковских акций, однако первостепенным фактором я считаю наличие прогноза роста их стоимости”, — говорит начальник отдела трейдинга казначейства банка “Держава” Ирина Зуева. Она допускает, что многие банки не вкладывались в банковские акции именно из-за существующих ограничений, ведь на собственный капитал завязано большое количество нормативов.

Директор департамента операций на финансовом и фондовом рынках Бинбанка Кирилл Петров полагает, что все желающие акции “Сбера” уже купили: “Теми, кто серьезно ими интересовался, ограничения воспринимались просто как дополнительные издержки”. Снятию ограничений он рад, но не ждет, что банки начнут намного активнее инвестировать в акции своих коллег.

Неофициально несколько банкиров предположили, что статистика ЦБ не отражает действительности: ограничение можно обходить, покупая акции на аффилированные структуры.

22.1.2007. Не упустить нить Ариадны

Глава Счетной палаты Сергей Степашин считает необходимой последовательную декриминализацию банковской системы 

– Сергей Вадимович, осенью истекшего года, в связи с убийством зампреда ЦБ Андрея Козлова, вы на страницах нашей газеты делились своими мыслями о путях декриминализации российской банковской сферы. И вот задержаны первые предполагаемые заказчики этого преступления... 
– Прежде всего хотелось бы поздравить правоохранительные органы страны, в том числе Генпрокуратуру, отмечающую в эти дни свое 285-летие. Они сконцентрировали свои усилия именно на том участке банковской сферы, где скорее всего и функционировали противники оздоровления финансово-кредитной системы России. 

– На каком именно? 
– Речь идет о сети кредитных учреждений, которые специализировались на отмывании денег. Именно они неизбежно становятся нарушителями законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, рушат порядок ведения банковского учета и кассовых операций, предоставляют недостоверную отчетность. Впрочем, лишь следствие выявит, относятся ли банки, упоминаемые в печати в связи с задержанием подозреваемых, к этой категории. 

– Считаете ли вы нарушения законодательства лукавством банковских дельцов, ну, пусть прегрешением, или это – нечто большее? 
– Лукавство – это когда тебе объявляют о некоей ставке доходности по вкладу, а потом информируют о ее снижении. Это не противозаконно, хотя и досадно, конечно. Здесь же речь идет о диверсии против курса российского руководства на придание денежно-финансовой системе страны прозрачности, на перевод национальной экономики в цивилизованное, рыночное русло, на усиление транспарентности банковского трафика. Тем самым эти «деятели» торпедировали повышение рейтинга финансовой надежности России как в глазах ее граждан, так и в восприятии нашей страны среди ее зарубежных контрагентов. 

– Что нужно противопоставить этой деятельности? 
– Прежде всего – блокировать рынки так называемой обналички. Активнее отзывать лицензии у банков, замеченных в практике обналичивания. Ввести запрет на профессиональную деятельность тех банкиров, которые уличены в нечистоплотных операциях. И, наконец, расследовать аферы прошлых лет с фальшивыми авизо. 

– Но ведь существует срок давности... 
– В отдельных случаях срок исковой давности может быть восстановлен по решению суда. В целом же я бы так высказался по этому вопросу. Недавно в Госдуме была создана рабочая группа по декриминализации банковской системы. В нее входят влиятельные и знающие парламентарии. Они обладают всеми необходимыми полномочиями для того, чтобы запросить у Генпрокуратуры и МВД информацию о результатах расследования уголовных дел по фальшивым авизо, провести их анализ, выделить из них наиболее крупные по нанесенному ущербу. Тогда, в принципе, и мог бы, наверное, встать вопрос о возможности законодательного увеличения сроков давности по данному виду преступлений. Это позволило бы возобновить «зависшие» дела, в том числе те, которые были заведены в пору, когда ваш покорный слуга был руководителем МВД. И, поверьте, положительный эффект для банковской системы от этого был бы огромным. 

– Во сколько вы оцениваете ущерб, нанесенный российской банковской системе в результате этих афер? 
– Это не входит в сферу деятельности Счетной палаты. Но как гражданин, как участник социальных процессов в стране скажу: любые крупные изъятия денег, естественно, вызывали системный сбой в работе общероссийской банковской структуры. Это вело к повальным неплатежам, осложняло социально-политическую ситуацию. Так что ущерб от махинаций с фальшивыми авизо эквивалентен сумме тогдашних невыплат шахтерам, предприятиям ВПК, военным, учителям. По данным специалистов Научно-исследовательского института системного анализа Счетной палаты, сумма «авизованных» средств может составить 5–6 миллиардов долларов. 

– Занималось ли проблемой обналички ваше ведомство и во сколько вы оцениваете этот рынок? 
– Этим занимаются специальные федеральные ведомства. Но нашим специалистам, которые взаимодействуют с ними в установленном порядке, хорошо известно, что обналиченные средства используются на взятки, подпитывают террористическую деятельность, составляют не менее трети заработной платы – той, что в конвертах. По данным экспертов НИИ Счетной палаты, рынок обналички сопоставим с федеральным бюджетом. Так что «реверс» в отношении срока давности по затронутому вами вопросу помог бы разыскать тех, кто нанес ущерб и банковской системе, и населению. И, кстати, взыскать с них украденные суммы. 

– Вы упомянули рабочую группу по декриминализации банковской системы... 
– ...и уже налаживаем сотрудничество с ней. Образование группы, инициированное, насколько я знаю, Общественной палатой, – подтверждение того, что в России формируется гражданское общество. Именно оно в конечном счете создало ту нравственную обстановку, в которой стало возможно формирование рабочей группы. С ней мы будем активно сотрудничать – так же, как взаимодействуем с правоохранительными органами, куда в минувшем году было направлено свыше 60 материалов, по которым заведено 36 уголовных дел. 

– Как решается вопрос о проверке Счетной палатой Центрального банка? 
– Я доложил президенту о целесообразности осуществления проверки отдельных вопросов финансово-хозяйственной деятельности Банка России. Такое же обращение было направлено председателю правительства и председателю Госдумы. Кроме того, мы направили обращение к председателю Национального банковского совета – министру финансов Алексею Кудрину о внесении в Думу соответствующего предложения. Члены НБС приняли решение о нецелесообразности проведения проверки. Что тут сказать? 

Счетная палата законодательно наделена полномочиями по контролю за деятельностью Банка России в части обслуживания федерального бюджета и государственного долга. Кроме того, она осуществляет проверки финансово-хозяйственной деятельности ЦБ. Они проводятся в соответствии с решениями Госдумы, принимаемыми только на основании предложений НБС. В свете событий последних месяцев, затронувших деятельность ЦБ, логично было бы ожидать, что НБС сам войдет в Госдуму с предложением о проведении Счетной палатой такой проверки. Однако инициативы со стороны НБС проявлено не было. В настоящее время НБС не отказывает окончательно в возможности проведения проверки, однако к этому вопросу он обещает вернуться после завершения проверок Банка России, которые осуществляет Генпрокуратура. Но она главным образом исследует обстоятельства, связанные с убийством зампреда ЦБ, и не проверяет финансово-хозяйственную деятельность. Представляется, что проведение государственного аудита Банка России желательно не только по экономическим, но и по репутационным соображениям. Ведь развернувшаяся дискуссия создает у наших граждан, да и за рубежом впечатление о непрозрачности ЦБ, а это негативно влияет на репутацию национальной банковской системы в целом. Полагаю, что проверка ЦБ стала бы частью тех усилий, благодаря которым государство уже ухватилось за нить Ариадны, которая приведет общество к перекрытию истоков криминализации банковской сферы.

23.1.2007. Заказчик дискуссии

Письмо Алексея Френкеля может инициировать поправки в банковское законодательство

Опубликованное в конце прошлой недели открытое письмо экс-главы ВИП-банка Алексея Френкеля, обвиняемого в убийстве первого заместителя председателя ЦБ Андрея Козлова, уже наделало немало шума в банковском сообществе. Скандальные заявления арестованного банкира вчера впервые прокомментировал председатель Центробанка Сергей Игнатьев, назвав их голословными. Однако банковское сообщество настроено менее категорично к письму опального банкира. В АРБ считают, что ряд проблем, описанных г-ном Френкелем, вполне реальны для банковской отрасли. Как заявил вчера исполнительный вице-президент АРБ Андрей Емелин, в ближайшее время планируется внести ряд поправок в законодательство, которые должны разрешить проблемы с банковским надзором в России, упомянутые в письме.

В распространенном в прошлую пятницу письме Алексей Френкель обвинил Центробанк в предвзятом отношении к банкам при приеме их в систему страхования вкладов (ССВ), а также при отзыве лицензий у некоторых кредитных организаций. Кроме того, банкир указывает на незаконность многих решений ЦБ, поскольку они основаны на документах, которые не имеют юридической силы. Г-н Френкель утверждает, что именно ЦБ создал рынок обналички в банковской системе и контролирует этот высокодоходный бизнес. В тех случаях, когда кредитные организации отказывались обналичивать деньги по приказу ЦБ, у них попросту отзывались лицензии. Кроме того, г-н Френкель обвинил ЦБ в махинациях с золотовалютными резервами.

Вчера вечером агентство Интерфакс передало первый официальный комментарий Сергея Игнатьева относительно дела Френкеля. Примечательно, что еще утром департамент общественных связей ЦБ распространил официальный пресс-релиз, где говорилось, что «Банк России не считает возможным комментировать действия правоохранительных органов и высказывания отдельных лиц до принятия судом решения и вступления в законную силу приговора суда».

Тем не менее Сергей Игнатьев решился прокомментировать ситуацию, заявив: «Эта информация исходит от тех, кому работа Банка России мешает заниматься фиктивными банковскими операциями. Не сомневаюсь, есть немало людей, недовольных Банком России. Нельзя исключать появления подобных «разоблачительных» материалов и в дальнейшем». Отметим, что адвокат обвиняемого Игорь Трунов уже заявил, что его подзащитный намерен еще неоднократно обратиться к общественности.

Появление письма именно сейчас, когда г-ну Френкелю предъявлено обвинение, г-н Игнатьев считает «попыткой отвлечь внимание от конкретного дела». Глава Банка России считает обвинения, приведенные в письме, «голословными», а факты «уж больно неконкретными». Что «касается той части письма, где говорится об управлении золотовалютными резервами, то это просто чушь, здесь и комментировать нечего», заявил г-н Игнатьев. Между тем глава ЦБ не исключает факты злоупотреблений со стороны своих сотрудников: «Не берусь утверждать, что среди сотрудников Банка России не может быть ни одного случая коррупции. Тогда банкиры, те, кто болеет за дело, пусть помогут выявить этих нечестных людей. Надо обращаться в прокуратуру с конкретными фактами».

Известно, что г-ну Игнатьеву уже не раз поступали жалобы на действия его сотрудников. В частности, по данным «Времени новостей», в декабре прошлого года глава ЦБ встречался с представителями банковского сообщества, которые критиковали регулятора за составление очень сложных для понимания инструкций. В результате банкам приходится платить сотрудникам ЦБ за дополнительные разъяснительные лекции.

Стоит также вспомнить многочисленные жалобы в адрес регулятора в связи с приемом банков в ССВ и отзывом лицензий. Именно поэтому многие обвинения, выдвинутые г-ном Френкелем, не стали большой новостью для участников рынка.

«Безусловно, паршивые овцы могут быть везде, -- заявил в интервью «Времени новостей» глава АРБ Гарегин Тосунян. -- Однако не стоит распространять обвинения на весь банковский надзор. В обращении г-на Френкеля есть и необоснованные обвинения. В то же время в письме изложено много проблем, которые уже не раз озвучивала АРБ. Они требует изменений в текущем законодательстве, но не лежат в уголовной плоскости».

Как рассказал «Времени новостей» исполнительный вице-президент АРБ Андрей Емелин, банковское сообщество предлагает законодательно обязать регулятора объяснить причины отзыва лицензий и отказ принятия в ССВ. В настоящий момент ЦБ лишь перечисляет причины, на основании которых принимает то или иное решение. При этом получить развернутый ответ, что регулятор понимает под тем или иным нарушением, пока невозможно. Еще одна инициатива АРБ -- упорядочить ответственность банков по закону о легализации преступных доходов. В частности, ввести критерии, по которым к банкам могут применяться разные виды санкций -- от предупреждений до лишения лицензий. Кроме того, ассоциация предлагает предоставить право ЦБ отзывать лицензии лишь по согласованию с «Росфинмониторингом» (сейчас регулятор может лишать банк лицензии без ведома службы). «В той части, где г-н Френкель пишет о непонятной структуре нормативной базы ЦБ, он абсолютно прав. Очень часто регулятор публикует письма, рекомендации, особые распоряжения, исполнение которых с точки зрения нынешнего законодательства вовсе необязательно. Тем не менее, если банки их не выполняют, то ЦБ применяет санкции, -- говорит г-н Емелин. -- Поэтому мы предлагаем четко определить, какие документы ЦБ обязательны к исполнению, а какие носят рекомендательный характер».

Поправки, касающиеся банковского надзора, готовит также и другая банковская ассоциация -- «Россия». Ее глава, заместитель руководителя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Анатолий Аксаков рассказал «Времени новостей», что еще на прошлой неделе направил письмо главе Центробанка с предложениями внести ряд изменений в деятельность банковского надзора, многие из которых совпадают с инициативами АРБ. Кроме того, «Россия» порекомендовала ЦБ ввести практику обязательных встреч своих сотрудников с руководством кредитных организаций, у которых собирается отозвать лицензию. «Банки должны знать, в чем именно их обвиняют», -- говорит г-н Аксаков.

По словам г-на Емелина, ассоциация намерена обсудить с депутатами поправки в законодательство. Не исключено, что они войдут в общий пакет законопроектов по банковской системе, который будет сформирован после парламентских слушаний, назначенных на 20 февраля нынешнего года.

Обвинительное письмо г-на Френкеля не оставили без внимания также в Генпрокуратуре и Счетной палате. Глава СП Сергей Степашин, давно добивающийся разрешения провести полномасштабную проверку ЦБ, заявил вчера, что осуществить «государственный аудит Банка России желательно не только по экономическим, но и по репутационным соображениям». А первый заместитель генпрокурора Александр Буксман назвал письмо обвиняемого в убийстве г-на Козлова «одним из способов защиты». Таким образом, в Генпрокуратуре дали понять, что не воспринимают серьезно «разоблачение» деятельности ЦБ. Видимо, у Генпрокуратуры есть основания так считать, ведь именно это ведомство сейчас проводит проверку Банка России, а значит, имеет представление о том, что на самом деле там происходит. 

23.1.2004. Страна чудес: О чем молчит Френкель

Посмотрите любой серьезный инвестиционный прогноз на 2007 г. — там обязательно будет сказано, что банковский бизнес вновь становится если не главной, то одной из главных тем. Посмотрите наше соглашение по вступлению в ВТО — российские переговорщики отстояли наши банки. Поговорите с любым практикующим банкиром — он вам расскажет, что за последние три года цена карманного банка (представляющего собой коробку с документами) поднялась в 10 раз. Если раньше “рублевый” банк (без валютной лицензии) можно было купить за $200 000-300 000, то теперь такой стоит минимум $3 млн. Такой рост случился не за год и не с сентября, когда убили Андрея Козлова. А уж как с этого момента выросла стоимость обналички, знают теперь даже дети.

Беспощадная борьба ЦБ с обналичкой представляет собой очень странный случай. Откуда вообще банки берут наличные? Им выдает ЦБ. И он же, по идее, должен заметить неладное максимум через месяц, а уж месяца через три это заметит слепоглухонемой капитан дальнего плавания, бросивший якорь неподалеку от какого-нибудь Дредноут-банка. Когда учреждение снимает ежедневно наличных в несколько раз больше, чем валюта его баланса, ежу понятно, что происходит, это кассовая операция, а не бином Ньютона. Сергей Игнатьев в свое время говорил, что ЦБ не может не удовлетворить банковскую заявку. А, собственно, почему? Что мешает работникам ЦБ уже на третий день обналичивания приостановить заявку, поехать в банк и выяснить, какие такие колхозники снимают на аграрные цели огромные суммы наличных? Одна из версий — что мешает — изложена в письме арестованного Френкеля. ЦБ молчит. Других версий пока нет. И пока их не будет, останется осадок: либо ЦБ покрывает нарушителей, либо не умеет работать.

Совладелец VIP-банка Френкель пишет, что в момент отзыва лицензии его банк был отмыт и вычищен до белизны, о чем и гласил отчет проверяющих ЦБ. Подобные акты были почти у всех банков, у которых в последнее время отзывали лицензии. Правда, Френкель не написал, кто и как выдал его банку восхитительный акт проверки. Зато написал, что в систему страхования вкладов принимались банки, которые ничем не лучше тех, у кого отзывались лицензии. Прокуратура говорит, что это защитное письмо. Что мешает это проверить? Что мешает проверить широко распространенную в банкирских кругах историю про последние годы деятельности банка “Нефтяной”, где тоже трудился Френкель, но не написал об этом? Вполне возможно, что прокуратура после проверки возбудит дело о масштабной клевете в адрес сотрудников ЦБ: сейчас-то рассказывают, что “Нефтяной” и группа карманных банков под его управлением были лидером рынка обналички, но их якобы прикрывали в ЦБ до тех пор, пока глава “Нефтяного” Игорь Линшиц не увлекся политикой, и, когда кто-то очень могущественный оказался этим недоволен, в ЦБ разбушевались, а в банковских кругах появился афоризм: “Банкир не может отказаться платить, лишь бы у него не отказались брать”.

Как человек, который больше 20 лет был знаком с Андреем Козловым, я всегда буду уверена, что он был чист перед людьми, перед законом и перед своей совестью — каких бы баек о нем ни рассказывали до и после. Кто бы его ни заказал, убила его существующая и процветающая система: черный бизнес, помноженный на интересы вовсе не частных лиц. И далеко не факт, что он наступил на хвост банкиру или его клиенту. Возможно, что он увидел и что-то еще.

25.1.2007. Банк России отозвал лицензии у двух московских банков
Центральный банк РФ отозвал с 25 января 2007 г. лицензии на осуществление банковских операций у КБ «Евростройбанк» (ООО, г Москва, регистрационный N3453 от 1 февраля 2005 г.) и ООО КБ «ГРАДОБанк» (г. Москва, регистрационный N2563 от 1 ноября 1993 г.) и назначил в них временные администрации. 
25.1.2007. ЦБ РФ отзывает лицензии у "Евростройбанка" и "Градобанка" 

Центробанк Росси отзывает лицензии у двух московских коммерческих банков: "Евростройбанка" и "Градобанка". Обе кредитные организации нарушали закон о противодействии отмыванию доходов, полученных преступным путем и скрывали информацию, обязательную к раскрытию. "Евростройбанк" по сомнительным операциям перечислил банкам-нерезидентам более 12,5 млрд рублей. "Градобанк" попросту исчез - его нет ни по юридическому, ни по фактическому адресам. 

Как сообщает департамент внешних и общественных связей Банка России, у кредитной организации "Градобанк" отозвана лицензия на осуществление банковской деятельности. Банк неоднократно нарушал закон "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". "Градобанк" предоставлял несвоевременную и неполную информацию по операциям, подлежащим обязательному контролю. 

В первой половине декабря 2006 через кассу банка были проведены операции по выдаче одному клиенту - юридическому лицу - наличных денежных средств в сумме 4,3 млрд рублей на покупку ценных бумаг, а также переведено на счета трёх банков-нерезидентов более одного млрд рублей. 

В конце декабря 2006 года руководители и сотрудники банка фактически прекратили его деятельность. В ходе проведения инспекционной проверки банка в январе 2007 года установлено, что ни по юридическому, ни по фактическому адресам "Градобанк" не располагается. 

Лишен лицензии и "Евростройбанк". Организация неоднократно нарушала банковское законодательство. При запрете на кассовое обслуживание клиентов кредитной организацией в октябре и ноябре 2006 года проведены валюто-обменные операции на сумму более 600 млн долларов США, а также выданы наличные денежные средства в сумме более 16 млрд рублей. Кроме того, сообщает ЦБ, банк был активно вовлечен в проведение его клиентами сомнительных операций. В октябре - ноябре 2006 года клиентами банка в адрес нерезидентов по сомнительным операциям было перечислено более 12,5 млрд рублей. 

В обе кредитные организации назначены временные администрации. Полномочия исполнительных органов банков в соответствии с федеральными законами приостановлены.

Сегодня Банк России отозвал лицензии у двух московских коммерческих банков - "ГРАДОБанка" и "Евростройбанка".

"Этот год будет "годом очищения отечественной банковской системы от "карманных" банков, которые, условно говоря, специализировались на сомнительных операциях по обналичиванию денежных средств и легализации преступных доходов", - заявил заявил зампред комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. По его прогнозу, в этом году лицензий лишатся столько же банков, что и в прошлом.

То есть не менее 64, если взять за основу недавно обнародованные данные Центробанка. Именно столько кредитных организаций лишилось в прошлом году лицензий на осуществление банковской деятельности. В 2005 году таких штрафников было всего 35. Борьба с терроризмом и "грязными" деньгами постепенно приводит к упорядочению банковского рынка. И, похоже, что Центробанк и другие органы не собираются терять взятый темп.

Следует отметить, что сегодня лишение лицензии за нарушение законодательства в сфере противодействия легализации преступных доходов и финансирования терроризма является практически единственным поводом для закрытия банка. И есть все предпосылки к тому, что нажим будет только нарастать. Например, в конце прошлого года в Госдуму была внесена поправка, которая вводит полный запрет за занятия банковской деятельностью для тех, кто уже был уличен в «отмыве» доходов, полученных преступным путем. В частности, предлагается на срок до пяти лет отстранять от работы в банках сотрудников, которые своевременно не передали информацию о сомнительных сделках. При этом если будет установлено, что руководство банков сознательно занималось отмыванием денежных средств, то, помимо предусмотренных законодательством лишения свободы и штрафных санкций, может быть дополнительно установлено наказание в виде запрета работать в финансовой сфере на срок от 8 до 10 лет.

Банк России отозвал лицензии у двух московских коммерческих банков - "ГРАДОБанка" и "Евростройбанка". Эта мера применена в связи с нарушением банками закона о противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем.

Кроме того, по информации департамента внешних и общественных связей ЦБ, "ГРАДОБанк" направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю, с нарушением установленного срока. "Евростройбанк" и не осуществлял должным образом идентификацию своих клиентов. За допущенные нарушения в течение последних двенадцати месяцев к кредитной организации неоднократно применялись принудительные меры воздействия, которые банком не соблюдались.

Лицензии на осуществление банковских операций у обоих банков отозваны с 25 января 2007 года. С этой же даты в обе кредитные организации назначены временные администрации.

20.1.2007. Банкиры просят штраф

взамен отзыва лицензий

Банкиры обратились с письмом к председателю Центрального банка РФ Сергею Игнатьеву с просьбой смягчить ответственность за прежние нарушения закона о противодействии отмыванию преступных доходов. И отзыв лицензий заменить штрафами.
А вчера в СМИ появилась статья Алексея Френкеля, подозреваемого в организации убийства первого зампреда Центробанка Андрея Козлова, где он жестко критикует политику ЦБ по отношению к коммерческим банкам. 

Совпавшие по времени инициатива банкиров и статья Френкеля создавали впечатление, что банковское сообщество решило "пойти войной" на ЦБ. Но, как выяснили корреспонденты "РГ", это совпадение все-таки случайное. Кроме того, оба события - не являются звеньями единой цепи, хотя и касаются одной темы - эффективности российского "антиотмывочного" законодательства.

Итак, Алексей Френкель обвиняет Центробанк в избирательном, нечетком и субъективном отборе банков в систему страхования вкладов и применении к ним главного "антиотмывочного" закона страны - "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". 

Более того, по мнению Френкеля, "отмывания" денег в классическом варианте в России, в отличие от Запада, нет. Мол, никому это не нужно, потому что в России на "черные" деньги можно купить абсолютно все - и дом, и яхту, и машину, и ювелирные изделия. 

Выдача же банками со счетов наличных "белых" денег никакой опасности с точки зрения "отмывания" якобы в себе не несет. 

Напомним, что в интервью "РГ" 30 ноября 2006 года глава Росфинмониторинга Виктор Зубков сказал, что "отмыванием" в России считаются около двух десятков так называемых опасных предикатных преступлений - бандитизм, мошенничество, уход от уплаты налогов, незаконная предпринимательская деятельность, торговля людьми, распространение наркотиков, подпольная продажа оружия. Затем происходит "очистка" преступных денег. Схем при этом множество. Что касается тезиса Френкеля о том, что на "черные" деньги в России можно купить абсолютно все, то это, как говорится, секрет Полишенеля. Зубков не раз говорил: этот факт давно тревожит налоговые и правоохранительные органы. По словам главы Росфинмониторинга, попытки государственного контроля за крупными тратами свыше 10 тысяч долларов уже были предприняты в середине 90-х годов. Но провалились из-за того, что в законе не прописана ответственность за его нарушение. Но это не значит, что законодатели, правительство над проблемой не работают, считает Зубков. 

Что касается возмущения Френкеля о том, что одно-два не вовремя направленных сообщения в Росфинмониторинг за год (что делают как минимум 95 процентов банков) могут послужить поводом для отзыва лицензии, то позиция главы Росфинмониторинга на этот счет тоже известна. "Избыточной информации быть не может, от кого бы мы ее ни получали - от банков, от риелторов, от нотариусов, от зарубежных коллег. Даже если ее основной массив - не криминальный, это не значит, что мы не должны ее вовремя не получать и не исследовать", - заметил Зубков. 

"Претензии Френкеля к ЦБ во многом носят эмоциональный характер, - заметил в разговоре с корреспондентом "РГ" заместитель председателя Комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам, президент Ассоциации региональных банков России Анатолий Аксаков. - Но если говорить о законодательном обеспечении работы системы страхования вкладов, борьбе с легализацией доходов, полученных преступным путем, и взаимодействии ЦБ с коммерческими банками, то эти вопросы поднимались и поднимаются банковским сообществом. Здесь действительно нужны изменения, которые позволят снять многие проблемы. Так, например, нужно максимально четко прописать в законе, по каким именно критериям банку может быть отказано в приеме в систему страхования вкладов, в каких случаях может быть приостановлена его работа по приему вкладов населения. Сейчас такие решения зачастую принимаются на основе так называемого мотивированного суждения, то есть не исключен субъективный подход к оценке деятельности банка. И это вызывает вопросы". 

Теперь о письме в ЦБ, подписанном президентом Ассоциации российских банков Гарегином Тосуняном. В нем предлагается карать банки за несвоевременное извещение о подозрительных операциях не отзывом лицензий, а штрафами. Ведь в реальности единая программа обучения сотрудников тех банковских служб, которые отвечают за отслеживание подозрительных операций и последующее направление их в Росфинмониторинг, появилась совсем недавно, во второй половине прошлого года. Само же становление системы контроля за подозрительными денежными операциями идет с 2003-2004 годов. И соответствующие контролирующие органы территориальных управлений Центробанка РФ могут проверить кредитную организацию соответственно за этот срок.

Несвоевременную отправку сообщения о подозрительной операции, если сам банк выявил и устранил нарушение, АРБ предлагает наказывать штрафом 5-10 МРОТ с должностных лиц и 10-50 с банка. Если нарушение установили проверяющие, наказание больше: штраф в 100-200 МРОТ для должностных лиц и 500-5000 МРОТ штрафа или административное приостановление деятельности на срок до 90 суток - для банка-нарушителя. 

Тут надо сказать, что Ассоциация региональных банков России тоже считает, что "антиотмывочное" законодательство необходимо совершенствовать. И не раз предлагала свои варианты. Анатолий Аксаков в разговоре с "РГ" поддержал идею введения штрафов. Однако он считает, что прежде необходимо "расставить по ранжиру" все нарушения закона о борьбе с легализацией преступных денег. Не могут быть одинаковы наказания за серьезные нарушения (когда речь идет о финансировании терроризма или отмывке "преступного" капитала) и за те, которые вызваны чисто техническими причинами. "В то же время, - замечает Аксаков, - когда мы говорим о борьбе с легализацией доходов, полученных преступным путем и обналичиванием крупных сумм, не надо забывать, что эти операции проводятся необязательно для финансирования терроризма. Они могут преследовать и другие цели - например, уклонение от уплаты налогов и выплату зарплаты в конвертах, поставку "серого" импорта. А значит, надо работать над оздоровлением ситуации в экономике в целом. Это должны быть системные меры. А если только бороться с банками (иногда создается именно такое впечатление), то ничего не получится. Не могут быть в серой экономике "белые и пушистые" банки. Они часть системы, причем наиболее прозрачная и цивилизованная".

В начале февраля Ассоциация региональных банков России планирует большую встречу банковского сообщества с руководством Центробанка, а 20 февраля пройдут слушания в Госдуме. И там все эти предложения будут высказываться. 

Кстати, в своем письме Френкель обвинил ЦБ в проведении сомнительных операций. "Я это считаю голословным, - сказал Аксаков. - Нет оснований и для того, чтобы обвинять ЦБ в том, что он якобы "расчищает поле" для иностранных банков. Он просто не может этого делать. Напомню, что все законы по банковской деятельности принимает Госдума, законодательной инициативой обладают министерства, но не Центробанк. При этом у нас нет повода говорить о каком-либо засилье иностранных банков. Сейчас их доля в общем капитале российской банковской системы составляет всего 15 процентов".

Тем временем 

В Генпрокуратуре письмо Френкеля расценили как пиар-акцию. Первый заместитель Генерального прокурора Александр Буксман так прокомментировал это РИА "Новости": "Обстановка лишения свободы способствует появлению мыслей, писем, обращений. Что ему мешало обратиться раньше? Я думаю, это способ защиты".

27.1.2007. Банков стало меньше

Но они стали лучше

«Этот год будет "годом очищения отечественной банковской системы от "карманных" банков, которые, условно говоря, специализировались на сомнительных операциях по обналичиванию денежных средств и легализации преступных доходов", - заявил зампред комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. По его прогнозу, в этом году лицензий лишатся столько же банков, что и в прошлом.
То есть не менее 64, если взять за основу недавно обнародованные данные Центробанка. Именно столько кредитных организаций лишилось в прошлом году лицензий на осуществление банковской деятельности. В 2005 году таких штрафников было всего 35. Борьба с терроризмом и "грязными" деньгами постепенно приводит к упорядочению банковского рынка. Параллельно с уменьшением количества мелких банков, "горящих" на несоблюдении законодательства, растут капиталы оставшихся. 

И, похоже, что Центробанк и другие органы не собираются терять взятый темп. По данным Центрального банка, которые опубликованы на его официальном интернет-сайте, капитал действующих в России кредитных организаций увеличился за год на 122,1 миллиарда рублей. При этом на 23 кредитные организации стало больше среди тех, кто имеет уставной капитал от 300 миллионов рублей и выше. 

Следует отметить, что сегодня лишение лицензии за нарушение законодательства в сфере противодействия легализации преступных доходов и финансирования терроризма является практически единственным поводом для закрытия банка. За последние несколько лет в результате несоблюдения жестких требований лицензий лишились более 70 кредитных организаций. И есть все предпосылки к тому, что нажим будет только нарастать. Например, в конце прошлого года в Госдуму была внесена поправка, которая вводит полный запрет за занятия банковской деятельностью для тех, кто уже был уличен в "отмыве" доходов, полученных преступным путем. В частности, предлагается на срок до пяти лет отстранять от работы в банках сотрудников, которые своевременно не передали информацию о сомнительных сделках. При этом если будет установлено, что руководство банков сознательно занималось отмыванием денежных средств, то, помимо предусмотренных законодательством лишения свободы и штрафных санкций, может быть дополнительно установлено наказание в виде запрета работать в финансовой сфере на срок от 8 до10 лет. 

Росфинмониторинг и МВД в свою очередь предлагают замораживать счета тех компаний, которые подозреваются в легализации доходов, полученных преступным путем. Информация об этой инициативе поступила под самый занавес прошлого года. По замыслу авторов идеи, срок, на который необходимо замораживать счета, следует установить равным 45 дням - именно за это время возможно провести расследование и установить реальную виновность или невиновность подозреваемой компании. Но для того чтобы новая норма стала возможной, необходимо ратифицировать Варшавскую конвенцию о противодействии отмыванию преступных доходов, принятую в мае 2005 года и действующую на территории стран Евросоюза. Интересно, что на сегодняшний день эту конвенцию подписали 25 из 46 государств Совета Европы. Однако она еще не ратифицирована ни одним парламентом, при этом такие страны, как Великобритания, Германия, Швейцария, Испания, конвенцию пока не подписали. Действительно, 45 дней - это такой срок, в течение которого любая фирма может стать банкротом, если приостановить ее деятельность. И хорошо, если подозрительная компания действительно занималась отмыванием денег, как говорится, туда ей и дорога. А если нет? Восстановить нормальную деятельность после полуторамесячного простоя практически невозможно, а заподозрить в легализации доходов, полученных преступным путем, можно практически каждого. В результате получается не норма противодействия, а инструмент давления на бизнес. Одним словом, вопросов здесь еще много.

29.1.2007. Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) выполняет свое обещание следить за маржинальной торговлей. Регулятор запросил у двух десятков крупнейших брокеров информацию о сделках с плечом.

Маржинальная торговля — сделки, при которых брокер добавляет клиенту некоторое число акций или денег (дает плечо). Эти плечи увеличивают доходность операций, но одновременно и потери, в случае если клиент не угадал изменение котировок. Чтобы уменьшить риски инвесторов, ФСФР ограничила размер займов одному клиенту четвертью собственного капитала брокера (норматив R1) и исключила из формулы расчета кредитные линии, открытые брокеру банком. В качестве компенсации регулятор разрешил брокерам давать кредитное плечо 1 к 3, а не 1 к 1, как раньше.
В мае ФСФР изменила правила маржинальной торговли и пообещала активнее выявлять возможные нарушения в этой сфере. Уже в июле прошлого года служба приостановила лицензии на брокерскую и депозитарную деятельность у банка “Юниаструм”, но спустя месяц вернула. Следующей жертвой стал “Центринвест Секьюритис”. Ему ФСФР в декабре запретила до 15 апреля проводить операции маржинальной торговли.

Как стало известно “Ведомостям”, брокеры на днях получили запросы от ФСФР о предоставлении информации о маржинальных сделках. Письма пришли 20 крупнейшим операторам рынка, говорит гендиректор “Атон-Лайна” Иван Тырышкин. По его мнению, ФСФР решила удостовериться в том, что брокерские компании выполняют новые требования службы. Обзвонив нескольких крупных брокеров, корреспонденты “Ведомостей” выяснили, что подобные запросы получили, в частности, “Финам”, “Тройка Диалог”, “ВТБ 24”, “Алор-Инвест”, “КИТ-Финанс” и “Церих”.

“Финам” получил запрос ФСФР на прошлой неделе — служба просит предоставить регистр по маржинальным сделкам и раскрыть информацию о сделках квалифицированных инвесторов, рассказывает финансовый директор “Финама” Мария Игнатьева. По ее словам, объем информации, которую нужно предоставить в течение 10 дней, огромный — около 80 файлов по 35 000 строк. “После введения новых правил "маржиналку" у нас еще не проверяли, — говорит она. — ФСФР просто смотрит, что творится на рынке”. Исполнительный директор “Алор-Инвеста” Алексей Хорунжий рассказал, что его компания в начале прошлой недели получила запрос от ФСФР на предоставление информации о сделках за ноябрь. Большинство собеседников “Ведомостей” не вспомнили, за какой период ФСФР требует отчета. Представитель ФСФР от комментариев отказался. Участники рынка утверждают, что ранее служба не проводила такую массовую проверку рынка.

Хорунжий не исключает, что по результатам расследования ФСФР у кого-то из брокеров могут быть выявлены нарушения правил маржинальной торговли. “Ведомости” обнаружили одного такого брокера-нарушителя. “В декабре нам были направлены два предписания ФСФР: одно — в связи с жалобой клиента, недовольного обслуживанием, второе было связано с тем, что мы не соблюдали нормативы R1 (норматив максимального кредита всем клиентам брокера) при проведении операций с акциями, — признался контролер брокерской компании "Ютрэйд.ру" Олег Карасев. — На оба предписания даны ответы, и мы надеемся, что ситуация разрешится в нашу пользу”.

3. Деятельность Центрального банка Российской Федерации

3.1. Расследование убийства первого заместителя Предправлнеия ЦБ РФ Андрея Козлова

11.1.2007. Задержан заказчик убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова 

Задержан заказчик убийства первого заместителя главы Центробанка Андрея Козлова, сообщила в четверг Генпрокуратура. "Задержание было осуществлено в ночь на 11 января. Фамилия подозреваемого в интересах следствия не разглашается", - заявили "Интерфаксу" в Генпрокуратуре. Известно, что заказчик - гражданин России, владелец крупной коммерческой структуры, финансист, "это не последний человек в банковском сообществе". Основной мотив - профессиональная деятельность Козлова, который на посту зампреда ЦБ курировал банковский надзор. 

Задержанный как предполагаемый заказчик убийства Козлова в свое время имел отношение к созданию "Содбизнесбанка" и ВИП-Банка, сообщил в четверг "Интерфаксу" источник в правоохранительных органах. По его словам, задержанный являлся "владельцем сети кредитно-финансовых учреждений, которые специализировались на отмывании доходов". "По данным следствия, в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, подозреваемый "нес многомиллиардные убытки", - сказал источник агентства. В ближайшее время Басманный суд Москвы рассмотрит вопрос об избрании задержанному меры пресечения. 

Количество фигурантов по этому делу увеличилось. Как сообщили в Генпрокуратуре, задержано 7 человек. К троим исполнителям, задержанным в конце сентября 2006 года, присоединились посредники. Их задержали в ноябре-декабре. "Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу, - сообщил источник "Интерфакса". 

- Слежка обернулась убийством
Заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова застрелили вечером 13 сентября возле спортивного комплекса "Спартак" в Сокольниках, куда он приехал после работы поиграть с коллегами в футбол. По окончании матча Козлов и его водитель вышли из манежа. Двое убийц поджидали их в кустах возле служебного автомобиля Mercedes. Первые две пули попали водителю в грудь - он скончался на месте. Андрей Козлов получил ранения в шею и голову. Через пять часов он умер на операционном столе, не приходя в сознание. 

По подозрению в совершении убийства были задержаны трое граждан Украины. Двоих считают непосредственными исполнителями преступления. По некоторым данным, выйти на наемных убийц удалось с помощью так называемого биллинга: эксперты установили номера мобильных телефонов, которые были зарегистрированы в момент совершения преступления в районе спорткомплекса. По версии следствия, Алексей Половинкин стрелял в зампреда ЦБ и поддерживал связь с посредником, Максим Прогляда застрелил водителя Козлова Александра Семенова, а Александр Белокопытов помог киллерам скрыться с места убийства. 

Примерно через две недели после покушения всех троих украинцев задержали. Киллеров - в Москве, а их пособника - в Ставрополе. Оказалось, что Александр Белокопытов, узнав из теленовостей, кого убили его приятели, уехал на своей машине к другу в Ставрополь, запил там и попал за мелкое нарушение в милицию. Потом его этапировали в столицу. 

Стрелки рассказали следствию, что их наняли лишь следить за Козловым, но 13 сентября они в присутствии посредника неожиданно согласились на убийство. 

Слежка
В июле этого года, по данным следствия, на Алексея Половинкина вышел посредник и попросил его организовать слежку за неким банкиром, который, по его словам, "кинул хороших людей". Якобы они хотят поговорить с банкиром, но тот их игнорирует. Украинцам, по их словам, было предложено выследить банкира, дождаться, пока он окажется в каком-то удобном для разговора месте и немедленно дать знать об этом посреднику. Что будет дальше - их не касается. Алексей Половинкин согласился и привлек к новой работе своих друзей. При этом, как утверждают арестованные, о каких-то конкретных суммах вознаграждения разговор у них тогда не шел: Половинкину, подрабатывавшему частным извозом, просто пообещали, что "по деньгам будет раза в три побольше, чем на "таксовке". 

В двухмесячной слежке за банкиром участвовали все трое. Поначалу основная роль в этом принадлежала Половинкину, позже - Белокопытову. Белый ВАЗ-2108 Половинкина в первые дни слежки чаще всего видели на Неглинной, где работал Козлов. Через несколько дней киллеры решили, что белая "восьмерка" быстро примелькалась, и к слежке решили подключить ВАЗ-2108 цвета "баклажан", принадлежащий Максиму Прогляде. Была задумка использовать и третью "восьмерку" Александра Белокопытова, но тот категорически отказался, поскольку денег на текущие расходы ему не выдали - даже бензин нужно было оплачивать самому. 

Роли распределили так: Александр Белокопытов сопровождает объект по обычному маршруту Неглинка-Поклонная гора, а двое его приятелей на другом автомобиле подключаются в том случае, если банкир вдруг решает заглянуть куда-то еще, кроме работы и дома. 

Два месяца за Mercedes Андрея Козлова следил фактически один Александр Белокопытов, его подельники подключались к слежке лишь изредка. Но вечером 13 сентября маршрут Козлова неожиданно изменился. 

Убийство 

Лимузин банкира отправился не на Поклонную гору, а в район Сокольников, где господин Козлов решил поиграть с коллегами в футбол. Учитывая это обстоятельство, водитель Белокопытов, как и было заранее оговорено, передал объект Алексею Половинкину и Максиму Прогляде, а сам поехал домой отдыхать. Однако еще по дороге ему позвонил на мобильный старший группы Половинкин, приказав развернуться и срочно ехать в Сокольники. Александру Белокопытову велели припарковать "восьмерку" на набережной реки Яузы возле Оленьего моста и ждать, не выключая двигатель, что он и сделал. 

Алексей Половинкин и Максим Прогляда тем временем проводили Mercedes банкира до спорткомплекса "Спартак", расположенного в парке "Лосиный остров" примерно в километре от Оленьего моста. Дождавшись, пока Андрей Козлов вышел из лимузина и скрылся в здании спорткомплекса, они отогнали свою машину на ближайшую к стадиону Оленью улицу и припарковали ее там. Затем прошли через лесополосу и пустырь, отделяющий улицу от стадиона, и спрятались в кустах возле автостоянки перед "Спартаком". В этот момент, по версии арестантов, Алексей Половинкин позвонил посреднику и сообщил, что появился удобный момент для разговора. Посредник приказал ждать, сообщив, что сам выезжает на место. 

Пока Козлов играл в футбол, к сидящим в засаде украинцам действительно подошел некий человек. Он, по версии исполнителей, сказал, что банкира нужно будет ликвидировать. Для Алексея Половинкина и Максима Прогляды, подрядившихся только на слежку, как они утверждали на следствии, это стало полной неожиданностью. Тем не менее посреднику удалось как-то убедить украинцев пойти на двойное убийство. Тогда же неизвестный, со слов обвиняемых, передал им два пистолета с полными обоймами и скрылся в лесу. 

Выполнив заказ, Алексей Половинкин и Максим Прогляда побежали через лесопарк не к своему автомобилю, припаркованному всего в сотне метров, а к Оленьему мосту, где киллеров дожидался водитель Белокопытов. Сев на переднее кресло "восьмерки", Алексей Половинкин скомандовал задремавшему, несмотря на приказ, и выключившему двигатель Александру Белокопытову: "Быстро заводи. Едем домой". Выехать из района Сокольники им удалось не сразу - на всех дорогах были пробки из-за того, что к месту происшествия съезжались милицейские экипажи. Всю дорогу, по признанию убийц, они молчали. 

11.1.2007. В организации убийства Андрея Козлова подозревается банкир Френкель

В организации убийства первого зампреда Центробанка РФ Андрея Козлова подозревается банкир Алексей Френкель, сообщил РИА Новости адвокат задержанного Игорь Трунов. 

"Сегодня Френкелю предъявлено постановление о привлечении его в качестве подозреваемого по делу", - сказал Трунов. 

Вместе с Френкелем, по его словам, были задержаны два человека, но их отпустили как не имеющих отношения к банковской деятельности. 

Адвокат сообщил, что в пятницу Басманный суд решит вопрос о выдаче санкции на арест Френкеля. 

35-летний Алексей Ефимович Френкель родился в Москве, окончил экономический факультет Московского государственного университета. 

Френкель был председателем правления ОАО "ВИП-БАНК". 

В июне 2006 года Банк России отозвал лицензии у ряда банков, в том числе у ВИП-банка. По сообщению департамента внешних и общественных связей ЦБ РФ, ВИП-банк (Москва) допускал нарушения законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, в том числе несвоевременно направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю. 

Банк проводил рискованную кредитную политику и не создавал адекватные резервы по активам, нарушал порядок ведения бухгалтерского учета и кассовых операций, а также представлял недостоверную отчетность, сообщил Центробанк. По его данным, характер и масштаб допущенных банком нарушений создали реальную угрозу интересам его кредиторов и вкладчиков. 

"В ночь на 11 января в результате следственно-оперативных мероприятий задержан заказчик убийства первого заместителя председателя Центрального банка Российской Федерации Андрея Козлова. В интересах следствия его фамилия не разглашается", - отмечается в пресс-релизе. 

Перед судебной инстанцией будет поставлен вопрос об избрании в отношении задержанного меры пресечения в виде заключения под стражу. 

Официальный представитель Генпрокуратуры Марина Гриднева сообщила, что подозреваемый задержан в Москве. 

"Он гражданин России, владелец крупной коммерческой структуры. Убийство Андрея Козлова, и сейчас у следствия в этом нет никаких сомнений, связано с его профессиональной деятельностью", - сказала Гриднева в эфире телеканала НТВ. 

Генпрокурор Юрий Чайка ранее заявлял, что дело об убийстве Козлова раскрыто. "В ходе расследования в деле об убийстве первого заместителя председателя ЦБ Андрея Козлова арестован ряд лиц, поэтому можно говорить о том, что уголовное дело раскрыто", - сказал Чайка в начале декабря на пресс-конференции в РИА Новости. 

Покушение на Козлова, курировавшего в ЦБ вопросы лицензирования, было совершено 13 сентября минувшего года на улице Олений Вал в Москве. Его водитель скончался от полученных ранений на месте, а Козлов умер на следующее утро в больнице. 

По данным прокуратуры, двое преступников открыли огонь, когда Козлов выходил из спорткомплекса. Во время оперативно-следственных мероприятий примерно в 250-300 метрах от места преступления были обнаружены два пистолета. 

В октябре минувшего года, по сообщению Генпрокуратуры, были задержаны "исполнители убийства, а позже (в ноябре-декабре) и посредники". "Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу", - отмечается в пресс-релизе. 

Всего, по данным Генпрокуратуры, "по данному делу задержано, включая заказчика убийства, семь человек". 

Уголовное дело по факту убийства Козлова было возбуждено по части 2 статьи 105 УК РФ и принято к производству управлением по расследованию особо важных дел Генпрокуратуры РФ. 

В конце октября минувшего года Генпрокуратура также возбудила уголовное дело по факту разглашения государственной тайны при расследовании убийства. 

"С 10 октября 2006 года в ряде средств массовой информации стали появляться публикации о ходе расследования данного преступления, содержащие сведения, составляющие государственную тайну. Указанные сведения, в частности о тактике и способах проведения оперативно-розыскной работы, попали в СМИ от источников, связанных с расследованием этого уголовного дела", - говорилось в сообщении прокуратуры. 

11.1.2007. Задержан предполагаемый заказчик убийства первого зампреда ЦБ Козлова - банкир Френкель 

Задержан заказчик убийства первого заместителя главы Центробанка Андрея Козлова. Это - 35-летний банкир Алексей Френкель. Информацию о задержании Френкеля подтвердил адвокат Игорь Трунов, представляющий интересы банкира. Адвокат пояснил, что, как сообщили ему родственники задержанного, Френкелю было предъявлено постановление о том, что "он является подозреваемым". 

"Френкель является предпринимателем, занимающимся банковской деятельностью. По какой статье он является подозреваемым, мне неизвестно, поскольку сегодня меня к нему не допустили", - сказал Трунов. По словам адвоката, в пятницу Басманный суд рассмотрит ходатайство о санкции на арест Френкеля. 

Ранее в четверг в Генпрокуратуре РФ сообщили, что задержание было осуществлено в ночь на 11 января. Основной мотив убийства - профессиональная деятельность Козлова, который на посту зампреда ЦБ курировал банковский надзор. 

Задержанный как предполагаемый заказчик убийства Козлова в свое время имел отношение к созданию ряда финансово-кредитных учреждений, в частности, "Содбизнесбанка" и ВИП-Банка, сообщил в четверг "Интерфаксу" источник в правоохранительных органах. По его словам, задержанный являлся "владельцем сети кредитно-финансовых учреждений, которые специализировались на отмывании доходов". "По данным следствия, в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, подозреваемый "нес многомиллиардные убытки", - сказал источник агентства. 

Количество фигурантов по этому делу увеличилось. Как сообщили в Генпрокуратуре, задержано 7 человек. К троим исполнителям, задержанным в конце сентября 2006 года, присоединились посредники. Их задержали в ноябре-декабре. "Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу, - сообщил источник "Интерфакса". 

Генпрокурор РФ Юрий Чайка пообещал в четверг, что убийство Андрея Козлова будет раскрыто полностью. Он отказался сообщить подробности относительно результатов расследования, сославшись на "тайну следствия". В то же время Чайка допускает, что фигурантами по делу об убийстве Козлова могут стать еще новые лица. "Мы не исключаем, что есть еще ряд других лиц, которых необходимо будет привлекать к ответственности. Я имею в виду не только заказчиков, а соучастников, осведомителей и так далее. То есть круг может расширяться", - заявил Чайка в интервью телеканалу "Россия" в четверг вечером. 

- Слежка обернулась убийством
Заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова застрелили вечером 13 сентября возле спортивного комплекса "Спартак" в Сокольниках, куда он приехал после работы поиграть с коллегами в футбол. По окончании матча Козлов и его водитель вышли из манежа. Двое убийц поджидали их в кустах возле служебного автомобиля Mercedes. Первые две пули попали водителю в грудь - он скончался на месте. Андрей Козлов получил ранения в шею и голову. Через пять часов он умер на операционном столе, не приходя в сознание. 

По подозрению в совершении убийства были задержаны трое граждан Украины. Двоих считают непосредственными исполнителями преступления. По некоторым данным, выйти на наемных убийц удалось с помощью так называемого биллинга: эксперты установили номера мобильных телефонов, которые были зарегистрированы в момент совершения преступления в районе спорткомплекса. По версии следствия, Алексей Половинкин стрелял в зампреда ЦБ и поддерживал связь с посредником, Максим Прогляда застрелил водителя Козлова Александра Семенова, а Александр Белокопытов помог киллерам скрыться с места убийства. 

Примерно через две недели после покушения всех троих украинцев задержали. Киллеров - в Москве, а их пособника - в Ставрополе. Оказалось, что Александр Белокопытов, узнав из теленовостей, кого убили его приятели, уехал на своей машине к другу в Ставрополь, запил там и попал за мелкое нарушение в милицию. Потом его этапировали в столицу. 

Стрелки рассказали следствию, что их наняли лишь следить за Козловым, но 13 сентября они в присутствии посредника неожиданно согласились на убийство. 

Слежка
В июле этого года, по данным следствия, на Алексея Половинкина вышел посредник и попросил его организовать слежку за неким банкиром, который, по его словам, "кинул хороших людей". Якобы они хотят поговорить с банкиром, но тот их игнорирует. Украинцам, по их словам, было предложено выследить банкира, дождаться, пока он окажется в каком-то удобном для разговора месте и немедленно дать знать об этом посреднику. Что будет дальше - их не касается. Алексей Половинкин согласился и привлек к новой работе своих друзей. При этом, как утверждают арестованные, о каких-то конкретных суммах вознаграждения разговор у них тогда не шел: Половинкину, подрабатывавшему частным извозом, просто пообещали, что "по деньгам будет раза в три побольше, чем на "таксовке". 

В двухмесячной слежке за банкиром участвовали все трое. Поначалу основная роль в этом принадлежала Половинкину, позже - Белокопытову. Белый ВАЗ-2108 Половинкина в первые дни слежки чаще всего видели на Неглинной, где работал Козлов. Через несколько дней киллеры решили, что белая "восьмерка" быстро примелькалась, и к слежке решили подключить ВАЗ-2108 цвета "баклажан", принадлежащий Максиму Прогляде. Была задумка использовать и третью "восьмерку" Александра Белокопытова, но тот категорически отказался, поскольку денег на текущие расходы ему не выдали - даже бензин нужно было оплачивать самому. 

Роли распределили так: Александр Белокопытов сопровождает объект по обычному маршруту Неглинка-Поклонная гора, а двое его приятелей на другом автомобиле подключаются в том случае, если банкир вдруг решает заглянуть куда-то еще, кроме работы и дома. 

Два месяца за Mercedes Андрея Козлова следил фактически один Александр Белокопытов, его подельники подключались к слежке лишь изредка. Но вечером 13 сентября маршрут Козлова неожиданно изменился. 

Убийство 

Лимузин банкира отправился не на Поклонную гору, а в район Сокольников, где господин Козлов решил поиграть с коллегами в футбол. Учитывая это обстоятельство, водитель Белокопытов, как и было заранее оговорено, передал объект Алексею Половинкину и Максиму Прогляде, а сам поехал домой отдыхать. Однако еще по дороге ему позвонил на мобильный старший группы Половинкин, приказав развернуться и срочно ехать в Сокольники. Александру Белокопытову велели припарковать "восьмерку" на набережной реки Яузы возле Оленьего моста и ждать, не выключая двигатель, что он и сделал. 

Алексей Половинкин и Максим Прогляда тем временем проводили Mercedes банкира до спорткомплекса "Спартак", расположенного в парке "Лосиный остров" примерно в километре от Оленьего моста. Дождавшись, пока Андрей Козлов вышел из лимузина и скрылся в здании спорткомплекса, они отогнали свою машину на ближайшую к стадиону Оленью улицу и припарковали ее там. Затем прошли через лесополосу и пустырь, отделяющий улицу от стадиона, и спрятались в кустах возле автостоянки перед "Спартаком". В этот момент, по версии арестантов, Алексей Половинкин позвонил посреднику и сообщил, что появился удобный момент для разговора. Посредник приказал ждать, сообщив, что сам выезжает на место. 

Пока Козлов играл в футбол, к сидящим в засаде украинцам действительно подошел некий человек. Он, по версии исполнителей, сказал, что банкира нужно будет ликвидировать. Для Алексея Половинкина и Максима Прогляды, подрядившихся только на слежку, как они утверждали на следствии, это стало полной неожиданностью. Тем не менее посреднику удалось как-то убедить украинцев пойти на двойное убийство. Тогда же неизвестный, со слов обвиняемых, передал им два пистолета с полными обоймами и скрылся в лесу. 

Выполнив заказ, Алексей Половинкин и Максим Прогляда побежали через лесопарк не к своему автомобилю, припаркованному всего в сотне метров, а к Оленьему мосту, где киллеров дожидался водитель Белокопытов. Сев на переднее кресло "восьмерки", Алексей Половинкин скомандовал задремавшему, несмотря на приказ, и выключившему двигатель Александру Белокопытову: "Быстро заводи. Едем домой". Выехать из района Сокольники им удалось не сразу - на всех дорогах были пробки из-за того, что к месту происшествия съезжались милицейские экипажи. Всю дорогу, по признанию убийц, они молчали. 

Справка
Лицензия у "Содбизнесбанка" была отозвана ЦБ РФ 12 мая 2004 года в связи с неисполнением им федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, нормативных актов ЦБ РФ и закона "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". Арбитражный суд Москвы 24 июня того же года принял решение о принудительной ликвидации "Содбизнесбанка" по иску ЦБ РФ. 

Лицензия у ВИП-Банка была отозвана Центральным Банком России в июне прошлого года. Согласно сообщению ЦБ, ВИП-Банк (Москва) допускал нарушения законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, в том числе несвоевременно направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю. По данным ЦБ, ВИП-Банк проводил рискованную кредитную политику и не создавал адекватные резервы по активам, нарушал порядок ведения бухгалтерского учета и кассовых операций, а также представлял недостоверную отчетность. ЦБ РФ неоднократно применялись меры воздействия к кредитной организации за допущенные в ее деятельности нарушения. Характер и масштаб допущенных банком нарушений создали реальную угрозу интересам его кредиторов и вкладчиков, отмечалось в сообщении ЦБ. Алексей Френкель был председателем правления ОАО "ВИП-Банк". 

Алексей Френкель намеревался подать в суд на журнал SmartMoney за клевету 

Алексей Френкель намеревался подать в суд на журнал SmartMoney за клевету. В статье "Подхватили знамя. Центробанк продолжает активно применять "антиотмывочный" закон", опубликованной в ноябре в журнале № 34, утверждалось, что существовала или существует некая "империя" Алексея Френкеля, "помогавшая предпринимателям обналичивать деньги". 

Как пишет Ассоциация Бухгалтеров Малых Предприятий Санкт-Петербурга, тогда ВИП-Банк заявил, что вся информация в статье искажена, не содержит ни одного достоверного факта, за исключением отзыва лицензии у ВИП-Банка и банка "Европроминвест". 

Банк расценил утверждения в статье как "клевету, то есть распространение заведомо ложных сведений, порочащих честь и достоинство другого лица или подрывающих его репутацию". Как отмечалось в сообщении банка, SmartMoney не потрудился выяснить истинных причин и получить комментарии, на предложение пресс-службы банка урегулировать ситуацию на стадии досудебного рассмотрения редакция журнала ответила отказом. 

В связи с этим Алексей Френкель, говорилось в сообщении, намеревался подать заявление в отношении редакции журнала SmartMoney о возбуждении уголовного дела по признакам совершения преступления, предусмотренного ч. 2 ст. 129 УК РФ, а также потребовать в судебном порядке возмещения морального ущерба в размере 1 млн. долларов. Однако сообщений о судебном процессе позднее не поступало. 

12.1.2007. У предполагаемого заказчика убийства зампреда ЦБ Козлова была сообщница 

У предполагаемого заказчика убийства зампреда ЦБ Козлова Алексея Френкеля, о задержании которого Генпрокуратура объявила накануне, была сообщница. В пятницу Басманный суд столицы рассмотрит вопрос о выдаче санкции на арест Френкеля. Одновременно там же будет рассмотрено представление о взятии под стражу еще одного фигуранта "дела Козлова", имя которого не называется, сообщает "Время новостей". "Ведомости" уточняют, что это женщина. 

C задержанием Френкеля подтвердилась самая очевидная версия, озвученная сразу после убийства Андрея Козлова: за расправой стояли руководители банков, не принятых в систему обязательного страхования вкладов (ССВ). 

- Детали задержания: его допрашивали всю ночь
- Алексей Френкель: "своеобразный" и "злой"
- Награда за раскрытие убийства ждет сотрудников Генпрокуратуры
Принятие в ССВ фактически означало получение еще одной лицензии - на ведение операций с вкладами физических лиц, что имело для банков огромное значение. Причем, кого пускать в ССВ, а кого нет, решал именно Андрей Козлов. В августе 2005 года ВИП-Банку, председателем правления которого был Френкель, отказали. Это было для Козлова делом принципа, признают многие банкиры. А он сам в беседе с "Ведомостями" припоминал случай, что за ВИП-банк пытался ходатайствовать человек, представившийся арбитражным судьей, но, когда Козлов перезвонил этому судье по аппарату правительственной связи, тот ответил, что не звонил, такого банка не знает, а сам находится в отпуске. 

Френкель оспорил это в Арбитражном суде, который в начале мая принял решение в его пользу. Но после этого ВИП-Банк проработал всего пару месяцев - ЦБ попросту отозвал его лицензию за нарушение закона о противодействии отмыванию денег. Суд по поводу лицензии продолжается до сих пор, причем Френкель лично посещал заседания. После отзыва лицензии все банковские операции из "ВИПа" спешно переводились в банк "Европроминвест" (его также возглавил Френкель), который входил в так называемую империю Френкеля (туда, по информации Газеты GZT.ru, входил и РТБ-Банк). В итоге эти кредитные учреждения также поплатились лицензией. 

То, что указанные три банка занимались именно отмыванием, никогда не было особым секретом для профессионального банковского сообщества. Считалось, что именно ВИП-Банк был головным предприятием в этой триаде, через которое ежемесячно прокручивались миллиарды рублей. Впрочем, сам Френкель хотел судиться с журналом SmartMoney, обвиняя его в клевете после публикации статьи о его "финансовой империи". 

Детали задержания 

Генпрокуратура накануне имя главного подозреваемого в организации убийства замглавы ЦБ не называла. Сделал это адвокат Френкеля Игорь Трунов. "Я занимался его гражданскими делами. О случившемся мне сообщили его родственники. Как мне стало известно, в момент задержания предприниматель встречался возле своего дома в Москве с тремя людьми, занимающимися юриспруденцией, в частности ведущими его арбитражные процессы. В это время к дому подъехало несколько машин, было около десятка представителей различных силовых ведомств. Они предъявили Френкелю постановление о том, что он является подозреваемым в совершении этого преступления. После чего на Петровку забрали всех четверых... Я не имею доступа к клиенту. Следователь, сославшись на то, что у него закончился рабочий день, не предоставил мне свидания. По моим данным, на Френкеля оказывается давление", - сообщил Трунов "Времени новостей". 

По его данным, банкира "допрашивали всю ночь, хотя допросы в ночное время недопустимы и проводятся только в исключительных случаях". "Мне непонятно, почему Френкель, прекрасно зная мои координаты, не смог воспользоваться своим правом телефонного звонка адвокату, тем более что номер моего мобильного телефона у него забит в трубке", - с недоумением заявил юрист Газете GZT.ru. 

По словам Трунова, Френкель предполагал, что его имя могут рано или поздно связать с убийством замглавы Центробанка: "И я, и он прекрасно знали, что проблемы его банковской деятельности попытаются привязать к Козлову. Но это было на уровне догадок, подозрений, которые никто всерьез не воспринимал". Трунов отметил, что ранее Генпрокуратура ни разу не вызывала Алексея Френкеля для допросов, хотя тот "ни от кого не скрывался". Сегодня Басманный суд Москвы планирует рассмотреть вопрос о выдаче санкции на арест банкира. Однако адвокат намерен попросить отсрочку для подготовки к судебному заседанию: "Мне нужно встретиться со своим клиентом, согласовать позицию, узнать, что происходило в ночь на четверг". 

Награда за раскрытие убийства ждет сотрудников Генпрокуратуры 

Группа сотрудников Генеральной прокуратуры, возможно, сможет претендовать на средства специального фонда Ассоциации российских банков, созданного для вознаграждения тех, кто поможет раскрыть убийство первого заместителя председателя Центрального банка РФ Андрея Козлова. Как сообщил НГ советник президента АРБ Александр Суриков, "фонд распространяется и на частных информаторов, и на сотрудников правоохранительных органов". Однако, по его словам, "деньги еще не собраны". "Определены лишь лимиты средств, которые конкретный банк готов внести в этот фонд, когда мы совместно с правоохранительными органами придем к выводу, что настало время кого-то вознаградить", - сказал он. Представитель АРБ подчеркнул, что "это будет зависеть от конечных результатов расследования". 

Алексей Френкель 

Алексей Ефимович Френкель родился в Москве в 1971 году, окончил экономический факультет Московского государственного университета. Своего бывшего студента Френкеля зампредседателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Павел Медведев помнит как старательного, но тихого и нерешительного человека. "Я был удивлен, узнав, что он возглавил банк", - заявил депутат "Ведомостям". Версию о его возможной причастности к делу Козлова Медведев называет маловероятной. "Мне кажется, что Френкель не был способен заказать убийство. Логично предположить, что отомстить должен стремиться скорее человек, не успевший обналичить в банке деньги до начавшихся проблем с законом", - говорит Медведев. Однако один из знакомых Френкеля придерживается другого мнения: "Френкель очень своеобразный. Он редко останавливался при реализации задуманного. И был крайне зол на Козлова, подорвавшего его бизнес". 

12.1.2007. Тайна по имени Алексей Френкель

Раскрыто самое громкое преступление года

Вчера Генеральная прокуратура официально сообщила о задержании заказчика убийства первого заместителя председателя Центрального банка РФ Андрея Козлова.
Как сообщила официальный представитель Генпрокуратуры Марина Гриднева, задержанный - гражданин России, руководитель крупной коммерческой структуры. 

По сообщению "Интерфакса", предполагаемый заказчик Алексей Френкель "имел отношение к созданию Содбизнесбанка и ВИП-Банка". По данным следствия, как передает информагентство, "в результате деятельности Андрея Козлова по лишению лицензии банков, нарушающих закон об отмывании денег, подозреваемый нес многомиллиардные убытки". Лицензия у Содбизнесбанка была отозвана ЦБ РФ в мае 2004 года, а летом прошлого года лишился лицензии и ВИП-Банк. 

Версия, что Козлова приговорил кто-то из банковского сообщества, фигурировала с самого начала. Погибший отвечал за самое горячее направление в работе ЦБ - лицензирование коммерческих банков. Он слыл человеком принципиальным и неподкупным, чем нажил себе немало врагов. И эта версия оказалось верной. Число фигурантов уголовного дела, возбужденного по факту убийства Андрея Козлова, достигло семи человек. Напомним, что ранее были арестованы трое исполнителей преступления и трое посредников. 

По версии следствия подготовка убийства первого зампреда Центробанка велась не один месяц. Предположительно в июле один из исполнителей преступления Алексей Половинкин встретился с посредником, который предложил ему последить за неким банкиром, который якобы "кинул хороших людей". Он объяснил, что банкир скрывается от "должников", поэтому нужно проследить его маршрут передвижения. И как только он окажется в пределах досягаемости, тут же сообщить об этом посреднику. 

Гастролер с Украины согласился и привлек для выполнения задания двух своих знакомых - Прогляду и Белокопытова. Половинкин промышлял до этого в столице частным извозом.

Ему пообещали, что слежкой он заработает гораздо больше денег, хотя, по его утверждению, конкретная сумма не оговаривалась. 

За Андреем Козловым троица следила на двух "Жигулях" восьмой модели. Одна из них принадлежала Половинкину, другая Прогляде. Исполнители трезво рассудили, что одна машина быстро примелькается. В основном будущие убийцы ездили по одному и тому же маршруту от района Поклонной горы, где жил Козлов, до Неглинной улицы к зданию Центробанка и обратно.

Так что удобного случая разобраться с банкиром им никак не представлялось. И лишь 13 сентября Козлов вдруг поехал не домой, а в район Сокольников, в спортивный комплекс "Спартак".

Первого зампреда ЦБ России застрелили в этот вечер возле спортивного комплекса "Спартак", где он после работы играл с коллегами в футбол. Убийцы - Алексей Половинкин и Максим Прогляда поджидали жертву возле его служебного "Мерседеса", спрятавшись за деревьями и кустами. Первый открыл огонь по Козлову, а второй застрелил его водителя. 

С места преступления стрелки скрылись на старенькой "восьмерке", за рулем находился их соотечественник Александр Белокопытов. Все трое ранее были судимы за грабеж и угон. 

Исполнители преступления не были профессиональными киллерами. Поэтому следствию довольно скоро удалось напасть на их след. 

Все трое родились и выросли в украинском городе Луганске в одном квартале и были знакомы с детства. После армии пытались заниматься мелким бизнесом на родине, но успехов на почве коммерции не сыскали. 

Первым в Москву перебрался Белокопытов вместе с семьей и тещей. Затем в столице появились и два друга детства. Они пытались заняться торговлей, но вскоре прогорели. В результате в поисках заработка троица пошла на двойное убийство. 

По одной из версий, троицу вычислили по звонкам с мобильных телефонов. На следствии Половинкин, Прогляда и Белокопытов утверждали, что их первоначально наняли лишь для того, чтобы следить за банкиром, убийство же произошло якобы спонтанно. Когда они сидели в кустах возле "Спартака", к ним подошел посредник и передал два пистолета с обоймами. Именно он и дал команду на ликвидацию Козлова, пообещав за это 20 тысяч долларов. Однако денег они так и не получили.

В ноябре - декабре прошлого года Генпрокуратура сообщила об аресте трех посредников. Им, как и непосредственным исполнителям, уже предъявлено обвинение. Задержание заказчика стало последним недостающим звеном в этой криминальной цепочке. 

Безусловно, это большой успех российских сыщиков. Заказные убийства, как правило, относятся к разряду труднораскрываемых преступлений. В лучшем случае удается найти исполнителей. На этот раз поймали всех.

Предполагается, что сегодня Басманный суд Москвы рассмотрит ходатайство прокуратуры о заключении под стражу предполагаемого заказчика убийства банкира Козлова.

12.1.2007. Отстрел без лицензии

Генпрокуратура нашла предполагаемого организатора убийства Андрея Козлова

Генпрокуратура вчера объявила о задержании заказчика убийства первого заместителя председателя Центробанка РФ Андрея Козлова, застреленного в сентябре прошлого года в Москве. По данным следствия, заказчиком является руководитель крупной коммерческой структуры, имя которого, правда, официально не было названо в интересах следствия. Тем не менее фамилия подозреваемого все же была озвучена. Это сделал известный московский адвокат Игорь Трунов, представляющий интересы задержанного. Речь идет об известном в банковских кругах предпринимателе Алексее Френкеле, до недавнего времени возглавлявшем столичный ВИП-банк, у которого минувшим летом была отозвана лицензия.

Как ожидается, сегодня Басманный суд столицы рассмотрит вопрос о выдаче санкции на арест г-на Френкеля. Одновременно там же будет рассмотрено представление о взятии под стражу еще одного фигуранта «дела Козлова». Правда, его имя пока неизвестно.

Как сообщили в Генпрокуратуре, задержали предполагаемого заказчика убийства Андрея Козлова в ночь на 11 января. Основой мотив убийства, по данным следствия, -- профессиональная деятельность г-на Козлова, который курировал банковский надзор. В Генпрокуратуре вчера отметили, что в общей сложности по этому делу задержано уже семь человек. К трем исполнителям, задержанным в октябре 2006 года, присоединились посредники. Их задержали в ноябре-декабре. «Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу», - отметили в правоохранительных органах.

Генпрокурор Юрий Чайка, комментируя известие о поимке заказчика убийства г-на Козлова (произошло это как раз в канун отмечаемого 12 января Дня работника прокуратуры), вчера не исключил, что круг обвиняемых по этому делу может еще расшириться. «Мы не исключаем, что есть еще ряд других лиц, которых необходимо будет привлекать к ответственности. Я имею в виду не только заказчиков, а соучастников, осведомителей и так далее. Преступление было в высшей степени подготовлено. От исполнителей до заказчиков преступления было аж три «прокладки» так называемые, чтобы на заказчика было очень сложно выйти», - сказал он. Подробности расследования генпрокурор сообщить отказался, сославшись на тайну следствия.

Однако почти сразу после выступления г-на Чайки имя главного подозреваемого в организации убийства замглавы ЦБ назвал адвокат Игорь Трунов. По его словам, это его давний клиент Алексей Френкель. «Я занимался его гражданскими делами. О случившемся мне сообщили его родственники. Как мне стало известно, в момент задержания предприниматель встречался возле своего дома в Москве с тремя людьми, занимающимися юриспруденцией, в частности ведущими его арбитражные процессы. В это время к дому подъехало несколько машин, было около десятка представителей различных силовых ведомств. Они предъявили Френкелю постановление о том, что он является подозреваемым в совершении этого преступления. После чего на Петровку забрали всех четверых. Допрос продолжался всю ночь. Я не имею доступа к клиенту. Следователь, сославшись на то, что у него закончился рабочий день, не предоставил мне свидания. По моим данным, на Френкеля оказывается давление», - сообщил г-н Трунов «Времени новостей». Чуть позже информацию Трунова относительно личности главного подозреваемого по «делу Козлова» подтвердил глава Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян.

Покушение на первого зампреда Центробанка РФ Андрея Козлова было совершено 13 сентября 2006 года в Москве, на улице Олений Вал, при выходе из здания спорткомплекса, куда банкир периодически ездил играть в футбол с друзьями. Во время нападения на банкира был застрелен его водитель Александр Семенов. Расследование этого громкого дела под свой контроль взяли глава МВД Рашид Нургалиев и руководитель Генпрокуратуры Юрий Чайка. Глава АРБ Гарегин Тосунян объявил о создании специального фонда для оплаты информации о заказчиках и исполнителях убийства г-на Козлова. Кроме того, банкиры пообещали крупное вознаграждение для тех, кто раскроет это резонансное преступление. Тем временем правоохранительным органам поначалу не удавалось не только выйти на след злоумышленников, но даже восстановить картину нападения.

Непосредственных исполнителей преступления, как уже сообщала газета «Время новостей», задержали в начале октября. Ими оказались трое ранее судимых жителей украинского города Луганска. По данным следствия, первого зампреда ЦБ застрелил Алексей Половинкин, его знакомый Максим Прогляда застрелил шофера банкира, а Александр Белокопытов сидел за рулем автомобиля убийц.

По неофициальным данным, на допросах задержанные рассказали, что в конце лета к ним обратился некий человек, которого они раньше не видели, и пообещал 20 тыс. долл. за убийство «бандита, который кидает хороших людей». Когда те согласились, он передал им деньги на мелкие траты, два пистолета, фотографию Андрея Козлова, номер его «Мерседеса» и пояснил, что жертва часто бывает в здании Центробанка на Неглинной улице, 12. Посредник предупредил исполнителей, что связь будет односторонняя, им будут звонить по мобильному телефону.

Украинцы почти полтора месяца безуспешно выслеживали Андрея Козлова - то не заставали его на рабочем месте, то не могли догнать лимузин намеченной жертвы, то место для нападения было людным. Выследить жертву киллерам в конце концов удалось 13 сентября, когда г-н Козлов после работы поехал играть в футбол во дворец игровых видов спорта «Спартак» на улице Олений вал. По словам подозреваемых, они решили убить Козлова именно там, поскольку возле здания спорткомплекса было темно и безлюдно.

На следующий день утром, по словам задержанных, им позвонил посредник и назначил встречу. Отмечая «удачную работу», украинцы вечером включили телевизор и, узнав, кого же они убили на самом деле, оказались в состоянии шока и ушли в запой.

По словам оперативников, рано или поздно они все равно поймали бы киллеров, так как те сильно «наследили», однако один из злоумышленников, которому надоело жить в страхе, сам пришел в милицию. Его показания помогли задержать двух подельников. По словам сыщиков, обвиняемые в убийстве первого зампреда ЦБ охотно пошли на контакт со следствием, однако долгое время темнили, не называя имени того, кто свел их с посредником. Официальные представители спецслужб, впрочем, эту версию раскрытия убийства опровергали, утверждая, что сами вышли на след киллеров.

Так или иначе, но в конце ноября личности посредников были установлены, и вскоре их задержали. Через них, очевидно, следователи смогли выйти и на заказчика покушения.

Относительно мотивов действия предполагаемого заказчика - чем именно мог ему мешать Андрей Козлов - вчера в Генпрокуратуре ничего не комментировали, отметив только, что убийство связано с профессиональной деятельностью первого зампреда ЦБ. Андрей Козлов курировал в этом ведомстве один из самых конфликтных участков работы - банковский надзор, причем проводил очень жесткую политику, сурово карая банки, заподозренные в сомнительных финансовых операциях и отмывании или нелегальном обналичивании денег. Только с начала 2006 года до момента гибели г-на Козлова по его инициативе ЦБ отозвал за такие нарушения лицензии почти у 40 банков.

Именно «обиженные» структуры в первую очередь и начали проверять следователи. В их числе и оказался возглавляемый Алексеем Френкелем ВИП-банк - у него лицензия была отозвана в июне 2006 года. Причем еще в течение предыдущего года ВИП-банк вел тяжбу с ЦБ, который отказался включать этот банк в Систему страхования вкладов.

Однако многие эксперты полагают, что следствие в качестве основной версии убийства г-на Козлова рассматривает скорее всего все же не месть обиженного банкира, а устранение им в лице первого зампреда ЦБ «препятствия». Г-н Френкель в банковских кругах фигура далеко не самая влиятельная, но весьма известная. Несмотря на свою молодость - сейчас ему 35 лет, в банковской сфере он работает уже 15 лет. После окончания экономфака МГУ начал карьеру с должности ведущего экономиста «Русского акцептного банка», а уже через три года занял кресло заместителя председателя правления банка «Нефтяной». Потом возглавлял банк «Диамант», входивший одно время в десятку крупнейших банков, а через несколько лет возглавил банк «Виза», который в 2003 году был переименован в ВИП-банк.

Этот банк был организован в 1991 году, занимал довольно высокие позиции в рейтингах по деловой активности, но по размеру собственных активов в 2005 году, к примеру, находился в районе 170-го места. При этом репутация у г-на Френкеля была неоднозначная, и в прессе появлялась информация, что он лично будто бы имеет отношение ко многим банковским проектам (говорилось о некоей «империи Френкеля), которые помогают бизнесменам обналичивать деньги, нарушая банковское законодательство. По этому поводу г-н Френкель уже после отзыва лицензии у ВИП-банка пытался судиться со СМИ. Однако логика следствия, по мнению наблюдателей, заключается в том, что г-н Френкель мог рассматривать г-на Козлова как потенциальную опасность для своих новых проектов. Еще во время работы в ВИП-банке у него сложились непростые отношения с г-ном Козловым, и банкир мог опасаться, что первый зампред ЦБ и впредь будет очень внимательно следить за его финансовыми планами.

Следствие полагает, что именно из этих соображений он мог заказать покушение. Стоит отметить, что незадолго до своей смерти г-н Козлов активно добивался законодательного запрета для банкиров, уличенных в серьезном нарушении законодательства, впредь становиться учредителями или работать в финансовых структурах. 

11.1.2007. А.Френкель — “энергичный, умный и нагловатый” 
В организации убийства первого зампреда Центробанка РФ Андрея Козлова подозревается банкир Алексей Френкель. Об этом сообщил адвокат задержанного Игорь Трунов.

“Сегодня Френкелю предъявлено постановление о привлечении его в качестве подозреваемого по делу”, — сказал Трунов. Вместе с Френкелем, по его словам, были задержаны два человека, но их отпустили как не имеющих отношения к банковской деятельности. Адвокат сообщил, что в пятницу Басманный суд решит вопрос о выдаче санкции на арест Френкеля.

35-летний Алексей Ефимович Френкель родился в Москве, окончил экономический факультет Московского государственного университета. Френкель был председателем правления ОАО “ВИП-БАНК”. В июне 2006 года Банк России отозвал лицензии у ряда банков, в том числе у ВИП-банка. По сообщению департамента внешних и общественных связей ЦБ РФ, ВИП-банк (Москва) допускал нарушения законодательства.

Генпрокурор Юрий Чайка ранее заявлял, что дело об убийстве Козлова раскрыто. “В ходе расследования в деле об убийстве первого заместителя председателя ЦБ Андрея Козлова арестован ряд лиц, поэтому можно говорить о том, что уголовное дело раскрыто”, — сказал Чайка в начале декабря на пресс-конференции.

Алексея Френкеля в банковских кругах характеризуют как “энергичного и умного” человека и при этом критически относятся к деятельности причастных к нему банков.

“Френкель — выпускник МГУ, если я не ошибаюсь, — "краснодипломник", — сказал глава Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян. — Он отличается внятной и ровной речью — при знакомстве с ним в целом осталось позитивное впечатление”. “Этого человека отличает также высокий интеллект”, — добавил Тосунян. Однако “банки, с которыми ассоциировалось имя Френкеля, зарекомендовали себя не самым лучшим образом”, добавил он.

Со своей стороны, зампред думского комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков сказал, что Френкель — “энергичный, молодой и немного нагловатый человек”. При этом, по словам Аксакова, “в банковском сообществе было достаточно критическое отношение к нему”. “Устоялось мнение, что банк, которым он руководил, осуществлял "обналичку" достаточно крупных сумм денег”, — сказал он.

“Виновность Френкеля и связь между всеми событиями вокруг ВИП-банка в конечном счете должен доказывать суд, а не банковское сообщество”, — отметил глава АРБ Тосунян.

12.1.2007. Козлову не простили ВИП-банк

Генпрокуратура объявила о задержании заказчика убийства первого зампреда Центробанка Андрея Козлова. Фамилию заказчика в Генпрокуратуре не назвали, но адвокат Игорь Трунов заявил, что подозреваемым по этому делу является его клиент, бывший предправления ВИП-банка Алексей Френкель.

Андрей Козлов, курировавший в Центробанке банковский надзор, был застрелен в Москве у спорткомплекса “Спартак” в Сокольниках 13 сентября вместе со своим водителем. Расследованием дела занялась Генпрокуратура под контролем генпрокурора Юрия Чайки, а президент России Владимир Путин поручил после убийства Козлова создать межведомственную рабочую группу по декриминализации банковской сферы. В октябре удалось задержать непосредственных исполнителей убийства — граждан Украины уроженцев Луганска Алексея Половинкина, Максима Прогляду и Александра Белокопытова, которым предъявлено обвинение. В декабре прошлого года генпрокурор Юрий Чайка объявил о раскрытии убийства Козлова

О задержании заказчика убийства Андрея Козлова Генпрокуратура сообщила вчера утром, причем из заявления ведомства следовало, что еще в ноябре — декабре были арестованы и посредники между заказчиком и исполнителями этого преступления. Заказчик же был задержан в ночь на 11 января, и сегодня суд примет решение о его аресте. По словам источника в правоохранительных органах, санкцию на арест по этому делу прокурор запросит на двух человек, мужчину и женщину, но назвать их фамилии в Генпрокуратуре отказались до решения суда.

А адвокат Игорь Трунов сообщил “Ведомостям”, что уже заключил соглашение о представлении интересов в суде с бывшим председателем правления ВИП-банка Алексеем Френкелем, которого Генпрокуратура подозревает в причастности к убийству Козлова. По данным Трунова, его клиент был задержан еще 10 января и его допрашивали всю ночь. “Мне надо удостовериться в его физическом состоянии. Но следователи всячески оттягивают мою встречу с подзащитным”, — посетовал он в беседе с “Ведомостями”.

В банк “Виза”, переименованный затем в ВИП-банк, Алексей Френкель пришел в 2000 г. Он занимал посты в правлении и совете директоров этого банка, проводившего, по воспоминаниям банкиров, операции по обналичиванию. Несмотря на все усилия Френкеля, ВИП-банк не пустили в систему страхования вкладов (отбор закончился в 2005 г.). Это было для Козлова делом принципа, признают многие банкиры. А он сам в беседе с “Ведомостями” припоминал случай, что за ВИП-банк пытался ходатайствовать человек, представившийся арбитражным судьей, но, когда Козлов перезвонил этому судье по аппарату правительственной связи, тот ответил, что не звонил, такого банка не знает, а сам находится в отпуске. А когда Центробанк в июне 2006 г. еще и отозвал у ВИПа лицензию, Френкель лично ходил в суд, отстаивая право банка на лицензию. Банк продолжает эту тяжбу до сих пор.

Клиенты ВИПа перевелись в “Европроминвест”, который тоже считался частью “империи Френкеля”, пишет журнал SmartMoney. Но и тот попал в поле зрения ЦБ и правоохранительных органов еще в 2005 г., и, когда владельцы банка захотели его продать, судьба сделки зависела от того же Козлова. Предприниматель Григорий Альтшулер, бывший председатель совета директоров банка “Европроминвест”, рассказывал журналисту SmartMoney, что он прибыл на банковский форум в Сочи в сентябре 2006 г. с поручением собственников “Европроминвеста” спросить у Козлова разрешения продать банк. Владельцы банка решили выйти из бизнеса и попросили Альтшулера помочь. “Если нет операций, за которые мы отзываем лицензии, пусть продают на здоровье, если найдут кому”, — сказал тогда зампред ЦБ журналисту. Однако продажа “Европроминвеста” не состоялась, а 3 ноября, уже после смерти Козлова, этот банк лишился лицензии. ЦБ сообщил, что “с середины 2005 г. клиентами было проведено через банк свыше 38 млрд руб. в рамках операций, имевших сомнительный характер”.

Вчера в Центробанке не смогли прокомментировать ситуацию с задержанием Френкеля.



ПОРТРЕТ ПОДОЗРЕВАЕМОГО 

Алексей Ефимович Френкель родился в Москве в 1971 г., окончил экономический факультет Московского государственного университета. Своего бывшего студента Френкеля зампредседателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Павел Медведев помнит как старательного, но тихого и нерешительного человека. “Я был удивлен, узнав, что он возглавил банк”, — признается депутат. Версию о его возможной причастности к делу Козлова Медведев называет маловероятной. “Мне кажется, что Френкель не был способен заказать убийство. Логично предположить, что отомстить должен стремиться скорее человек, не успевший обналичить в банке деньги до начавшихся проблем с законом”, — говорит Медведев. Однако один из знакомых Френкеля придерживается другого мнения: “Френкель очень своеобразный. Он редко останавливался при реализации задуманного. И был крайне зол на Козлова, подорвавшего его бизнес”.

12.1.2007. Игорь Трунов: Френкель никуда не прятался

Адвокат Игорь Трунов уверен, что суд должен отпустить его подзащитного - банкира Алексея Френкеля

Генпрокуратура добивается санкции на арест банкира Алексея Френкеля, которого подозревают в организации убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова. Игорь Трунов, адвокат Алексея Френкеля, рассказал газете ВЗГЛЯД, с какими аргументами защита пришла в Басманный суд. Обыск в квартире банкира длился 15 часов. Поговорить с ним адвокаты не могут до сих пор.
- Игорь Леонидович, в 12.00 начинается заседание суда по делу Алексея Френкеля, которого обвиняют в организации убийства первого зампреда Центробанка Андрея Козлова. 

- Да, я уже стою перед дверями суда 

- С какими требованиями вы пришли в Басманный суд. На что рассчитывает защита? 

- Я рассчитываю на то, что Алексея Френкеля не будут содержать под стражей, потому что победные реляции правоохранительных органов никакого основания под собой не имеют. Жесткие заявления делает сторона крайне заинтересованная – сторона обвинения. 

- Юрий Чайка лично говорил, что убийство Андрея Козлова можно практически считать раскрытым. 
- Чайка – такой же прокурор, как и все остальные. Это одна из сторон обвинения. И в данной ситуации когда обвинение что-то заявляет - это еще не истина в конечной инстанции. У нас есть презумпция невиновности, и те подозрения, которые есть у правоохранительных органов на сегодняшний день, – это не более чем подозрения. А Алексей Френкель задержан в качестве подозреваемого. Подозрения, которые констатируются как факты, - это вещь недопустимая, в соответствии с конституцией. Поэтому мы считаем, что оснований для содержания Френкеля под стражей никаких нет. Он не препятствует следствию, не скрывается, живет в Москве. 

Дело по убийству Козлова длится уже четыре месяца. И Френкель никуда не прятался, не бежал за границу и не собирался этого делать. Оснований для содержания его в кошмарных условиях наших следственных изоляторов нет. По крайней мере, такова наша позиция. 

- Когда вы узнали о том, что Алексей Френкель задержан по подозрению в убийстве Андрея Козлова? 
- Я узнал об этом в четверг в 16.00. 

- Как происходило задержание?

- Его задержали в 1 час ночи, во дворе его дома. 15 часов шел обыск в квартире. 

- Что было изъято?

- Изъяли все, что под руку попадалось, – вещи и документы. 

- У вас была возможность связаться с Френкелем, пока он был в изоляторе? 

- Нет. К сожалению, выйти на связь не удалось. Ни судьи, ни прокуратура не предоставили такой возможности. 

- Подтвердились ли ваши опасения по поводу возможного силового воздействия на Френкеля? 

- У меня есть определенная информация по этому вопросу. Но пока я ни подтвердить, ни опровергнуть ее не могу, потому что не удается с ним встретиться. 

- Кто из судей Басманного суда ведет это дело?

- Судья Расновский. 

- На каких аргументах будет строиться защита Френкеля? 

- Пока я не видел никаких обвинений, поэтому какие могут быть аргументы, кроме презумпции невиновности? 

Суд начал рассматривать дело Френкеля в 12-00 по московскому времени. Накануне банкира задержали по подозрению в организации убийства заместителя председателя правления Центробанка Андрея Козлова. Алексей Френкель имел отношение к деятельности Содбизнесбанка и ВИП-банка. Обе кредитные организации уже давно лишены лицензии. 

Банковским сообществом деятельность Алексея Френкеля оценивалась негативно, такое же отношение было к банкам, в работе которых он принимал участие, - рассказал заместитель председателя Комитета Госдумы по кредитным организациями и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. 

По его словам, комиссия по банковскому надзору, которую возглавлял Андрей Козлов, могла серьезно мешать деятельности Алексея Френкеля и его банков.

Успех следствия в Москве, Манфред Квиринг, ИноСМИ

Заказное убийство первого заместителя председателя Центробанка РФ Андрея Козлова раскрыто. Исполнители были арестованы вскоре после убийства, а в ночь на четверг задержан и предполагаемый заказчик 

Посредники тоже уже сидят за решеткой. В общей сложности арестованы семь человек, подозреваемых в причастности к преступлению. 

Генеральная прокуратура в интересах следствия пока не сообщает имени предполагаемого заказчика. По словам ее представителя, задержанный принадлежит к банковским кругам, причем является довольно значительной фигурой – он владелец "крупной коммерческой фирмы". 

41-летний заместитель председателя Центробанка Андрей Козлов был убит 13 сентября. Каждую среду он играл в спорткомплексе "Спартак" с друзьями в футбол. Ничего не подозревая, он вышел на улицу и направился к своему автомобилю. Неожиданно из кустов выскочили двое киллеров и открыли огонь. Водитель Козлова был убит сразу, банкир получил серьезные ранения и, несмотря на срочную операцию, скончался. 

Козлов отвечал в Центробанке за контроль над банками и уже отозвал лицензии у многих банковских структур, подозреваемых в отмывании денег. В списке Козлова должны были значиться и другие финансовые институты, которым грозила подобная участь. Следственные органы прямо не подтвердили, что поиски мотивов преступления основывались именно на этих предположениях, однако указали, что причины убийства Козлова связаны с его профессиональной деятельностью. 

Генпрокуратура, расследования которой в отношении других подобных преступлений – к примеру, убийства журналистки Анны Политковской – остаются, как правило, безуспешными, находилась все это время под большим давлением. Козлов стал самой высокопоставленной жертвой заказного убийства, и Кремль требовал от следствия результатов. Скрупулезные поиски вели самые опытные следователи. "Таким образом, нам удалось установить преступников и, следовательно, причины преступления", – заявил представитель следственных органов. 

Козлов – самая высокопоставленная, но далеко не единственная жертва из банковских кругов. Спустя всего несколько дней после его смерти был убит Александр Плохин, который стал седьмым банкиром, убитым за последние 6 лет. 58-летний директор филиала Внешторгбанка-24 был убит в своем доме перед лифтом выстрелом в голову. 

В списке жертв значатся также председатель правления Академхимбанка Сергей Пономарев, председатель совета директоров финансовой группы "Алфавит" Павел Щербаков, председатель совета директоров банка "Центурион" Игорь Бровков и вице-президент Промэксимбанка Андрей Слесарев. 

Волна заказных убийств в банковском секторе подняла волну слухов о переделе в сфере кредитных институтов. Президент Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян опроверг подобные слухи. По его словам, причинами целой серии заказных убийств в банковском секторе связаны с общей тенденцией к "криминализации общества". Его слова находят подтверждение и в официальной статистике. Россия, где на 100 тыс. граждан приходится 21,5 убийств, занимает одну из лидирующих позиций в мире. 

Другого мнения придерживается Виталий Демочка, бывший лидер преступной группировки. "Раньше убивали бандитов, сейчас пули достаются в основном бизнесменам", – заявил он в интервью WELT. Конкуренция в экономике растет, а с ней увеличивается и число заказных убийств, утверждает Демочка. 

12.1.2007. По делу об убийстве зампреда ЦБ арестована Аскерова, судьбу Френкеля решат 15 января 

Басманный суд Москвы в пятницу санкционировал арест сообщницы предполагаемого заказчика убийства зампреда ЦБ Андрея Козлова банкира Алексея Френкеля. Суд рассмотрел ходатайство Генпрокуратуры и санкционировал арест сроком на два месяца некоей Лианы Аскеровой. "Она официально не является сотрудником какой-либо банковской системы и была задержана на Арбате 10 января около часа дня", - сообщил ИТАР-ТАСС ее адвокат Евгений Мартынов. В течение 10 дней ей должны предъявить обвинение либо отпустить, заявил Мартынов. 

Должна была решиться и судьба Френкеля, но суд удовлетворил ходатайство адвоката Френкеля Игоря Трунова об отложении слушания. Тот попросил время для ознакомления с делом. Рассмотрение ходатайства Генпрокуратуры об аресте Френкеля перенесено на 15 января. Во время суда Френкель заявил журналистам, что абсолютно невиновен. 

- Френкеля избили при задержания, утверждает адвокат
- Алексей Френкель: "своеобразный" и "злой"
По данным ИТАР-ТАСС, Аскерова является руководителем ассоциации промоутеров бокса. В банковских кругах ее не знают. 

Френкель - бывший глава правления ВИП-банка, стоявшего во главе его финансовой империи по отмыванию денег, как считают СМИ. По мнению следствия, он отомстил Козлову за развал своего бизнеса: курируя в ЦБ банковский контроль, Козлов сначала не пустил ВИП-банк в систему страхования вкладов, а затем и лишил лицензии. Кто такая Аскерова - неясно. "Она официально не является сотрудником какой-либо банковской системы и была задержана на Арбате 10 января около часа дня", - сообщил ИТАР-ТАСС ее адвокат Евгений Мартынов. В течение 10 дней ей должны предъявить обвинения, добавил он. 

Принятие в систему страхования вкладов фактически означало получение еще одной лицензии - на ведение операций с вкладами физических лиц, что имело для банков огромное значение. Кого принимать, а кого нет, решал именно Андрей Козлов. В августе 2005 года ВИП-банку, председателем правления которого был Френкель, отказали. Это было для Козлова делом принципа, признают многие банкиры. А он сам в беседе с "Ведомостями" припоминал случай, что за ВИП-банк пытался ходатайствовать человек, представившийся арбитражным судьей, но, когда Козлов перезвонил этому судье по аппарату правительственной связи, тот ответил, что не звонил, такого банка не знает, а сам находится в отпуске. 

Френкель оспорил это решение зампреда в Арбитражном суде, который в начале мая принял решение в его пользу. Но после этого ВИП-банк проработал всего пару месяцев - ЦБ попросту отозвал его лицензию за нарушение закона о противодействии отмыванию денег. Суд по поводу лицензии продолжается до сих пор, причем Френкель лично посещал заседания. После отзыва лицензии все банковские операции из "ВИПа" спешно переводились в банк "Европроминвест". Позже лицензия этого банка также была отозвана, как и третьей организации, входившей в "империю Френкеля" - РТБ-банка. 

Френкеля избили при задержания, утверждает адвокат 

Адвокат Френкеля Игорь Трунов рассказал о подробностях задержания своего подзащитного. "В момент задержания предприниматель встречался возле своего дома в Москве с тремя людьми, занимающимися юриспруденцией, в частности ведущими его арбитражные процессы. В это время к дому подъехало несколько машин, было около десятка представителей различных силовых ведомств. Они предъявили Френкелю постановление о том, что он является подозреваемым в совершении этого преступления. После чего на Петровку забрали всех четверых... Я не имею доступа к клиенту. Следователь, сославшись на то, что у него закончился рабочий день, не предоставил мне свидания. По моим данным, на Френкеля оказывается давление", - сообщил Трунов "Времени новостей". 

В пятницу Трунов заявил РИА "Новости", что к Френкелю применяли силу: "Он полтора дня ничего не ел... Телесные повреждения сотрудники правоохранительных органов нанесли Френкелю при задержании. Они били его по позвоночнику. По данному факту назначена служебная проверка... Сейчас он сидит с трудом". 

Адвокат Алексея Френкеля считает своего подзащитного невиновным. "Делать криминальные выводы из гражданско-правовых отношений, по крайней мере, абсурдно", - заявил Игорь Трунов в пятницу журналистам в Басманном суде Москвы. Отвечая на вопрос, был ли подозреваемый знаком с Козловым, Трунов сказал: "Я не готов сказать, был или не был, но, скорее всего, был. Кто занимается банковской деятельностью - все были знакомы с ним, но это косвенное знакомство". 

Трунов подчеркнул, что "нападки на Френкеля начались задолго до этого момента". А с момента задержания на его подзащитного оказывалось давление. "У меня есть информация от тех, кто был задержан вместе с ним. Их допрашивали, однако они встречались друг с другом в туалете и рассказывали друг другу, как это происходило. Сам факт допроса ночью является давлением, я считаю", - сказал адвокат. 

Алексей Френкель: "своеобразный" и "злой" 

Алексей Ефимович Френкель родился в Москве в 1971 году, в 1992 году окончил экономический факультет Московского государственного университета. 

В 1992-1993 годах - ведущий экономист валютного отдела Русского акционерного банка. В 1993 году - начальник валютного отдела банка "Нефтяной". В 1994-1995 годах - начальник управления валютно-финансовых операций, заместитель председателя правления банка "Нефтяной". С 1995 года - председатель правления банка "Диамант", позже - глава правления ВИП-банка. 

Своего бывшего студента Френкеля зампредседателя комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Госдумы Павел Медведев помнит как старательного, но тихого и нерешительного человека. "Я был удивлен, узнав, что он возглавил банк", - заявил депутат "Ведомостям". Версию о его возможной причастности к делу Козлова Медведев называет маловероятной. "Мне кажется, что Френкель не был способен заказать убийство. Логично предположить, что отомстить должен стремиться скорее человек, не успевший обналичить в банке деньги до начавшихся проблем с законом", - говорит Медведев. Однако один из знакомых Френкеля придерживается другого мнения: "Френкель очень своеобразный. Он редко останавливался при реализации задуманного. И был крайне зол на Козлова, подорвавшего его бизнес".

15.1.2007. «Все это провокация Центробанка!»

Подозреваемый в организации убийства Андрея Козлова предстал перед судом

Басманный суд Москвы сегодня продолжит рассмотрение представления Генпрокуратуры об аресте бывшего председателя правления ВИП-банка Алексея Френкеля, подозреваемого в организации покушения на первого замглавы Центробанка Андрея Козлова. Он был задержан в Москве в четверг, и на следующий день следствие вышло с ходатайством о взятии его под стражу. Однако суд по ходатайству адвоката г-на Френкеля, настаивающего на его невиновности, перенес рассмотрение вопроса на 15 января. В пятницу же Басманный суд вынес решение об аресте еще одного фигуранта «дела Козлова» - Лианы Аскеровой.

Первый зампредседателя ЦБ РФ Андрей Козлов был застрелен вечером 13 сентября при выходе из спорткомплекса в Сокольниках, где он играл с друзьями в футбол. Через месяц следствие объявило о задержании трех исполнителей убийства, которыми оказались приезжие с Украины. В конце года Генпрокуратура сообщила о задержании еще нескольких подозреваемых, выступавших, по версии следствия, посредниками между киллерами и заказчиком убийства. А 11 января было объявлено о поимке и самого заказчика. Генпрокуратура его имени не разглашала, но это сделал адвокат Игорь Трунов, представляющий интересы задержанного. Им оказался 35-летний бизнесмен Алексей Френкель, довольно известный в столичных банковских кругах, до недавнего времени возглавлявший ВИП-банк.

Генпрокуратура и спецслужбы задержание г-на Френкеля не комментировали, и пока появлялись лишь неофициальные версии насчет того, из каких соображений он мог заказать убийство г-на Козлова. Известно, что у ВИП-банка давно сложились натянутые отношения с ЦБ по поводу невыдачи определенных лицензий и разрешений, и они вели затяжные судебные разбирательства. Сам г-н Френкель, насколько известно, был знаком с Андреем Козловым. Причем по инициативе последнего в июне 2006 года у ВИП-банка вообще была отозвана лицензия, и г-н Френкель попытался через суд оспорить это решение ЦБ. На основании этого наблюдатели предположили, что следствие полагает, будто г-н Френкель мог рассматривать г-на Козлова как помеху своему бизнесу, особенно при том что у него имелись и другие банковские проекты. Какое отношение к убийству замглавы ЦБ могла иметь 39-летняя Лиана Аскерова, еще менее понятно, хотя, по некоторым данным, она уже дала некие признательные показания. Адвокаты обоих задержанных пока на этот счет ничего не смогли разъяснить, отметив только, что в отношении их клиентов уже допущены нарушения.

Рассмотрение ходатайства Генпрокуратуры об аресте г-на Френкеля было назначено на 10 часов 12 января. К этому времени у Басманного суда собралась целая толпа журналистов, а вскоре появился и адвокат г-на Френкеля Игорь Трунов. Наконец к зданию подъехал автозак, но из него вывели не банкира, а женщину. «А где же Френкель?» - крикнул кто-то из толпы. «Его привезут позже», - ответил судебный пристав и удалился.

Вскоре к прессе вышла сотрудница суда и пояснила, что заседаний по избранию меры пресечения будет два, и сначала рассмотрят дело не Френкеля, а Лианы Аскеровой. Затем в коридор быстрым шагом вошли бойцы конвойного полка, которые провели в наручниках слегка растрепанную темноволосую женщину в короткой дубленке и черной юбке до пят. Защелкали вспышки затворов фотоаппаратов. Аскерова явно не ожидала такого внимания и натянула на лицо темный свитер. Как только ее завели в зал, дверь захлопнулась. Как выяснилось, судья Андрей Расновский удовлетворил ходатайство обеих сторон - обвинения и защиты - о рассмотрении вопроса о мере пресечения в закрытом режиме.

Как рассказал адвокат г-жи Аскеровой Евгений Мартынов, свою подзащитную он впервые увидел в зале суда. Судья разрешил ему ознакомиться с материалами дела, после чего, перекинувшись несколькими словами со своей клиенткой, адвокат попросил избрать меру пресечения в виде залога. Но прокурор заявил, что подозреваемая может скрыться, у нее имеется загранпаспорт, и попросил суд арестовать ее. Адвокат пытался возразить, что загранпаспорт у г-жи Аскеровой изъяли, к тому же она недавно перенесла сложную операцию и ей как минимум два раза в день необходима медпомощь. Но судья постановил взять женщину под стражу до 10 марта.

Через полчаса после окончания первого заседания к суду подъехал еще один автозак, из которого наконец вывели г-на Френкеля. Высокий, худой и темноволосый, он шел в окружении фотовспышек. Одет банкир был в светлую рубашку, черную кожаную куртку, ношеные черные тренировочные штаны и белые кроссовки без шнурков. Когда его вели по коридору, он постоянно поправлял очки и несколько раз крикнул: «Господа журналисты, все это провокация Центробанка!»

Несмотря на то что адвокат Игорь Трунов настаивал на открытом слушании, суд счел аргументы прокурора, указавшего, что в деле имеются секретные материалы, более вескими, и в зал заседаний журналистов опять не пустили. В перерыве г-н Трунов рассказал, что заявил ходатайство об отложении слушаний на 72 часа. За это время, по его словам, он мог бы собрать доказательства невиновности своего клиента. Судья счел доводы адвоката небезосновательными и отложил рассмотрение вопроса о мере пресечения до девяти утра понедельника.

Как рассказал г-н Трунов, его подзащитного задержали в ночь на 11 января в подъезде его дома на Арбате, куда г-н Френкель приехал вместе с двумя юристами ВИП-банка для обсуждения деловых вопросов. По словам адвоката, право на защиту его клиента было нарушено сразу, как только оперативники предъявили удостоверения. «Его допрашивали в отсутствие адвоката, наносили побои, это зарегистрировано в протоколе, -- рассказал г-н Трунов. -- Френкель собственноручно написал, что ему наносили удары по спине, сейчас у него болит позвоночник, он не может нормально сидеть. К сожалению, поставить вопрос о проведении медэкспертизы возможности нет, потому что следствие блокирует встречи с ним. Это не единичная ситуация, адвокат Евгений Мартынов, который представляет интересы другой подозреваемой -- Аскеровой, тоже не может никак к ней прорваться. И ей тоже не могут передать ни медикаменты, ни продукты питания. У меня есть информация, что и адвокаты по другим задержанным тоже не могут получить разрешения на свидания. Родные Френкеля тоже не могут передать ему хотя бы предметы первой необходимости. Они звонили старшему следователю по особо важным делам Генпрокуратуры Валентину Хомицкому, и он пообещал, что сам передаст Френкелю зубную щетку и пасту».

По словам г-на Трунова, его клиент «далек от преступной среды, в школе был отличником-ботаником, книжки читал, спортом не занимался, для него блатная романтика была чужда». «Сейчас он в шоке, -- сообщил адвокат. -- Он уверен, что его задержание связано только с одним -- с тем арбитражным процессом по апелляции по отзыву лицензии у его ВИП-банка к Центробанку, которое, кстати, должно состояться 15 января. Френкель также понимает и то, что сделано это с одной целью -- очернить его честное имя. Ведь если его продержат в тюрьме, а потом все же следствие признает свою ошибку, от его банка ничего не останется».

Что касается г-жи Аскеровой, то ее адвокат Евгений Мартынов рассказал, что также не общался со своей клиенткой. «Буду пытаться выцарапать разрешение у следователя и сразу пойду к ней в изолятор», -- сказал он. По его словам, его подзащитную задержали 10 января около 12.30 на Новом Арбате, где г-жа Аскерова гуляла с подругой. Задержанная представилась президентом боксерской промоутерской компании.

«Я исключаю, что ее били, -- сказал защитник. -- Но возможно иное, скажем, психологическое давление. Например, у нее сложное заболевание ноги, и ей необходима медпомощь. Можно просто не оказывать медпомощь. То, что моя клиентка давала показания на первом допросе, -- это факт. Но вот насколько они были процессуально безупречно получены, это мне сейчас и предстоит выяснить».

По словам адвоката, г-жа Аскерова -- уроженка Дербента, в Москве бывает наездами, имеет недвижимость в Подмосковье. По предварительным данным адвоката, по делу она, вероятнее всего, проходит одним из посредников между заказчиком и исполнителями покушения. 

15.1.2007. Андрея Козлова убили за $10 тыс

Раскрыть убийство замглавы Центробанка Андрея Козлова удалось во многом из-за скупости организаторов: убийство одного из главных банкиров страны они поручили неопытным киллерам, заплатив за него всего $10 тыс.

Как считают в Генпрокуратуре, не имея связей в криминальных кругах, банкир Алексей Френкель (предполагаемый заказчик убийства) обратился с просьбой организовать за вознаграждение убийство Козлова к своей знакомой Лиане Аскеровой. С ней банкир познакомился, посещая ее ресторан "Триш". 

Аскерова в присутствии господина Френкеля якобы не раз говорила, что знакома с криминальными авторитетами. Госпожа Аскерова, считают в правоохранительных органах, согласилась помочь Френкелю. Но привлечь к делу профессионалов ей не удалось. 

Вместе с Аскеровой на убийстве Андрея Козлова решил заработать ее деловой партнер - украинский бизнесмен Борис Шафрай. Именно он нашел, как считает следствие, "авторитета" средней руки из своего родного Луганска Богдана Погоржевского. В ходе переговоров ликвидацию первого зампреда ЦБ оценили всего в $10 тыс. Половину из этой суммы Погоржевский намеревался оставить себе, а на оставшиеся $5 тыс. купил два пистолета и нанял киллеров - тоже жителей Луганска Половинкина, Прогляда и Белокопытова. Все трое таксовали в Москве на своих стареньких "Жигулях". 

Скупость организаторов и непрофессионализм киллеров во многом помогли быстро раскрыть преступление. Почти все преступники были вскоре задержаны и дали признательные показания. 

На сотрудничество со следствием не пошел только Борис Шафрай, арестованный 27 декабря. Он не признал своей вины и не дал показания на Лиану Аскерову, которая единственная знала о заказчике - банкире Френкеле. 

Но Аскерова выдала себя сама. Узнав об аресте господина Шафрая, она занервничала и принялась искать для него адвоката, попав в поле зрение оперативников. За Аскеровой установили наблюдение, ее телефоны стали прослушивать. К 10 января следствию стало ясно, что именно она и есть последний посредник, который выведет следствие на заказчика. Лиану Аскерову в тот же день задержали в Москве. На допросе ей сообщили, что ее сообщник Шафрай якобы дал на нее показания, что на самом деле было не так. Но этот прием сработал, и Аскерова рассказала следователям об Алексее Френкеле. 

15.1.2007. В Москве суд решит арестовывать или нет банкира Френкеля - возможного заказчика убийства Козлова 

В понедельник Басманный суд Москвы решает вопрос об аресте бывшего председателя правления ВИП-банка Алексея Френкеля. 

Банкир под конвоем был доставлен в зал судебного заседания, после чего началось слушание по ходатайству прокуратуры, сообщает "Интерфакс". 

Пришедший в понедельник в суд председатель Московской международной валютной ассоциации Алексей Мамонтов заявил, что считает Френкеля невиновным. "Я не верю даже в причастность Френкеля к убийству, не говоря даже об организации им этого убийства", - заявил Мамонтов, пришедший дать личное поручительство за подозреваемого. 

"Я думаю, что это связано с тем, что Френкель активно выступал против всей практики банковского надзора, которая принята на вооружение Центробанком", - подчеркнул Мамонтов. 

Он подчеркнул, что "думать о том, что данная практика прекратит свое существование после убийства Козлова наивно". "Банкирам не свойственно делать такие недальновидные планы", - отметил руководитель ассоциации, подчеркнув, что проблемы со страхованием вкладов были у 3-4 банков, в связи с чем круг подозреваемых был таким узким. 

В свою очередь брат Френкеля Михаил заявил журналистам, что родственникам и адвокату не удалось встретиться с подозреваемым за прошедшие выходные. Также не удалось передать, по его словам, передачу. 

Генпрокуратура называет Алексея Френкеля заказчиком убийства первого зампреда Центробанка России Андрея Козлова. Также по этому делу арестована на два месяца Лиана Аскерова, являющаяся совладельцем московского ресторана "Триш", пишет газета "Коммерсант". 

Как считают в Генпрокуратуре, не имея связей в криминальных кругах, банкир Френкель обратился с просьбой организовать за вознаграждение убийство Андрея Козлова к своей знакомой Лиане Аскеровой. С ней банкир познакомился, посещая ее ресторан "Триш". Аскерова в присутствии Френкеля якобы не раз говорила, что знакома с криминальными авторитетами. К тому же ранее Аскерова и сама была не в ладах с законом: в 1995 году ее объявляли в розыск по подозрению в мошенничестве, правда, затем дело развалилось. 

- Аскерова жила в Подмосковье на даче Управделами президента РФ
Аскерова, считают в правоохранительных органах, согласилась помочь банкиру Френкелю. Но ее знакомыми "авторитетами" оказались далеко не крестные отцы криминального мира, поэтому привлечь к делу профессионалов ей не удалось. 

Адвокат Аскеровой Евгений Мартынов сообщил газете РБК Daily, никаких официальных должностей ни в ЦБ, ни в коммерческих банках она не занимала. "Со слов Лианы Аскеровой, лично с господином Козловым знакома она не была, но, безусловно, знала, кто он такой. Все, кто смотрит новости и интересуется экономикой, знали его, - говорит Евгений Мартынов. - Алексея Френкеля она знала, но степень близости их отношений я назвать не могу, поскольку сам этого не знаю". 

Напомним, что 35-летний банкир Алексей Френкель был задержан в ночь на 11 января по подозрению в причастности к убийству первого заместителя главы Центробанка Андрея Козлова. Как сообщили в Генпрокуратуре РФ, основной мотив убийства - профессиональная деятельность Козлова, который на посту зампреда ЦБ курировал банковский надзор. Задержанный как предполагаемый заказчик убийства Козлова в свое время имел отношение к созданию ряда финансово-кредитных учреждений, в частности, "Содбизнесбанка" и ВИП-банка. Он являлся "владельцем сети кредитно-финансовых учреждений, которые специализировались на отмывании доходов", сообщили в правоохранительных органах. По данным следствия, в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, подозреваемый "нес многомиллиардные убытки. 

12 января Басманный суд Москвы санкционировал арест сроком на два месяца предполагаемой сообщницы Френкеля Лианы Аскеровой. В течение 10 дней ей должны предъявить обвинение либо отпустить, заявил ее адвокат Евгений Мартынов. 

Заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова застрелили вечером 13 сентября возле спортивного комплекса "Спартак" в Сокольниках, куда он приехал после работы поиграть с коллегами в футбол. По окончании матча Козлов и его водитель вышли из манежа. Двое убийц поджидали их в кустах возле служебного автомобиля Mercedes. Первые две пули попали водителю в грудь - он скончался на месте. Андрей Козлов получил ранения в шею и голову. Через пять часов он умер на операционном столе, не приходя в сознание. 

По подозрению в совершении убийства были задержаны трое граждан Украины. Двоих считают непосредственными исполнителями преступления. По некоторым данным, выйти на наемных убийц удалось с помощью так называемого биллинга: эксперты установили номера мобильных телефонов, которые были зарегистрированы в момент совершения преступления в районе спорткомплекса. По версии следствия, Алексей Половинкин стрелял в зампреда ЦБ и поддерживал связь с посредником, Максим Прогляда застрелил водителя Козлова Александра Семенова, а Александр Белокопытов помог киллерам скрыться с места убийства. 

Примерно через две недели после покушения всех троих украинцев задержали. Киллеров - в Москве, а их пособника - в Ставрополе. Оказалось, что Александр Белокопытов, узнав из теленовостей, кого убили его приятели, уехал на своей машине к другу в Ставрополь, запил там и попал за мелкое нарушение в милицию. Потом его этапировали в столицу. 

Стрелки рассказали следствию, что их наняли лишь следить за Козловым, но 13 сентября они в присутствии посредника неожиданно согласились на убийство. 

Аскерова жила в Подмосковье на даче Управделами президента РФ 

Лиана Аскерова родилась 25 апреля 1968 года в Дагестане. Аскерова не замужем, детей у нее нет, зато, по слухам, есть довольно прибыльный бизнес. Чтобы наладить свое дело, Аскерова несколько лет назад перебралась из родного Дагестана поближе к Москве, пишет газета "Комсомольская правда". 

Аскерова вместе со своим братом уже не первый год живет в подмосковном Королеве. Лиана вместе с братом арендует дачу под номером 5 в доме отдыха "Новые горки", который принадлежит Управлению делами президента РФ. 

По словам соседей, Аскерова и ее брат жили спокойно, никаких скандалов и шумных гуляний не устраивали. Вообще на их даче практически не появлялись посторонние. "Ни Лиана, ни брат ее с нами почти не общались, лишь здоровались при встрече, - рассказали соседи. - Аскерова всегда поздно домой возвращалась, не до разговоров ей было". 

Суд арестовал Френкеля за убийство зампреда ЦБ Козлова. Показания против него дала арестованная Аскерова 

Басманный суд Москвы сегодня выдал санкцию на арест Алексея Френкеля, задержанного в ночь на 11 января. Как полагает следствие, Френкель является заказчиком убийства первого зампреда Центробанка Андрея Козлова. Таким образом, суд удовлетворил ходатайство Генпрокуратуры РФ, слушания шли в закрытом режиме. 

"Суд определил избрать в отношении Френкеля Алексея, 4 марта 1971 года рождения, меру пресечения в виде заключения под стражу", - сказал судья Александр Рассновский, оглашая решение суда. Суд счел, что, находясь на свободе, Френкель может принять меры к уничтожению доказательств, а также оказать воздействие на свидетелей. По словам судьи, он подозревается по ч.3 ст.33 - ст.105 УК (организация убийства), предусматривающей наказание свыше двух лет. 

Генпрокуратура РФ предъявит обвинение Алексею Френкелю 17 января. 

Требуя ареста Френкеля, прокуратура основывалась на показаниях ранее арестованной его подельницы Лианы Аскеровой, которая сообщила Генпрокуратуре, что именно банкир Алексей Френкель причастен к этому преступлению. 

Как заявил сегодня ИТАР-ТАСС адвокат банкира Игорь Трунов, "Аскерова оговаривает Френкеля, якобы он причастен к этому преступлению". Сам банкир настаивал на очной ставке с Аскеровой, но ему в этом было отказано. 

Адвокат Трунов сообщил, что в ходе заседания в суде была представлена прокурором копия допроса Аскеровой в качестве доказательства того, что его подзащитного необходимо заключить под арест. "Допрос Аскеровой - это единственное доказательство, которое есть у Генпрокуратуры", - сказал Трунов. 

- Аскерова жила на даче Управделами президента РФ
- Cуд отказался вызвать "скорую помощь" Френкелю
"Предмет рассмотрения ходатайства Генпрокуратуры о выдаче санкции на арест вообще отсутствует. В суд не представлено материалов о том, что Френкель может скрыться от следствия и воздействовать на свидетелей", - добавил Трунов. 

"Отсутствует предмет самого рассмотрения дела, то есть то обоснование, почему человека нужно содержать под стражей. Существуют только голословные утверждения в том числе, что он якобы несет агрессию в себе", - сказал адвокат. 

Сам Алексей Френкель считает себя полностью невиновным и намерен обжаловать судебное решение. Отвечая на вопрос, собирается ли он обжаловать санкцию на арест, выданную судом, Френкель заявил: "Конечно, буду, естественно". 

По данным следствия, Френкель имел отношение к созданию финансово-кредитных учреждений, в частности, "ВИП-банка" и "Содбизнесбанка". Следствие считает, что в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, "подозреваемый нес многомиллиардные убытки". 

Cуд отказался вызвать "скорую помощь" Френкелю 

Как отмечает РИА "Новости", Басманный суд Москвы отказался вызвать "скорую помощь" банкиру Алексею Френкелю, подозреваемому в организации убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова. 

"Мы заявили ходатайство о вызове "скорой помощи" Френкелю. Он плохо себя чувствует. Ночью ему вызывали врачей, но они не смогли оказать надлежащую медицинскую помощь в изоляторе", - подчеркнул адвокат задержанного Игорь Трунов. 

Он отметил, что его подзащитный жалуется на боли в сердце. "У него дикие боли в сердце, однако Басманный суд отказал в удовлетворении нашего ходатайства, но мы еще раз будем суд просить вызвать "скорую помощь", - сказал защитник. 

17.1.2007. Убийство Козлова: Френкелю предъявили обвинение, стали известны имена посредников, новые аресты в Петербурге 

Генпрокуратура РФ в среду предъявила обвинение банкиру Алексею Френкелю. Его, как и ожидалось, обвинили в организации убийства первого зампредседателя Центробанка России Андрея Козлова 13 сентября 2006 года. Между тем адвокаты подозреваемых по этому делу с удивлением узнали, что подзащитные отказались от их услуг. Пресса назвала имена еще двух предполагаемых посредников в убийстве зампреда ЦБ, сотрудничавших с Лианой Аскеровой. А Аскерова заявила, что Френкель заплатил ей за организацию 300 тысяч долларов. После этого банкир потерял дар речи. 

Басманный суд Москвы 15 января выдал санкцию на арест Френкеля, таким образом, суд удовлетворил ходатайство Генпрокуратуры РФ. "Суд определил избрать в отношении Френкеля Алексея, 4 марта 1971 года рождения, меру пресечения в виде заключения под стражу", - сказал судья Александр Рассновский, оглашая решение. Он отметил, что оснований для избрания иной меры пресечения, не связанной с лишением свободы, - нет. 

- Новые аресты в Петербурге
- Адвокаты с удивлением узнали, что подозреваемые отказались от их услуг
- Показания Аскеровой: Френкель предлагал за устранение банкира 300 тысяч долларов
- В детстве глава ВИП-банка экзаменовал учителей и играл в шахматы на уроках
"Ходатайство следователя об избрании меры пресечения Френкелю подлежит удовлетворению", - сказал судья. Суд посчитал, что, находясь на свободе, Френкель может принять меры к уничтожению доказательств, а также оказать воздействие на свидетелей, сообщает "Интерфакс". 

Оглашая данные о задержанном, Рассновский сказал, что Френкель является председателем совета директоров "ВИП холдинг". Банкир, по словам судьи, подозревается по ч.3 ст.33 - ст.105 (организация убийства). "Он подозревается в совершении преступления, относящегося к категории особо тяжких, предусматривающего наказание свыше двух лет, в составе организованной группы лиц", - сказал Рассновский. 

Оглашая позицию подозреваемого, а также его защитника, он сказал, что Френкель в суде указал, что является "послушным гражданином и, обладая загранпаспортом, от органов следствия не скрывался". Адвокат банкира Игорь Трунов указал, что его подзащитный не намерен скрываться от следствия и готов оказывать воздействие на ход расследования. 

Между тем, уже на следующий день - 16 января, адвокат Френкеля подал кассационную жалобу в Мосгорсуд на решение Басманного суда об аресте банкира. "Мы просим отменить решение об аресте Френкеля и избрать ему альтернативную меру пресечения, не связанную с лишением свободы", - сообщил "Интерфаксу" адвокат Трунов. Он отметил, что защита не согласна с решением суда об аресте Френкеля, считая его необоснованным. 

В ходе заседания в Басманном суде стало известно, что другая подозреваемая по делу об убийстве Козлова Лиана Аскерова, также арестованная судом, заявила на допросе, что банкир имеет отношение к преступлению. "Аскерова оговаривает Френкеля в том, что он якобы причастен к этому преступлению", - заявил Трунов тогда. 

Он подчеркнул, что "это единственное доказательство, которое есть у обвинения на Френкеля". Трунов сообщил, что в ходе заседания суда прокурор представил копию допроса Аскеровой в качестве обоснования ходатайства о заключении Френкеля под арест. "Френкель настаивает на очной ставке с Аскеровой, однако пока ему в этом отказывают", - сказал адвокат. 

Первый заместитель председателя Банка России Козлов, курировавший надзорный блок ЦБ, скончался в больнице 14 сентября 2006 года после совершенного на него накануне покушения на территории футбольного манежа "Спартак" на улице Олений Вал в Москве. Двое неизвестных несколько раз выстрелили в Козлова. Во время покушения был убит также его водитель. 

Уголовное дело по факту убийства Козлова было возбуждено по ч.2 ст.105 УК РФ и принято к производству управлением по расследованию особо важных дел Генеральной прокуратуры РФ. В октябре прошлого года по данному уголовному делу были задержаны исполнители убийства, а позже (в ноябре-декабре) и посредники. Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу. 

10 января в Москве по делу об убийстве Козлова была задержана Аскерова, подозреваемая в пособничестве в убийстве. Обвинение Аскеровой пока не предъявлено. В ночь на 11 января следствием по делу об убийстве Козлова был задержан предполагаемый заказчик этого преступления 35-летний банкир Алексей Френкель. 

В свое время он имел отношение к созданию ряда финансово-кредитных учреждений, в частности, "Содбизнесбанка" и ВИП-банка. "Задержанный был владельцем сети кредитно-финансовых учреждений, которые специализировались на отмывании доходов", - сказал сотрудник правоохранительных органов. По его словам, следствие считает, что в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, "подозреваемый нес многомиллиардные убытки". Френкель был председателем правления ВИП-банка. 

Всего по делу об убийстве Козлова задержано семь человек, в том числе предполагаемый заказчик, трое посредников и трое исполнителей преступления. 

Адвокаты с удивлением узнали, что подозреваемые отказались от их услуг 

Адвокаты почти всех задержанных по этому делу, в том числе и самого Френкеля, заявили, что представители Генпрокуроры строят им всевозможные препятствия и не дают общаться с их клиентами. Часть адвокатов утверждает, что знает своих подзащитных лишь по фотографиям в прессе. 

А вчера, по словам ряда адвокатов, следователь Генпрокуратуры Валерий Хомицкий, занимающийся расследованием убийства Андрея Козлова, сообщил им, что клиенты, чьи интересы они представляют, отказались от их услуг, сообщает "Время новостей". Выяснить причины столь неожиданного шага (обычно арестант общается с адвокатом и объясняет ему причину расторжения договора) следователь также не дал. Защитники считают, что такую игру прокуратура затеяла специально. 

Газета называет имена еще двух предполагаемых посредников - криминального авторитета средней руки из Луганска Богдана Погоржевского и московского бизнесмена Бориса Шафрая. 

"Я второй день не могу встретиться с Аскеровой, с родственниками которой заключено соглашение. Следователь Хомицкий под различными предлогами не дает мне такой возможности. Я попросил его дать мне ознакомиться с материалами дела, но он мне отказал. Вчера он мне заявил, что Аскерова вообще отказывается от моих услуг и моей коллеги. Однако никаких документов на этот счет следователь предоставить не смог. Будем жаловаться генпрокурору", - сказал адвокат Николай Клен. 

"Накануне мне позвонил следователь Хомицкий и сказал, что меня ждет сюрприз, - рассказал адвокат Бориса Шафрая Валерий Карышев. - Во вторник же он позвонил мне и сказал, что Шафрай отказался от моих услуг и еще двух адвокатов. Это очень неожиданно. Ведь мы сразу нашли с Шафраем общий язык и договорились все решать вместе или в крайнем случае ничего не делать, не обсудив со мной. К вечеру он пообещал передать письменный отказ Бориса. Я даже не знаю, чья на том документе может стоять подпись, и, если отказ подписывал Шафрай, то в каком состоянии тогда он находился". 

Показания Аскеровой: Френкель предлагал за устранение банкира 300 тысяч долларов 

Как сообщили "Известиям" источники в правоохранительных органах, задержанная Лиана Аскерова призналась следствию, что Френкель просил ее найти киллеров для устранения Козлова и предлагал за всю "операцию" 300 тысяч долларов. 

"Я в шоке, этого не может быть!" - такую фразу, по словам источника, произнес Френкель, когда его ознакомили с этими показаниями Аскеровой. Он обхватил голову руками и молча раскачивался несколько минут. 

По версии Генпрокуратуры, банкир познакомился с Аскеровой во время посещения ее ресторана. Она якобы не раз говорила, что имеет связи в криминальных кругах. К выполнению заказа Аскерова, считает следствие, привлекла знакомого - переехавшего в Москву из украинского Луганска бизнесмена Бориса Шафрая. Он, в свою очередь, передал заказ луганскому "авторитету" по кличке Боня - Богдану Погоржевскому. Боня не знал об истинной сумме заказа и взял всего 10 тысяч долларов. Половину оставил себе, а на оставшееся купил два пистолета и нанял троих своих земляков, промышлявших в Москве частным извозом, - Белокопытова, Половинкина и Прогляда. 

Исполнители были задержаны в октябре прошлого года. Через них следствие вышло на Боню. Тот дал показания на Шафрая, которого задержали перед самым Новым годом. Однако Шафрай не стал "колоться". Он не признавал своей вины и не называл заказчиков. И тут сыщикам просто повезло. Отслеживая, кто пригласил Шафраю адвоката, оперативники выяснили, что это сделала Лиана Аскерова, на тот момент следователи ничего о ней не знали. При этом Шафрай заявил, что с Аскеровой незнаком. Это насторожило следователей, и за Аскеровой было установлено наблюдение. 

Когда Аскерову задержали, у следствия скорее всего еще не было уверенности в ее причастности к преступлению. "Момент истины" наступил, когда Аскеровой сказали, что Шафрай якобы дал против нее показания. Поверив, она "поплыла" и назвала Френкеля. 

После ареста Аскеровой ее ресторан "Триш", расположенный в Ананьевском переулке закрылся, как гласит табличка на двери, "по техническим причинам". 

Новые аресты в Петербурге 

В Санкт-Петербурге во вторник были арестованы бывший руководитель местного филиала ВИП-банка Андрей Белов и два сотрудника службы безопасности этого банка. Их подозревают в организации взрыва автомобиля исполнительного директора филиала банка. 

Андрей Белов и сотрудники службы безопасности банка Олег Тимофеев и Сергей Ищев были задержаны в ночь на вторник в своих квартирах. Поводом для задержания стали показания Дениса Кислицына - бывшего исполнительного директора петербургского филиала ВИП-банка, который в конце 2003 года со скандалом лишился должности и стал обвиняемым по делу о мошенническом присвоении средств своего банка. 

Когда на прошлой неделе в Москве по обвинению в организации убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова был задержан основатель ВИП-банка Алексей Френкель, оперативники УБОПа вспомнили о старых показаниях Дениса Кислицына и решили допросить его еще раз. Кислицын, по данным "Коммерсанта", высказал предположения, что Френкель и связанные с ним люди могли быть причастны и к другим преступлениям, в частности, подрыву автомобиля Дениса Кислицына и поджогу его коттеджа. 

Оба этих преступления были совершены весной 2004 года. Подсудимого Кислицына тогда как раз отпустили из-под стражи под подписку о невыезде. Банкир в результате инцидентов не пострадал. 

Во вторник Дзержинский суд Санкт-Петербурга принял решение об аресте господ Белова, Тимофеева и Ищева на десять суток, в течение этого срока им должны предъявить обвинение. 

Адвокат Игорь Трунов, защищающий Алексея Френкеля, заявил газете, что арест его клиента и задержания в Санкт-Петербурге связаны между собой. Он полагает, что следствию надо подкрепить подозрения в адрес господина Френкеля, показав, что его банк является криминальным. 

В детстве глава ВИП-банка экзаменовал учителей и играл в шахматы на уроках 

"Комсомольская правда" в среду рассказывает о детстве будущего банкира Френкеля, которое прошло в провинциальном городе Вольск Саратовской области. Весть об аресте земляка по городку разнеслась за один день. 

Родители Алексея работают в Вольском военном училище тыла, преподают химию. Семью Френкелей в городе знают многие и отзываются только самыми добрыми словами, утверждают корреспонденты КП. Алексей окончил школу №2 Вольска с серебряной медалью. Директор школы Ольга Балобан показала нам журнал, где стоят оценки, выставленные в аттестат о среднем образовании. Единственная четверка по начальной военной подготовке. Освобожден от физкультуры. Поведение примерное. 

"Он никогда не дрался, всегда был тихим и скромным мальчиком, - говорит Ольга Юрьевна. - Однажды я замещала в их классе один урок, Леша посмотрел строго на меня, тыкнул в карту и говорит: "Что это?" "Мыс Доброй Надежды", - отвечаю. "Правильно", - резюмировал Алексей, так он проверял знания учителей. Как-то спросил у меня про какое-то созвездие, так я в библиотеке искала ответ на его вопрос. 

Нелли Ивановна Еманова учила Алексея математике: "Если к другим урокам я готовилась за час, то к встрече с Алешей - два. Потому что он мог спросить о чем угодно. Он был изобретателем. Постоянно что-то выдумывал, искал открытия. Ему хватало трех минут, чтобы усвоить материал. Леша был добрым, порядочным и очень умным мальчиком. Когда мы узнали, были просто в шоке. Конечно, за 20 лет люди могут меняться, но если до такой степени". 

Одноклассница Елена Минина вспоминает, что Алексей всегда давал списывать: "Успевал и задачи решать, и новый материал слушать, и в шахматы играть! У него под партой стояла шахматная доска, куда он постоянно заглядывал. Если мы могли сбежать с урока - он никогда. Насколько я знаю, школьной любви у него не было". 

Первая учительница Френкеля Эмма Елистратова, узнав о том, что ее подопечный обвиняется в громком убийстве, занемогла, ушла на больничный, утверждает КП. "Все ученики для меня как родные. И горе в семье Френкелей тоже мое личное горе, - сказала она. - Когда он пришел, я сразу поняла, какой талантливый это ребенок. Он уже умел читать, писать, хорошо знал математику. По мне, так его сразу же надо было в пятый класс отдавать... А в седьмом классе Леша уже решал контрольные работы 10-классников". 

В последний раз первая учительница общалась с Френкелем 5 лет назад, когда тот приехал в родной Вольск на юбилей друга. "Он тогда позвонил мне и, не представившись, спросил: "Узнали, Эмма Ивановна?" Конечно же, я узнала. Мы тогда так хорошо поговорили. Он рассказал, что хорошо устроился в Москве, работает банкиром... Как же я тогда радовалась за Лешу!"

18.1.2007. Лиана Аскерова отказывается сотрудничать со следствием, пока ее ресторан "Триш" не откроют 

Предполагаемая сообщница банкира Алексея Френкеля в деле об убийстве первого зампреда ЦБ РФ Андрея Козлова заявила о своем отказе сотрудничать со следствием из-за того, что ее ресторан "Триш", расположенный в Ананьевском переулке закрыли, как гласит табличка на двери, "по техническим причинам". "Это мой семейный бизнес, - заявила она следователям. - И я не позволю никому отнять его у меня". 

Перед допросом подозреваемая говорила со своим адвокатом, который, по всей видимости, и рассказал ей о том, что "Триш" закрыт. Аскерова немедленно выдвинула следователям ультиматум: она продолжит сотрудничать лишь при условии, что силовые структуры не будут разрушать ее бизнес. При этом от своих первых показаний против Алексея Френкеля Аскерова отказываться не стала, сообщает "Комсомольская правда". 

Как пишет издание, закрытие ресторана Аскеровой инициировали органы по борьбе с экономическими преступлениями. До этого сотрудники Генпрокуратуры изъяли всю документацию заведения. По информации КП, на допросе Лиана Аскерова призналась, что именно в "Трише" Френкель передавал ей деньги за убийство Козлова. Вслед за следователями прокуратуры в заведение на Большой Сухаревской площади нагрянули сотрудники ОБЭП Центрального округа. Они потребовали у администрации ресторана документы, а, выяснив, что их нет, решили закрыть "Триш". 

Однако, как стало известно КП, стражи порядка все же пошли на некоторые уступки Аскеровой - ей разрешили передать все необходимые лекарства. Аскерова также попросила, чтобы ей купили продукты в магазине. Не привыкшей к тюремной кухне бизнес-леди магазине на территории Петровки, 38, купили натуральный сок, фрукты, сигареты и говяжью тушенку. Маленький талисман на кожаном шнурке с молитвой на арабском языке, который хотел вручить Аскеровой один из ее защитников, конвоиры передать не разрешили. Такие предметы передавать запрещено - есть опасение, что подозреваемая может задушить себя ремешком. 

Предполагаемый заказчик Френкель также отказался давать показания 

Отметим, накануне Генпрокуратура РФ предъявила обвинение банкиру Алексею Френкелю. Его, как и ожидалось, обвинили в организации убийства первого зампредседателя Центробанка России Андрея Козлова 13 сентября 2006 года: статьи 33 и 105 УК РФ. Френкель обвинение не признает и будет доказывать свою невиновность. Как сообщил его адвокат Игорь Трунов, банкир в среду отказался давать показания в Генпрокуратуре РФ. Адвокат пояснил, что "материалы, которые предоставляет прокуратура, получены незаконным путем". 

Кроме того, Трунов сообщил, что параллельно ведется служебная проверка по фактам причиненных телесных повреждений Френкелю во время его допроса сотрудниками правоохранительных органов. В настоящее время адвокат направляется в следственный изолятор, чтобы встретиться со своим подзащитным и обсудить детали дальнейшей защиты. 

Басманный суд Москвы 15 января выдал санкцию на арест Френкеля. Именно Лиана Аскерова, также арестованная судом, заявила на допросе, что банкир имеет отношение к преступлению. "Аскерова оговаривает Френкеля в том, что он якобы причастен к этому преступлению", - заявил Трунов тогда. 

Он подчеркнул, что "это единственное доказательство, которое есть у обвинения на Френкеля". Трунов сообщил, что в ходе заседания суда прокурор представил копию допроса Аскеровой в качестве обоснования ходатайства о заключении Френкеля под арест. "Френкель настаивает на очной ставке с Аскеровой, однако пока ему в этом отказывают", - сказал адвокат. 

Напомним, первый заместитель председателя Банка России Козлов, курировавший надзорный блок ЦБ, скончался в больнице 14 сентября 2006 года после совершенного на него накануне покушения на территории футбольного манежа "Спартак" на улице Олений Вал в Москве. Двое неизвестных несколько раз выстрелили в Козлова. Во время покушения был убит также его водитель. 

17.1.2007. 23 января начнется суд по банкротству ВИП-банка Алексея Френкеля, обвиняемого в организации убийства Козлова 

23 января 2007 года в Арбитражном суде Москвы начнется рассмотрение дела о банкротстве ВИП-банка Алексея Френкеля, обвиняемого в организации убийства зампреда ЦБ Андрея Козлова. Лицензия у ВИП-банка была отозвана еще в июне 2006 года за нарушения банковского законодательства о противодействии отмыванию нелегальных доходов. Френкель, а также акционеры и клиенты банка пытались через суд отменить решение ЦБ, однако безуспешно. Теперь в суде будет решен вопрос о банкротстве банка. 17 января Алексею Френкелю было предъявлено обвинение в организации убийства Андрея Козлова. 

ВИП-банк, созданный Алексеем Френкелем, уже давно вызывал вопросы у российского Центробанка. В середине 2005 года регулятор отказался включить ВИП-банк в систему страхования вкладов. Банк обжаловал отказ в арбитражном суде. В апреле 2006 года ВИП-банку даже удалось выиграть дело - суд признал решение комитета банковского надзора ЦБ неправомерным, однако работать с вкладами запретил. 

Тем не менее, в июне 2006 года Банк России отозвал у ВИП-банка лицензию на право ведения банковской деятельности. В пресс-релизе ЦБ РФ объяснил свое решение тем, что ВИП-банк допускал нарушения законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, несвоевременно направлял в контролирующие органы сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю. Кроме того, банк проводил рискованную кредитную политику и не создавал адекватные резервы по активам, нарушал порядок ведения бухгалтерского учета и кассовых операций, а также предоставлял недостоверную отчетность. 

По сообщению источников в правоохранительных органах, создатель ВИП-Банка Алексей Френкель "был владельцем сети кредитно-финансовых учреждений, которые специализировались на отмывании доходов". 

Решение ЦБ об отзыве лицензии было обжаловано, однако Арбитражный суд Москвы, а затем и Девятый арбитражный апелляционный суд в октябре 2006 года подтвердили законность решения Центробанка. В декабре 2006 года Банк России подал заявление о банкротстве ВИП-банка, после чего было возбуждено дело о банкротстве банка. Заседание по этому делу состоится в Арбитражном суде Москвы 23 января, сообщает "Интерфакс". 

Ранее со ссылкой на источники в правоохранительных органах сообщалось, что Алексей Френкель мог быть причастен к созданию ряда финансово-кредитных учреждений помимо ВИП-банка, которые также могли заниматься нелегальной деятельностью. Алексей Френкель был задержан в ночь на 11 января по подозрению в организации убийства первого зампредседателя ЦБ РФ Андрея Козлова. 17 января ему были предъявлены соответствующие обвинения. 

По мнению следствия, в результате деятельности Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, "подозреваемый нес многомиллиардные убытки". 

18.1.2007. Аскеровой предъявлено обвинение в пособничестве убийству зампреда ЦБ Козлова 

Генпрокуратура РФ предъявила в четверг Лиане Аскеровой обвинение в пособничестве убийству первого зампреда Центробанка России Андрея Козлова. 

Это подтвердил адвокат Аскеровой Николай Клен. Он отказался давать комментарии или сообщить какую-либо информацию, поскольку дал подписку о неразглашении, сообщает ИТАР-ТАСС. В то же время "Интерфакс" со ссылкой на источник в следственных органах уточняет, что Аскеровой предъявлено обвинение по статьям 33 и 105 УК РФ (соучастие в убийстве и убийство). 

В минувшую среду Генпрокуратура предъявила обвинение в организации убийства Андрея Козлова банкиру Алексею Френкелю. Как ранее сообщил его адвокат Игорь Трунов, именно Лиана Аскерова дала показания о том, что Френкель причастен к преступлению. Трунов подчеркнул, что "это единственное доказательство, которое есть у обвинения на Френкеля". Межу тем в четверг стало известно, что Генпрокуратура хочет лишить Трунова адвокатского статуса. 

Напомним, первый заместитель председателя Банка России Андрей Козлов, курировавший надзорный блок ЦБ, скончался в больнице 14 сентября 2006 года после совершенного на него 13 сентября покушения на территории футбольного манежа "Спартак" на улице Олений Вал в Москве. Двое неизвестных несколько раз выстрелили в Козлова. Во время покушения был убит также его водитель. 

Уголовное дело по факту убийства Козлова было возбуждено по ч.2 ст.105 УК РФ и принято к производству управлением по расследованию особо важных дел Генеральной прокуратуры РФ. Как сообщили ранее в Генпрокуратуре РФ, в октябре прошлого года по данному уголовному делу были задержаны исполнители убийства, а позже (в ноябре-декабре) и посредники. Всем им предъявлено обвинение и избрана мера пресечения в виде заключения под стражу. 

10 января в Москве по делу об убийстве Козлова была задержана Аскерова, которая, по словам ее адвоката "официально не является сотрудницей какой-либо банковской структуры". В ночь на 11 января следствием по делу об убийстве Козлова был задержан предполагаемый заказчик этого преступления 35-летний банкир Алексей Френкель. 17 января Генпрокуратура предъявила Френкелю обвинение в организации убийства Козлова. 

Всего по делу об убийстве Козлова задержано семь человек, в том числе заказчик, трое посредников и трое исполнителей преступления. 

22.1.2007. Нельзя считать крошечную выборку репрезентативной, но ни один из опрошенных пяти банкиров не верит, что Алексей Френкель заказал убийство первого зампреда ЦБ России Андрея Козлова. В этом Френкеля подозревает Генпрокуратура, по этому подозрению он арестован, и прокуроры уверяют, что письмо Френкеля, опубликованное на сайте “Коммерсанта”, — лишь способ защиты.

Трудовая биография подозреваемого такова, что он вполне мог затаить обиду на ЦБ. Он работал в Русском акцептном банке (1992-1993 гг.) — лицензия отозвана в 1999 г.; работал в банке “Нефтяной” (1994-1995 гг.) — лицензия отозвана в 2006 г., работал в банке “Диамант” (1995 г.) — лицензия отозвана в 2001 г., работал и был совладельцем VIP-банка — лицензия отозвана в 2006 г., пресса со ссылкой на прокуратуру писала, что он совладелец Содбизнесбанка — лицензия отозвана в 2004 г. В общем, в каком бы банке ни оказался, у каждого отзывалась в конце концов лицензия. Неприятная тенденция!

Но послужной список Френкеля позволяет предположить, что защитное, как его называет Генпрокуратура, письмо — отнюдь не поток сознания отчаявшегося, но умозаключения знатока. Оно вызвало у группы знакомых банкиров не только живой интерес, но и понимание, поддержку и желание рассказать об аналогичных фактах и выводах.

Банкиры сходятся в оценке антиотмывочного закона: он, как и пишет Френкель, позволяет ЦБ творить с банками что ему вздумается. Одному из опрошенных письмо подтвердило, что ЦБ сам предлагал “зажигать” безнадежные банки, т. е. проводить через них массовое обналичивание; двое выразили уверенность, что покойный Андрей Козлов был человек бескорыстный, потому и стал мешать другим “регуляторам” управлять рынком в свою пользу, и не здесь ли кроется причина его убийства…

Еще один банкир, вздохнув, сказал: “Как же мы всего боимся! Только будучи поставлен в отчаянное положение, на последнем дыхании, банкир отваживается рассказать, как устроена его профессиональная жизнь. Ему вряд ли поможет, но хоть вы поймете, дилетанты, на каком вулкане мы сидим!”

Стоимость наличных, кстати, сейчас дошла уже до 7%, а когда-то было 0,5%. Этот бизнес становится все более выгодным.

22.1.2007. Глава ЦБ России: письмо Френкеля построено на голословных обвинениях 

Письмо банкира Алексея Френкеля, обвиненного в организации убийства первого зампреда ЦБ РФ Андрея Козлова, построено на голословных обвинениях и производит впечатление коллективного труда, заявил "Интерфаксу" глава Банка России Сергей Игнатьев. В письме содержатся обвинения в адрес сотрудников ЦБ в отмывании денег при отзыве лицензий. 

"Не берусь судить об авторстве. Лично у меня такое впечатление, что это коллективный труд. Думаю, что появление письма именно сейчас - не случайно и похоже на попытку отвлечь внимание от конкретного дела. Иначе что мешало опубликовать его раньше? - сказал Игнатьев. - Что касается содержания. Письмо построено на голословных обвинениях - без имен, фамилий. Да и так называемые факты уж больно неконкретные". 

"Лично для меня очевидно: эта информация исходит от тех, кому работа Банка России мешает заниматься фиктивными банковскими операциями. Не сомневаюсь, есть немало людей, недовольных Банком России. Нельзя исключать появления подобных "разоблачительных" материалов и в дальнейшем", - считает Игнатьев. 

"Не берусь утверждать, что среди сотрудников Банка России не может быть ни одного случая коррупции, - сказал он. - Тогда банкиры, те, кто болеет за дело, пусть помогут выявить этих нечестных людей. Надо обращаться в прокуратуру с конкретными фактами. Что касается той части письма, где говорится об управлении золотовалютными резервами, то это просто чушь, здесь и комментировать нечего". 

До сих пор в Банке России не комментировали обвинения, которые выдвинул в адрес ЦБ РФ банкир Френкель. 

Алексей Френкель был арестован 15 января по обвинению в организации убийства первого зампреда ЦБ РФ Андрея Козлова. В минувшую пятницу президент Московской международной валютной ассоциации (ММВА) Алексей Мамонтов распространил письмо Френкеля, который тот якобы подготовил с целью обращения в СМИ еще до своего ареста. 

В письме содержатся обвинения в адрес сотрудников ЦБ в отмывании денег при отзыве лицензий. Как утверждает Френкель, работники Банка России через банки, у которых планировалось отозвать лицензию, проводили операции по обналичиванию денег. Взамен ЦБ предоставлял банку временный "мораторий" на отзыв лицензии. 

По мнению Френкеля, под угрозой отзыва лицензии находится любой банк. "И совершенно неважно, чем занимается опальный банк. Он опальный потому, что на него указали пальцем", - пишет банкир. "Он может быть идеально чист, но если он не захочет пойти на панель, то есть "поджечься" (согласиться на обналичивание денег - прим. ред.), его закроют в считанные дни. А не захочет "поджечься" - его все равно закроют, но позже, когда Центробанк наработает фактуру по объему "выявленного" "отмывания", - утверждает он. 

22 января 2007 г. Обвинения Френкеля ведут в Минфин
Одним из ярких событий последних дней стало «письмо Френкеля», незаконченный документ, принадлежащий перу обвиняемого в организации убийства А.Козлова. Обсуждать, насколько данный персонаж действительно виновен, мы не будем, а вот само письмо действительно любопытный документ. Поскольку его автор являет собой классический образчик «среднего банкира», то есть человека, который к самостоятельным играм явно недопущен, но в «тусовку» доступ имеет и «бенефициарные» деньги получает (то есть живет не только на зарплату). И в этом своем статусе является идеальным проводником типичных мифов, которые сочиняются в этой среде (или, чего уж греха таить, через нее распространяются реальными «игроками»). 

 Если посмотреть на структуру письма, то она явно распадается на три части. В первой Френкель пишет о том, что слово «отмывание» к России отношения не имеет, у нас важнее «обналичивание». При этом он обвиняет Центробанк в неадекватном отношении к «обналичке», которая, сама по себе, не преступление. И здесь он прав. Само по себе получение наличных денег преступлением не является, поскольку их можно тратить легально. Но нелегально их тратить легче, чем безналичные деньги и по этой причине крупные снятия наличных денег со счетов юридических лиц или индивидуальных предпринимателей являются явно подозрительными операциями. И именно об этом банки и должны сообщать. В ЦБ и КФМ (Комитет по финансовому мониторингу). Последний, собственно, и должен определять, с использованием других спецслужб, МВД в частности, не используются ли эти наличные деньги преступным путем, например, для выплаты заработной платы без перечисления государству налогов. 

 Отметим, что, вообще говоря, перевод денег физическим лицам (и наличный, и безналичный) со счетов юридических лиц должен облагаться налогами (поскольку это, фактически, зарплата), за отдельными очень конкретными исключениями, например, социальных выплат. И если бы ввести в законодательство норму, что при таком перечислении налоги должны были бы быть удержаны и перечислены государству банком, осуществляющим операции автоматически (как это сейчас происходит с легальной зарпатой), то объемы «обналички» резко бы сократились. Попытка ввести такую норму была – летом 1996 года был подписан Президентом Росси Указ №1215. Но это указ фактически перекрыл каналы «обналички» и нелегальных выплат зарплат (которые тогда были таковыми поголовно) и пресловутая «семибанкирщина», через только что поставленного ими руководителя администрации Президента Чубайса, этот Указ через несколько недель отменила. Уникальный, между прочим, случай в нашей истории…

 Таким образом, ЦБ в принципе не занимается отслеживанием легально или нелегально используются выданные в банках наличные деньги. Не его это дело. Аналогично, не ЦБ должен проверять, легальные или нелегальные наличные внесли в кассу банка (например, в качестве дневной выручки). Отметим, что в 90-е годы существовали целые сети магазинов, которые вообще ничем не торговали, а существовали исключительно для того, чтобы под видом дневной выручки сдавать в банки «черный» нал, то есть заниматься как раз отмыванием. И опять-таки, контроль за такими торговыми точками должен осуществлять не ЦБ и даже не коммерческие банки, которые должны только направлять «по инстанции» свои подозрения о несоответствии объемов сделок характеру деятельности отдельных клиентов. Так что в этом месте ругать ЦБ не совсем правильно. Не его это дело.

 А вот во второй части письма начинаются более интересные вещи. Тут Френкель приводит много разных странных примеров отъема лицензии у конкретных банков. Мы вспомним для начала о «Содбизнесбанке», поскольку о нем накопилось очень много легенд. А реальность состояла в тот, что у него, за некоторое время до отъема лицензии, произошла смена владельца. Предыдущий действительно, активно занимался сомнительными операциями и на момент отзыва лицензии вообще уже сидел в тюрьме. А новый владелец (Слесарев), поставил новый менеджмент банка и категорически потребовал от него абсолютной чистоты и прозрачности, что и было, в общем, достигнуто. Банк выиграл открытый тендер на размещение денег «Единой России» и все бы было хорошо, но дальше начался открытый конфликт старого и нового владельцев, причем по Москве упорно ходили слухи, что первый «занес» довольно большие деньги, причем не в ЦБ, за уничтожение банка… 

 На это наложилась довольно активная политическая интрига, целью которой было сместить А.Козлова и назначить на его место нового  человека. И в этой ситуации, когда склока начала приобретать уже просто опасные для всей банковской системы масштабы (появились пресловутые письма с «черными» списками), Козлову ничего не оставалось, как отозвать лицензию, хотя он и знал, что почти все основания для этого уже давно просрочены и реальности не отвечают. Одно основание, впрочем, было. А именно, недостаточность собственного капитала. Но это общая беда почти всех российских банков – владельцы и менеджмент не хотят сидеть на «голой» зарплате и активно выводят часть финансовых потоков в личное пользование, так что в случае кризисов устойчивость банков резко падает. 

 Вернемся к другим банкам. Как уже отмечалось, информации о незаконном использовании полученных в банках наличных денег у ЦБ нет. ЦБ может использовать только ту информацию, которую получает от соответствующих, «компетентных», органов. А те отлично знают, что «все женщины делают это»… Уже многократно описанные в нашем разделе обстоятельства (см., например, «Кудрин готовит новый дефолт») показывают, что макроэкономическая политика Минфина и ЦБ (за которую в Центробанке отвечают Игнатьев и Улюкаев, но никак не подразделения, отвечающие за банковский надзор) привела к тому, что банки не могут зарабатывать за счет выдачи кредитов. Это просто экономически невозможно. Им остается либо заниматься сомнительными фондовыми операциями, спекуляциями на финансовых рынках, либо выдавать за счет иностранных кредитных линий ипотечные и потребительские кредиты гражданам, либо, наконец, занимать обналичкой (см. Крупные банки «рухнут» из-за ЦБ). Для мелких и средних банков, фактически, отказ от обналички чреват полной гибелью, поскольку этого же от них требуют клиенты. Которых вышеупомянутая макроэкономическая политика ставит в неравные условия конкуренции с импортом, что вынуждает их уменьшать издержки, в том числе за счет сокращения налоговых выплат путем перехода на наличные формы расчетов.

 Ну, а там, где нарушают все, остро стоит проблема выбора. Причем, повторяем еще раз, стоит она не перед банковским надзором, а перед теми структурами, которые снабжают его оперативной информацией. Ну, а проблема выбора всегда порождает массу слухов и определенный тип людей, которые приходят к банкирам и обещают «уладить все вопросы». В обмен на чемоданы с известно чем…

 И таки образом, отъем лицензий объективно становится абсолютно закрытой и сложной процедурой. И предъявлять претензии конкретно банковскому надзору тут по меньшей мере странно – скорее, уж, Минфину с Кудриным и макроэкономическим подразделениям ЦБ во главе с бывшими его замами Игнатьевым и Улюкаевым. Это они создали систему, в рамках которой происходят нарушения. А все остальное – объективные следствия. 

 Ну, и последний большой раздел письма, – это обвинения ЦБ в отмывании денег и неэффективном их использовании (синоним – воровстве). Это, в общем, стандартное обвинение, которое появляется, как только ЦБ начинают управлять наши либерал-реформаторы. Впрочем, это видимо имманентно присущее им свойство – достаточно вспомнить про то, что бывает, когда они начинают управлять, например, государственным имуществом… Ну и в ЦБ. Куда, например, девался последний транш МВФ, перечисленный в конце июля 1998 года именно в ЦБ… Про игры с ГКО написал и сам Френкель, хотя можно добавить, что были достаточно убедительные подозрения, что многие «иностранные инвесторы» на рынке ГКО на самом деле являлись лишь посредниками по вводу на этот рынок резервов ЦБ (и не государство получало тут прибыль). 

 Так что версия о том, что кто-то использует резервы нынешнего ЦБ для личного обогащения вполне имеет право на существование, тем более, что Игнатьев имеет прямое отношение к аферам 1998 года – он был тогда 1-м заместителем министра финансов, а Улюкаев, впрямую отвечающий за размещение резервов, в это время был заместителем главного идеолога либералов Гайдара. 

 И получается, что слухи, сплетни и подозрения, которые Френкель приводит в своем письме, во многом имеют право на существование. Проблема только в том, что сам он не видит реальных причин этих явлений и поэтому обвиняет отдельных исполнителей, в том числе и банковский надзор, и не видит за всем этим построенной либералами системы. Направленной на разрушение российской финансовой системы, экономики и, по большому счету, на уничтожение страны и самого Френкеля и его коллег в том числе. Но этого уже от него требовать нельзя – фигура он, как показало и письмо, по большому счету мелкая и к стратегическим выводам неспособная.

М.Л.Хазин, экономист

26.1.2007. Российский банковский сектор: преступность и злоупотребления – но также и возможности 

Заказное убийство, как и другие услуги, подчиняется правилам рынка: чем ниже предполагаемый риск, тем ниже цена. Риск, что тебя поймают за "покупку" убийства, в России в целом очень низок, но все-таки предполагаемый заказчик убийства заместителя директора российского Центробанка Алексея Козлова (сентябрь прошлого года), похоже, просчитался. К тому же генеральный прокурор России заявил, что раскрытие самого громкого убийства в годы президентства Владимира Путина является делом чести – и теперь власти говорят, что раскрыли его, указывая на группу украинских непрофессиональных убийц и посредников, предположительно получивших 10 тыс. долларов на всех. 

За плечами Алексея Френкеля, которого на прошлой неделе обвинили в организации этого убийства, – банковская карьера, которую можно вежливо назвать неудачной. Он был связан с выразительно названным Содбизнесбанком, у которого Козлов в 2004 году отобрал лицензию за преступления, включавшие в себя операции с деньгами, полученными в качестве выкупа. Вкладчики, потерявшие свои сбережения, пришли в ярость. Бывшего главу Содбизнесбанка впоследствии убили, вместе с женой и дочерью. "ВИП-банк" Френкеля лишился лицензии в прошлом июне, за три месяца до убийства Козлова. Ранее банк был исключен из государственной системы страхования вкладов. По словам друзей, Козлов жаловался на давление со стороны высокопоставленных представителей спецслужб в связи с этими делами. 

Одним из следствий смерти Козлова, возможно, является рост цен на заказные убийства. Результатом его кампании по расчистке авгиевых конюшен в российских банках стало увеличение их привлекательности для инвесторов, что едва ли казалось возможным несколько лет назад. Лишение лицензий (за последние три года они, преимущественно за отмывание денег, были отозваны у 125 банков, по данным Центробанка) и ввод в действие давно обсуждаемой системы страхования вкладов, которая гарантирует возврат до 190 тыс. рублей (7,2 тыс. долларов), были двумя явными инструментами Козлова. Наряду с этим были введены меры, затруднившие банкам фальсификацию отчетности, и более жесткие требования к капиталу, которые привели к волне слияний и закрытий. Тем временем экономика росла, и государственные финансы стабилизировались. 

По последним подсчетам, в России было 1143 банка, но многие из них представляли собой так называемые "карманные" банки с одним-двумя клиентами. На самом деле, говорит Фрэнк Мосиер из Kazimir Partners, московской фирмы управления активами, которая занимается банками, в России "остро не хватает банков". Герберт Степик, возглавляющий австрийский банк Raiffeisen International Bank, называет Россию "огромным рынком, находящимся на самом начальном этапе трансформации". Многие россияне только теперь начинают доверять банкам: личные вклады очень невелики по сравнению с ВВП, даже среди растущих экономик. Объем индивидуального кредитования, между тем, в прошлом году почти удвоился. Реальные учетные ставки по многим потребительским кредитам достигают 50%, утверждает Ричард Хейнсуорт из RusRating, и это означает высокие прибыли, несмотря на довольно частые случаи неплатежеспособности. Ипотечный рынок еще молод: удивительный аспект московского бума цен на недвижимость – столь малая роль в нем ипотеки. 

Так что даже с учетом господства подконтрольного государству Сбербанка – а именно туда клиенты побежали после дефолта и девальвации 1998 года, и теперь он может похвастаться тем, что на его долю приходится больше половины личных вкладов, – бизнеса достаточно, чтобы его хватило на всех. Как говорит иностранный директор одного из частных российских банков, другим "надо просто чуть больше работать ради вкладов". И портфельные инвесторы, и западные банкиры наблюдают. Помимо своего филиала и Импэксбанка, купленного в прошлом году, Raiffeisen сегодня имеет 250 отделений в России. Новые правила облегчили иностранцам покупку акций российских банков; ряд размещений (включая размещение акций Сбербанка) неминуемо. 

Если начатая Козловым расчистка продолжится, самым большим препятствием будет чрезмерное регулирование. Френкель, утверждающий, что он невиновен, косвенно указал на один аспект этой проблемы в письме, опубликованном на прошлой неделе на сайте газеты "Коммерсант". Хотя российская экономика работает на наличных деньгах, есть правила, мешающие брать из банка большие суммы наличными. Френкель заявил, что отмывание денег – это простая афера по сравнению с "загрязнением денег": речь идет о предложениях нечестных банков по незаконному доступу к наличности, которой можно воспользоваться, например, для подкупа чиновников. Он также заявил, что Центробанк участвует в этой афере и несправедливо применяет свои правила. 

Банк назвал его письмо отвлекающим внимание оговором. Может быть, но "загрязнение денег" действительно распространенная услуга, и наряду с возможностями в российских банках по-прежнему есть риски и есть паршивые овцы. 

26.1.2007. Обнародованное второе письмо Френкеля: банкир продолжает разоблачать Центробанк 

Банкир Алексей Френкель, арестованный 15 января по обвинению в организации убийства первого зампреда Центробанка РФ Андрея Козлова, продолжает заочную полемику с ЦБ. 

Очередное письмо Френкеля, связанное с имевшими, по его утверждению, место фактами коррупции при отборе банков в систему страхования вкладов, в пятницу распространил президент Московской международной валютной ассоциации (ММВА) Алексей Мамонтов. 

По словам Мамонтова, этот документ, как и первое опубликованное в СМИ письмо за подписью Френкеля, банкир написал еще до ареста, сообщает "Интерфакс". 

В первом письме содержались обвинения в адрес сотрудников ЦБ в отмывании денег при отзыве лицензий. Как утверждал Френкель, работники Банка России через банки, у которых планировалось отозвать лицензию, проводили операции по обналичиванию денег. Взамен ЦБ якобы предоставлял банку временный "мораторий" на отзыв лицензии. Так, по утверждениям арестованного банкира, сотрудники ЦБ отмывали деньги при банкротстве Роскомветеранбанка, банка "Региональная перспектива", Панэмстройбанка, банка "Би Си Ди". 

Комментируя первое письмо, глава Банка России Сергей Игнатьев заявил, что оно построено на голословных обвинениях. "Лично для меня очевидно: эта информация исходит от тех, кому работа Банка России мешает заниматься фиктивными банковскими операциями. Не сомневаюсь, есть немало людей, недовольных Банком России. Нельзя исключать появления подобных "разоблачительных" материалов и в дальнейшем", - заявил тогда Игнатьев. 

Глава Банка России подверг сомнению авторство Френкеля, предположив, что письмо написано коллективно."Думаю, что появление письма именно сейчас - не случайно и похоже на попытку отвлечь внимание от конкретного дела. Иначе что мешало опубликовать его раньше? - сказал Игнатьев. - Что касается содержания. Письмо построено на голословных обвинениях - без имен, фамилий. Да и так называемые факты уж больно неконкретные". 

29.1.2007. Обвиняемый в организации убийства первого зампреда Центробанка Андрея Козлова банкир Алексей Френкель обнародовал очередное письмо, в котором опять обвинил в злоупотреблениях российских финансовых чиновников.

Письмо, как и в прошлый раз, распространил президент Московской международной валютной ассоциации (ММВА) Алексей Мамонтов. В письме Френкель рассказывает о своем видении механизма принятия банков в систему страхования вкладов (ССВ), в частности, о якобы имеющих место при этом нарушениях законодательства.

В частности, Френкель указывает на некий банк, который прошел в систему страхования с использованием “пожертвований”, однако его название не раскрывает.

Несколько дней назад Френкель опубликовал первое письмо, где обвинил в злоупотреблении чиновников ЦБ РФ и подверг жесткой критике регулятивную деятельность Центробанка.

Банкиры назвали обвинения Френкеля, содержащиеся в его первом письме бездоказательными.

В свою очередь, первый заместитель председателя комитета Госдумы РФ по кредитным организациям и финансовым рынкам Павел Медведев заявил, что первое письмо Френкеля — это “истерическая реакция на те несчастья, которые обрушились на его голову”. Медведев назвал ситуацию банальной, отметив, что многие известные люди попадая в тюрьму начинали кого-либо обличать.

35-летний Алексей Френкель был председателем правления ОАО ВИП-Банк. В июне 2006 года Банк России отозвал лицензии у ряда банков, в том числе у ВИП-банка. По сообщению департамента внешних и общественных связей ЦБ РФ, ВИП-банк (Москва) допускал нарушения законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, в том числе несвоевременно направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю.

29.1.2007. Алексей Френкель рвет банк

Арестованный банкир конкретизирует обвинения ЦБ в коррупции и убийстве зампреда ЦБ Андрея Козлова. В тексте, написанном летом 2006 года, господин Френкель конкретизировал обвинения в коррупции к ЦБ и системе страхования вкладов, описал систему взяток в банковском надзоре ЦБ и фактически назвал трех персонально подозреваемых им чиновников ЦБ – Виктора Мельникова, Михаила Сухова и Андрея Козлова. 

Как стало известно Ъ, задержанный по обвинению в организации убийства Андрея Козлова банкир Алексей Френкель на протяжении длительного времени и задолго до убийства замглавы ЦБ планировал выступить с разоблачением коррупции в системе банковского надзора. Президент ММВА Алексей Мамонтов в пятницу вечером передал в редакцию Ъ еще одну статью господина Френкеля (первая была опубликована на сайте Ъ 19 января). Господин Мамонтов пояснил, что текст был написан Алексеем Френкелем летом 2006 года и переслан ему по электронной почте. Тогда, по словам главы ММВА, он посоветовал коллеге вместо этого текста опубликовать по возможности документы, подтверждающие изложенное, господа Мамонтов и Козлов обсудили текст и решили его не публиковать – ситуация изменилась лишь после ареста господина Френкеля, когда последний дал добро на распространение своих текстов. 
Второе послание Алексея Френкеля, озаглавленное "О надзоре и надзирателях", оказалось много короче и гораздо конкретнее первой статьи (Ъ опубликовал оба текста на своем сайте). В нем содержится описание якобы существующей системы взяток ЦБ при отборе банков в систему страхования вкладов (ССВ) и есть персональные обвинения. 
Так, по имени назван зампред ЦБ, отвечающий за взаимодействие с Росфинмониторингом, Виктор Мельников. Хотя никаких конкретных обвинений ему господин Френкель не предъявляет, описанные им ситуации невозможны без участия чиновника. Господин Френкель отмечает негативную роль, сыгранную "Добровольческим корпусом по оказанию финансовых услуг" (некоммерческой организации из США, специализирующейся на оказании технической помощи развитию финансовых рынков в странах с переходной экономикой) в развитии банковского надзора – напомним, в 2001-2002 годах его управляющим директором в России был именно Андрей Козлов. Кроме того, как отмечает господин Френкель, "механизм приема пожертвований был быстро налажен через департамент лицензирования" – его бывший руководитель Михаил Сухов в минувшую пятницу стал членом совета директоров ЦБ. 
Бывший руководитель ВИП-банка пытается доказать, что "реальность происходивших процессов при отборе банков (в систему страхования вкладов.–Ъ) ничего общего не имеет" ни с обеспечением устойчивости банковской системы, ни с борьбой с отмыванием денег. Господин Френкель утверждает, что после 2002 года система банковского надзора и нормативная база ЦБ вообще перерабатывалась в сторону "определения более размытых критериев", выстраивалась на основе вынесения "мотивированных решений", а не соблюдения формальных показателей. Именно это и стало причиной того, что "именно в последние два-три года они (коррупционные проявления.–Ъ) выросли в целостную систему и достигли невиданных масштабов". 
Текст приводит и конкретные оценки взяток, платившихся за вступление в ССВ, и ежемесячной прибыли "крышевателей" бизнеса по обналичке. По данным господина Френкеля, вступление банка в ССВ стоило его хозяевам от $150 тыс. до $5 млн. Суммарный объем взяток, по оценке банкира, только за "период приема банков в ССВ" составил $250 млн, доходы неназываемых "кураторов" – $100-120 млн в месяц. 
Опрошенные Ъ предприниматели, знакомые с практикой обналички и банковского надзора, анонимно заявили Ъ, что второе письмо Алексея Френкеля содержит информацию и данные, совпадающие с общим мнением о происходящем на рынке и в ЦБ. "Это слишком правдоподобно, чтобы это комментировать",– заявил Ъ анонимный участник рынка. 
Впрочем, как и в ситуации с первым письмом, участники рынка разделяют не все взгляды господина Френкеля, называя другие "шизофренией чистой воды". Они подчеркивают, что если его бизнес действительно находился на грани правовой зоны и криминала, то его стремление бороться с коррупцией и "играть в правозащитника" как минимум труднообъяснимо. А многие из его интерпретаций называют "сомнительными". 
В то же время мнения профессиональных читателей "писем Френкеля" расходятся в вопросе, сам ли он готовил эти материалы. Так, некоторые собеседники Ъ утверждают, что в 2006 году в банковском сообществе ходили слухи о неких "аналитических бумагах одного из силовых ведомств" с близкой фактурой и выводами. Возможно, эти же документы обсуждались на заседании Национального банковского совета с участием президента Владимира Путина 14 декабря 2005 года в Новосибирске. Другие же, включая господина Мамонтова, не сомневаются в авторстве доклада. 
Впрочем, все участники рынка отмечают, что, как и в первом письме, в тексте старательно обходится вопрос о документальных подтверждениях обвинений. А названия конкретных банков хотя и вычисляемы, но не предаются гласности. Алексей Мамонтов, как и раньше, сознательно вымарал в тексте все имена банков, но они легко восстановимы по датам – так, в тексте описывается отзыв ЦБ лицензии у Международного банка экономического развития 20 июля 2005 года с подробностями, обвиняющими ЦБ в коррупции. 
Впрочем, из текста очевидно, что целью Алексея Френкеля являлись не конкретные обвинения, а указание на системные проблемы с банковским надзором, приводящие к коррупции. Так, банкир приводит описание системы критериев финансовой устойчивости от ЦБ, где два показателя – ПУ3 и ПУ4, по его мнению, являются чисто оценочными и якобы используются в обоснование коррупции. Он также критикует положение ЦБ #271-П от 9 июня 2005 года, описывающее документы, принимаемые ЦБ к рассмотрению,– на базе его, по мнению Алексея Френкеля, существует "прейскурант" взяток. 
В ЦБ отказались от комментариев на любые темы, связанные с коррупцией и обвинениями господина Френкеля. "Правоохранительные органы неоднократно, в том числе и за последний год, проверяли деятельность ЦБ, в том числе и по подобным заявлениям, но никаких подтверждений существования коррупции никто не обнаружил",– заявил Ъ один руководителей ЦБ, но на условиях анонимности. А заместитель председателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Павел Медведев заявил Ъ: "Это жалкие заявления, они недорого стоят. Не приведены ни фамилии, ни названия банков". 
Часть претензий к системе "мотивированных суждений" в банковском надзоре, отметим, поддерживается экспертами, даже считающими обвинения "голословными". Так, заместитель председателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков заявил Ъ: "Я допускаю, что в системе страхования вкладов и системе банковского надзора могли быть изъяны. Может быть, система отбора банков должна быть жестче устроена, но в начальный период становления системы может быть был оправдан более мягкий подход".

Вы Алексею Френкелю верите? 
Анатолий Лисицын, губернатор Ярославской области: 
– Сложно верить человеку, обвиняемому в причастности к убийству. Но ЦБ и банковская система действительно опоздали с реформой, и большинство банков существуют без необходимых страховых обязательств, пытаются выжить и нажиться за счет людей. Народ считает, что это безобразие вершится не без ведома ЦБ, чиновникам которого отстегивают большие средства. 

Михаил Алексеев, президент Роспромбанка: 
– Вряд ли будет правильно исходить из того, что люди в положении Френкеля будут говорить только неправду. 
Павел Медведев, первый зампред комитета Госдумы по кредитным организациям и финрынкам: 
– Нет, это жалкая попытка выпутаться. У него произошел сбой в неплохих мозгах. Письма выглядят попыткой обелить себя и оболгать других. Объективно Френкель, вместо того чтобы сотрудничать со следователями, раздражает их еще больше. 
Игорь Коган, председатель правления Оргрэсбанка: 
– Я верю, что он пишет эти письма с определенной целью. Хотя странно, что человек, обвиняемый в убийстве, пытается доказать, что у него действительно были мотивы, и рассказывает, не почему он не мог этого сделать, а наоборот, что причин было очень много. Какое-то алогичное поведение. 
Алексей Рукавишников, зампред правления банка "Союз", бывший сокурсник Андрея Козлова: 
– Не особо – он скатился на личности. Его приперли к стенке, и он выкручивается всеми способами. А Козлов просто не мог иметь никаких дел с такими, как Френкель. Но у меня нет уверенности, что это Френкель заказал убийство Козлова. 
Юрий Ровенский, гендиректор агентства РБК: 
– Теперь я стал сомневаться в виновности Френкеля. Я говорил с банкирами, они все утверждают, что он на заказное убийство не способен, да и письма ему не выгодны. 
Гарегин Тосунян, президент АРБ: 
– Чему верить-то? Попытке представить ЦБ в негативном свете? Но и Френкеля я упрекать не стал бы, для него это не лучший способ оппонирования, он не в том месте, откуда можно нападать на ЦБ. Его письма воспринимаются не как самые объективные. Хотя первое заставило нас многое проанализировать и обсудить. 
Сергей Митрохин, депутат Мосгордумы: 
– Не исключаю, что он говорит правду. Контроля за ЦБ нет, он слишком закрыт. А содержание писем к обвинениям против Френкеля прямого отношения не имеет, их даже защитой назвать нельзя. Но Френкеля назовут клеветником и засудят.

29.1.2007. Френкель обвинил чиновников ЦБ в многомиллионных взятках
Президент ММВА Алексей Мамонтов распространил статью бывшего главы "ВИП-банка" Алексея Френкеля, обвиняемого в убийстве зампреда ЦБ Андрея Козлова. В статье, которая называется "О надзоре и надзирателях", Френкель обвиняет в коррупции чиновников ЦБ РФ. 

    Действия Комитета банковского надзора, говорится в письме Френкеля, главным образом направлены не на повышение прозрачности банковской системы России (как это декларируется для внешнего употребления), а на эффективное лоббирование интересов аффилированных банковских групп. 

    Механизм приема пожертвований при вступлении банков в систему страхования вкладов (ССВ) был быстро налажен через Департамент лицензирования, пишет А.Френкель. По его данным, вступление банка в ССВ стоило банкирам от 150 тыс. долл. до 5 млн долл. В общей сложности, по данным Френкеля, за период приема банков в ССВ урожай радетелей "наведения порядка в банковской системе" составил по разным оценкам до 250 млн долларов США. 

    Наиболее ярко "мотивированная" практика проявляется в секторе, который заявлен как основной в деятельности надзора - борьбе с отмыванием денег. Документы, которые после 2002 года издал Центробанк, и которые как-либо определяют признаки отмывания денег, носят характер исключительно рекомендательных писем. Эти письма не являются нормативными актами, за их нарушение не предусмотрено никакой ответственности. Таким образом, пишет А.Френкель, смысл развития нормативной базы и практика ЦБ РФ по формированию "мотивированных" суждений состоит в наполнении решений чиновников ЦБ РФ реальной "мотивацией". 

    Коррупционные проявления были в ЦБ и прежде, однако, считает А.Френкель, именно в последние два-три года они выросли в целостную систему и достигли невиданных масштабов. 

Напомним, Генпрокуратура считает Френкеля заказчиком убийства первого заместителя главы Центробанка Андрея Козлова. Алексей Френкель имел отношение к созданию „Содбизнесбанка“ и „ВИП-Банка“. Следствие считает, что в результате деятельности Андрея Козлова по лишению лицензий банков, нарушающих закон об отмывании денег, «подозреваемый нес многомиллиардные убытки». 

    Между тем, президент Московской международной валютной ассоциации Алексей Мамонтов не верит в причастность банкира Алексея Френкеля к убийству заместителя председателя Центробанка РФ Андрея Козлова. "Ни я, ни те коллеги, с которыми мне пришлось общаться - никто не верит в то, что это могло быть совершено вообще банкиром, а тем более Френкелем", - отметил А.Мамонтов. 

    По его мнению, задержание А.Френкеля может негативно сказаться на репутации российского банковского дела. "Кому хорошо от того, что в качестве организатора преступления указывается фигура одного из председателей банков, профессионального менеджера с громадным опытом работы, высококлассного специалиста!" - сказал президент ММВА.

29.1.2007. За период приема банков в ССВ суммарный объем взяток банкиров чиновникам ЦБ составил 250 млн долл., считает А.Френкель

Президент ММВА Алексей Мамонтов распространил статью бывшего главы ВИП-банка Алексея Френкеля, обвиняемого в убийстве зампреда ЦБ Андрея Козлова. В статье, которая называется "О надзоре и надзирателях", Френкель обвиняет в коррупции чиновников ЦБ РФ. 

Действия Комитета банковского надзора, говорится в письме Френкеля, главным образом направлены не на повышение прозрачности банковской системы России (как это декларируется для внешнего употребления), а на эффективное лоббирование интересов аффилированных банковских групп. 

Механизм приема пожертвований при вступлении банков в систему страхования вкладов (ССВ) был быстро налажен через Департамент лицензирования, пишет А.Френкель. По его данным, вступление банка в ССВ стоило банкирам от 150 тыс. долл. до 5 млн долл. В общей сложности, по данным Френкеля, за период приема банков в ССВ урожай радетелей "наведения порядка в банковской системе" составил по разным оценкам до 250 млн долларов США. 

Наиболее ярко "мотивированная" практика проявляется в секторе, который заявлен как основной в деятельности надзора - борьбе с отмыванием денег. Документы, которые после 2002 года издал Центробанк, и которые как-либо определяют признаки отмывания денег, носят характер исключительно рекомендательных писем. Эти письма не являются нормативными актами, за их нарушение не предусмотрено никакой ответственности. Таким образом, пишет А.Френкель, смысл развития нормативной базы и практика ЦБ РФ по формированию "мотивированных" суждений состоит в наполнении решений чиновников ЦБ РФ реальной "мотивацией". 

Коррупционные проявления были в ЦБ и прежде, однако, считает А.Френкель, именно в последние два-три года они выросли в целостную систему и достигли невиданных масштабов.

30.1.2007. Защита Френкеля

Генпрокуратура проверит обвинения арестованного банкира в адрес ЦБ

Уголовное дело бывшего главы столичного ВИП-банка Алексея Френкеля, арестованного по обвинению в организации убийства первого зампредседателя ЦБ РФ Андрея Козлова, продолжает обрастать все новыми скандалами. Вчера "Времени новостей" в Генпрокуратуре сообщили, что будет проведена проверка фактов, изложенных в последней появившейся в СМИ статье обвиняемого банкира о возможных нарушениях закона в самом Центробанке. Результаты этой проверки, скорее всего, будут иметь серьезные последствия. Если хотя бы часть изложенных в ней обвинений подтвердится -- неприятности ожидают кого-то из ЦБ. Если претензии г-на Френкеля не найдут подтверждения -- уже против самого банкира вполне может быть выдвинуто обвинение в клевете, поскольку в его последней статье вполне предметно говорится о событиях, которые могут быть расценены как тяжкие преступления коррупционного характера.

Алексей Френкель был задержан Генпрокуратурой по подозрению в организации убийства г-на Козлова 11 января. По версии следствия, озвученной до сих пор только неофициально, он якобы мог «заказать» замглавы ЦБ из-за того, что у него сложились с г-ном Козловым «натянутые» отношения -- Центробанк категорически отказывался давать ВИП-банку допуск в систему страхования вкладов, подозревая эту структуру в отмывании и нелегальном обналичивании денег. Предполагается, следуя логике следствия, что г-н Френкель опасался, что Андрей Козлов, курировавший в ЦБ банковский надзор, не даст и впредь ему вести свой финансовый бизнес (у бывшего главы ВИП-банка, насколько известно, было еще несколько бизнес-проектов).

Сам Алексей Френкель сразу заявил, что его арест -- провокация Центробанка, месть за то, что он посмел идти «поперек» политики руководства ЦБ, пытался с ним судиться и даже разоблачать. Сам банкир успел это крикнуть журналистам в суде, когда решался вопрос об его аресте, об этом говорили его родственники и адвокаты. Затем в СМИ через адвоката и знакомых г-на Френкеля было передано несколько якобы его (авторство достоверно пока неизвестно, поскольку сам банкир из тюрьмы ничего сообщить не может) писем и статей, в которых тема «разоблачения» ЦБ была продолжена. Однако в первых таких материалах речь шла в целом о незаконности и «вредности» многих решений ЦБ и его политики вообще.

Последняя же, появившаяся в конце минувшей недели «статья Френкеля» была уже намного более предметной. Фамилия в ней была указана всего одна -- зампреда ЦБ Виктора Мельникова, и непосредственно в его адрес никаких обвинений выдвинуто не было. Однако в статье шла речь о многих конкретных решениях ЦБ -- якобы незаконных, назывались конкретные подразделения ЦБ (соответственно, подразумевались конкретные их руководители), причем уже прямо приводилась и ситуация явно коррупционного характера, которая может найти «реализацию» в Уголовном кодексе. Так, в ней были приведены оценки сумм «вознаграждений» банков за право вступления в систему страхования вкладов -- от 150 тыс. до 5 млн долл., а «механизм приема пожертвований также был быстро налажен через департамент лицензирования» ЦБ.

В Генпрокуратуре расценили данную статью как официальное сообщение о преступлении, а согласно ст. 144 УПК РФ «дознаватель, следователь и прокурор обязаны принять, проверить сообщение о любом совершенном или готовящемся преступлении».

Впрочем, пока до конца не ясна ситуация не только с достоверностью авторства «статьи Френкеля», но и с историей ее обнародования. Так, президент Московской международной валютной ассоциации (ММВА) Алексей Мамонтов, хорошо знакомый с г-ном Френкелем, вчера заявил "Времени новостей", что передал статью в СМИ исключительно в «ознакомительных целях» и с пометкой -- «не для публикации». По словам Мамонтова, опубликованные материалы были написаны банкиром летом прошлого года. «Френкель не мог смотреть на творящийся в банковской сфере беспредел. У него гипертрофированное чувство справедливости. Мы с ним долго обсуждали эти вопросы. Он описал сложившуюся ситуацию и попросил меня опубликовать ее. Но я тогда объяснил, что обвинения в адрес высокопоставленных сотрудников ЦБ очень серьезны и без доказательств печатать такое нельзя». После же ареста г-на Френкеля, по словам г-на Мамонтова, он все же решил передать эти материалы в СМИ по своей инициативе. «Я даже не уверен, что Френкель знает об этом, - рассказал он. -- В рассылке говорилось, что данные тексты не предназначаются для публикации, кроме того, я убрал из них все фамилии и названия банков. Текст носил исключительно ознакомительный характер. Весь смысл в том, чтобы журналисты представляли себе, что происходит в банковской сфере. Тем не менее его напечатали». На вопрос, имеются ли еще материалы Френкеля, г-н Мамонтов ответил утвердительно: «Но в связи с поднявшейся шумихой пока и не знаю, стоит ли эту информацию рассылать». 

30.1.2007. В распоряжении Ъ оказался еще один материал из "литературного наследия" Алексея Френкеля -- "О надзоре и надзирателях". Этот документ был передан в редакцию президентом Московской международной валютной ассоциации Алексеем Мамонтовым. По словам господина Мамонтова, текст, написанный Алексеем Френкелем несколько месяцев назад, избавлен от ряда пикантных подробностей и упоминаний организаций и возглавляющих их лиц. Алексей Мамонтов заверил Ъ, что в настоящее время он не располагает какими-либо иными письмами Алексея Френкеля.

Приводим этот документ в том виде, в котором он поступил в редакцию.
О надзоре и надзирателях

Страхование или устрашение?

Согласно официальной версии Центробанка при отборе банков в систему страхования вкладов (ССВ) были отобраны устойчивые банки и "отбракованы" неустойчивые. Согласно его же неофициальной версии в ССВ были приняты банки, которые "не моют" деньги, а не допущены те, которые их "моют".

Реальность происходивших процессов при отборе банков ничего общего не имеет ни с первой, ни со второй версией.

Что касается первой версии, то не странно ли, что в ССВ попали 300 банков (из более чем 900) с отрицательным капиталом по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО). А ведь это означает, что активов у этих банков меньше обязательств, что не может не представлять реальной угрозы денежным средствам вкладчиков. Что же до второй версии, то за бортом ССВ остались многие банки, которые никогда не работали в сколько-нибудь заметных объемах с наличностью. При этом в системе как-то вдруг оказались десятки банков, ничем другим как раз и не занимающиеся, кроме как "отмыванием" денег.

Объясняется это, по-видимому тем, что в регулирующем органе (и в "смежных" федеральных ведомствах) существуют влиятельные лоббисты, защищающие интересы "своих" банковских групп.

Техника лоббирования достаточно проста. "Заказчики" ("кураторы" вышеуказанных банковских групп или их собственники) указывают, какие действия надо совершить на рынке, или какого конкурента убрать в целях усиления позиций "своих" банков. При отсутствии у ЦБ РФ формальных претензий к "заказанной" кредитной организации, формируется соответствующая справка от правоохранительных органов, которая становится основанием для принятия органами банковского надзора "мотивированного" суждения. При наличии хотя бы нескольких ошибок по линии Росфинмониторинга (за взаимодействие с ним отвечает член Комитет банковского надзора (КБН) и Совета Директоров ЦБ РФ В.Н. Мельников), у любого неугодного банка можно отобрать лицензию. Окончательное решение выносит всё тот же Комитет банковского надзора.

Действия КБН главным образом направлены не на повышение прозрачности банковской системы России (как это декларируется для внешнего употребления), а на эффективное лоббирование интересов аффилированных банковских групп.

Для того чтобы банк был признан годным для вступления в ССВ, его учет и отчетность должны быть признаны ЦБ РФ достоверными. Кроме того, он должен соблюдать обязательные нормативы, его финансовая устойчивость должна быть достаточной, и к нему не должны применяться принудительные меры воздействия.

"Достоверность учета и отчетности" - достаточно расплывчатое понятие, однако этим критерием для отбора банков ЦБ РФ пользовался редко. Соблюдение экономических нормативов, напротив, слишком четкое понятие, чтобы допускать почву для злоупотреблений.

Широчайшие возможности открываются для "мотивированной" оценки при определении достаточности финансовой устойчивости. Дело в том, что для положительной оценки по этому показателю, банк должен одновременно соблюдать 9 критериев, из которых два - показатели ПУ4 и ПУЗ - оценочные.

Для оценки ПУ4 и ПУЗ определены по 10 вопросов, по каждому из которых сотрудники ЦБ РФ "экспертным" путем должны выставить балл от 1 (хорошо) до 4 (плохо). Банк может считаться соответствующим критериям участия в ССВ, если средний балл составит 2,3 (две целых три десятых). Однако балл 2 определен Банком России как "в основном (как правило, достаточно полно; почти постоянно, почти всегда, почти в полном объеме)", а балл 3 как "частично (отчасти да, в некоторых случаях, недостаточно полно; отчасти да, не всегда, в некоторых случаях)". Таким образом, с учетом крайне размытой разницы между баллами 2 и 3, для того, чтобы банк попал в ССВ ему надо выставлять баллы 2, а чтобы не попал - баллы 3.

Таким образом, формальной основой для "мотивированного" приема банков в ССВ явилась расплывчатая граница для выставления баллов по показателям ПУ4 и ПУЗ, предусмотренным Указанием Банка России от 16.01.2004 № 1379-У.

Если этого аргумента было недостаточно для отсева ненужных банков, то применялся ещё один способ: прямо на заседании Комитета банковского надзора (КБН), который рассматривал вопрос о вступлении банка в ССВ, принималось решение о вынесении предписания неугодному банку. Это автоматически исключало банк из ССВ. Таким образом, до начала приема банков в ССВ были заложены правовые основания для "мотивированного" отбора банков в ССВ.

В организационном плане непосредственно перед началом приема банков в ССВ в составе КБН произошли перестановки. В результате 7 членов КБН из 10 стали представлять надзорный блок ЦБ, подчиненный своему руководителю. В этих условиях мнения 3 остальных членов уже мало что решали. Такая конфигурация определяла изначально механизм по сути единоличного принятия решения, лишь сохраняя видимость коллегиальности.

Таким образом, до начала приема банков в ССВ были заложены не только нормативные, но и организационные основания для принятия "нужного" решения при отборе банков в ССВ.

При наличии правовых и организационных оснований для "правильного" принятия решений по отбору банков в ССВ, оставалось лишь определиться с "черным" списком - кто в неё не войдёт, и создать механизм для приема пожертвований от всех остальных.

30.1.2007. Второе письмо Алексея Френкеля
С "белым" списком, то есть с теми банками, которые "по любому" входили в систему, все было понятно. В него практически полностью были включены ведущие госбанки, "дочерние" банки иностранных кредитных учреждений, а также банки-спонсоры чиновников, которые действовали на рынке обналичивания и предоставления услуг "нештатного" характера (серый импорт, вывод средств за рубеж, схемы ухода от налога и т.д.). По таким организациям до самых низов ЦБ РФ была доведена команда о "правильном" формировании материалов в КБН.

Все остальные банки автоматом попадали в категорию тех, кого можно было принять в ССВ в случае внесения ими "добровольных пожертвований", а также на тех, кто попадал в "чёрный список", то есть тех, кого надлежало не допустить в ССВ при любом раскладе (с последующим окончательным устранением с поля конкурентной борьбы). Механизм приема пожертвований также был быстро налажен через Департамент лицензирования. Именно Департамент лицензирования, согласно положению Банка России от 16.01.2004 № 248-П, готовил заключения для КБН о соответствии или несоответствии банков критериям участия в ССВ.

Иные способы добиться положительного решения ЦБ РФ по вступлению банка в ССВ были практически закрыты. Для банков, изначально попавших в "черный" список, то есть составлявших конкуренцию аффилированным банковским группам, были блокированы все пути решения данного вопроса.

Сумма вознаграждения, как правило, зависела от размера банка. В банковских кругах считают, что рекорд принадлежит одному крупному московскому банку, который заплатил за вхождение в ССВ 5 млн. долл. США. Это была компенсация за то, что надзиратель "не заметил" дисбаланс на 1 млрд. долл. США между обязательствами и активами, представляющий явную угрозу для вкладчиков. За 1 млн. долл. США надзиратель "не заметил" ненадлежащие активы в капитале банка "…." (формально уставный капитал банка составляет 10 млрд. руб., однако в них нет ни копейки "живых" денег). Другому банку - "…" - пришлось выложить 600 тыс. долл. (по другим данным - 700 тыс.) за то, что он находился в списке конкурентов аффилированных банков на рынке обналичивания. Банку "…" вхождение в ССВ обошлось в 500 тыс. долл. США. Этот банк сначала попал в список вышеуказанных конкурентов за внушительный объём "обналички". Но отказ от таких операций и "пол-лимона" позволили чиновникам "передумать". Маленький областной "…..банк", активно занимающийся "обналичкой" через свой московский филиал (банк аффилирован с начальником ГУ ЦБ РФ по ….. области), получил отпущение грехов "всего" за 150 тыс. долл. США.

Банки Северного Кавказа, а также московские банки, принадлежащие выходцам из этого региона, платили по 200 тыс. долл. США, хотя в отдельных случаях суммы достигали и 1 млн. долл. США.

Механизм приема банков в ССВ работал безотказно. Принимали всех, кто не был в "черном" списке и платил.

Вся эта "идиллия" была нарушена лишь однажды. Небольшой московский банк N, вступивший в ССВ одним из первых, заплатил "стандартные" 200 тыс. долл. США. Перед этим в банке была проведена инспекционная проверка из Московского ГТУ. МГТУ никаких существенных денег за ССВ не получало, а выполняло лишь указания с Неглинной "правильно оформить" или "заблокировать" тот или иной банк. В соответствии с указаниями сверху, проверка не нашла нарушений в деятельности банка. Проверяющие не задались вопросом, на чем может зарабатывать банк, у которого в кассе находится 145 млн. рублей из общей суммы активов 200 млн. рублей (деньги, лежащие в кассе, как известно, доход приносить не могут). Вскоре разразился служебный скандал: один московский банк письменно пожаловался на нечистоплотных проверяющих из МГТУ за то, что они вымогали у него взятку. Совету Директоров ЦБ РФ пришлось принять решение о повторных проверках в тех банках, которые проверяли вышеуказанные проверяющие. Такая повторная проверка обнаружила 5 июля 2005 года в банке N недостачу в кассе на 90 млн. рублей. Так как банк вступил в ССВ всего 3 месяца назад, а деньги уже были получены, скандал попытались "замять": банку предложили в течение двух недель (!) показать недостающую сумму. Для маленького банка, который, очевидно, всегда "рисовал" эту сумму в своем балансе для красоты показателей, такое предложение оказалось невыполнимым. Пришлось 20 июля у банка отозвать лицензию. "Проверяющие", кстати, по-прежнему работают на своих местах.

6 июля 2005 года, на следующий день после обнаружения недостачи в кассе банка N Председатель КБН обратился к руководителю МГТУ с вопросом, почему они так плохо проверяют банки, что допускает передачу недостоверной информации об их состоянии на Неглинную. Так как начальник МГТУ не мог не знать, откуда ранее исходила команда "правильно оформить" итоги проверки, он отреагировал на претензию просто: дал указание своему управлению писать в заключениях обо всех недостатках банков и максимально быстро выдавать им предписания, с тем, чтобы они, заплатив штраф, выходили на КБН с уже оплаченной индульгенцией, то есть без формальных претензий.

Отдавая такое указание, руководитель МГТУ сыграл на растущем в аппарате Центрального Банка (от Неглинной до территориальных учреждений) раздражении, что рядовым сотрудникам аппарата приходится заверять своей подписью заключения по команде сверху, а деньги за это получает человек, который принимает решения, прикрываясь этими заключениями и "принципом коллегиальности" банковского надзора. То есть чиновники на местах "бесплатно" подписывают недостоверные, заказанные заключения, а Неглинная только получает деньги, не неся при этом никаких рисков.

В общей сложности за период приема банков в ССВ урожай радетелей "наведения порядка в банковской системе" составил по разным оценкам до 250 млн. долларов США.

"Немотивированно" осужденные

Существует мнение, что идея "мотивированных суждений" была вмонтирована в российскую систему банковского надзора не без участия экспертов Добровольческого корпуса по оказанию финансовых услуг (США). Ни "эксперты", ни их адепты в ЦБ не могли не осознавать, что при том уровне коррупции, которая существует в России, практика "мотивированных суждений" породит чудовищный всплеск мздоимства во всех структурах Центрального Банка. Так и произошло. За последние годы "мотивированность суждений" проникла во все сферы надзорной деятельности. Если изначально она применялась только для оценки качества активов (что, по существу, приближало ее к аудиторскому заключению), то в настоящее время "мотивированно" оценивается любая сфера деятельности банка.

Вся нормативная база ЦБ РФ после 2002 года перерабатывается в сторону определения более размытых критериев, чем ранее, что открывает широкий путь для вынесения "мотивированных" суждений чиновниками ЦБ.

Наиболее ярко "мотивированная" практика проявляется в секторе, который заявлен как основной в деятельности надзора - борьбе с отмыванием денег. Документы, которые после 2002 года издал Центробанк, и которые как-либо определяют признаки отмывания денег, носят характер исключительно рекомендательных писем. Эти письма не являются нормативными актами, за их нарушение не предусмотрено никакой ответственности.

Таким образом, смысл развития нормативной базы и практика ЦБ РФ по формированию "мотивированных" суждений состоит в наполнении решений чиновников ЦБ РФ реальной "мотивацией".

Небезынтересна, кстати, в этой связи такая пикантная деталь. Во всех учреждениях Центрального Банка достаточно жесткая пропускная система. И только в одном месте - в главном подъезде здания на Неглинной, 12 - нет ни металлодетекторов, ни каких-либо устройств для "просвечивания" содержимого того, что вносят и выносят.

Крупным оператором на рынке "обналички" является X-банк, аффилированный с одним из ключевых лиц в надзоре. Известен случай, когда московский банк…., желающий вступить в ССВ, направил своего "посланника" со скрытой камерой в X-банк. "Посланник" попросил "обналичить" ему некоторую сумму и сделал скрытую запись своей беседы с персоналом. Кассета с записью была передана вышеуказанному высокому "надзирателю", после чего банк ….. уже на ближайшем заседании Комитета был принят в ССВ.

Несложно посчитать, что при нынешнем уровне комиссионных (за последние годы их цена выросла в 5-7 раз, а оборот только увеличился) за обналичивание денежных средств, "крышевание" этого вида операций приносит его "кураторам" до 100-120 млн. долларов США "чёрного нала" ежемесячно.

Для тех, которые пытаются влезть на этот рынок "без спросу", существует широкий арсенал средств, начиная от разговора "по понятиям" в кабинете соответствующего чиновника до отзыва лицензии и заведения уголовного дела. Нормативная база, как это уже было отмечено выше, позволяет.

Так в стране сформировался управляемый рынок "обналички", что обеспечивает устойчивый высокий доход его надзирателям и является базовым условием для плодотворной "работы" с другими властными структурами.

Спросите раковую опухоль, - почему она растёт?

Как уже было выше отмечено, для построения коррупционного бизнеса и осуществления необходимого лоббирования коммерческих интересов необходимо постоянно формировать "под себя" законодательное поле.

Только возможность постоянно формировать федеральные законы в ключе расплывчато-расширительных полномочий Центрального Банка позволяет дальше формировать в таком же ключе инструкции и положения ЦБ, что дает широкую питательную среду для коррупции.

В этой связи имеет очень важное значение "работа" с законодателем, правильная регистрация нормативных актов в Минюсте, получение комфортных заключений в правительственных учреждениях.

Механизм работы с судебными инстанциями мало чем отличается от механизма работы с вышеуказанными властными структурами. Широко известна фраза, ставшая девизом для оценки качества работы Юридического департамента ЦБ: "Центральный банк не проигрывает суды, Центральный банк проигрывает инстанции". Известна также и другая цитата, характеризующая степень циничного отношения ЦБ к судам. Когда после выигрыша банком дела о неправомерности отказа ЦБ принять его в ССВ, председателя КБН журналисты спросили, допустят ли теперь этот банк в систему страхования, он, усмехаясь, ответил в том духе, что "Может быть у нас теперь суды и банковским надзором займутся?".

Очень важной составляющей работы с судами является выгодный для ЦБ РФ режим работы с нормативно-правовой базой, так как Центробанк является органом, имеющим право издавать собственные нормативные акты.

В результате сформированного нормативного комплекса расплывчатых формулировок, большинство дел с участием ЦБ РФ попадают в категорию т.н. оценочных. Именно это обстоятельство позволяет эффективно "воздействовать" на судебные органы для принятия решений в пользу ЦБ РФ.

Со сменой в январе 2005 года Председателя Высшего Арбитражного Суда РФ ситуация заметно осложнилась, так как эта смена повлекла за собой смену руководителей судов на других уровнях и, как следствие, разрушение налаженных коррупционных связей. В итоге Центробанк стал значительно чаще проигрывать судебные процессы.

Необходимую поддержку в борьбе с конкурентами аффилированных банковских групп обеспечивают и силовые органы, тесно взаимодействующие с Управлением безопасности ЦБ РФ в центре и в субъектах Федерации. Через них по регламенту проходят все документы банков и их руководителей, что позволяет в нужный момент вернуть по команде сверху бумаги с отрицательной резолюцией.

Фактически все изложенное в этом материале - это описание системы коррупции в высоком регулирующем органе и вокруг него. Так как сотрудники Центрального Банка не являются государственными служащими, то к ним, формально говоря, даже не может быть применим термин "коррупция", чем они с успехом для себя и пользуются.

Кроме того, как показали факты последних коррупционных скандалов, работники ЦБ РФ в них крайне редко бывают замешаны. Это объясняется тем, что у ЦБ всегда имеется возможность "вытащить" любого своего сотрудника, используя гигантский административный и иной ресурс. Не последнюю роль играет и постоянная демагогическая ссылка на независимость ЦБ, трактуемая порой как неприкосновенность его сотрудников.

В Положении Банка России от 09.06.2005 № 271-П перечислен перечень основных видов документов, которые рассматривают учреждения Центрального Банка при принятии тех или иных решений. По каждому из этих видов существуют "расценки", которые в последние два года имеют тенденцию к заметному росту. Причин три: нормативная база становится все более расплывчатой, "мотивированность" суждений применяется всё чаще, риск же ответственности за принятие произвольных, субъективных решений при этом всё меньше. Коррупционные проявления были в ЦБ и прежде, однако именно в последние два-три года они выросли в целостную систему и достигли невиданных масштабов.
30.1.2007. Про Центробанк опять написали

Банкир обвиняет руководство ЦБ во взятках, но снова бездоказательно

Бывший глава ВИП-Банка Алексей Френкель, арестованный по обвинению в организации убийства первого заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова, снова обвиняет руководство Банка России в коррупции при приеме кредитных организаций в систему страхования вкладов.
Напомним, что его первую статью первый заместитель Генпрокурора России Александр Буксман расценил как пиар-ход опального банкира. Да и коллеги Френкеля по банковскому сообществу не поддержали обвинения, брошенные в адрес ЦБ, назвав их огульными и бездоказательными (о чем "РГ" писала 20 января 2007 года). 

Банк России пока никак не комментирует второе "послание на волю" Алексея Френкеля. По поводу первого письма глава Центробанка Сергей Игнатьев заявлял, что оно построено на голословных обвинениях и производит впечатление коллективного труда, "да и так называемые факты уж больно неконкретные". Также Игнатьев сказал, что, очевидно, информация исходит от тех, кому работа Банка России мешает заниматься фиктивными банковскими операциями. И "предсказал", что нельзя исключать в дальнейшем возможность появления подобных "разоблачительных" материалов. Однако Игнатьев не стал утверждать, что среди сотрудников Банка России не может быть ни одного случая коррупции, но по этим случаям нужно обращаться в прокуратуру с конкретными фактами.

Второе послание Алексея Френкеля намного короче, но зато конкретнее его первой статьи. Кроме описания схемы взяток при отборе банков в систему страхования вкладов в нем содержатся персональные обвинения в адрес конкретных руководителей ЦБ, и даже называются суммы взяток. Текст послания якобы был написан банкиром еще прошлым летом, но решение его опубликовать принято банкиром только сейчас. По словам Френкеля, при приеме в систему страхования Центробанк выработал изначально дифференцированный подход к банкам, разделив их по списку на "черные" и "белые". В число "белых" практически полностью были включены ведущие госбанки, "дочерние" отделения иностранных банков, а также банки - "спонсоры чиновников", которые оказывали им услуги "нештатного характера" по обналичиванию, выводу средств за рубеж и схемам ухода от налогов, утверждает банкир. А все остальные, по его словам, "автоматом" попадали в категорию тех, кого можно было принять в систему страхования лишь в случае внесения ими "добровольных пожертвований". Сумма вознаграждения, по Френкелю, зависела от "стоимости" банка и колебалась от 150 тыс. до 5 млн. долларов.

Таким образом, по утверждению банкира, в систему страхования вкладов попали 300 банков "с отрицательным капиталом" по международным стандартам финансовой отчетности. То есть их активов было недостаточно для покрытия обязательств, что представляло реальную угрозу деньгам вкладчиков. Впрочем, в новом письме банкира не содержится ни одного документального доказательства в подтверждение своих "наездов" на ЦБ. 

   комментарий
Гарегин Тосунян, президент Ассоциации российских банков:
- Какие-то единичные нарушения при отборе в систему страхования вкладов могли иметь место. То, что злоупотребления на каких-то уровнях были, этого никто не станет отрицать, но никакого изначального деления банков на "черные" и "белые" при отборе в систему не было. Мы в свое время обращали внимание на возможности подобных злоупотреблений и старались их максимально сократить. По поводу же 300 банков с недостаточными активами, боюсь, что он ссылается на неосторожные высказывания некоторых представителей Центробанка. Это абсолютно неадекватная характеристика. Проблема недостаточности капитала, возможно, и существует у отдельных банков, но она не является общей проблемой для всей системы страхования".

3.2. Ситуация вокруг Центрального банка

13.1.2007. Прокуроры и финансисты

Проверяют Банк России

Публичный спор между министром финансов Алексеем Кудриным и главой Счетной палаты Сергеем Степашиным о том, нужно ли проверять деятельность Банка России, получил неожиданное продолжение. На сайте Минфина вчера было опубликовано официальное сообщение, где говорится о причинах, по которым ведомство г-на Степашина не может заняться ревизией ЦБ. «В настоящее время комплексную проверку соблюдения банковского законодательства в Банке России проводит Генеральная прокуратура с участием представителей правоохранительных органов, Минфина России и «Росфинмониторинга», - говорится в пресс-релизе министерства, посвященном результатам прошедшего 6 декабря заседания Национального банковского совета. Другие проверки, счел НБС, целесообразно проводить лишь после завершения нынешней.

Формулировки в сообщении Минфина звучат сенсационно: прокуратура никогда комплексно не проверяла, соблюдает ли регулятор российской банковской системы банковское законодательство. Даже расследование обстоятельств кризиса 1998 года не имело такого статуса (напомним, что это расследование длилось несколько лет, а единственным виновным был признан замначальника ГУ ЦБ по Москве Александр Алексеев; по большинству эпизодов дело было закрыто).

В самой Генпрокуратуре «Времени новостей» вчера подтвердили связь проверки с убийством в сентябре первого заместителя председателя Центробанка Андрея Козлова. По данным источников газеты в ЦБ, следственная бригада, пришедшая на Неглинную после этого преступления, с тех пор не получала никакого «усиления». Однако вопрос о том, зачем Минфин подчеркнул комплексность проверки, да еще неделю спустя, остается. Вчера в ведомстве Алексея Кудрина получить комментарии не удалось.

Противостояние между Сергеем Степашиным и Алексеем Кудриным началось после того как в прошлую среду НБС, возглавляемый министром финансов, отказал Счетной палате в праве проверять Центробанк. Г-н Кудрин сначала объяснял решение НБС техническими причинами - мол, предложение, поступившее от аудитора, было неверно составлено. В ответ глава Счетной палаты заявил, что «все было по закону», и напомнил, что еще в ноябре отправил президенту Путину письмо, где объяснял необходимость проверить деятельность Центробанка в связи с убийством в сентябре первого заместителя председателя ЦБ Андрея Козлова. Последующие заявления министра о том, что в дальнейшем НБС может разрешить Счетной палате проверить банковского регулятора, видимо, не удовлетворили г-на Степашина. Не исключено, что это и стало причиной появления вчера более подробных объяснений.

Вполне возможно, что, публикуя вчера заявление о комплексной проверке ЦБ Генпрокуратурой, Минфин преследовал цель всего лишь несколько охладить служебное рвение Счетной палаты, дав понять, что Банком России уже занимаются самые главные проверяющие ведомства. Между тем вряд ли в Минфине не отдавали себе отчета в том, что подобная огласка может бросить тень на деятельность и авторитет Центробанка. Это прекрасно понимают и в ЦБ. Вчера сотрудники Банка России в неофициальных беседах выражали «удивление» и «сожаление» в связи с появлением пресс-релиза Минфина. «На сайте ЦБ давно размещен пресс-релиз об итогах заседания НБС. Непонятно, зачем министерству нужно было выпускать свое сообщение спустя почти неделю после события», - недоумевает собеседник газеты в ЦБ. Еще одна причина для беспокойства сотрудников ЦБ -- то, как именно Минфин объясняет деятельность Генпрокуратуры и других ведомств в Банке России. Ведь речь идет о «комплексной проверке соблюдения банковского законодательства в Банке России». «Одно дело, когда после убийства Андрея Козлова к нам пришли человек 30 из Генпрокуратуры расследовать обстоятельства гибели первого зампреда. Другое дело - комплексная проверка», - говорит собеседник газеты.

От официальных комментариев Банк России вчера отказался.

Как известно, сразу же после гибели г-на Козлова президент Путин провел экстренную встречу с банкирами и представителями правоохранительных органов, на которой распорядился создать межведомственную рабочую группу под кураторством Генпрокуратуры для усиления борьбы с преступлениями в банковском секторе. Примечательно, что недавно генпрокурор Юрий Чайка объявил о раскрытии убийства Андрея Козлова, пояснив, что исполнители преступления задержаны. Однако по существу дело до сих пор не раскрыто - правоохранительные органы ищут заказчиков убийства, поэтому работа Генпрокуратуры в ЦБ продолжается. Участвуют в проверке, как это следует из заявления Минфина, и все те ведомства, которым Владимир Путин поручил бороться с преступлениями в банковской сфере.

«Пока мы проверяем только банковский надзор, которым руководил Андрей Козлов, - рассказал «Времени новостей» источник в Генпрокуратуре. - Впрочем, не исключено, что проверки будут продолжены и в отношении других направлений деятельности ЦБ». Помимо надзора за банками ЦБ также обладает такими функциями, как проведение кредитно-денежной политики, эмиссия наличных денег и организация наличного денежного обращения, управление золотовалютными резервами, установление правил бухгалтерского учета для кредитных организаций, осуществление валютного регулирования и валютного контроля. Отметим и то, что Центробанк является основным акционером Сбербанка, который планирует провести IPO на российском и международном рынке в феврале следующего года. Это размещение должно стать одним из самых значительных событий на рынке.

Как рассказали газете в ЦБ и Генпрокуратуре, неизвестно, как долго продлится нынешняя проверка. По словам члена НБС Анатолия Аксакова, проверка головного офиса ЦБ и его территориальных управлений ведется уже давно и связана она исключительно с убийством г-на Козлова. «Конечно, это заявление (Минфина) может косвенно повлиять на репутацию Центробанка, однако я думаю, что авторитет регулятора не пострадает», - ответил он на вопрос "Времени новостей".

По мнению главы Ассоциации российских банков Гарегина Тосуняна, многие силовые ведомства сейчас испытывают к ЦБ «очень нездоровый интерес». «Проверки Центробанка, - сказал г-н Тосунян "Времени новостей", - не вызывают у нас особой поддержки. АРБ считается одним из основных критиков ЦБ в банковском сообществе, но мы должны признать, что это одно из наиболее эффективных и хорошо работающих ведомств в России. А такие проверки, «под соусом Генпрокуратуры» вряд ли пойдут на пользу регулятору».

В то же время очевидно, что и без того не слишком крепкие политические позиции Банка России с проверкой Генпрокуратуры могут еще более ослабнуть.

В последний раз Генпрокуратура расследовала дело, связанное с ЦБ, весной прошлого года. Тогда депутаты Госдумы попросили прокуратуру выяснить причины утечки баз данных о банковских проводках. Возможно, эта информация была либо украдена, либо передана мошенникам из ЦБ. Позднее, правда, выяснилось, что большинство данных недостоверны. А результаты той проверки так и не были объявлены. 

29.1.2007. Госдума одобрила новых членов совета директоров ЦБ

Директор департамента банковского регулирования и надзора ЦБ Алексей Симановский и директор департамента лицензирования и финансового оздоровления кредитных организаций ЦБ Михаил Сухов утверждены Госдумой в качестве членов совета директоров Банка России.

3.3.  Политика ЦБ РФ

15.1.2007. Шаг мельчает

Год за годом инфляция в России становится все меньше, а вслед за ней — и ставка рефинансирования. Чем меньше инфляция сама по себе, тем менее существенно и абсолютное снижение ставки рефинансирования. В прошлом году впервые за всю историю ЦБ снижал ее не на один процентный пункт, а на половину. Но вот инфляция перестала быть двузначной, и даже шаг в 0,5% становится для ЦБ великоватым. “До сих пор мы снижали [ставку рефинансирования] на 0,5 процентного пункта, но есть смыл обсудить вопрос о переходе на шаг 0,25 пункта. Это больше соответствует той практике, к которой прибегают ведущие центральные банки мира. Мы будем это обсуждать”, — цитирует первого зампреда ЦБ Алексея Улюкаева “Интерфакс”. По словам Улюкаева, вопрос о снижении ставки рефинансирования совет директоров Банка России планирует рассмотреть в январе-феврале. Скорее всего, директора ЦБ учтут, что текущая ставка в 11% гораздо больше инфляции. Да и к шагу в 0,25% ЦБ не привыкать — он уже вовсю используется при депозитных операциях, на которые участники рынка пока гораздо чаще обращают внимание, чем на ставку рефинансирования.

17.1.2007. В совете директоров ЦБ будет больше представителей надзорного блока. Сергей Игнатьев выдвинул туда директоров департаментов Алексея Симановского и Михаила Сухова. Это ожидаемое решение, которое не вызывает возражений, отмечают эксперты.
Председатель Центробанка Сергей Игнатьев внес в Госдуму представление на назначение членами совета директоров ЦБ директора департамента лицензирования и финансового оздоровления Михаила Сухова и руководителя департамента банковского регулирования и надзора Алексея Симановского, рассказал зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Анатолий Аксаков. Эти кандидатуры банковский комитет Думы планирует рассмотреть 18 января, отметил Аксаков.

В октябре, после истечения срока полномочий шести членов совета директоров, депутаты утвердили пятерых кандидатов, представленных Игнатьевым. Тот не стал ходатайствовать лишь за первого зампреда Татьяну Парамонову.

Тогда Игнатьев говорил, что может внести еще трех кандидатов до конца года. Такова максимальная (12 человек плюс председатель ЦБ) численность совета.

Сухов и Симановский не стали комментировать выдвижение, как и пресс-служба ЦБ.

“Когда Игнатьев только был выдвинут на пост председателя ЦБ, то одной из приоритетных задач он называл совершенствование банковского надзора”, — вспоминает зампредседателя комитета Госдумы по финансовым рынкам и кредитным организациям Павел Медведев. Появление Симановского и Сухова в совете директоров ЦБ способно усилить надзор и придать дополнительный импульс его совершенствованию, солидарен с ним член Совета Федерации Глеб Фетисов.

Тем самым Центробанк подчеркивает преемственность курса в банковском надзоре, который проводил Андрей Козлов, направленного на повышение прозрачности банковской системы, борьбу с обналичкой, дутым капиталом и т. д., считает предправления Оргрэсбанка Игорь Коган.

“Одним из лучших в надзоре” Симановского в одной из бесед называл и Козлов. А Сухов, прежде чем возглавить департамент лицензирования, работал заместителем Симановского. “И Сухов, и Симановский рассматривались в качестве преемников Козлова на посту председателя комитета банковского надзора, причем шансы первого были гораздо выше”, — рассказывал один из чиновников.

Фетисов не сомневается, что предложенные кандидатуры будут утверждены. Тогда в совете будут представлены руководители трех ведущих подразделений надзорного блока ЦБ — инспекционного, регулирования и надзора, а также лицензионного. “Лично у меня всегда вызывало недоумение, почему представители ведущих департаментов ЦБ — лицензирования и надзора — не входили в состав совета директоров”, — говорит вице-президент РСПП Александр Мурычев.



СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ ЦБ 

Председатель ЦБ Сергей Игнатьев, первые зампреды Георгий Лунтовский и Алексей Улюкаев, зампреды Константин Корищенко и Виктор Мельников, зампред и руководитель Главной инспекции кредитных организаций Геннадий Меликьян, главный бухгалтер Людмила Гуденко, директор сводного экономического департамента Надежда Иванова, руководители столичного теруправления Константин Шор и питерского Надежда Савинская.

17.1.2007. Сергей Игнатьев заполняет вакансии

Новыми членами совета директоров ЦБ станут люди из команды Андрея Козлова

У Банка России скоро появятся еще два члена совета директоров. Это глава департамента банковского регулирования и надзора Алексей Симановский и руководитель департамента лицензирования деятельности и финансового оздоровления Михаил Сухов. Таким образом, вместе с заместителем председателя ЦБ Геннадием Меликьяном надзорный блок в совете директоров будут представлять сразу три человека. Их кандидатуры внес глава ЦБ Сергей Игнатьев, о чем вчера рассказал журналистам глава думского комитета по кредитным организациями и финансовым рынкам Владислав Резник. Ожидается, что утверждение их состоится в четверг, 19 января.

Последний раз Госдума утверждала членов совета директоров Банка России в октябре прошлого года, после чего их количество возросло до десяти. Этого вполне достаточно для того, чтобы орган был легитимен, однако по закону о Банке России в совет директоров входят председатель ЦБ и еще 12 сотрудников Центробанка. Таким образом, у главы ЦБ Сергея Игнатьева оставалось три вакансии. Осенью прошлого года был убит член совета директоров, первый зампред Андрей Козлов, а в октябре закончились полномочия другого первого зампреда -- Татьяны Парамоновой, ее кандидатуру г-н Игнатьев предлагать не стал.

По закону членом совета директоров может стать только сотрудник Банка России. О том, что г-н Игнатьев ищет достойных кандидатов в совет директоров внутри своего ведомства, собеседники газеты в ЦБ рассказывали еще в конце прошлого года. Если депутаты утвердят предложенные кандидатуры, то в совете директоров ЦБ останется только одна вакансия.

Михаил Сухов и Алексей Симановский прекрасно известны в банковском сообществе, они много лет работают в ЦБ и возглавляют основные для банковского надзора департаменты. Оба банкира долгое время проработали под руководством Андрея Козлова и считаются членами его команды. Они участвовали в разработке системы страхования вкладов, принятии решений о допуске в ССВ кредитных организаций, об отзыве лицензий у банков. Выбор этих кандидатур в совет директоров ЦБ не вызвал особого удивления у собеседников газеты, скорее всего Дума одобрит такое решение. «В думских комитетах очень хорошо знают и Сухова, и Симановского, к ним очень хорошо относятся депутаты. Я думаю, у них 100-процентные шансы на утверждение, -- полагает зампредседателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Павел Медведев. «Это очень квалифицированные банкиры», -- говорит замгендиректора АСВ Валерий Мирошников, в 1992--1998 годах работавший в ЦБ. -- Алексей Симановский, по моему мнению, вообще лучший специалист в России по международным принципам стандартов банковского надзора «Базель I» и «Базель II». Это очень хорошо, что надзор в совете директоров теперь будут представлять три человека, ведь это одно из основных направлений ЦБ».

Отметим, что не так давно, до гибели г-на Козлова и ухода из ЦБ Дмитрия Тулина, в совет директоров также входили три человека, занимающиеся надзором, однако все они были в должности не ниже зампреда ЦБ. Впрочем, как считают в самом Банке России, позиция члена совета директоров куда более значима, чем пост зампреда.




              Нынешние члены совета директоров ЦБ

Сергей Игнатьев -- председатель ЦБ, глава совета директоров; его первые заместители Георгий Лунтовский, Алексей Улюкаев; зампреды Константин Корищенко, Виктор Мельников, Геннадий Меликьян; директор департамента бухучета ЦБ Людмила Гуденко; начальник главного управления ЦБ по Санкт-Петербургу Надежда Савинская; начальник московского главного территориального управления ЦБ Константин Шор и директор сводного экономического департамента ЦБ Надежда Иванова. 
29.1.2007. «Как мы это делаем»

Сергей Игнатьев намерен объяснять участникам рынка мотивы решений ЦБ

Банк России объявил о снижении с 29 января ставки рефинансирования на 0,5 процентного пункта, до 10,5%. Таким образом, регулятор выполнил обещание, данное еще в конце прошлого года. Это решение может привести к падению доходности по банковским депозитам, а также сделать дешевле кредиты для частных заемщиков.

Изменения ставки рефинансирования рынок ждал еще месяц назад. Тогда первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев говорил в интервью «Времени новостей», что «вполне возможно, ставка рефинансирования может быть снижена уже в декабре». В Банке России еще рассчитывали на то, что инфляция по итогам 2006 года составит 8,5%, но уложиться в этот ориентир не удалось -- рост цен оказался на уровне 9%. Политику планомерного понижения ставки рефинансирования г-н Улюкаев объяснил необходимостью перейти к управлению кредитно-денежной политикой с помощью процентных ставок. «Я надеюсь, что этот механизм заработает в полную силу уже в 2009 году», -- говорил г-н Улюкаев.

Сейчас ЦБ определяет свою кредитную политику, используя в основном укрепление номинального курса рубля, а не управление процентными ставками, как это принято в странах с развитыми финансовыми рынками. Так что пока ставка рефинансирования не играет главной роли в определении стоимости денег, а лишь позволяет ЦБ установить ставки по своим депозитам и кредитам для коммерческих банков. Следовательно, кредитные организации рассматривают ставку рефинансирования как своего рода ориентир для выдачи займов своим клиентам или привлечения от них средств на депозиты. Как показывает практика, вслед за снижением ставки ЦБ банки уменьшают доходность по депозитам частных клиентов. Не исключено, что и на этот раз они воспользуются решением Центробанка для того, чтобы пересмотреть свою процентную политику по вкладам. С увеличением потока дешевых займов из-за рубежа крупные российские банки уже не заинтересованы, как прежде, в привлечении средств населения: такое финансирование они считают для себя слишком дорогим. Впрочем, понижение ставки рефинансирования несет и положительный эффект для тех граждан, которые являются заемщиками перед банками, -- ставки по потребительским кредитам также могут упасть.

Глава Банка России Сергей Игнатьев, выступая в пятницу в Госдуме, также заявил, что в нынешнем году его ведомство намерено расширить круг валют для размещения золотовалютных резервов и публиковать более подробную информацию об управлении ЗВР. Г-н Игнатьев не уточнил, в какие еще валюты Центробанк намерен вкладывать резервы, а также когда произойдут изменения. Сейчас 50% ЗВР -- это вложения в доллар, 40% -- в евро, менее 10% приходится на британский фунт стерлингов и примерно 1% -- на японскую иену.

По словам г-на Игнатьева, общественность недопонимает, как Банк России размещает золотовалютные резервы. «Мы планируем выпускать информацию о том, как мы это делаем», -- заявил г-н Игнатьев, добавив, что дополнительные данные «будут выходить чаще, чем раз в год». Правда, он не пояснил, что именно будет публиковаться. Скорее всего, таким образом Центробанк пытается снять возможные обвинения в свой адрес в незаконных операциях с ЗВР. Как известно, в середине января обвиняемый в организации убийства первого зампреда ЦБ Андрея Козлова банкир Алексей Френкель написал открытое письмо, в котором говорилось в том числе о махинациях Центробанка с золотовалютными резервами. Комментируя заявление арестованного, г-н Игнатьев тогда назвал эти обвинения «просто чушью», однако, видимо, решил на всякий случай предоставлять больше информации о ЗВР.

Очевидно, что ЦБ придется вносить и другие коррективы в связи с эпистолярной активностью г-на Френкеля. В пятницу было опубликовано еще одно его письмо, где говорится о фактах дачи взяток сотрудникам Банка России при приеме кредитных организаций в систему страхования вкладов. «Банки Северного Кавказа, а также московские банки, принадлежащие выходцам из этого региона, платили по 200 тыс. долл., хотя в отдельных случаях суммы достигали и 1 млн долл. От уплаты «вознаграждения» освобождались только госбанки, «дочки» иностранных кредитных учреждений, «а также банки -- спонсоры чиновников, которые действовали на рынке обналичивания и предоставления услуг «нештатного» характера -- «серый» импорт, вывод средств за рубеж, схемы ухода от налога и т.д.", -- говорится в письме.

Как известно, после первого открытого обращения г-на Френкеля банковские ассоциации объявили о том, что готовят поправки в законодательство, согласно которым регулятор будет обязан очень подробно объяснять причины отзыва лицензий и отказ принять банк в ССВ. Таким образом банкиры рассчитывают снизить вероятность коррупции в ЦБ.





Банк России в ближайшие дни объявит о начале 20-дневного периода, в течение которого он сможет реализовать свое преимущественное право на покупку акций Сбербанка. Об этом сообщил Сергей Игнатьев, добавив, что цена размещения акций Сбербанка будет ориентирована на их текущую рыночную стоимость. Как известно, дополнительный выпуск включает 3,5 млн обыкновенных акций номиналом 3 тыс. руб. По итогам размещения уставный капитал Сбербанка вырастет с 60 млрд до 70,5 млрд руб., он будет состоять из 22,5 млн обыкновенных и 50 млн привилегированных акций. Бумаги будут размещаться только на российском рынке, купить их смогут и физические лица. Цена размещения будет единой для всех покупателей и определится по итогам конкурса поступивших от инвесторов предложений, после того как нынешние акционеры реализуют свое преимущественное право. По данным Интерфакса, Сбербанк планирует сегодня начать сбор заявок в рамках размещения допэмиссии акций. 
Автономная некоммерческая организация
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4. Российские банки и персоналии банковского сообщества

«АБСОЛЮТ БАНК»

16.1.2007. Абсолют Банк изменил структуру акционерного капитала.  Теперь 51,58% акций банка принадлежит Александру Светакову, который раньше делил 76% с Глебом Галиным и Андреем Трусковым. Доля IFC не изменилась и составляет 7,5%. Остальными акциями управляют Михаил Сердцев и Андрей Косолапов. В «Абсолюте» говорят, что повышают прозрачность по требованию иностранного акционера. Участники рынка считают, что банк готовят к продаже.

Абсолют Банк повышает прозрачность корпоративной структуры. Согласно официальному сообщению банка, теперь 51,58% акционерного капитала принадлежит председателю совета директоров «Абсолюта» Александру Светакову. 

До этого среди акционеров Абсолют Банка были: корпорация IFC, которой принадлежит 7,5%, и оффшорная компания Embero Trading Ltd., которая контролировала 92,5%. 

Первоначально конечными бенефициарами банка числились Александр Светаков, Глеб Галин и Андрей Трусков – они делили 76% акций банка. Трусков владел 18,37%, а Галин – 15,46%. 

Остальное контролировали исполнительный директор группы «Абсолют» Андрей Косолапов и старший заместитель председателя правления банка Михаил Сердцев. Господину Косолапову принадлежало 7,99% акций и Михаилу Сердцеву – 7,36% акций. 

В декабре 2005 года 7,5% акций выкупила Международная финансовая корпорация (IFC). В конце 2006 года на собрании акционеров Абсолют Банка было решено увеличить уставный капитал банка на 240 млн рублей до 1,448 млрд рублей путем размещения дополнительного выпуска обыкновенных акций. 

Планировалось, что по закрытой подписке будет размещено 24 млн акций номинальной стоимостью 10 рублей каждая. Их собирались купить Международная финансовая корпорация (IFC) и компания с ограниченной ответственностью Embero Trading Ltd. (Кипр) пропорционально долям в акционерном капитале – 7,5% и 92,5% соответственно. 

Но в последнем – за 3 квартал – ежеквартальном отчете Абсолют Банка Embero Trading Ltd. уже не числилась среди акционеров кредитной организации. Тогда руководство банка объяснило это тем, что кипрская компания была создана действующими акционерами и представляет их интересы. 

Кроме того, старший заместитель председателя правления Абсолют Банка Михаил Сердцев рассказывал, что банк планирует до конца 2006 года или в начале 2007 года 

провести допэмиссию акций на 30–40 млн долларов, которые должны выкупить акционеры банка. 

Изменения в структуре акционерного капитала произошли в соответствии с договоренностями с IFC. Председатель правления Абсолют Банка Николай Сидоров объяснил газете ВЗГЛЯД, что акционерная структура изменилась «в рамках соблюдения соглашения с иностранным акционером – IFC и в целях повышения прозрачности cтруктуры собственности Абсолют Банка». «Доля акций банка, принадлежащая Александру Светакову, переоформлена на него. В результате реструктуризации она составила 51,58%», – объяснил топ-менеджер. 

«Изменения нужны для повышения прозрачности, что предусмотрено соглашением с IFC, - рассказали в пресс-службе Абсолют Банка. - Когда корпорация вошла в структуру банка, соответствующие соглашения касались не только повышения прозрачности структуры собственности, но и выполнения стандартов корпоративного управления». 

После изменений в структуре пакет IFC остался прежним: корпорация владеет 7,5% акций Абсолют Банка. Доля Александра Светакова увеличилась до 51,58% акций. Оставшиеся 40,92% делят Глеб Галин, Андрей Трусков, Михаил Сердцев и Андрей Косолапов. 

Сколько акций у каждого из них, в пресс-службе банка сообщить отказались. «По закону о ценных бумагах, полностью раскрывается информация только об акционерах, которым принадлежит более 25%», – объяснили в Абсолют Банке. «В самое ближайшее время акции других акционеров – физических лиц также будут переоформлены», – обещает Николай Сидоров. 

«Это логичный шаг, отражающий тенденции в российском банковском секторе, – отмечает аналитик инвестиционного банка «Траст»Алексей Демкин. – Основной мотив повышения прозрачности – поиск стратегических инвесторов. Сейчас на рынке есть несколько банков, готовых к продаже в ближайшее время. И есть круг западных инвесторов, готовых к выходу на российский рынок». 

По словам Алексея Демкина, Абсолют Банк – удобный актив. Аналитик считает, что потенциальный стратегический инвестор российского банка может претендовать на пакет акций не меньше контрольного. 

«Сейчас банки в цене, их покупают. Даже не обязательно в случае стратегических инвестиций. На рынке достаточно портфельных инвесторов, которые интересуются банками», – считает один из экспертов банковского сектора. 

«АЛЬФА-БАНК»

12.1.2007. Основные владельцы “Альфа-групп” щедры к менеджерам, работающим в их компаниях. Как следует из отчетности группы по международным стандартам за 2005 г., миноритариям принадлежат акции на $2,3 млрд. Но продать эти бумаги на сторону они не могут.
У “Альфы” три основных владельца — Михаил Фридман, Герман Хан и Алексей Кузьмичев. Сам Фридман ранее признавал, что владеет около 40% группы. Как следует из отчетности по международным стандартам “Альфа-групп” за 2005 г., которая имеется в распоряжении “Ведомостей”, основным акционерам принадлежат 100% одной из двух материнских компаний группы — CTF Holdings. В другой материнской компании — ABH Holdings Corp. они владеют 77,07% (о структуре группы см. врезку). В большинстве “дочек” CTF Holdings у трех основных владельцев “Альфы” есть младшие партнеры — руководители этих предприятий, рассказывает источник, близкий к акционерам группы. Бумаги они получают в качестве стимула для лучшей работы.

Правда, как следует из отчетности, распоряжаться долями в компаниях “Альфы” они не свободны — не могут продать эти бумаги на сторону, а в случае смерти или потери трудоспособности миноритарного акционера его доля в обязательном порядке выкупается компанией. В отчетности сказано, что это предусмотрено уставом ABH Holdings, а также соглашениями акционеров главных “дочек” CTF Holdings — Alfa Finance и Alfa Telecom. Цена выкупа рассчитывается исходя из стоимости 110% чистых активов компании в соответствии с последней утвержденной годовой (или, по запросу держателя опциона, на конец предыдущего квартала) консолидированной отчетностью по МСФО. “Альфа-групп” сообщает, что на конец 2005 г. для выкупа долей миноритарных акционеров компаниям понадобилось бы $2,29 млрд: $1,63 млрд пришлось бы на Alfa Finance и $0,66 млрд — на Alfa Telecom.

Владельцы финансового бизнеса “Альфы” известны: их раскрыл в предварительном проспекте эмиссии еврооблигаций Альфа-банк. В нем Фридману принадлежит 36,47%, Хану — 23,27%, Кузьмичеву — 18,12% (это основные акционеры), президенту банка Петру Авену — 13,76%, основателю инвестфонда Pamplona Capital, бывшему топ-менеджеру Альфа-банка Алексу Кнастеру — 4,3%, члену совета директоров Alfa Capital Partners и председателю инвестиционного комитета банка Андрею Косогову — 4,08% (это миноритарии). А вот кто является партнерами Фридмана, Хана и Кузьмичева в телекоммуникационном бизнесе, не раскрывается. Как следует из отчета, CTF Holdings владеет 73,69% Alfa Telecom. Руководитель Altimo (до конца 2005 г. — “Альфа Телеком”) Алексей Резникович подтвердил “Ведомостям”, что менеджеры компании являются ее совладельцами, но кому какая доля принадлежит, раскрывать не стал.

Миноритарных акционеров “дочек” “Альфы” такая “бесправность” не пугает. “Это элемент защиты. Ведь в группе нет и не должно быть посторонних людей”, — рассуждает один из них. “Альфа-групп” — не публичная компания, добавляет ее директор по корпоративному развитию Найджел Робинсон, и, если бы посторонний человек получил акции какой-либо из компаний, они были бы для него бесполезны. Но со временем эта система может исчезнуть, допускает он.

Цена выкупа акций Alfa Finance в $1,63 млрд невероятно низка, если учитывать, что акции российских банков торгуются сейчас с коэффициентом 3-4 к капиталу, говорит начальник аналитического отдела МДМ-банка Алекс Кантарович. Но с учетом партнерских отношений в рамках “Альфа-групп” он считает цену выкупа выгодной для партнеров.



СТРУКТУРА “АЛЬФЫ” 

До 2004 г. материнской компанией “Альфа-групп” была CTF Holdings (CTFH), которая через цепочку офшоров владела всеми активами группы. В 2004 г. “Альфа” провела реструктуризацию: финансовые активы (основные — Альфа-банк и “Альфастрахование”) были выведены в отдельную структуру — ABH Holdings Corp. (ABHH), которая стала второй материнской компанией группы. CTFH на 31 декабря 2005 г. контролировала 100% A1 Group (бывшая “Альфа-Эко”), 80% Russian Technologies, 80% Perekrestok Holdings, 73,69% Alfa Telecom, объединяющей телекоммуникационные активы группы, 77,07% Alfa Finance, контролирующей 25% акций ТНК-BP и 13,22% Turkcell. По итогам 2005 г. консолидированная выручка “Альфа-групп” составила $1 млрд, чистая прибыль — $1,296 млрд.

БАНК МОСКВЫ

23.1.2007. Банк Москвы продаст свои акции.

 Центробанк зарегистрировал выпуск обыкновенных акций Банка Москвы в количестве 6,9 млн шт. (5,6% от уставного капитала), говорится в сообщении банка. Цена размещения для акционеров, имеющих преимущественное право выкупа акций, составит 928 руб. за одну акцию. Для лиц, выкупающих акции по открытой подписке, — 1031 руб. за акцию. Вчера акции банка стоили на ММВБ 1899 руб.

24.1.2007. Москва сохранит Банк Москвы

Правительство Москвы останется основным владельцем акций Банка Москвы, даже после того, как Юрий Лужков покинет пост мэра столицы

Банк Москвы в обозримом будущем останется под контролем правительства Москвы. Прогнозы о том, что банк может стать частным после ухода Юрия Лужкова с поста мэра, не оправдались. Московские власти решили выкупить допэмиссию банка. Акции будут продаваться по цене ниже рыночной. Правительство Москвы пользуется преимущественным правом выкупа бумаг.
В обозримом будущем Банк Москвы не выйдет из-под контроля столичного правительства. 

«Мы не планируем в ближайшие годы существенных изменений в структуре собственности банка, и это значит, что правительство Москвы останется основным акционером, а других акционеров, владеющих более 5% акций Банка Москвы, нет», – рассказал на пресс-конференции президент банка Андрей Бородин. 

Сейчас правительство Москвы контролирует порядка 60% акций банка. Около полутора лет назад, после того как городские власти продали 6,8% своих акций Московской страховой компании, на рынке заговорили о том, что Банк Москвы начал процедуру перехода к частному владельцу. 

Формально после этой сделки московская мэрия осталась основным акционером Банка Москвы, так как Московская страховая компания на 51% принадлежит городу (49% находятся в собственности самого Банка Москвы). Но участники рынка заподозрили в этой сделке стандартную процедуру перевода активов региональных властей на баланс аффилированных структур, которая обычно применяется перед отставками крупных чиновников. Вывод Банка Москвы из собственности городского правительства эксперты связывали с будущим уходом Юрия Лужкова с поста мэра. 

Андрей Бородин развеял подозрения участников рынка. «На мой взгляд, теоретическая смена руководства правительства Москвы никак не повлияет на бизнес банка. На протяжении последних 6 лет мы работаем на тем, чтобы диверсифицировать нашу деятельность, и бизнес банка с правительством Москвы составляет сейчас менее 20%», - заметил господин Бородин 

Банк Москвы зарегистрировал 11-ю допэмиссию акций, которая пройдет по открытой подписке до 23 апреля 2007 года. И правительство Москвы будет участвовать в размещении напрямую или через Московскую страховую компанию. 

Банк планирует разместить всего 6,9 млн акций – это 5,6% уставного капитала. Бумаги будут продаваться по 928 рублей за штуку для акционеров, имеющих преимущественное право (правительство Москвы), и по 1,031 тыс. рублей за акцию для остальных подписчиков. 

Цена, установленная на акции банка, оказалась ниже рыночной, которая составила 1,78 тыс. рублей. И это вызывает беспокойство у руководства Банка Москвы. «Мне самому такая ситуация не нравится, когда мы недополучаем от акционеров деньги в капитал. Но по российскому законодательству, если доля государства больше 25%, то оценка делается госорганом (ФАУФИ). Та оценка, которая есть, соответствует прошлому году», – утешается Андрей Бородин. 

Теоретически у банка есть возможность повысить цену акций за счет проведения переоценки, но на это потребуется 3–4 месяца. 

«Банку нужен капитал, и мы на это пошли», – подвел итог Андрей Бородин. 

Сейчас в свободном обращении находится около 3% акций Банка Москвы. И по словам Андрея Бородина, в ближайшее время этот показатель увеличиваться не будет. 

«У меня тоже есть акции банка, доля которых исчисляется сотыми долями процента, я не вижу смысла их продавать и думаю, что другие акционеры, наверное, тоже их продавать не собираются, поэтому увеличение free float – дело времени», – объяснил глава Банка Москвы. 

У экспертов не осталось сомнений в том, что правительство Москвы останется основным акционером банка. «Это видно из цен на акции, – уверена аналитик «Ак Барс Финанс» Полина Лазич. – Она установлена с фантастическим дисконтом по отношению к рыночной». 

«После принятия нового порядка назначения мэров и губернаторов нельзя исключать возможность, что Юрий Лужков будет переназначен на пост мэра города. Картина изменилась, и цена размещения – подтверждение того, что правительство Москвы не видит необходимости выходить из акционерного капитала банка», – объясняет главный аналитик Альфа-Банка Наталья Орлова. 

Не вполне выгодные условия размещения Наталья Орлова объясняет тем, что банки могут ориентироваться на среднюю цену за 6 месяцев. «Цены были довольно стабильные, но в январе заметно выросли, в связи с чем есть ощущение, что стоимость акций очень занижена», – полагает эксперт

БИНБАНК

22.1.2007. Бинбанк вырос в 1,5 раза

Валюта баланса Бинбанка за прошлый год выросла на 56% до 80 млрд руб., говорится в сообщении банка. При этом розничный кредитный портфель вырос более чем втрое, составив 5 млрд руб. Балансовая прибыль банка за 2006 г. составила 952 млн руб.

ВНЕШТОРГБАНК - ВТБ

10.1.2007. Вчерашнее значительное падение фондового рынка не затронуло акций Промстройбанка — они прибавили 6,6%. Этот рост — реакция на подписанный президентом Путиным в предпоследний день 2006 г. указ, который позволит ВТБ провести IPO и совершить обмен акциями с миноритариями Промстройбанка.

 ВТБ - второй по величине банк России по активам (756 млрд руб.) и собственному капиталу (118 млрд руб.) после Сбербанка. В мае ВТБ планирует продать по открытой  в России, остальное — на Западе) и подписке 22-23% акций новой эмиссии (до 50% ее объема —привлечь 90-120 млрд руб

Впервые об IPO президент ВТБ Андрей Костин заявил весной 2005 г. — его планировалось провести в конце 2006 г. Но банку долго не удавалось добиться разрешения на приватизацию: мешал, в частности, закон, запрещающий размывать долю государства в предприятиях, контролируемых им, а также то, что банк входил в перечень стратегических предприятий, править который может только президент.

Весь прошлый год руководители банка обещали, что указ президента вот-вот будет подписан, и даже предварительно договорились с организаторами IPO — Deutsche Bank, Citigroup и Goldman Sachs. Возможность приватизации госбанков, в том числе ВТБ, была записана в стратегии их развития, но председатель правительства Михаил Фрадков решил, что для одобрения IPO ВТБ нужно понимать собственную стратегию банка. В декабре ВТБ вместе с Минэкономразвития подготовил ее, 21 декабря она получила визу Фрадкова, а 30 декабря президент подписал указ, разрешающий приватизацию банка с условием сохранения доли государства не менее чем 50% плюс одна акция.

ВТБ предстоит еще назначить как минимум одного независимого директора, чтобы получить листинг на бирже (для этого требуется решение наблюдательного совета и акционеров), и тогда он будет полностью готов к IPO, говорит член правления ВТБ Василий Титов. Предложить акции инвесторам по открытой подписке ВТБ планирует в мае.

Дополнительно к трем организаторам IPO, с которыми в ближайшее время должны быть подписаны официальные соглашения, скорее всего, будет назначен еще четвертый организатор, который станет отвечать за размещение в России, говорит источник, близкий к банку. Присоединение к ВТБ ПСБ, одобренное акционерами в сентябре прошлого года, состоится уже после IPO, продолжает он, для этого будет выпущена еще одна дополнительная эмиссия. Процедура присоединения занимает минимум 160 дней и, если бы банк решил провести ее до IPO, ему удалось бы выйти на биржу разве что в октябре, объясняет источник. Костин еще в конце ноября говорил, что проведение IPO возможно как в полной интеграции с ПСБ, так и без нее, и называл запланированное на май IPO приоритетным.

Акционеры ПСБ одобрили присоединение к ВТБ со следующими параметрами: миноритариям предложили продать акции по 22 руб. или обменять одну акцию ПСБ на 385 акций ВТБ. Эти коэффициенты предстоит утвердить акционерам ВТБ. Миноритарии ПСБ должны получить около 2,3% акций ВТБ. За прошлый год на ожиданиях присоединения к ВТБ и его IPO стоимость акций ПСБ выросла почти на 50%, а с октября по декабрь — на 38% (индекс РТС за это время вырос только на 23%).

Вчера индекс РТС упал более чем на 6%, а акции ПСБ подорожали на 6,6%, достигнув 47,8 руб. Аналитик “Финама” Ольга Беленькая считает, что это связано с новостью о подписании президентского указа о ВТБ — позитивной как для ВТБ, так и для ПСБ, и высказывает мнение, что потенциал для роста акций ПСБ еще есть.

Перед рассмотрением вопроса о присоединении ПСБ независимый оценщик оценил ВТБ в $11,6 млрд. В документах, подготовленных к заседанию правительства 21 декабря, была дана более высокая оценка — там сказано, что в ходе IPO рыночная капитализация ВТБ может составить $14-16 млрд.

Однако, если исходить из стоимости акций ПСБ вчера на ММВБ, капитализация ВТБ гораздо выше — примерно $24,6 млрд. По оценке Беленькой, исходя из среднего значения рыночных мультипликаторов для развивающихся рынков и текущих рыночных котировок ПСБ стоимость ВТБ к моменту IPO может составить $21,5-23,6 млрд.

“Если же применять среднерыночные мультипликаторы для российских банков, расчетная стоимость ВТБ окажется еще выше”, — считает аналитик.

Нелегкий выбор

Европейскому банку реконструкции и развития (ЕБРР) нужно будет сделать нелегкий выбор между прибылью и собственными принципами. Банк основали в 1991 г. правительства западных стран для поддержки частных проектов в странах бывшего соцлагеря. Одним из таких проектов должен был стать “Сахалин-2”. На реализацию его первого этапа ЕБРР выдал кредит в размере $116 млн и собирался выделить еще $300-400 млн для второго. Но вскоре владельцы “Сахалина-2” изменятся: в конце 2006 г. Shell, Mitsui и Mitsubishi договорились продать каждый по половине своей доли “Газпрому”, и в феврале сделка должна быть завершена. Это может помешать ЕБРР кредитовать “Сахалин-2”. Ведь банк призван финансировать частные проекты, а “Сахалин-2”, по сути, планируется национализировать. Формально это правило нигде не зафиксировано, и ЕБРР не игнорирует госкомпании — например, он кредитовал российский ВТБ. Но в его портфеле около 85% кредитов приходится на частный бизнес и лишь около 15% — на государственный. Если ЕБРР откажется сотрудничать с “Сахалином-2”, это вряд ли осложнит его реализацию: у “Газпрома” нет проблем с привлечением денег, и банки наверняка тут же выстроятся в очередь, чтобы занять денег монополии. Так что ЕБРР придется подумать, что для него важнее: следовать собственным принципам или совершить выгодную сделку, одолжив денег госкомпании.

Купи-продай

В ноябре прошлого года стало известно об одной из первых сделок по продаже активов “Конверс Групп”. Принадлежащий ей “Конверсбанк-Москва”, с которого Владимир и Александр Антоновы начали строительство группы, перешел в собственность к Инкредбанку.

Но теперь у “Конверса” новое приобретение — Байкалросбанк. В Иркутской области, где расположен этот банк, у группы еще нет активов. Зато она контролирует сразу несколько банков, прописанных или имеющих филиалы в Москве. Возможно, сочтя привлекательными по цене и качеству, Антоновы стали их владельцами “про запас”. И когда они найдут очередной объект для поглощения в других регионах или странах, то профинансируют сделку за счет продажи другого банка из своей группы.

11.1.2007. ВТБ получил добро на IPO

От президента России 

Последняя преграда для проведения Внешторгбанком IPO устранена: в последних числах декабря прошлого года президент России Владимир Путин подписал указ «Об открытом акционерном обществе «Банк внешней торговли». Согласно президентскому указу ВТБ, входящий в список стратегических предприя​тий, может провести допэмиссию акций при сохранении за правительством контрольного пакета банка. 

По данным РБК Рейтинг, по результатам девяти месяцев 2006 года ВТБ занимал второе место по размеру собственного капитала — 79,21 млрд руб. и второе место по чистым активам — 757,4 млрд руб. Основным акционером ВТБ является государ​ство, которому принадлежит 99,9%.

В соответствии с указом «Об открытом акционерном обществе «Банк внешней торговли» уставный капитал ВТБ может быть увеличен за счет проведения допэмиссии акций и их поэтапной продажи. При этом доля государства в банке не должна составлять менее 50% плюс одна голосующая акция.
Как сообщил РБК daily старший вице-президент ВТБ Василий Титов, до конца января состоится заседание наблюдательного совета банка, на котором планируется определить параметры предстоящего IPO. Между тем Василий Титов подчеркнул, что основные параметры размещения, о которых ранее сообщало российское правительство, не изменились. Напомним, что в конце минувшего года глава МЭРТ Гер​ман Греф говорил о размещении на рынке 20—22% акций ВТБ на сумму 90—120 млрд. руб., оценив тем самым весь ВТБ в 450—545 млрд руб. По словам Германа Грефа, размещение, которое запланировано на май 2007 года, будет осуществлено на российском рынке (до 50%) и в Лондоне на LSE.

Между тем в публичном размещении второго крупнейшего госбанка есть еще одна интрига, которая связана с присоединением к ВТБ недавно купленного Промстройбанка (ПСБ): бумаги двух кредитных организаций планировалось перевести на одну акцию. Процесс присоединения ВТБ и ПСБ начался в 2006 году, однако до сих пор не завершен. Вчера Василий Титов сообщил РБК daily, что присоединение ВТБ и ПСБ состоится после проведения IPO. Днем ранее, когда на российском фондовом рынке наблюдалось падение, единственным банком, чьи акции закрылись «в плюсе», оказался ПСБ: они выросли на 6,6%, в то время как обыкновенные акции Сбербанка упали на 8,41% в РТС и на 9,4% на ММВБ.

Аналитики не стали исключать, что рост акций ПСБ вызван появлением президентского указа, давшего зеленый свет проведению Внешторгбанком IPO. По мнению экспертов, в настоящий момент акции ПСБ переоценены, и их ждет коррекция после того, как IPO ВТБ состоится. «С учетом обнародованного коэффициента конвертации акций ПСБ 1 к 385 акции банка оцениваются слишком дорого, особенно если учитывать существующие риски», — считает аналитик ИК «Брокеркредитсервис» (БКС) Денис Мухин. Согласно предварительной оценке БКС, в ходе IPO весь ВТБ будет оценен в 19—21 млрд долл. «На текущий момент инвесторам целесообразнее продать бумаги ПСБ на рынке и участвовать в предстоящем в мае IPO ВТБ», — рекомендует Денис Мухин.

Между тем аналитики ИК «Атон-Брокер», напротив, полагают, что бумаги ПСБ при текущих котировках являются «привлекательной возмож​но​стью для участия в капитале ВТБ». «При нынешнем коэффициенте конвертации прогнозируемая стоимость акций ПСБ должна составлять 2,37 долл. Таким образом, они обладают потенциалом роста примерно на 30% по сравнению с текущим уровнем», — резюмирует аналитик ИК «Атон-Брокер» Рустам Боташев.

Однако вчера старший вице-президент ВТБ Василий Титов не исключил, что после проведения банком IPO оценка стоимости ПСБ может быть изменена, соответственно может быть пересмотрен и коэффициент конвертации акций.

17.1.2007. Вчера второй день подряд акции банковского сектора демонстрировали завидный рост. На РТС бумаги Сбербанка к середине дня подорожали на 3–4%, не позволив индексу РТС просесть из-за коррекции цен на акции нефтяных компаний. Выросли в цене бумаги и других крупных банков. Одним из главных стимулов к вызвавшей рост цен скупке акций банковского сектора стало предстоящее IPO двух крупнейших банков страны – Сбербанка и Внешторгбанка (ВТБ). 

Фактически рынок сейчас отыгрывает принимаемые властями ключевые решения о параметрах IPO этих банков. В частности, вчера вечером Национальный банковский совет определял размер участия Центробанка в IPO Сбербанка. Двумя неделями ранее были сняты последние препятствия для проведения IPO ВТБ. 

Накануне Нового года практически незамеченным осталось подписание президентом Владимиром Путиным 30 декабря указа № 1489 «Об открытом акционерном обществе «Банк внешней торговли». Согласно этому документу, разрешена приватизация входящего в список стратегических предприятий второго по величине госбанка, капитализация которого, по оценкам главы МЭРТа Германа Грефа, после намеченного на май IPO может достичь 450–545 млрд. руб. Указу президента предшествовало одобрение 21 декабря на заседании правительства плана приватизации ВТБ, который предусматривает проведение в мае первичного размещения допэмиссии акций банка (IPO) на биржах в России и за рубежом. 

Наблюдателей насторожили не только планы разгосударствления успешного госбанка, но и то обстоятельство, что приняты они были под праздники, когда общественность и СМИ погружены в предновогодние заботы, а также тот факт, что указ президента позволяет приватизировать 50% минус одну акцию ВТБ, тогда как на правительстве обсуждалось, что в мае на IPO будет выставлено всего от 20 до 22% акций банка, за которые власти планируют выручить от 90 до 120 млрд. рублей. 

В то же время эксперты полагают, что бояться приватизации ВТБ нечего. По их мнению, дальнейшее развитие банка в условиях обострившейся конкуренции невозможно без привлечения дополнительных средств. Аналитик ИК «ФИНАМ» Ольга Беленькая напоминает, что решение о выводе госбанка на биржу было принято в ходе обсуждения различных вариантов, среди которых были в том числе и бюджетные вливания, а также привлечение стратегического инвестора в капитал. «В результате государство как акционер выбрало наиболее удобный для него вариант – продажу пакета на бирже. Это показывает, что акционер намерен создать из ВТБ крупнейшую публичную корпорацию, при этом держать ее под контролем без доступа к управлению консолидированной группы стратегических инвесторов», – считает Ольга Беленькая. 

В процессе многоходовой приватизации сначала будет продана первая часть пакета акций, что сократит долю государства до 75%, а к 2010 году будут реализованы оставшиеся доли. Решение президента одобрить план приватизации всего пакета, несмотря на то что на первом этапе на IPO будет выставлено всего 20–22% акций банка, аналитики объясняют техническими причинами – президент одобрил всю концепцию, предполагающую несколько допэмиссий, так как рассматривал именно не единичное IPO ВТБ, а его комплексную приватизацию. 

Как ожидается, в ходе майского IPO до 50% допэмиссии акций будет размещено в России, остальное – на зарубежных площадках. «Если сравнивать размещение ВТБ c запланированной на февраль допэмиссией Сбербанка, то понятно, что акции первого куда доступнее и вполне могут претендовать на «народное IPO», – отмечает аналитик ИК «Брокеркредитсервис» Денис Мухин. Он также обращает внимание и на «разнородность структуры активов ВТБ», который в отличие от Сбербанка меньше знаком простому россиянину. 

Пока что крупных покупателей на допэмиссию акций ВТБ не обнаружено. Хотя эксперты не исключают, что в свете вступивших в силу послаблений для иностранцев, которым с этого года разрешено приобретать до 20% акций российских банков без разрешения Центробанка, бумаги ВТБ начнут скупать и нерезиденты.

18.1.2007.  Предправления VTB Bank France, дочернего банка ВТБ, назначена Любовь Мохначева, зампредом правления — член правления ВТБ Юлия Чупина. Бывший предправления VTB Bank France Андрей Мовчан продолжит работу в наблюдательном совете французского банка.

19.1.2007. ВТБ нашел куда потратить деньги от запланированного на май IPO. Как стало известно “Ведомостям”, госбанк почти договорился о покупке “Ренессанс Капитала” за $4 млрд, но в последний момент сделка оказалась на грани срыва — основной владелец инвестбанка Стивен Дженнингс передумал.

Инвестгруппа “Ренессанс Капитал” создана в 1995 г., оказывает брокерские, инвестбанковские услуги и услуги по доверительному управлению. В первом полугодии 2006 г. выручка от этих операций составила $260,5 млн, чистая прибыль — $140 млн, собственный капитал на 1 июля 2006 г. — $510 млн. В группу ВТБ входят банки ВТБ, ПСБ, “ВТБ 24” и около 10 банков за границей. 99,99% акций ВТБ принадлежат правительству. На 30 июня 2006 г. активы группы по МСФО — $45,3 млрд, собственный капитал — $5,8 млрд.

В конце прошлого года наблюдательный совет ВТБ одобрил стратегию развития банка. Одна из поставленных перед банком задач, по словам его топ-менеджера, — создание полноценного инвестиционного блока. “Стратегия допускает как органическое развитие, так и за счет покупок, — утверждает собеседник “Ведомостей”. — Но понятно, что нас могут устроить только крупные инвесткомпании — в первую очередь “Ренессанс Капитал” и “Тройка Диалог”. Стратегия столь крупных приобретений не предусматривает, говорит член наблюдательного совета банка, а возможность приобретения “Ренессанса” или “Тройки”, по его словам, на совете никогда не обсуждалась.

Это, однако, не помешало руководителям ВТБ вести переговоры с владельцами обоих инвестбанков, утверждают несколько источников, близких к “Ренессансу”, “Тройке” и ВТБ, а также несколько участников фондового рынка. С “Ренессансом” они зашли очень далеко. Предложение, которое ВТБ сделал его акционерам, поражает воображение: он готов заплатить за инвестбанк $4 млрд, рассказали “Ведомостям” источник, знакомый с предложением госбанка ВТБ, и два инвестбанкира. Это близко к сумме, которую банк хочет привлечь в мае от размещения на биржах до 25% акций.

Сделка готовилась, и ВТБ уже далеко продвинулся, но вдруг Дженнингс передумал, утверждает источник, знакомый с предложением ВТБ. Сейчас, по его словам, основной акционер “Ренессанса” отказывается даже обсуждать его возможную продажу.

Это подтвердил источник, близкий к “Ренессанс Капиталу”: “Было решено не продавать "Ренессанс" ни ВТБ, ни кому другому”. “Сейчас компания не продается”, — подтверждает источник в инвестбанке. В конце прошлого года это говорил в интервью “Ведомостям” сам Дженнингс. Он, правда, утверждал, что инвестбанк никогда не вел переговоров о продаже. Вчера связаться с ним не удалось, он находится за границей. Представители ВТБ отказались от комментариев.

Одна из основных причин, по которой владельцы “Ренессанса” изменили решение, — это скорость, с которой растет бизнес и его доходность, говорит топ-менеджер инвестбанка. Прибыль Renaissance Capital Holding, в которую консолидированы доходы от брокерских, инвестиционно-банковских услуг и доверительного управления, за первое полугодие 2006 г. выросла почти втрое по сравнению с первым полугодием 2005 г. до $140 млн, а собственный капитал — на 60% до $510 млн.

Но это все на растущем рынке, возражает сотрудник западного инвестбанка, которого, как и многих его коллег, удивила оценка “Ренессанса” в $4 млрд. “Платить столько за российский инвестбанк — это очень много, я бы больше поверил в $2,5 млрд, — говорит топ-менеджер "Атона", купленного в конце прошлого года за $424 млн. — Главная ценность инвестбанка — люди, а они могут разбежаться. За $1 млрд ВТБ мог бы купить всю команду "Ренессанса", а инфраструктура у них есть и своя”. “Ключевых людей в "Ренессансе" несколько десятков, заплатите каждому по $10 млн подъемных — и не надо платить $4 млрд”, — соглашается сотрудник крупного западного инвестбанка. Несмотря на это, управляющий партнер New Russia Growth Capital Advisers Алексей Панферов не удивился бы подобной сделке между ВТБ и “Ренессансом”. “Для продавцов цена очень выгодна, и сейчас хороший момент для продажи, — объясняет он. — А ВТБ пока не преуспел на этом направлении и может позволить себе купить лидера рынка”.

Аналитики сомневаются в целесообразности сделки для ВТБ. “Как оценят ее инвесторы — это большой вопрос, — говорит начальник аналитического отдела МДМ-банка Алекс Кантарович. — К тому же средства, эквивалентные объему IPO, будут потрачены на стратегическую инвестицию, возврат капитала от которой вовсе не очевиден”. “Ренессанс” — актив привлекательный, но непонятно, насколько такие инвестиции актуальны для ВТБ, ведь он анонсировал, что привлекает капитал для расширения объемов кредитования, финансирования промышленности и реализации нацпроектов, напоминает аналитик “Финама” Ольга Беленькая.

25.1.2007. ВТБ не планирует увеличивать или продавать долю в EADS 

Внешторгбанк не планирует ни продавать акции европейской аэрокосмической корпорации EADS, ни увеличивать свой пакет, который в настоящее время составляет чуть больше 5%, сообщил президент - председатель правления российского банка Андрей Костин. 

"На данный момент у нас нет планов как продавать, так и увеличивать нашу долю, - сказал он в интервью агентству Bloomberg в Давосе. - Необходимо понимать, есть ли у акций перспективы роста, или нет. Мы, как портфельные инвесторы, будем следить за этим очень тщательно"/ 

EADS владеет корпорацией Airbus, производителем вертолетов Eurocopter, 10% акций "Иркута", рядом других активов, напоминает "Интерфакс". Корпорацию контролирует франко-германский акционерный консорциум в составе DaimlerChrysler (22,3% уставного капитала), правительства Франции и компании Lagardere SA (в сумме - 29,75%). 

Летом прошлого года ВТБ купил около 5% акций концерна, потратив примерно 1 млрд евро. 

Позднее, отвечая в ходе визита в Германию на вопросы журналистов и предпринимателей по теме EADS, президент России Владимир Путин заявлял, что РФ может увеличить свой пакет в европейской аэрокосмической корпорации, но речи о возможности ее поглощения не идет. 

"У нас нет никаких планов недружественного поглощения - это очень чувствительный бизнес. Все, что сделано банком (ВТБ) по приобретению 5-процентного пакета, связано с его работой на финансовых рынках и рынках ценных бумаг", - отмечал он. При этом Путин не исключил, что этот пакет при определенных условиях будет передан создаваемой "Объединенной авиастроительной корпорации".

Правительство на вчерашнем заседании одобрило проведение допэмиссии акций ВТБ в мае 2007 года. «До 50% акций должно быть размещено в России, остальные -- на зарубежных площадках», -- сказал глава МЭРТ Герман Греф. Объем допэмиссии в рамках IPO составит 90--120 млрд руб., отметил министр. В результате первичного размещения доля государства снизится до 75% плюс одна акция с учетом перехода на единую акцию с купленным ранее ВТБ Промстройбанком. Такой уровень участия государства в уставном капитале банка сохранится до 2010 года, отметил Греф. Второе размещение акций ВТБ запланировано на 2010 год, когда банку, по словам Грефа, потребуется 210--250 млрд руб. для развития региональной сети и укрепления материальной базы "дочек" за рубежом. Если государство не примет решения об участии в этой допэмиссии, то госдоля в уставном капитале ВТБ снизится до 50% плюс одна акция. Но даже в этом случае государство сохранит контроль за деятельностью банка, подчеркнул министр. Греф отметил, что в рамках запланированного на май IPO акции ВТБ будут предлагаться и физлицам. 

ВТБ-24

23.1.2007. Чтобы не мелочиться

ВТБ-24 готовится разместить бумаги под 500 млн "ипотечных" долларов

ВТБ-24 вчера объявил о своем намерении провести в этом году секьюритизацию ипотечных кредитов объемом около 0,5 млрд долл. Это будет первая подобная сделка розничной «дочки» ВТБ. Как известно, большинство подобных сделок происходит на внешнем рынке: по мнению банкиров, сейчас размещение за границей выгоднее, и лишь со временем крупные игроки решатся предложить ипотечные бумаги местным инвесторам.

Секьюритизация запланирована на сентябрь-октябрь 2007 года, заявил председатель правления банка Михаил Задорнов на вчерашней пресс-конференции. «Перед нами стоит задача отработать механизм таких сделок, чтобы поставить их на поток», -- сказал он. По его словам, организаторы размещения бумаг еще не выбраны, но «есть уже около десятка желающих принять участие в сделке».

По состоянию на 1 декабря портфель выданных ипотечных кредитов ВТБ-24 составлял 623 млн долл. Как сообщили «Времени новостей» в пресс-службе банка, сделка по секьюритизации будет проводиться на зарубежном рынке, и участвовать в ней будут только кредиты, выданные в долларах.

Как известно, Внешторгбанк летом прошлого года первым в России предложил западным инвесторам ипотечные бумаги, выпустив еврооблигации с ипотечным покрытием в рамках проекта секьюритизации собственного портфеля ипотечных кредитов. Общий объем выпуска составил тогда 88,3 млн долл. Рефинансирование, запланированное его розничной «дочкой», намного более существенное по объему. Напомним, что сразу после завершения своей секьюритизации материнский банк ВТБ решил заняться рефинансированием ипотечных кредитов других российских банков. Как заявлял директор департамента ипотечного кредитования ВТБ-24 Анатолий Печатников, банк также планирует секьюритизировать чужие портфели. «У нас уже есть договоренность с двумя банками», -- отметил банкир, добавив, что это сторонние организации, т.е. к ним не относится Промстройбанк, входящий в группу ВТБ.

Сделки рефинансирования становятся все более распространенными среди крупных игроков ипотечного рынка. В ноябре прошлого года Росбанк объявил о том, что во втором квартале 2007 года может провести секьюритизацию ипотечных и автокредитов. «Общий объем сделок составит до 500 млн долл.», -- заявил председатель правления Росбанка Александр Попов, отметив, что пока не готов назвать точный размер каждой операции.

Общий объем секьюритизированных кредитов российских банков пока не дотягивает до 300 млн долл. Помимо ВТБ сделки по секьюритизации провели Городской ипотечный банк и Газпромбанк. Городской ипотечный банк разместил свои бумаги в августе прошлого года на 72,56 млн долл. С помощью Moscow Narodny Bank (Лондон) и Greenwich Financial Services (США) банк предложил ипотечные бумаги не только европейскому рынку, но и инвесторам США. Газпромбанк в ноябре провел секьюритизацию ипотечных кредитов в России. Объем сделки превысил 100 млн долл., однако, по мнению участников рынка, она прошла не очень удачно, и бумаги были проданы по нижней границе ценового диапазона.

Начальник департамента продаж Городского ипотечного банка Игорь Жигунов отмечает, что размещение на внешнем рынке более практично, поскольку для Запада такие инвестиции более понятны: «Немаловажную роль играют опыт и технологии. На внутреннем рынке данный механизм появился совсем недавно. Кроме того, уровень доходности, предложенный банком, нужно соотносить с уровнем инфляции. Срок обращения бумаг с ипотечным покрытием, как правило, 20--30 лет, и многое определяется тем, насколько прогнозируемым может быть уровень доходности». Такого же мнения придерживается председатель правления Русского ипотечного банка Татьяна Вознесенская. «Безусловно, размещение за границей предпочтительнее, -- считает она. -- Так как стоимость ресурсов там ниже, а круг потенциальных инвесторов шире, чем в России».

Как отмечают банкиры, за рубежом такие ценные бумаги покупают пенсионные и крупные институциональные фонды. В России круг инвесторов серьезно ограничен тем, что в эти бумаги не может инвестировать Пенсионный фонд. Между тем приход российских пенсионных средств на рынок может способствовать снижению рублевой процентной ставки по ипотечным кредитам. В ноябре Владимир Путин потребовал от правительства и банкиров принять меры для того, чтобы управляющие компании смогли вкладывать в ипотечные ценные бумаги средства будущих пенсионеров. 

23.1.2007. “ВТБ 24” заработал 1,14 млрд руб.

Чистая прибыль “ВТБ 24” по итогам 2006 г. составила 1,14 млрд руб. против убытка в 7,5 млрд руб. по итогам 2005 г. Об этом сообщил президент “ВТБ 24” Михаил Задорнов. Он также рассказал, что во II квартале банк рассчитывает выпустить евробонды объемом не менее $500 млн.

ВНЕШЭКОНОМБАНК – ВЭБ

25.1.2007. Пенсионная перспектива

У ВЭБа появится еще один инструмент для «молчунов»

Внешэкономбанк может получить право инвестировать пенсионные накопления в ипотечные ценные бумаги, не обеспеченные государственными гарантиями. Соответствующие поправки в законодательство подготовлены Минфином и переданы на рассмотрение правительства. «Мы надеемся, что в ближайшее время этот вопрос будет решен», -- заявил вчера замдиректора департамента финансовой политики Минфина Владимир Луков, выступая на заседании комиссии по банковской деятельности совета РСПП по конкурентоспособности и отраслевым стратегиям. Участники рынка полагают, что это решение не только приведет к диверсификации инвестиционного портфеля ВЭБа, но и стимулирует банки выпускать больше ипотечных ценных бумаг.

Как известно, ВЭБ, являющийся государственной управляющей компанией, очень ограничен в выборе финансовых средств для инвестирования. В настоящее время он может вкладывать средства будущих пенсионеров лишь в те ценные бумаги, которые эмитированы государством либо обеспечены его гарантией.

ВЭБ уже давно предлагал разрешить ему диверсифицировать инвестиционный портфель, обосновывая свою позицию тем, что управляющая компания испытывает острый дефицит финансовых инструментов. Как говорится в материалах, представленных ВЭБом к заседанию в РСПП, ипотечные ценные бумаги уже имеют обеспечение в виде ипотечного покрытия и предоставляют владельцу право обратить на него взыскание. «Таким образом, требование дополнительной гарантии со стороны государства с целью обеспечения надежности инвестирования средств пенсионных накоплений не представляется достаточно обоснованным», -- говорится в документе.

В Агентстве по ипотечному жилищному кредитованию считают, что разрешение ВЭБу инвестировать средства в ипотечные ценные бумаги благотворно отразится на развитии рынка кредитования жилья. «Это позволяет банкам получить финансирование с внутреннего рынка. Таким образом достигается цель по снижению ставки кредитования по рублевым ипотечным кредитам. А это стимулирует развитие рублевой ипотеки», -- считает директор департамента коммуникаций агентства Анна Ярцева.

«Появление крупного инвестора, готового покупать такие бумаги, безусловно, приведет к увеличению выпуска таких бумаг российскими банками, занимающимися ипотечным кредитованием, -- полагает вице-президент Газпромбанка, гендиректор УК «Газпромбанк -- Управление активами» Анатолий Милюков. -- Банки станут больше выдавать кредитов, зная, что затем могут их секьюритизировать и эти бумаги купят».

Пока российские банки предпочитают выпускать валютные ипотечные ценные бумаги и размещать их за рубежом. В настоящее время лишь Газпромбанк разместил их в России объемом 1 млрд руб., доходность по ним составила 7,27% годовых. «Инвестируя средства в такие инструменты, вряд ли стоит рассчитывать на очень высокую доходность. Ипотечные ценные бумаги считаются очень надежными, пока их очень мало на рынке, так что инвестор не сможет заработать на них много средств», -- отмечает г-н Милюков.

Отметим также, что ВЭБ предлагает снять ограничения и по другим инструментам, в частности разрешить инвестировать в банковские депозиты. Отмена запрета «приведет к формированию реального источника дополнительных ресурсов в банковском обороте без существенного увеличения рисков проведения операций со средствами пенсионных накоплений», полагают в ВЭБе. Еще одно предложение -- разрешить размещать средства в корпоративные облигации, которые выпускаются для финансирования инвестиционных проектов с использованием механизма государственно-частного партнерства, в том числе предусматривающих господдержку за счет средств инвестфонда. Однако решения по этим предложениям пока не приняты, как заявил вчера г-н Луков, их еще предстоит рассмотреть. 

26.1.2007. Внешэкономбанк решит проблему индийского долга

Россия как государство-кредитор, похоже, нашла способ реализовать схему, которой не смогла воспользоваться несколько лет назад в качестве должника -- «долги в обмен на инвестиции». Вчера в Дели в рамках визита в Индию Владимира Путина было подписано соглашение, которое позволит решить проблему индийской задолженности.

В декабре прошлого года сопредседатель российско-индийской межправительственной комиссии Александр Жуков сообщил по итогам очередного заседания в Нью-Дели, что достигнута договоренность о запуске ряда пилотных проектов на территории Индии, финансируемых за счет средств рупийного долга. Первым таким проектом, сказал он, может стать создание на основе отдельного соглашения совместного предприятия по производству диоксида титана в штате Орисса с участием российской компании «Технохим-холдинг». Г-н Жуков тогда осторожно назвал эти договоренности «определенным продвижением вперед» и отметил, что Россия настроена на «активную работу по достижению окончательных договоренностей по обменным письмам в целом для комплексного улучшения проблемы использования долговых средств». Общая сумма «долговых» средств, которые могут быть использованы на совместные проекты, оценивается в 1 млрд долл.

Вчера соглашение, о котором говорил г-н Жуков, было подписано. С российской стороны его подписали председатель Внешэкономбанка Владимир Дмитриев и гендиректор «Технохим-холдинга» Леонид Бобков, со стороны Индии -- управляющий директор компании Saraf Agencies Private Ltd Санвар М. Шрофф. «Технохим-холдинг» занимается химическими разработками, торговлей агрохимикатами, синтетическими смолами, пластмассами и красителями, Saraf Agencies Private Ltd -- цементно-асбестовый холдинг.

Предмет соглашения -- сотрудничество по созданию на территории Индии (штат Орисса) в рамках особой экономической зоны совместного российско-индийского предприятия. Профиль СП -- интегрированный химико-металлургический комплекс по производству диоксида титана и других титановых продуктов. Как говорится в пресс-релизе Внешэкономбанка, комплекс будет включать в себя металлургическое (по выплавке из местного ильменита титанового шлака и чугуна), химическое (по хлорированию титанового шлака и производству из полученных хлоридов диоксида титана и пятиокиси ванадия) и химико-металлургическое (по получению титановой губки путем восстановления тетрахлорида титана магнием) производства. Предполагается, что доля российской стороны в уставном капитале предприятия составит 55%, а основными потребителями его продукции будут российские предприятия: СП планирует поставлять 30 тыс. тонн в год диоксида титана, который используется в лакокрасочной промышленности, до 45 тыс. тонн в год титанового шлака и, при наличии потребности, также титановой губки.

Глава ВЭБа Владимир Дмитриев подписал в Дели еще одно соглашение, в котором помимо банка участвуют российская «Группа ГАЗ» и созданная в Индии в 2003 году для сборки и реализации автомобилей «Урал» компания URAL INDIA Ltd. В соответствии с этим документом предполагается создать российско-индийское совместное предприятие по промышленной сборке грузовых автомобилей марки «Урал» в штате Западная Бенгалия. Сейчас, как отмечается в совместном пресс-релизе ВЭБа и «Группы ГАЗ», заключено лицензионное соглашение по сборке автомобилей «Урал-555717» (колесная формула 6х6), в стадии реализации контракт на 4 млн. долл. по сборке 150 автомобилей, первые машины уже проходят сертификацию. Кроме того, документ предусматривает совместную проработку схем организации финансирования инвестпроектов «Группы ГАЗ» и URAL INDIA Ltd. В частности, Внешэкономбанк будет оказывать партнерам консультационные услуги по экономическим и финансовым аспектам инвестиционных проектов, участвовать в проведении экспертного анализа проектов, проводить оценку предложений кредитных и финансовых компаний по вопросам организации финансирования и привлечения инвестиций. 

Иван ГОРДЕЕВ

26.1.2006. Пенсионные накопления к 1 января превысили 267 млрд руб. Внешэкономбанк управляет примерно 95% накоплений. Он может получить право инвестировать пенсионные накопления в не обеспеченные госгарантиями ипотечные облигации, сказал замдиректора департамента Минфина Владимир Луков. ВЭБ считает эти бумаги достаточно надежными — они обеспечены ипотечным залогом.

30.1.2007. Будущие пенсионеры, доверившие накопления Внешэкономбанку, могут посыпать голову пеплом. В 2006 г. ВЭБ заработал для пенсионеров лишь 5,7% — на 3,3 процентного пункта меньше инфляции. Никто из частных компаний не дотянул до прошлогоднего рекорда “Тройки Диалог” — 51% годовых, но в среднем они заработали 20,8%.

С 2002 г. накопительные пенсионные взносы работающих граждан, родившихся после 1966 г., инвестируются в ценные бумаги. Если гражданин не сообщил Пенсионному фонду о желании отдать деньги в управление частной компании, они передаются ВЭБу. В отличие от остальных он не может вкладывать средства в акции. В госбумаги ВЭБ инвестировал 88,5% пенсионных накоплений. В валютные российские евробонды инвестировано 10% накоплений, остальное — в рублевые госбумаги. Почти 10% средств лежит на счетах в банках. Менять управляющую компанию можно раз в год, с 1 октября по 31 декабря. К концу года под управлением ВЭБа было 267,3 млрд руб. накоплений (в начале года — 176,5 млрд).

На 1 июля 2006 г. ВЭБ управлял, по данным “Интерфакса”, 93,35% накопительных пенсий. Частным управляющим было передано 3,21% средств, а негосударственным пенсионным фондам — 3,44%. Стоимость чистых активов под управлением ВЭБа на 1 января 2007 г. — 267 млрд руб.

Доходность пенсионных накоплений под управлением ВЭБа в 2006 г. составила 5,7% годовых, сообщил вчера госуправляющий. Год назад ВЭБ заработал для будущих пенсионеров вдвое больше — 12,1%. С учетом 9%-ной инфляции прошлый год принес работникам, выбравшим ВЭБ управляющим, одни убытки. Ранее сотрудники ВЭБа объясняли неудачи тем, что госбанк может инвестировать только в долговые бумаги Минфина — ГКО-ОФЗ и евробонды. Заработать на них в 2006 г. было почти невозможно.

Инвестиционные возможности ВЭБа ограничены и нельзя сказать, что госбанк — плохой управляющий, рассуждает аналитик МДМ-банка Михаил Галкин. Купив облигации Минфина в начале прошлого года и продав их в его конце, можно было получить около 8%, а на аналогичной операции с евробондами — около 5,5%, прикидывает Галкин.

Директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин результатами ВЭБа доволен. “С учетом ограничений, которые накладывает инвестдекларация, 5,7% — очень хорошая доходность, — отмечает Саватюгин. — Вряд ли кто-либо на месте ВЭБа смог заработать больше”.

Частные управляющие компании могут вкладывать пенсионные деньги в корпоративные бумаги, и они заработали больше. По данным портала investfunds, в среднем 56 частных управляющих (всего их 62) заработали 20,8%. Ни один из них не заработал меньше ВЭБа. Наихудшие результаты у Ростовской трастовой компании (6%) и НВК (6,2%). А лучше всех пенсиями в 2006 г. управляли “РТК-Инвест” (37% годовых), “Доверие Капитал” (35,7%) и “Открытие” (35,1%). Ставшие лидерами в 2005 г. компании опустились на 9-е и 11-е места: “Тройка Диалог” заработала 31,8% (год назад — 51%), а “Уралсиб” — 31,5%. Вице-президент “Тройки” Андрей Звездочкин результатами доволен. Снижение доходности пенсионных накоплений он объясняет худшей по сравнению с 2005 г. динамикой рынка акций.

30.1.2007. У ВЭБа появится еще один инструмент для «молчунов»

Внешэкономбанк может получить право инвестировать пенсионные накопления в ипотечные ценные бумаги, не обеспеченные государственными гарантиями. Соответствующие поправки в законодательство подготовлены Минфином и переданы на рассмотрение правительства. «Мы надеемся, что в ближайшее время этот вопрос будет решен», -- заявил вчера замдиректора департамента финансовой политики Минфина Владимир Луков, выступая на заседании комиссии по банковской деятельности совета РСПП по конкурентоспособности и отраслевым стратегиям. Участники рынка полагают, что это решение не только приведет к диверсификации инвестиционного портфеля ВЭБа, но и стимулирует банки выпускать больше ипотечных ценных бумаг.

Как известно, ВЭБ, являющийся государственной управляющей компанией, очень ограничен в выборе финансовых средств для инвестирования. В настоящее время он может вкладывать средства будущих пенсионеров лишь в те ценные бумаги, которые эмитированы государством либо обеспечены его гарантией.

ВЭБ уже давно предлагал разрешить ему диверсифицировать инвестиционный портфель, обосновывая свою позицию тем, что управляющая компания испытывает острый дефицит финансовых инструментов. Как говорится в материалах, представленных ВЭБом к заседанию в РСПП, ипотечные ценные бумаги уже имеют обеспечение в виде ипотечного покрытия и предоставляют владельцу право обратить на него взыскание. «Таким образом, требование дополнительной гарантии со стороны государства с целью обеспечения надежности инвестирования средств пенсионных накоплений не представляется достаточно обоснованным», -- говорится в документе.

В Агентстве по ипотечному жилищному кредитованию считают, что разрешение ВЭБу инвестировать средства в ипотечные ценные бумаги благотворно отразится на развитии рынка кредитования жилья. «Это позволяет банкам получить финансирование с внутреннего рынка. Таким образом достигается цель по снижению ставки кредитования по рублевым ипотечным кредитам. А это стимулирует развитие рублевой ипотеки», -- считает директор департамента коммуникаций агентства Анна Ярцева.

«Появление крупного инвестора, готового покупать такие бумаги, безусловно, приведет к увеличению выпуска таких бумаг российскими банками, занимающимися ипотечным кредитованием, -- полагает вице-президент Газпромбанка, гендиректор УК «Газпромбанк -- Управление активами» Анатолий Милюков. -- Банки станут больше выдавать кредитов, зная, что затем могут их секьюритизировать и эти бумаги купят».

Пока российские банки предпочитают выпускать валютные ипотечные ценные бумаги и размещать их за рубежом. В настоящее время лишь Газпромбанк разместил их в России объемом 1 млрд руб., доходность по ним составила 7,27% годовых. «Инвестируя средства в такие инструменты, вряд ли стоит рассчитывать на очень высокую доходность. Ипотечные ценные бумаги считаются очень надежными, пока их очень мало на рынке, так что инвестор не сможет заработать на них много средств», -- отмечает г-н Милюков.

Отметим также, что ВЭБ предлагает снять ограничения и по другим инструментам, в частности разрешить инвестировать в банковские депозиты. Отмена запрета «приведет к формированию реального источника дополнительных ресурсов в банковском обороте без существенного увеличения рисков проведения операций со средствами пенсионных накоплений», полагают в ВЭБе. Еще одно предложение -- разрешить размещать средства в корпоративные облигации, которые выпускаются для финансирования инвестиционных проектов с использованием механизма государственно-частного партнерства, в том числе предусматривающих господдержку за счет средств инвестфонда. Однако решения по этим предложениям пока не приняты, как заявил вчера г-н Луков, их еще предстоит рассмотреть. 

«ВОСТОЧНЫЙ ЭКСПРЕСС»

12.1.2007. НОВОСИБИРСК — Банкир Игорь Ким нашел нового партнера для развития банка “Восточный экспресс”. 7,5% акций дальневосточного банка купил фонд финансовых инвестиций “Ренессанс Капитала”. В течение года пакет “Ренессанса” будет увеличен до 15%, а его представители получат одно место в совете директоров.

Восточный экспресс” (ранее Дальвнешторгбанк) контролируется частными акционерами УРСАбанка (объединенные Сибакадембанк и Уралвнешторгбанк) — Игорем Кимом, Андреем Бекаревым и Александром Тарановым, у которых вместе около 60% акций. Еще 40% у топ-менеджеров банка, в том числе 20% у гендиректора банка Сергея Власова. Активы банка на 1 декабря 2006 г. составляли 11,1 млрд руб., капитал — около 700 млн руб., прибыль — 729 млн руб. У банка семь филиалов и 184 допофиса в регионах Дальнего Востока. Объем фонда “Ренфин” составляет $200 млн. Первым вложением фонда стало приобретение 4% акций Пробизнесбанка за $15 млн. А в конце декабря 2006 г. на аукционе компания за 237,5 млн руб. приобрела 2,9% ростовского банка “Центр-инвест”, принадлежавших ранее “Ростовэнерго”, а затем увеличила эту долю до 7,3%.
О том, что “Ренессанс Финанс-Капитал” в конце 2006 г. купил 7,5% акций банка “Восточный экспресс”, “Ведомостям” рассказал Игорь Ким. По его словам, с новыми партнерами уже достигнута принципиальная договоренность об увеличении этого пакета до 15% в течение года и резервировании одного из шести мест в совете директоров банка. Какие владельцы продали свои акции и по какой цене, Ким уточнить отказался.

Управляющий “Ренфином” Сергей Назаров подтвердил информацию о сделке. “Когда акционеры решили развивать "Восточный экспресс" как розничный банк, мы стали присматриваться к нему как к объекту инвестиций”, — говорит Назаров. По его словам, “Восточный экспресс” — это один из лидеров банковского ритейла в регионе, а за прошлый год объем выданных им кредитов и прибыль увеличились вдвое. Назаров отказывается называть сумму сделки, отмечая, что доля в банке была куплена по рыночной цене. По его замечанию, миноритарные доли в российских банках сейчас покупаются с коэффициентом к собственному капиталу от 1 до 3. Впрочем, по словам источника, знакомого с деталями сделки, “Ренессанс” заплатил дороже, выкупив долю с коэффициентом не ниже 4.

Игорь Ким говорит, что появление нового акционера, которое должно повысить репутацию и открытость банка, связано с планами выхода на российский и международные рынки заимствований. В конце 2006 г. “Восточный” уже провел дебютное размещение вексельного займа на 200 млн руб. Ким прогнозирует, что к концу 2007 г. активы “Восточного” вырастут в четыре раза до 40-45 млрд руб.

Аналитик “Финама” Ольга Беленькая отмечает, что в 2006 г. доля “Восточного экспресса” по кредитам, предоставленным физическим лицам, в регионах присутствия увеличилась более чем в три раза, а динамика роста портфеля частных кредитов составляет 25% в месяц. По ее мнению, это удачная сделка для обеих сторон — акционеры банка получают крупнейшего стратегического инвестора, а группа “Ренессанс Капитал” — участие в капитале перспективного регионального розничного банка. Беленькая оценивает 7,5% банка в $8 млн. Аналитик БКС Денис Мухин приводит схожую оценку размера сделки — $7-8 млн.

«ГАЗПРОМБАНК»

30.1.2007. Газпромбанк продает “Атомстройэкспорт”

В июне 2006 г. Газпромбанк продал 19% акций “Атомстройэкспорта”, говорится в меморандуме банка к размещению еврооблигаций. Кроме того, Газпромбанк уже заключил соглашение о продаже оставшихся у него 30,8% акций “Атомстройэкспорта”. Эту сделку рассматривает Федеральная антимонопольная служба. Покупатель не раскрывается. В Росатоме утверждают, что им стал “Форпост-менеджмент”, участвовавший в прошлом году в консолидации более 75% акций “Объединенных машиностроительных заводов” в интересах группы инвесторов во главе с Газпромбанком.

30.1.2007. Газпромбанк решил выйти из непрофильного для себя нефтехимического бизнеса. Он готовится продать акции “Сибур Холдинга” стратегическому партнеру или через биржу. Экспертам и участникам рынка IPO кажется более реалистичным — найти покупателя на весь “Сибур”, по их мнению, будет непросто.

“Сибур Холдинг” — крупнейшая нефтехимическая компания России, владеет несколькими десятками предприятий по переработке газа и производству нефтехимической продукции. Основные акционеры — Газпромбанк (75% минус 1 акция) и “Газпром” (25% плюс 1 акция). Выручка по МСФО за первое полугодие 2006 г. составила $2,047 млрд, операционная прибыль — $432,5 млн, чистая прибыль — $300,76 млн.

Газпромбанк может в краткосрочной или среднесрочной перспективе продать принадлежащий ему пакет акций “Сибур Холдинга”. Об этом банк сообщил инвесторам в инвестмеморандуме к размещению еврооблигаций (имеется в распоряжении “Ведомостей”). В документе говорится, что этот актив, равно как и “Газпром-Медиа”, банк приобрел, еще когда полностью принадлежал “Газпрому”. Но в прошлом году пакет газового концерна уменьшился до 41,73%. Теперь инвестиции в нефтехимический бизнес и медийные активы банк считает непрофильными. В меморандуме говорится, что доля в “Сибур Холдинге” может быть продана стратегическому инвестору или через биржу.

О том, что “Газпром” рассматривает несколько сценариев развития своей нефтехимической “дочки”, включая продажу на бирже до 20% акций и продажу блокирующего пакета стратегическому инвестору, говорил, еще будучи председателем совета директоров “Сибур Холдинга”, Александр Рязанов. А в октябре президент компании Александр Дюков, сменивший затем Рязанова на посту председателя совета директоров “Сибур Холдинга”, отмечал, что подготовительная работа к IPO, включая приведение финансовой отчетности в соответствие с международными стандартами, уже проведена, а “акционеры компании в основном поддерживают идею размещения”. При этом он также не исключал возможности выхода “Газпрома” из нефтехимического бизнеса: “Это один из возможных в теории вариантов, — говорил он в интервью "Ведомостям". — <...> Не исключено, что через некоторое время окажется, что дальнейшее развитие компании будет возможно только за счет увеличения акционерного капитала. И не обязательно, что для основного акционера инвестиции в нефтехимический бизнес будут эффективнее инвестиций в другие направления <...> скорее наоборот”. Но потенциальных интересантов на покупку “Сибур Холдинга” он не называл.

“Найти покупателя на компанию, предприятия которой занимаются всем от газопереработки до производства шин, непросто, — делился с "Ведомостями" своими соображениями по этому поводу один из бывших топ-менеджеров "Сибура". — В данном случае стратегического партнера легче привлечь к развитию одного из бизнесов компании или под реализацию конкретного проекта”. Это мнение разделяет аналитик “Ренессанс Капитала” Марина Алексеенкова: “На данном этапе акционерам "Сибур Холдинга" более реально реализовать вариант IPO”. Источники, близкие к “Сибур Холдингу” и его акционерам, ранее рассказывали “Ведомостям”, что размещение до 25% акций компании за рубежом запланировано на лето 2007 г. “Косвенным подтверждением подготовки к нему может служить получение компанией инвестиционных рейтингов”, — отмечает Алексеенкова. На прошлой неделе их “Сибур Холдингу” присвоили два международных рейтинговых агентства — Fitch Ratings и Moody's. Михаил Стискин из “Тройки Диалог” полагает, что в ходе IPO компания легко может разместить до 30% акций. Стоимость компании оба эксперта оценивают в $4-5 млрд.

Представители “Сибур Холдинга” и Газпромбанка от комментариев отказались.

30.1.2007. Газпромбанк покупает "Кредит Урал банк" за $103 млн 
Газпромбанк в январе 2007 года подписал соглашение о приобретении 100% уставного капитала "Кредит Урал банка" (Магнитогорск) за $103,4 млн. Согласно информационному меморандуму Газпромбанка к выпуску еврооблигаций, Газпромбанк уже перевел средства в оплату сделки. Предполагается, что в первой половине 2007 года Газпромбанк станет владельцем уральской кредитной организации. "'Кредит Урал банк' – очень серьезное финансовое учреждение, фактически оно обслуживает город Магнитогорск",– заявил зампред правления Газпромбанка Кирилл Левин. При этом основной клиент "Кредит Урал банка" – Магнитогорский металлургический комбинат.
«ГРАНИТ»

11.01.2007. Агентство по страхованию вкладов стремится взыскать с гендиректора “Стройметресурса” Александра Тихонова и других директоров банка “Гранит” более 300 млн руб., обвиняя их в причастности к банкротству банка. Иск АСВ необоснован, а кредиторам банка средства будут возвращены к июлю, уверяют ответчики.
В 2004 г. по вкладу “Строим вместе” банк обещал 14%, по векселям банк сулил до 25% годовых. Возглавлявший совет директоров “Гранита” гендиректор строительной компании “Стройметресурс” и “Интерурал” Александр Тихонов уверял, что рентабельность строителей позволяет окупать и более дорогие ресурсы. Но у “Стройметресурса” возникли сложности с исполнением обязательств. В мае 2005 г. ЦБ отозвал у банка лицензию, в июле “Гранит” был признан банкротом, а конкурсным управляющим назначено Агентство по страхованию вкладов (АСВ).

Около двух месяцев назад АСВ подало в арбитражный суд Москвы иск о привлечении к субсидиарной ответственности членов совета директоров банка “Гранит” Павла Булавского, Алишера Норматова и Андрея Петровского, председателя совета директоров Александра Тихонова и предправления банка и члена совета Владимира Безручко. Иск был подан на 420 млн руб., но затем сумма требований была снижена до 312 млн руб.

“Гранит” выдал кредиты заемщикам, которые косвенно связаны с компаниями “Интерурал” и “Стройметресурс”, уверяет первый заместитель генерального директора АСВ Валерий Мирошников. По движению средств видно, что кредиты уходили на строительство, отмечает он.

Летом 2004 г. кредиты были пролонгированы и так и не погашены, продолжает Мирошников, хотя ранее совет директоров “Гранита” одобрил план финансового оздоровления банка, по которому средства должны были взыскиваться со всех заемщиков. “Мы считаем, что эти действия совета директоров "Гранита" привели к тому, что банк стал банкротом”, — резюмирует Мирошников, добавляя, что сам “Стройметресурс”, когда у него возникли проблемы, расплатился со всеми кредиторами, кроме “Гранита”.

Адвокат Андрей Васильев, представляющий в суде интересы бывших руководителей банка “Гранит”, сказал, что “представленные АСВ доказательства не подтверждают ни размер, ни обоснованность заявленных требований”. А один из ответчиков по иску напоминает о решении временной администрации и арбитражного суда от 2005 г. об отсутствии признаков преднамеренного банкротства банка “Гранит”. “По мере возможности мы погасили практически все долги. Но изъять средства, которые были направлены на строительство и работают на него, очень сложно”, — говорит он. По его словам, совет директоров банка как бывшее руководство несет ответственность перед кредиторами и до конца полугодия удовлетворит все их требования.

Мирошникову об этих планах неизвестно. А действия совета директоров, повлекшие банкротство, могут не подпадать под понятие “преднамеренного банкротства”, объясняет он. Но АСВ лишь порадуется, если требования кредиторов будут удовлетворены, говорит Мирошников.

Величину требований АСВ Мирошников объясняет размером непогашенной задолженности “Гранита”. А вот с декабрьским решением московского арбитражного суда приостановить производство, отправив дело в районный суд, Мирошников не согласен: “Как получим решение [на руки], намерены подать апелляцию”. Он напоминает, что в начале декабря тот же суд удовлетворил иск конкурсного управляющего банка “Диалог-Оптим” о привлечении председателя совета директоров банка Александра Полякова и предправления Сергея Гарбера к субсидиарной ответственности на 1,1 млрд руб.

«ЗЕНИТ»

29.1.2007.  Банк “Зенит” приобрел 85% акций Сочигазпромбанка, говорится в сообщении “Зенита”. В “Зените” сочли покупку хорошей возможностью для выхода на местный рынок. Представитель Газпромбанка уверяет, что банк продолжит активно работать в регионе через свой филиал. Стоимость сделки ее участники не раскрывают.

«ИНТЕРПРОГРЕСС»

26.1.2007. Вслед за “Конверсбанк-Москва” и другой подконтрольный Владимиру Антонову банк, “Интерпрогресс”, переходит в руки другого владельца. Его покупают структуры председателя совета директоров Инкредбанка Германа Горбунцова.

Интерпрогрессбанк основан в 1990 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 октября 2006 г., банк занимает 330-е место по активам среди российских банков (2,2 млрд руб.) и 562-е по размеру собственного капитала (164,2 млн руб.).

Столичный Интерпрогрессбанк вошел в состав “Конверс Груп” чуть меньше года назад. “Интерпрогресс” был единственным московским банком группы, допущенным в систему страхования, и тогда “Конверс” планировал превратить его в “дочку” Конверсбанка, специализирующуюся на работе с населением.

Однако владелец и председатель совета директоров “Конверс Груп” Владимир Антонов скорректировал эти планы. Вчера Конверсбанк сообщил, что его доля в уставном капитале “Интерпрогресса” сократилась с 39,32% до 19,66%. Детали сделки не раскрываются. Как сообщается в пресс-релизе Конверсбанка со ссылкой на председателя совета директоров “Конверс Груп” Владимира Антонова, поэтапный и в дальнейшем полный выход Конверсбанка из капитала Интерпрогрессбанка, как и состоявшаяся в конце 2006 г. сделка по продаже “Конверсбанк-Москва” финансовой группе Инкредбанка, проводится для оптимизации активов и дальнейшей диверсификации деятельности, а также расширения географии бизнеса.

В Москве у группы несколько однопрофильных банков, между которыми конкуренция излишняя, тогда как ее услуги востребованы в ряде регионах, полагают в группе “Конверс”. За счет реорганизации там рассчитывают сделать бизнес рентабельнее.

Представители Инкредбанка и его председателя совета директоров Германа Горбунцова, которого представители группы “Конверс” называли покупателем “Конверсбанк-Москва”, не смогли прокомментировать сделку. Связаться с Горбунцовым не удалось. Но ранее Инкредбанк приобрел еще один актив — систему денежных переводов “Лидер”, ранее именовавшуюся VMT и принадлежавшую ВИП-банку.

По мнению гендиректора “Интерфакс-ЦЭА” Михаила Матовникова, покупка Интерпрогрессбанка могла обойтись в сумму около 500 млн руб. Новые собственники банка получают довольно большую пассивную базу, в том числе и за счет вкладов населения (677 млн руб. на 1 октября, по данным “Интерфакс-ЦЭА” ). А продавцам, в свою очередь, проще будет объяснить Центральному банку происхождение средств для региональных приобретений, если экспансия будет происходить за счет покупки новых банков.

Инкредбанк известен на рынке, однако детально с ним мало кто знаком — круг его контрагентов и партнеров достаточно узок, а особого любопытства его деятельность не вызывает, рассказывает топ-менеджер одного из банков.

По словам близкого к “Инкреду” источника, помимо Горбунцова, не обладающего контрольным пакетом, совладельцем банка являются структуры, связанные с издательским домом “Дрофа”. Получить комментарии в издательстве вчера не удалось.

МДМ-банк

22.1.2007. МДМ-банк занял под 7,8% годовых

ПРАЙМ-ТАСС — МДМ-банк разместил ноты участия в кредите (LPN) на сумму $425 млн под доходность 260 базисных пунктов к среднерыночным свопам, сообщил директор управления рынков долгового капитала МДМ-банка Тимур Кибатуллин. Ставка купона установлена в размере 7,765% годовых. Срок обращения бумаг — три года.

НОВОСИБИРСКВНЕШТОРГБАНК

15.1.2007. Крупнейшему водочному заводу в Новосибирской области — “Винапу” не везет в последнее время. Вслед за прекращением выпуска водки и претензией от налоговых органов почти на 120 млн руб. добавились иски и по коммерческим кредитам от банков. В пятницу новосибирский арбитраж начал рассматривать иск Новосибирсквнешторгбанка, требующего с “Винапа” 54 млн руб., полученных предприятием еще в 2005 г.

ОАО “Винап”, 33% акций которого контролирует ФГУП “Росспиртпром”, объединяет пять заводов по производству алкогольных и безалкогольных напитков. Выручка за девять месяцев 2006 г. — 140 млн руб., убытки — 52,2 млн руб. По данным “Бизнес Аналитики”, доля “Винапа” на новосибирском рынке водки с сентября 2005 г. по сентябрь 2006 г. сократилась с 11,2% до 0,9% в стоимостном выражении. Выручка торгового дома (ТД) “Винап” (дочерняя компания “Винапа”), по данным “СПАРК-Интерфакс”, за 2005 г. составила 145,8 млн руб., убытки — 33,5 млн руб. Выручка аффилированного с “Винапом” ТД “Премьер” за 2005 г. — 371,6 млн руб., убытки — 2,5 млн руб. Новосибирсквнешторгбанк (НВТБ) — дочерний банк ВТБ. Валюта баланса на 1 декабря 2006 г. — 7,125 млрд руб., прибыль — 316 млн руб.
Минувший год для крупнейшего алкогольного завода в Новосибирской области — “Винапа” выдался крайне неудачным. С 1 января 2006 г. завод из-за налоговых задолженностей не смог получить федеральные акцизные марки, в апреле 2006 г. “Винап” проиграл судебный спор инспекции федеральной налоговой службы, потребовавшей взыскать с компании около 120 млн руб. Летом менеджмент предприятия инициировал введение процедуры наблюдения, а в августе “Винап-инвест”, дочерняя компания “Винапа”, не смог в срок погасить облигаций на 10 млн руб. из займа объемом 400 млн руб., размещенного на ММВБ в августе 2003 г. сроком на три года.

Но на этом претензии кредиторов не закончились. В минувшую пятницу арбитражный суд Новосибирской области начал рассматривать иск НВТБ, потребовавшего от “Винапа” досрочно погасить кредит.

Согласно отчетности “Винапа” за 2006 г., кредит от НВТБ в 50 млн руб. предприятие получило 27 июля 2005 г. Срок погашения был установлен на июль 2008 г. Но представители НВТБ, узнав о финансовых проблемах “Винапа”, потребовали досрочного погашения.

На судебном заседании представитель НВТБ заявил, что банк требует от “Винапа” погасить кредит и набежавшие по нему проценты. По данным представителя НВТБ, тело основного долга составляет 49,9 млн руб., а с учетом непогашенных процентов — более 54 млн руб.

Юрист “Винапа” Ксения Шершнева не согласилась с предъявленной суммой иска и подала ходатайство о переносе рассмотрения дела для “проверки цены иска”. Следующее заседание суда назначено на 13 февраля. В качестве соответчика на него суд решил привлечь поручителей по кредиту — компании “Торговый дом “Винап” и”Торговый дом “Премьер”.

Комментировать исход дела представители сторон отказались.

НВТБ может не успеть добиться в суде положительного решения. По словам источника, знакомого с подробностями дела, на “Винап” уже в феврале может быть введено внешнее управление. Он сейчас тянет время до его введения. Как только это произойдет, суд прекратит дело, а кредиторы завода, в том числе и НВТБ, могут на время забыть о своих притязаниях, поясняет он.

Поручители не смогут компенсировать долги “Винапа”, убежден один из директоров крупной алкогольной компании, пожелавший остаться неназванным. Он напоминает, что ТД “Премьер” был дистрибутором “Винапа”, а ТД “Винап” — управляющей компанией сети “Столица Сибири”. Проблемы на “Винапе” автоматически сказались и на положении дочерних компаний, говорит источник. Объемы дистрибуции ТД “Премьер” упали, а сеть “Столица Сибири”, еще в 2002 г. насчитывавшая около 40 точек, сейчас закрыта, поэтому пока не ясно, что могло бы стать источником доходов для погашения долгов, резюмирует он.

Юристы невысоко оценивают шансы НВТБ быстро вернуть кредит.

Банк опоздал с подачей иска, констатирует частный адвокат Олег Никуленко. С введением процедуры внешнего управления банку придется ждать удовлетворения своих претензий — ведь в цепочке кредиторов он будет далеко не первым, поясняет адвокат.

С введением процедуры внешнего управления рассмотрение иска НВТБ суд приостановит и его претензии будут рассматриваться в общей конкурсной массе, соглашается директор по развитию юридической фирмы “Яковлев и партнеры” Александр Трифонов.

«РОСБАНК»

29.1.2007. Суммарная стоимость ценных бумаг в депозитарии "РОСБАНКа" по итогам 2006 года выросла на 100 проц. и составила 19,1 млрд долл.

Суммарная стоимость ценных бумаг, учитываемых на счетах депо в депозитарии "РОСБАНКа" выросла в прошедшем году более чем на 100 проц. и на 1 января 2007 г. составила 19,1 млрд долл., сообщает пресс-служба банка. Клиентская база Депозитария увеличилась в 2006 году на 13,9 проц. и достигла 2 тыс. 180 юридических и физических лиц. 

Специализированный депозитарий также продемонстрировал существенный рост в 2006 году. Совокупная стоимость чистых активов обслуживаемых инвестиционных фондов увеличилась за прошедший год на 78 проц. и составила 16 млрд руб. Количество фондов, с которыми "РОСБАНК" заключил договоры на обслуживание в качестве специализированного депозитария, достигло 60 (в том числе 33 открытых, 5 интервальных и 22 закрытых). 

В 2006 году депозитарий продолжил активную деятельность на рынке слияний и поглощений в качестве агента по расчетам. В частности, были структурированы и обеспечены гарантированные расчёты по сделкам купли-продажи контрольных пакетов ценных бумаг на общую сумму более 500 млн долл. 

В прошедшем году депозитарием предложен новый комплекс услуг по централизованному хранению ипотечных закладных в подразделениях филиальной сети банка. По состоянию на 1 января 2007 года 65 филиалов готовы принять от клиентов ипотечные закладные на ответственное хранение, при этом 20 из них уже оказывают клиентам услуги по хранению закладных на сумму более 1,2 млрд руб. 

В I полугодии 2007 года депозитарий планирует предоставить своим клиентам комплекс услуг по ведению реестра ипотечного покрытия при выпуске ипотечных ценных бумаг и спецдепозитарное обслуживание ипотечных ЗПИФ. 

РУСКОБАНК, ВОСТОЧНО-ЕВРОПЕЙСКАЯ ФИНАНСОВАЯ КОРПОРАЦИЯ

15.1.2007. Восточно-Европейская финансовая корпорация готова уступить правительству Ленобласти долю в Рускобанке. После этого он превратится в областной банк, который будет обслуживать население и компании региона.

Восточно-Европейская финансовая корпорация (ВЕФК) создана в 2003 г., контролируется президентом Александром Гительсоном. Объединяет “Петро-Аэро банк”, Инкасбанк, Рускобанк, Выборг-банк, Уральский трастовый банк и банк “ВЕФК”. Русский торгово-промышленный банк (Рускобанк) зарегистрирован в 1989 г. Активы на 1 сентября 2006 г., по данным ЦЭА “Интерфакс”, — 2,85 млрд руб. (275-е место), собственный капитал — 263 млн руб. (399-е место).

ВЕФК и правительство Ленобласти в этом году создадут совместный банк на базе Рускобанка, сообщил Виталий Рябов, председатель правления банка “ВЕФК”. Такое соглашение подписано в конце декабря, подтвердили в пресс-службе комитета финансов Ленобласти. Согласно документу банк будет кредитовать предприятия Ленобласти, а также предоставлять услуги населению. “Рускобанк станет областным муниципальным банком, как Банк Москвы для столицы”, — объясняет Рябов. Осенью банк планирует провести эмиссию и увеличить капитал с нынешних 5,135 млн руб. примерно до 500 млн руб. Окончательного решения о сроках и сумме допэмиссии в банке пока не принято, говорит Рябов.

Ленобласть намерена войти в уставный капитал Рускобанка, оплатив свои акции помещениями, в которых расположатся банковские офисы, рассказал источник, близкий к ВЕФК. По его словам, правительство может получить 25-35% акций. Начальник отдела финансовой политики и государственного долга Ленобласти Андрей Амзаев говорит, что доля, которую область получит в Рускобанке, пока не определена.

В течение трех лет Рускобанк “переберется в область”, в Петербурге у него останется одна-две точки из нынешних шести, говорит Рябов. ВЕФК за этот период намерена увеличить число своих областных офисов с 31 до 150, говорится в пресс-релизе. Там сообщается также, что банки корпорации планируют участвовать в реализации социальных программ, в том числе национальных проектов. Банк рассчитывает, в частности, стать координатором средств, которые поступают на нацпроекты, уточняет источник в ВЕФК. Бюджетные счета обслуживаются в казначействе, однако средства, направленные на нацпроекты и инвестиции, могут находиться и на счетах в коммерческом банке, говорит директор по развитию центра фискальной политики Антонина Ковалевская. В 2005 г. область получила около 2,3 млрд руб. из федерального бюджета, за 11 месяцев 2006 г. — 2,5 млрд руб..

В Ленобласти проживает 1,6 млн человек, средняя зарплата за девять месяцев 2006 г. выросла на 29% до 10 851 руб. Правительство стремится обеспечить финансовыми услугами население. Сбербанк присутствует в областных центрах, а нам важно затянуть Рускобанк именно туда, где вместо банков работает почта, говорит представитель пресс-службы.

Область очень привлекательна для ритейла, там мало банков, работающих с населением, говорит управляющий петербургским филиалом “Кредит-Москва” Елена Угрюмова. А ее коллега из петербургского банка добавляет, что Рускобанку повезло, если он сможет участвовать в бюджетных проектах. Банк увеличит ресурсную базу за счет депозитов населения, а также финансовых потоков из бюджета, резюмирует аналитик, просивший не называть его имени.

«РУССКИЙ СТАНДАРТ»

24.1.2007. Один из ведущих кредиторов россиян — банк “Русский стандарт” намерен и занять у них. Через 500 отделений он собирается привлекать вклады на миллиарды долларов. Банк станет менее доходным, но более устойчивым, считают аналитики.

Банк “Русский стандарт” основан в 1999 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 октября 2006 г., активы банка составили 173,8 млрд руб. (12-е место), собственный капитал — 13,4 млрд руб. (16-е), объем вкладов — 7,7 млрд руб. (38-е), доналоговая прибыль — 11,3 млрд руб. (5-е). Владелец банка — Рустам Тарико.

“Русский стандарт” считает себя ведущим игроком не только на рынке потребкредитования, но и кредитных карт. Осенью прошлого года свою долю в первом сегменте он оценивал в 33,6%, а у основных конкурентов “Хоум Кредит энд Финанс Банка” (ХКФБ) и Росбанка по 12,9% и 11,4% соответственно. Во втором — 74,6% против 6% ХКФБ и 3% Ситибанка.

Решил банк активизироваться и на рынке вкладов, где ранее он был весьма щедрым. Например, в мае 2003 г. по 12-месячному вкладу “Русского стандарта” на сумму от 100 000 руб. ставка составляла 19% (большинство банков привлекали депозиты под 16-17%).

Однако затем основой ресурсов банка стали займы. Но это не очень нравится Рустаму Тарико. Он поведал Reuters, что банк хочет выстроить надежную базу из депозитов физлиц, дабы снизить риски “Русского стандарта” и его зависимость от облигаций со спекулятивным рейтингом на $6 млрд. В прошлом году банк открыл 150 отделений и планирует открыть столько же в течение 2007 г. “Если за два года мы откроем 500 отделений, этого будет достаточно для обслуживания наших вкладчиков”, — говорит Тарико. “Сегодня мы рассматриваем вклады как неотъемлемую часть бизнеса розничного банка федерального масштаба и намерены активно развивать это направление совместно с карточными продуктами и текущими счетами клиентов”, — сказал начальник управления по связям с общественностью “Русского стандарта” Артем Лебедев. И добавил, что для этих целей банк существенно расширяет сеть офисов и программу приема вкладов с использованием cash-in (сейчас эта услуга доступна только жителям Московского региона).

Мало кто из банков сегодня может похвастаться сетью из 500 офисов. Так, Росбанк, уверяющий, что его сеть крупнейшая среди частных банков, имеет в своем распоряжении более 650 офисов.

Это позитивные для банка изменения, считает аналитик Moody's Андрей Науменко. Бонды банков развивающихся рынков, тем более со спекулятивным рейтингом, могут быстро потерять инвесторов. За счет привлечения средств населения “Русский стандарт” сможет диверсифицировать пассивную базу, что даст запас стабильности и прочности банку, считает Науменко.

По мнению начальника отдела анализа рынка облигаций МДМ-банка Михаила Галкина, корректировка стратегии “Русского стандарта” — скорее неизбежный шаг, ведь при сегодняшних масштабах банк не может финансировать свою деятельность только на рынке долгового капитала. Поэтому, продолжает он, рано или поздно “Русскому стандарту” пришлось бы диверсифицировать структуру фондирования и идти в более затратный сегмент депозитов. С другой стороны, у банка появится возможность для кросс-продаж своих кредитных продуктов, добавляет Галкин.

“Воплощение такого проекта требует серьезных вложений и технологий, ведь для привлечения депозитов нужна иная инфраструктура, в первую очередь необходимо создание сети полноценных отделений, где требуется инкассация, соответствующий уровень контроля и персонала”, — считает Науменко.

Наверняка, открывая отделения, “Русский стандарт” ставит перед собой задачу не только привлекать вклады, считает предправления “Межпромбанка плюс” Игорь Лысенко. Однако этот шаг приведет к росту капитализации банка, что скорее всего окупит затраты на выстраивание сети офисов, считает он. По мнению Науменко, учитывая высокую маржу в сегменте потребкредитования, банк может себе позволить не только реализовать такой проект, но и конкурировать на рынке депозитов за счет высоких ставок. По данным МСФО банка “Русский стандарт”, по итогам первого полугодия 2006 г. он заработал около $250 млн, что в 2,6 раза больше, чем годом ранее.

Доходность бизнеса “Русского стандарта”, конечно, пострадает, ведь раньше его бизнес был менее затратным, полагает Галкин. “Но инвесторы к этому готовы, — считает он. — Вряд ли кто-то рассчитывал, что банк сможет долго удерживать фантастически высокие показатели рентабельности”.



ВЫШЕ СРЕДНЕГО 

Банк продолжит работу и с состоятельными клиентами. После заключения в 2005 г. с American Express эксклюзивного соглашения “Русский стандарт” открыл специальный офис для работы с пользователями продуктов AmEx. Сейчас у банка есть вклады для состоятельных людей, начинающиеся с суммы в $10 000. А среди открывающихся отделений могут появиться и специализированные для работы с подобными клиентами, рассказали несколько близких к банку источников. По словам одного из них, рабочее название данного проекта — “Русский стандарт Империя”.

СБЕРБАНК

16.1.2007. Доля Центробанка в голосующих акциях Сбербанка может сократиться до 57,3%. Сегодня Национальный банковский совет должен определить, как сильно Банк России поможет “Сберу” в ходе предстоящего размещения его акций на бирже. Размер этой помощи должен составить, по утверждению источников “Ведомостей”, около 70 млрд руб.

Основной акционер Сбербанка — Банк России (63,76% голосующих акций, 60,57% уставного капитала), остальные находятся в свободном обращении, из них более 20% принадлежит иностранным инвесторам. Среди крупнейших частных акционеров Сбербанка — “Нафта-Москва” (около 6%), “Интеко” и “Евроцемент”. На 1 декабря, по данным банка, его капитал составлял 343,6 млрд руб., чистая прибыль — 83 млрд руб.

В конце прошлого года наблюдательный совет “Сбера” одобрил дополнительный выпуск 3,5 млн акций банка. Проспект эмиссии был зарегистрирован Центробанком 28 декабря, а вчера на бирже такой пакет стоил около $11,8 млрд. Точный объем акций, которые продаст инвесторам “Сбер”, пока неизвестен. В день заседания совета банка министр финансов Алексей Кудрин заявил, что объем допэмиссии не превысит 200 млрд руб., а в день регистрации проспекта президент Сбербанка Андрей Казьмин назвал такую оценку “экспертной и никем не утвержденной”. Тогда же Казьмин заявил, что банк постарается завершить всю техническую подготовку к проведению допэмиссии акций в последней декаде января.

Каким бы ни был объем размещения, Центробанк, как утверждают несколько директоров “Сбера”, будет участвовать в нем. Вчера сразу несколько членов Национального банковского совета (НБС) рассказали “Ведомостям”, что сегодня совет обсудит параметры этого участия. По словам одного из членов НБС, Центробанк “точно не потратит на акции больше 70 млрд руб.”. “Порядок такой, — соглашается другой член НБС. — Но может быть и 60 млрд руб., и 80 млрд руб.”. Ранее о том, что участие ЦБ не превысит 70 млрд руб., говорил “Ведомостям” один из менеджеров банка. “Именно такая цифра обсуждалась в последнее время, — подтверждает член совета "Сбера". — Сокращая свою долю, государство показывает инвесторам, что готово сделать банк более частным и прозрачным”. Один из собеседников “Ведомостей” объяснил, почему сумма именно такая: государство готово снижать долю в Сбербанке, не считая нужным контролировать значительно больше 50% акций. В то же время эту долю не следует снижать резко, а деньги ЦБ, привлеченные за счет эмиссии, пригодятся “Сберу”.

Четыре члена НБС уверяли вчера вечером корреспондента “Ведомостей”, что до сих пор не получили никаких документов к предстоящему заседанию. По закону о Центробанке без разрешения НБС Банк России не может тратить свои деньги.

Если “Сбер” разместит свои 3,5 млн акций по текущим котировкам, а ЦБ потратит на выкуп бумаг банка 70 млрд руб., то доля Банка России в голосующих акциях сократится до 57,3%. В случае, если “Сбер” проведет эмиссию на 200 млрд руб., — то до 60,7%.

Главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова считает 70 млрд руб. адекватным вкладом в капитал “Сбера”. Если ЦБ полностью воспользуется своим преимущественным правом, то ему придется заплатить около 120 млрд руб., но его прибыль за 2006 г. не достигнет такой величины (в 2005 г. — 82 млрд руб.). Если так, Банку России пришлось бы допечатывать рубли, объясняет она, а при нынешнем укреплении рубля это ни к чему. В то же время поднять все 200 млрд руб. без участия ЦБ Сбербанку было бы трудно, а выпускать ADR в расчете на иностранных инвесторов банк не захотел, продолжает Орлова.

Многие инвестбанкиры убеждены, что решение проводить размещение акций “Сбера” исключительно в России неверно. “Это достижимо. Но оптимально ли это?” — задавался вопросом в недавнем интервью “Ведомостям” предправления “Ренессанс Капитала” Стивен Дженнингс. Если сделка будет по-настоящему крупной, то цена акций Сбербанка может сильно упасть в момент размещения. “Сбербанк балансирует между необходимостью собрать 200 млрд руб., а значит, провести успешное размещение, и желанием сократить долю государства, а значит, увеличить free float своих акций, — считает начальник аналитического отдела МДМ-банка Алекс Кантарович. — Но эти две позитивные цели противоречат друг другу”. По мнению Кантаровича, 70 млрд руб. были бы разумным компромиссом для банка.

Получить комментарии в ЦБ вчера не удалось.

15.1.2007. Аграрии получили много кредитов. В рамках аграрного нацпроекта Россельхозбанк выдал кредитов на 70 млрд руб. — втрое больше плана. Выдано 128 615 кредитов. На строительство, реконструкцию и модернизацию животноводческих комплексов хозяйства получили 29,3 млрд руб.

17.1.2007. Национальный банковский совет (НБС) вчера решил, какую часть допэмиссии Сбербанка выкупит Центробанк. Если не последует возражений правительства, ЦБ должен приобрести 892 601 акцию Сбербанка, или не менее четверти объема размещения. Вчера этот пакет стоил 84,6 млрд руб.

Банку России принадлежат 63,76% голосующих акций Сбербанка, или 60,57% уставного капитала, остальные находятся в свободном обращении, из них более 20% принадлежат иностранным инвесторам. Среди крупнейших частных акционеров Сбербанка — “Нафта-Москва” (около 6%), “Интеко” и “Евроцемент”. На 1 декабря, по данным банка, его капитал составлял 343,6 млрд руб., чистая прибыль — 83 млрд руб.
Размещение акций Сбербанка запланировано на февраль. Банк может продать до 3,5 млн акций, которые вчера на бирже стоили $12,5 млрд (331 млрд руб.) — больше, чем выручила в прошлом году “Роснефть” во время своего IPO. Точный размер эмиссии не определен, но ранее источники “Ведомостей” в наблюдательном совете банка сообщали, что для развития бизнеса и решения проблем с достаточностью капитала на ближайшие три года банку хватит 180-200 млрд руб. О том, что эмиссия не превысит 200 млрд руб., говорил и министр финансов Алексей Кудрин, возглавляющий НБС, а также министр экономического развития Герман Греф, входящий в наблюдательный совет Сбербанка.

Теперь про эту цифру “нужно забыть”, заявил вчера “Ведомостям” член НБС Павел Медведев. “Это была оценка, которая никакого юридического смысла не имеет: будет размещено 3,5 млн акций, — говорит Медведев. — Теоретически объем эмиссии может быть снижен, но это вряд ли [произойдет]: акции расхватят как горячие пирожки”. Объем эмиссии будет гораздо больше 200 млрд руб., подтверждает другой член НБС.

Именно из размещения всех 3,5 млн акций исходили вчера члены НБС, подсчитывая, сколько акций нужно будет купить Центробанку в ходе допэмиссии. По словам члена наблюдательного совета Сбербанка, в документах к заседанию НБС было записано, что ЦБ реализует свое преимущественное право лишь наполовину. Однако на заседании НБС, по словам одного из его членов, мнения разделились: половина членов совета высказывалась за то, что ЦБ нужно выкупить 25%, причитающихся ему по преимущественному праву выкупа акций, а другая половина ратовала за 50%.

Сошлись на компромиссе в 40%, рассказали “Ведомостям” несколько членов НБС. Воспользовавшись своим преимущественным правом, как владелец 63,76% акций Сбербанка, ЦБ может купить 2,23 млн акций из размещаемых 3,5 млн. 40% от этого — 0,892 млн бумаг. Точнее, 892 601 — такое число указано на сайте Центробанка. “НБС принял решение о целесообразности ЦБ воспользоваться преимущественным правом при размещении допэмиссии акций "Сбера" на 892 601 акцию”, — говорит член НБС Глеб Фетисов. “Получается, что Центробанк использует свое преимущественное право в ходе эмиссии не меньше чем на 40%”, — резюмирует член НБС Анатолий Аксаков. “Если правительство поддержит НБС, то ЦБ не сможет отклониться от нашей рекомендации”, — утверждает Медведев.

В результате, если “Сбер” проведет эмиссию в полном объеме, у ЦБ останется 57,1% голосующих акций. Именно из-за снижения доли ЦБ в капитале банка потребуется одобрение правительства — это требование закона о Центробанке и устава Сбербанка. По словам одного из членов НБС, если правительство не сможет или не успеет одобрить снижение доли государства в капитале крупнейшего банка страны, совету придется собраться еще раз и дать Банку России новую рекомендацию. “На заседании совета ЦБ проинформировал нас, что уменьшение его доли в капитале "Сбера" сейчас согласовывается с кабинетом министров”, — рассказал “Ведомостям” член НБС Сергей Васильев.

“Несоответствие между 200 млрд руб. и 3,5 млн акций всегда бросалось в глаза, — отмечает аналитик "Финама" Ольга Беленькая. — Но рынок с учетом заявлений Кудрина и [президента Сбербанка Андрея] Казьмина ждал эмиссии именно на 200 млрд руб.”. По ее мнению, рынок может негативно воспринять резкое увеличение предполагаемого объема с учетом того, что все размещение проходит в России, “хотя участие ЦБ все же смягчит это”. Сбербанку целесообразнее привлечь именно 330 млрд руб., полагает ведущий банковский аналитик S&P по России Екатерина Трофимова. “У Сбербанка очень хорошие позиции в России, но другие банки не дремлют, так что капитал для поддержания темпов роста необходим, и 330 млрд руб. — вполне адекватная сумма”, — объясняет она.

17.1.2007. Национальный банковский совет разрешил Центробанку участвовать в допэмиссии Сбербанка. По решению НБС, ЦБ выкупит 40% всех выпускаемых акций банка, таким образом, его доля в капитале Сбербанка снизится с 63,76% до 55,4%. По неофициальной информации, НБС также установил минимальную цену размещения акций Сбера на уровне 65–70 тыс. рублей.
Национальный банковский совет разрешил Центробанку участвовать в допэмисии акций Сбербанка. На заседании во вторник, участники НБС решили, что ЦБ выкупит 40% по преимущественному праву. 

Всего планируется разместить 35% объявленных акций Сбербанка. Это 3,5 млн штук по номинальной цене 3 тыс. рублей. Всего в ходе допэмиссии планируется привлечь не менее 200 млрд рублей. 

Таким образом, ЦБ выкупит 892 601 акцию из допэмиссии. И если будет продан весь объем эмиссии, то для ЦБ в капитале Сбербанка сократится до 55,4%. 

Сейчас Центробанку принадлежит 63,76% обыкновенных акций Сбера. Первоначально новость об участии ЦБ в допэмиссии розничного государственного банка удивила экспертов. «Все сигналы были о том, что ЦБ не будет выкупать акции, так как планируется снижать его долю в капитале Сбербанка», – сомневались эксперты. 

«Доля ЦБ сохранилась бы на уровне 63,7% в том случае, если банк выкупил долю эмиссии, причитающуюся ему по преимущественному праву, – объяснил старший аналитик компании «Антанта-капитал» Максим Осадчий. – А он выкупит всего 40% этой доли. То есть 892 601 акцию вместо 2,23 млн акций. Таким образом, доля ЦБ снизится». 

Член Национального банковского совета, заместитель председателя комитета Госдумы по кредитным организациями и финансовым рынкам Анатолий Аксаков подтвердил, что доля ЦБ будет снижаться, как и планировал Минфин. «Доля ЦБ в капитале сократится и составит 55,4% акций», – подчеркнул Анатолий Аксаков. 

Кроме участия в допэмиссии Центробанка, другим принципиальным вопросом стала цена акций при размещении. По желанию президента России Владимира Путина, стоимость акций должна стать доступной для обычных покупателей. «Надо технологически отработать возможность, чтобы люди приобретали эти акции», – посоветовал Владимир Путин. Но рыночная цена акций Сбербанка в среду 17 января составила 95,6 тыс. рублей. Чтобы ее снизить, необходимо провести дробление акций – сплит. Но министр финансов Алексей Кудрин отказался от этой процедуры, чтобы не сдвигать сроки проведения допэмиссии – она запланирована на февраль 2007 года. Кроме того, финансовые чиновники сочли рыночную цену «приемлемой для населения». 

По данным источников Reuters, на заседании во вторник НБС установил также минимальную цену размещения акций Сбера «на уровне 65–70 тыс. рублей». 

«Я не знаю, откуда взялась эта цифра, – удивился Анатолий Аксаков. – Цена будет определена рынком в период размещения, с учетом спроса на акции». 

«Цена акций при размещении может оказаться выше минимальной цены 65-70 тыс. рублей, зафиксированной НБС – говорит Максим Осадчий. – Поэтому акции Сбербанка могут быть размещены и по 100 тыс. рублей за бумагу. Это определит рынок». 

Так, при первичном размещении акций Роснефти минимальная цена составляла 5,85 доллара за штуку, а продали их по 7,5 долларов. «Объявление минимальной цены не окажет влияния на рынок», – уверен Максим Осадчий. 

«В ходе размещения акций стоимость бумаг редко существенно отличается от рыночной, – согласна аналитик ИК «Ренессанс Капитал» Светлана Ковальская. – Единственный способ удешевить бумаги – провести дробление. Если бы акции Сбера раздробили, например, 1 к 1000, цена стала бы в 1000 раз меньше и составила 95,6 рубля». 

«Но сейчас приоритетным для банка считается своевременное размещение, а не доступность бумаг», – добавила эксперт. 

23.1.2007. Сбербанк дороже “Лукойла”

Аналитики верят в рост котировок акций Сбербанка и один за другим повышают прогнозы по ним. Вчера по капитализации “Сбер” превосходил “Лукойл”, а должен после допэмиссии акций подорожать еще на треть, считают в Ситибанке и “Атоне”.
Размещение акций Сбербанка запланировано на февраль. Банк может продать до 3,5 млн обыкновенных акций, которые сейчас стоят около $12 млрд. Причем их котировки прибавляют день ото дня. Если 1 декабря прошлого года акции банка стоили $2490, то вчера — $3450. Есть спрос и на привилегированные акции банка — объем торгов ими на ММВБ вчера составил почти $100 млн (седьмой по популярности контракт). В результате капитализация “Сбера” по итогам вчерашних торгов достигла $68,5 млрд. По этому показателю банк обошел “Лукойл” с капитализацией в $68 млрд и стал третьей по стоимости публичной компанией в России.

Эти бумаги будут стоить еще дороже, уверены аналитики. В конце прошлого года UBS повысил годовой прогноз по стоимости обыкновенных акций Сбербанка на 25% — с $3200 до $4000. Аналитиков UBS особенно порадовало, что банку удалось увеличить темпы роста объема выдачи кредитов и “стабилизировать” свою долю на рынке депозитов. Грядущее увеличение капитала позволит “Сберу” как минимум сохранить свою рыночную долю, полагает главный экономист Альфа-банка Наталья Орлова. В декабре она также пересмотрела прогноз по акциям Сбербанка — $3700 к концу 2007 г. А МДМ-банк тогда же повысил расчетную цену акций Сбербанка до $3630. “Эта оценка была сделана с учетом более скромных ожиданий по росту чистой прибыли и объемов кредитного портфеля “Сбера”, — говорит начальник аналитического отдела МДМ-банка Алекс Кантарович. Кроме того, в МДМ полагали, что объем будущей допэмиссии окажется меньше, добавляет он.

На днях изменили свои рекомендации “Финам” (до $3800) и Citibank (до $4500). Но самые оптимистичные ожидания у аналитиков “Атона”. Они повысили справедливую цену обыкновенных акций Сбербанка на конец года до $4653, а “префов” — до $69,8, говорится в отчете “Атона”. “Мы повысили справедливую цену вследствие лучшего, чем ожидалось, роста российской банковской индустрии, увеличения доли Сбербанка в выданных кредитах и привлеченных депозитах, а также предстоящего размещения допэмиссии акций”, — пишут аналитики.

По их расчетам, справедливая цена зависит и от итогов размещения Сбербанка. Если акции будут размещены по текущим ценам, их справедливая стоимость на конец 2007 г. составит $4683 за акцию. При худшем сценарии — $3000 за акцию — расчетная цена составит $4589. А если “Сбер” предложит акции инвесторам с дисконтом к нынешней цене, по $3300 за штуку, то их справедливая цена составит $4653.

Размещение Сбербанка пройдет успешно, особенно если акции будут размещаться с дисконтом, полагает аналитик “Финама” Ольга Беленькая. Кантарович из МДМ-банка также уверен, что допэмиссия будет с дисконтом. Но с переоценкой “Сбера” он не спешит: “Я дождусь точных параметров допэмиссии”. Разумный коридор, в котором будет рекомендация МДМ, — $4300-4600 за банковскую акцию, резюмирует аналитик.

25.1.2007. Напечатанному верить

Банк России проведет денежную эмиссию, чтобы купить акции Сбербанка

Банк России намерен провести денежную эмиссию для того, чтобы выкупить акции Сбербанка в рамках предстоящего их размещения. Об этом рассказал вчера первый заместитель председателя ЦБ Алексей Улюкаев. «Акции Сбербанка будут приобретаться не за счет прибыли ЦБ, а за счет денежной эмиссии», -- заявил он. Покупка акций Сбербанка, таким образом, повлечет за собой одновременное увеличение активов ЦБ за счет этих бумаг и его пассивов за счет денежной эмиссии. Такое решение увеличит объем денежной массы в банковском секторе и усилит инфляционное давление на экономику.

Как известно, недавно Национальный банковский совет принял решение о том, что в ходе допэмиссии Сбербанка, размещение которой намечено на конец февраля нынешнего года, ЦБ использует свое преимущественное право и сможет выкупить 892 тыс. 601 акцию. Общий объем эмиссии составит 3,5 млн обыкновенных акций на сумму 10,5 млрд руб. по номиналу 3 тыс. руб. Рыночная стоимость бумаг банка составляет 3,4 тыс. долл. Доля ЦБ в уставном капитале Сбербанка сократится примерно до 55% с нынешних 60,57%. По итогам размещения допэмиссии уставный капитал Сбербанка увеличится с 60 млрд до 70,5 млрд руб. Отметим, что размещение состоится только на российских биржах, купить акции смогут и частные лица.

Решение ЦБ просто напечатать деньги для выкупа допэмиссии и не направлять на это свою прибыль участники рынка назвали ожидаемым. «Было очевидно, что Центробанку не хватит прибыли для того, чтобы выкупить часть эмиссии Сбербанка, -- говорит аналитик Альфа-банка Наталия Орлова. -- Хотя, честно говоря, не совсем понятно, зачем ЦБ вообще нужно было принимать участие в допэмиссии, эти бумаги можно было бы разместить среди частных инвесторов. Поскольку неизвестно, какой будет цена акций при выкупе их Центробанком, сложно рассчитать, сколько именно денег придется эмитировать. Принимая во внимание рыночную стоимость акций, ЦБ придется эмитировать около 80 млрд руб. Хотя это и меньше 1% от всей денежной базы, все равно это дополнительная инфляционная нагрузка на банковский сектор». Вполне возможно, что ЦБ, активно борющийся с инфляцией, постарается смягчить последствия этой эмиссии. По мнению г-жи Орловой, «чтобы снизить ликвидность в секторе, ЦБ может выпустить ОБР или привлечь средства на свои депозиты».

Как отмечает аналитик ИГ «Финам» Ольга Беленькая, «важно то, что эти деньги будут направлены в экономику, Сбербанк их использует для увеличения кредитования. А значит, тут сработают соответствующие мультипликаторы. С учетом роста денежной базы в 2006 году на 1,2 трлн руб. объем денежной эмиссии будет примерно равен среднемесячному увеличению этого показателя. Несмотря на это, влияние на инфляцию эта денежная эмиссия окажет не слишком значительное». 

25.1.2007. Чтобы купить акции Сбербанка, Банк России включит печатный станок 

"Акции Сбербанка будут приобретаться не за счет прибыли ЦБ, а за счет денежной эмиссии", - заявил в среду 24 января заместитель председателя ЦБ Алексей Улюкаев. Такое решение увеличит объем денежной массы в банковском секторе и усилит инфляционное давление на экономику. 

Размещение акций дополнительной эмиссии Сбербанка намечено на конец февраля 2007 года. Общий объем эмиссии составит 3,5 млн обыкновенных акций на сумму 10,5 млрд рублей по номиналу 3 тыс. рублей. Рыночная стоимость одной акции банка составляет 3,4 тыс. долларов. Согласно решению Национального банковского совета Центробанк использует преимущественное право и выкупит четверть акций допэмиссии. В результате доля ЦБ в уставном капитале Сбербанка сократится с нынешних 60,57% до примерно 55%. По итогам размещения уставный капитал Сбербанка увеличится с 60 млрд до 70,5 млрд рублей. Размещение состоится только на российских биржах, купить акции смогут и частные лица. 

Выкупать акции Сбербанка ЦБ будет не за счет собственной прибыли, а на "напечатанные" деньги. Эксперты говорят, что подобное решение было ожидаемым. "Было очевидно, что Центробанку не хватит прибыли для того, чтобы выкупить часть эмиссии Сбербанка, - говорит аналитик Альфа-банка Наталия Орлова. - Хотя, честно говоря, не совсем понятно, зачем ЦБ вообще нужно было принимать участие в допэмиссии, эти бумаги можно было бы разместить среди частных инвесторов. Поскольку неизвестно, какой будет цена акций при выкупе их Центробанком, сложно рассчитать, сколько именно денег придется эмитировать. Принимая во внимание рыночную стоимость акций, ЦБ придется эмитировать около 80 млрд руб. Хотя это и меньше 1% от всей денежной базы, все равно это дополнительная инфляционная нагрузка на банковский сектор". По оценкам экспертов, с учетом роста денежной базы в 2006 году на 1,2 трлн рублей объем денежной эмиссии будет примерно равен среднемесячному увеличению этого показателя. Вероятно, что для смягчения негативных последствий денежной эмиссии, Центробанк выпустит облигации Банка России (ОБР). 

26.1.2007. С 1 марта вес Сбербанка в индексах MSCI удвоится, объявила MSCI Barra. Это случилось на удивление вовремя — как стало известно “Ведомостям”, в понедельник начнется прием заявок от инвесторов и рекламная кампания размещения.
“В понедельник будет опубликована официальная информация о начале размещения акций Сбербанка, — рассказал "Ведомостям" источник в наблюдательном совете банка. — В тот же день мы начнем принимать заявки”. Это подтвердил источник в одном из организаторов размещения.

Сбербанк может продать инвесторам до 3,5 млн акций, которые вчера стоили на бирже 328 млрд руб. ($12,4 млрд), но точный объем размещения до сих пор не известен. В прошлом году министры Герман Греф и Алексей Кудрин говорили, что он не превысит 200 млрд руб. Но после заседания Национального банковского совета (НБС) 16 января один из его членов, Павел Медведев, выразил уверенность, что размещены будут все 3,5 млн акций. “Для любого публичного размещения чем больше акций продано, тем лучше, но никаких решений на этот счет не принято”, — говорит член наблюдательного совета Сбербанка. Его коллега называет 200 млрд руб. “суммой, которой, по подсчетам менеджмента банка, хватит для того, чтобы при 40%-ном росте бизнеса ему хватило капитала на три года”. По его мнению, продать все 3,5 млн бумаг нереально. “Мы не расстроимся, если этого не случится, а в том, что мы соберем 200 млрд руб., мало кто сомневается”, — утверждает собеседник “Ведомостей”.

Один покупатель уже известен — это Центробанк. НБС решил, что ЦБ должен выкупить 892 601 акцию банка, вчера они стоили 83,8 млрд руб. “По нашей информации, не все частные крупные акционеры банка воспользуются своим [преимущественным] правом [выкупа акций], — говорит источник в совете. — Для нас это неплохо, потому что мы хотим увеличить реальную долю акций в свободном обращении, которая сейчас слишком мала”.

Зато менеджмент Сбербанка рассчитывает продать частным инвесторам больше акций, чем удалось “Роснефти” (115 000 человек вложили в ее акции $750 млн. — “Ведомости”), продолжает директор: “Для них это дело чести”.

По его словам, в понедельник же стартует рекламная кампания банка. Она не будет “сверхмасштабной”. Один из продавцов телевизионной рекламы говорит, что ролика пока нет, но рассчитывает получить его сегодня. Получить комментарии Сбербанка вчера вечером не удалось.

Спрос на акции крупнейшего банка России поддержала входящая в группу Morgan Stanley компания MSCI Barra, рассчитывающая одноименные индексы. В среду вечером она объявила о почти двукратном увеличении веса акций “Сбера” во всех ее индексах с 1 марта. По оценке UBS, в индексе MSCI Russia он вырастет с 5,4% примерно до 10,3%, а в MSCI Emerging Markets — с 0,5% до 1%. Это произошло благодаря отмене с 11 января необходимости согласования с ЦБ покупки акций банков нерезидентами. В связи с этим MSCI Barra удвоила free float акций Сбербанка, а с ним и их вес в индексах.

Это гарантирует покупку акций “Сбера” фондами, которые ориентируются на индексы MSCI Barra. Стратег “Ренессанс Капитала” Ованес Оганисян оценивает дополнительный спрос в $1,5-2 млрд. Это хорошая поддержка, учитывая большой объем планируемого размещения, считает он, с ним согласен старший аналитик “Уралсиба” Антон Табах.

О пересмотре индексов в Москве узнали только вчера. Бумаги Сбербанка подорожали на ММВБ на 2,7%, в РТС — на 2,4% (индекс РТС вырос на 1%). В РТС акциями “Сбера” наторговали на $28,8 млн, на ММВБ — на 14,2 млрд руб. (с учетом привилегированных).

Участники рынка ожидали решения MSCI Barra с конца прошлого года, когда были приняты поправки. Эксперты расходились лишь во мнении, когда это произойдет. Некоторые опасались, что MSCI проведет переоценку лишь после размещения, намеченного на февраль, однако MSCI не стала это откладывать, написал во вчерашнем отчете аналитик UBS Боб Коммерс. Разрыв между весом “Сбера” в индексе РТС (около 17%) и MSCI Russia был слишком большим, отмечает Табах. По мнению Оганисяна, после размещения MSCI может пересмотреть оценку еще раз, но не так значительно.

Начальник аналитического управления МДМ-банка Александр Кантарович сомневается, что дополнительный спрос будет значительным, поскольку рынок уже давно знал о предполагаемом увеличении MSCI оценки “Сбера”. Кроме того, многие иностранные инвесторы, несмотря на действовавшие ограничения, уже приобрели достаточно акций “Сбера” и вряд ли захотят в ближайшее время купить еще — при том, что акции стоят уже довольно дорого, а цена размещения еще не ясна.

26.1.2007. Очередной стандарт

Российские банки по мере сдачи в ЦБ отчетности за прошлый год стали оглашать итоги работы. В большинстве случаев речь идет о российских стандартах бухгалтерского учета. Международная отчетность, как правило, появляется на несколько месяцев позже — ее составлять труднее, да и аудиторы могут предложить скорректировать те или иные показатели. Но на нее ориентируются иностранные кредиторы, которые есть у многих российских банков.

Поэтому, готовя к публикации показатели по российским стандартам, банкиры задумываются, сколь сильным будет расхождение с МСФО. Бинбанк, например, огласив балансовую прибыль в 952 млн руб., призвал ориентироваться на другой показатель — прибыль по отчетности системы страхования вкладов, которая почти вдвое скромнее, однако также увеличилась в полтора раза. Этот показатель более объективен, соглашается президент НП “Клуб банковских бухгалтеров” Кирилл Парфенов. Он вспоминает, что один из банков, дабы не вводить в заблуждение партнеров, делился показателями, полученными на основе налогового учета. А сотрудники Сбербанка, как-то представляя аналитикам результаты работы банка, сразу предупреждали, сколь серьезным может быть отклонение от показателей международной отчетности. Работа над сближением стандартов идет уже не первый год. Но расхождения продолжают оставаться существенными. И каждый банк решает для себя, как увязывать их между собой и информировать об этом контрагентов.

29.1.2007. Чистая прибыль Сбербанка выросла на 42% 
Чистая прибыль Сбербанка по РСБУ в 2006 году выросла на 42% до 89.3 млрд руб. Балансовая прибыль Сбербанка за 2006 год выросла до 112.8 млрд руб. Кредитный портфель банка достиг 2.712 трлн руб., в том числе кредитный портфель юридических лиц — 1.929 млрд руб. Об этом говорится в сообщении банка.

Доля Сбербанка в остатке рублевых вкладов физических лиц во всех коммерческих банках 1 ноября 2006 года составляла 56.7%, валютных вкладов — 41.8%. Остаток средств на счетах физических лиц на начало 2007 года составлял 2.028 трлн руб., остаток средств юридических лиц — 858.7 млрд руб.

29.1.2007. Ставка рефинансирования снижена с 11% до 10,5%. Накануне первый зампред Центробанка Алексей Улюкаев заявил, что ставка не должна превышать инфляцию более чем на 1-2%. По данным председателя Центробанка Сергея Игнатьева, за 1-22 января потребительские цены выросли на 1,5%

29.1.2006. Сбербанк собирает заявки

Со вторника Сбербанк открывает подписку на свои акции в рамках запланированной допэмиссии

Во вторник начинается подача заявок на покупку акций Сбербанка. В течение последующих 20 дней заявки будут принимать организаторы размещения и специалисты Сбербанка. Потом наблюдательный совет установит окончательную цену размещения – одинаковую для всех желающих купить акции. Несмотря на высокую цену размещения, спрос на акции Сбербанка будет – к IPO подготовились профессиональные участники рынка.
Со вторника все желающие стать владельцами акций Сбербанка могут подавать заявки на покупку бумаг. С 30 января Сбер начинает размещение по открытой подписке дополнительного выпуска обыкновенных акций. 

Всего планируется разместить 3,5 млн бумаг на сумму 10,5 млрд рублей. Номинальная стоимость бумаг составляет 3 тыс. рублей за штуку. Рыночная цена акций Сбербанка превышает 90 тыс. рублей. 

Окончательная цена размещения будет определена после завершения срока приема заявок и опубликована в течение 3 дней. Стоимость акций будет одинаковой для всех покупателей, в том числе для тех, кто имеет преимущественное право приобретения (акционеры банка). Участники рынка уверены, что дешевле 70 тыс. рублей за штуку бумаги продаваться не будут. 

Прием заявок продлится 20 дней. Профессиональные инвесторы подают заявки организаторам допэмиссии – банкам JP Morgan и Credit Suisse. Рядовые покупатели могут сделать это в отделениях Сбербанка. Через 20 дней наблюдательный совет банка проанализирует поступившие предложения, оценит спрос на бумаги и установит цену размещения. 

«После того как цена будет объявлена, все, кто подавал заявки на покупку, должны будут их оплатить, – объясняет аналитик ИК «Ренессанс капитал» Светлана Ковальская. – При этом существующие акционеры Сбербанка, имеющие право преимущественной покупки, в целом,могут не оплачивать заявку, если цена покажется им чересчур высокой». 

Вопрос высокой цены акций Сбербанка беспокоил даже президента. Владимир Путин специально обращал внимание Германа Грефа и Алексея Кудрина на то, что бумаги Сбербанка должны быть «доступными по цене для обычных граждан». 

Министры главе государства открыто противоречить не стали, но цену не снизили. Официальное объяснение – действующая рыночная цена «вполне доступная», а дробление акций, которое снизит их стоимость, привело бы к переносу сроков размещения. 

Но недостатка спроса из-за высокой цены акций не будет. «Спрос будет, – уверена Светлана Ковальская. – Интерес могут проявить не только российские и иностранные управляющие компании, но и государственные структуры, а также корпоративные клиенты Сбербанка». 

Организаторы размещения допэмиссии, банки JP Morgan и Credit Suisse, затруднились оперативно прокомментировать открытие периода приема заявок. Но, по мнению экспертов, в первый день желающих оставить заявку будет немного. 

Несмотря на общее спокойствие рынка, новость о том, что начинается прием заявок на акции Сбербанка, повлияла на картину торгового дня. 

Рынок акций в понедельник к полудню оставался «довольно вялым». «Почти ничего не происходит, – рассказал аналитик ИК «Ак Барс Финанс» Александр Парамонов. – Но Сбербанк на втором месте по объемам сделок после РАО ЕЭС». 

По словам Александра Парамонова, по бумагам Сбербанка движение «активное по сравнению с другими эмитентами». «На момент открытия торгов акции стоили порядка 92 тыс. рублей, к 12.00 по московскому времени цена упала на 1,5% до 91 тыс. рублей.

30.1.2007. Без лишней скромности

Руководители Сбербанка лично занялись рекламой предстоящей допэмиссии

Председатель правления Сбербанка Андрей Казьмин и его заместитель Белла Златкис рассказали вчера о деталях предстоящей допэмиссии акций крупнейшей российской кредитной организации. Кроме того, руководители банка поведали о блестящих результатах его работы за последние несколько лет, а также о том, что рассчитывают в будущем на дальнейший бурный рост его капитализации. Однако опрошенные газетой «Время новостей» аналитики считают эти новости не слишком существенными, поскольку все они уже заложены в текущих ценах. Более того, по их мнению, сейчас стоимость акций Сбербанка на рынке существенно завышена, а значит, вплоть до размещения допэмиссии рассчитывать на значительный рост котировок не стоит. Примечательно, что вчера стоимость акций Сбербанка в РТС уже снизилась на 5,71%, до 3300 долларов.

Трудовые издержки

По словам г-на Казьмина, цена размещения акций Сбербанка станет известна 20--22 февраля. А начиная с 30 января в течение 20 дней банк принимает заявки на приобретение акций допэмиссии у лиц, имеющих преимущественное право их покупки. То есть речь идет о текущих акционерах кредитной организации. Как заявил вчера г-н Казьмин, сейчас 34% уставного капитала Сбербанка принадлежит юридическим лицам, в том числе около 19% -- нерезидентам. Частные лица владеют примерно 6% акций. Контрольный же пакет банка -- 60,57% -- находится в руках ЦБ. Примечательно, что, по словам г-жи Златкис, акции не будут предлагаться инвесторам из США, Канады, Австралии и Японии, однако те их них, кто уже является акционерами Сбербанка, смогут воспользоваться своим правом на покупку бумаг. «У Сбербанка есть порядка 50 акционеров из США -- они являются квалифицированными инвесторами и смогут сделать заявки в рамках преимущественного права», -- пояснила она.

Г-жа Златкис не уточнила, почему введено ограничение для инвесторов из этих стран, но известно, что регулирующие органы упомянутых государств предъявляют эмитентам очень жесткие требования по раскрытию информации. Впрочем, местные инвесторы легко обходят препоны и спокойно покупают интересующие их активы через посредников. По мнению собеседника газеты из крупного российского банка, так произойдет и в случае покупки акций Сбербанка.

Хотя вчера цена акций Сбербанка превышала 3 тыс. долл., его руководство определило минимальную стоимость бумаг в 68 тыс. руб., то есть чуть больше 2,5 тыс. долл. Г-н Казьмин объяснил такую разницу в цене техническими причинами, связанными с необходимостью снизить трудовые издержки. «Никто не предполагает размещать акции по этой цене, есть рыночные котировки, есть заявки, на которые будет ориентироваться наблюдательный совет при определении цены», -- подчеркнул г-н Казьмин.

В Сбербанке рассчитывают, что и после допэмиссии акции будут дорожать. «Предыдущие пять лет доказывают положительную динамику, нет оснований думать, что произойдут радикальные изменения», -- заявил г-н Казьмин, сославшись в том числе на отчеты аналитиков. Отметим, что с начала 2002 года стоимость акции банка выросла более чем на 400%, с 78 до 3300 долларов.

По словам г-жи Златкис, все процедуры, связанные с размещением допэмиссии, завершатся к 29 марта: «К этому моменту мы рассчитываем зарегистрировать отчет об итогах размещения в ЦБ».

Бурного роста не ожидается

Оптимистичные ожидания руководства банка основаны на предыдущих результатах его деятельности. Согласно данным финансовой отчетности, чистая прибыль Сбербанка по итогам 2006 года увеличилась на 41,9%, до 89,3 млрд руб. -- это абсолютный рекорд для кредитной организации. Примечательно, что прежде Сбербанк прогнозировал более скромные результаты: «лишь» 75 млрд руб. Кроме того, на прошлой неделе компания MSCI Barra объявила о почти двукратном увеличении веса акций Сбербанка во всех ее индексах с 1 марта.

Аналитики, хоть и рассчитывают на дальнейший рост акций Сбербанка, в краткосрочной перспективе -- непосредственно перед допэмиссией -- бурного подъема котировок не ожидают. «В последнее время было много позитивной информации по этим бумагам, как корпоративной так и конъюнктурной, -- отмечает аналитик ИК «Финам» Ольга Беленькая. -- Кроме того, спрос инвесторов сместился с нефтегазового сектора на несырьевой. В связи с этим наблюдался существенный рост котировок акций Сбербанка, поэтому сейчас вполне возможна коррекция. К тому же инвесторы сейчас находятся в предвкушении размещения акций ВТБ, которые составят конкуренцию бумагам Сбербанка».

Схожего мнения придерживается и аналитик инвестиционного департамента ВТБ-24 Станислав Клещев: «В ближайшее время ожидается коррекция, поскольку данная бумага «перегрета». Как правило, перед размещением цена акции растет, отмечает аналитик, в частности, в декабре бумаги Сбербанка внезапно взлетели до 93 тыс. руб. Но теперь подъем не ожидается. Игроки сейчас не будут активно скупать акции, а будут ждать размещения». По прогнозам г-на Клещева, цена размещения будет ниже 90 тыс. руб., т.е. менее 3400 долларов.

Примечательно, что на прошлой неделе МДМ-банк изменил рекомендации по акциям Сбербанка -- «держать» вместо «покупать», -- посчитав, что «новые инвесторы смогут найти более дешевый вариант приобретения акций». Речь идет о том, что, возможно, «организаторы допэмиссии решатся на дисконт к рыночному уровню, что может привести к снижению показателей акций через один-три месяца». Аналогичного мнения придерживаются и опрошенные газетой аналитики. «Цена размещения будет иметь небольшой дисконт к рынку, -- полагает г-жа Беленькая.

Несмотря на заявление президента Путина о необходимости проводить «народные IPO», размещение самого народного российского банка таковым, конечно не станет. «Большая часть мелких инвесторов, разумеется, не будет покупать акции из-за минимального порога вхождения, который превышает 3 тыс. долл., -- отмечает аналитик отдела анализа рынка акций Банка Москвы Ольга Веселова. -- Впрочем, опыт размещения «Роснефти» свидетельствует о том, что частные инвесторы готовы вкладывать значительные суммы».

Отметим, что Сбербанк сделал все для того, чтобы не допустить к своим акциям не слишком состоятельных частных инвесторов, хотя очень многие из них, являющиеся клиентами банка, пожелали бы стать его акционерами. Банк отказался дробить свои акции, что повлекло бы заметное снижение их стоимости перед допэмиссией, но, как заявил вчера г-н Казьмин, этот вопрос еще будет рассмотрен. «Для проведения такой процедуры необходимо решение акционерного собрания. Пока такое решение не принималось, но это не означает, что в будущем этот вопрос не может быть поставлен», -- сказал он. Так что Сбербанк, видимо, проведет дробление своих бумаг уже после размещения, повысив таким образом их привлекательность для инвесторов. 

30.1.2007. Вчера президент Сбербанка Андрей Казьмин объявил о старте кампании по размещению акций банка среди инвесторов. Рекламная кампания размещения на радио и в газетах начнется завтра, но подать заявку на приобретение акций можно уже сегодня.
Сбербанк “объявляет о начале размещения дополнительного выпуска обыкновенных акций, которое будет проведено на территории Российской Федерации среди юридических и физических лиц”, заявил вчера вечером Андрей Казьмин. Банк имеет право разместить до 3,5 млн акций, которые вчера на бирже стоили $11,5 млрд. Уже сегодня “Сбер” и букранеры размещения — J. P. Morgan и Credit Suisse начнут принимать заявки от инвесторов. Инвестор может указать конкретное количество акций и цену покупки, которая должна превышать 68 000 руб., или просто обозначить сумму, которую он готов потратить на акции “Сбера”. Второй тип заявок в пределах 1 млн руб. будет удовлетворяться полностью. “68 000 руб. — это не предполагаемая цена размещения, а абстрактная цена, выбранная для того, чтобы инвесторы не подавали неадекватные заявки”, — рассказала “Ведомостям” зампред правления Сбербанка Белла Златкис.

Сбор заявок продлится 20 дней, после чего наблюдательный совет банка должен за два дня определить цену размещения. Затем инвесторы должны будут оплатить зарезервированные за ними бумаги. По словам Златкис, менеджмент банка полагает, что цена размещения будет близка к рыночным котировкам. Завершить все процедуры банк планирует к 29 марта, т. е. “к этому моменту отчет об итогах размещения уже будет зарегистрирован в Центробанке”, предполагает Златкис.

По словам представителя пресс-службы банка, рекламная кампания размещения в газетах и на радио начнется 31 января, а ролики на телевидении появятся через неделю. В отделении Сбербанка, которое вчера посетил корреспондент “Ведомостей”, рекламных и разъяснительных материалов пока не было. Операционистка пообещала, что сегодня они появятся. Как будет происходить прием заявок, по ее словам, еще не понятно: “Возможно, мы выделим отдельное окно для этих операций”. Впрочем, на большинство вопросов о порядке предстоящего размещения сотрудница после консультации с многостраничной памяткой ответила, предупредив, что покупателю акций может быть отказано без объяснения причин.

“Букранеры готовы принимать заявки, но основная работа для них начнется в последнюю неделю, — рассказывает источник, знакомый с ходом подготовки к размещению. — "Сбер" принимает все документы на русском языке, вряд ли завтра кто-то из иностранных инвесторов будет готов”.

Вчера акции Сбербанка упали в РТС на 6% до $3300, а на ММВБ — на 5% до 88 000 руб. “С утра вышли неплохие годовые результаты "Сбера", но они в целом совпали с ожиданиями аналитиков, — говорит старший трейдер "Уралсиба" Олег Воротницкий. — Поэтому многие из тех, кто скупал акции, решили зафиксировать неплохую прибыль”. Еще одним фактором, обеспечившим сильное падение бумаг, было объявление границы отсечения в 68 000 руб. “Понятно, что минимальная цена не минимизирует верхнюю границу размещения, но инвесторы часто реагируют на такие объявления негативно”, — объясняет трейдер.

Впрочем, с 24 октября, когда впервые появилась публичная информация о допэмиссии, акции банка подорожали уже на 43%.



ИТОГИ ГОДА 

Вчера Сбербанк опубликовал итоги за 2006 г. Чистая прибыль банка выросла на 38,4% до 89,3 млрд руб., балансовая составила 112,8 млрд руб. Капитал банка на 1 января 2007 г. — 348,7 млрд руб., кредитный портфель — 2,7 трлн руб., объем вкладов — 2 трлн руб. Первый зампред правления “Сбера” Алла Алешкина говорила ранее, что результаты банка по МСФО будут в этом году близки к показателям российской отчетности.

30.1.2007. Увеличилась чистая прибыль Сбербанка 
Чистая прибыль Сбербанка России по итогам 2006 года увеличилась по сравнению с показателем за 2005 год на 41,9% (с 62,9 млрд до 89,3 млрд руб.). Ранее глава Сбербанка Андрей Казьмин сообщал, что чистая прибыль банка за 2006 год составит 75 млрд руб. В отчетности банка по итогам 2006 года также сообщается, что прибыль до налогообложения составила на 1 января 2007 года 112,8 млрд руб. против 89 млрд руб. по итогам 2005 года (рост на 26,7%). Кредитный портфель банка составил 2,712 трлн руб. Объем средств на счетах физических лиц по состоянию на 1 января оказался на уровне 2,028 трлн руб.
«СОЮЗ»

30.1.2007. За первые девять месяцев прошлого года бизнес банка “Союз” стал чуть скромнее. Его активы сократились на 8%, признался банк в международной отчетности для покупателей еврооблигаций. Операции “Союза” стали не только менее доходными, но и менее рисковыми, отмечают эксперты.
На встрече с президентом под занавес прошлого года министр финансов Алексей Кудрин говорил, что активы банков выросли почти на треть. При этом сокращались активы, по оценке гендиректора “Интерфакс-ЦЭА” Михаила Матовникова, примерно у четверти банков, в основном у небольших.

Однако это же наблюдалось и у банка “Союз”. Из его неаудированной отчетности за девять месяцев прошлого года по международным стандартам, приведенной в проспекте евробондов, следует, что активы сократились на 8% до 58 млрд руб. По российским стандартам отчетности активы “Союза” за девять месяцев выросли на 14%.

В “Союзе” от комментариев отказались. А из публикуемой в проспекте отчетности следует, что почти в пять раз до 1,5 млрд руб. сократился объем привлеченных средств на межбанковском рынке. И почти на столько же сократился объем предоставленных кредитов в рамках операций репо до 1,9 млрд руб.

А прибыль банка сократилась почти вдвое по сравнению с аналогичным периодом прошлого года до 950 млн руб. Снижение прибыли в банковском меморандуме объясняется коррекцией на фондовом рынке. “То, что прибыль сократилась на растущем рынке, выглядит странно. Коррекция на фондовом рынке была в конце первого полугодия, но к концу III квартала большинство успели ее отыграть”, — говорит главный стратег “Уралсиба” Антон Табах.

Банк активно привлекал средства на межбанковском рынке и вкладывал их в инструменты фондового рынка, но после обновления менеджерской команды объем подобных сделок сократился, что сказалось и на доходности, объясняет близкий к банку источник.

У банка не вырос кредитный портфель, но существенно улучшилась пассивная база, отмечает аналитик Moody's Андрей Артюхин. Банк сильно зависел от своего основного акционера — компании “Базовый элемент”, которая управляет активами Олега Дерипаски. Она контролирует 99,95% уставного капитала банка “Союз”. По словам Артюхина, банк стал привлекать меньше денег “Базэла” и больше — независимых от него клиентов. Если на конец 2005 г. из 24 млрд руб. клиентских средств 10,5 млрд руб. приходилось на связанные стороны (т. е. почти 40%), то на октябрь 2006 г. из 31 млрд руб. клиентских средств — всего 7 млрд руб. (т. е. менее 25%).

Аналогичная картина и по кредитному портфелю в 32 млрд руб. Если на связанные стороны в конце прошлого года приходилось 10,5 млрд руб., то к октябрю прошлого года — 4,2 млрд руб., отмечает Артюхин. Он считает положительным сокращение высокорисковых торговых операций, поскольку, зарабатывая на них большую часть прибыли, “Союз” становился слишком от них зависимым.

«ТРОЙКА ДИАЛОГ»

25.1.2007. “Тройка” не продается

Рубен Варданян прекратил переговоры о продаже “Тройки Диалог”. Он заявил “Ведомостям”, что отказался от сделки ценой $2,5-3 млрд, чтобы попытаться создать российский финансовый дом мирового уровня с годовым доходом $1 млрд. Недавно от предложенных ВТБ $4 млрд отказался предправления “Ренессанс Капитала” Стивен Дженнингс. Это, впрочем, не помешало президенту ВТБ Андрею Костину объявить, что он ведет переговоры с обоими “отказниками”.

“Тройка Диалог” создана в 1991 г. Оборот в 2006 г. — $160 млрд, активы под управлением — $3,5 млрд. Активы на конец 2006 финансового года (заканчивается 30 сентября) — $2,4 млрд, собственный капитал — $288 млн, чистая прибыль — $200 млн. Владельцы группы — более 70 менеджеров во главе с Варданяном, доля которого — 65%.

“Я принял решение [не продавать компанию] в воскресенье, — заявил Варданян в интервью "Ведомостям" (см. стр. А6). — Мы подошли к той стадии, когда нужно было решить, продолжаем общение или нет (подписание документа, дающего покупателю право на term sheet и date room, соглашения по срокам и условиям сделки и детальное изучение покупаемой компании. — "Ведомости"). <...> Все консультанты говорили, что сделку надо делать, это предложение потрясающее. Мне захотелось всем доказать, что российский инвестиционный банк должен быть в России. Это такой вызов себе и всем”.

О том, что Варданян ищет покупателя на “Тройку”, на фондовом рынке заговорили прошлым летом, после того, как ее менеджеры выкупили 5% акций компании у последнего внешнего акционера — швейцарского фонда Hansa AG. Среди претендентов назывались (в порядке появления информации) J. P. Morgan, ВТБ и Credit Suisse. Варданян в декабре говорил “Ведомостям”, что рассматривает варианты “стратегических альянсов с крупнейшими российскими, европейскими, американскими, южно-африканскими и японскими банками”, а также консультируется с Goldman Sachs насчет возможного IPO “Тройки”. Он и позавчера не назвал компанию, с которой чуть было не подписал соглашение, как и других претендентов, ссылаясь на соглашение о конфиденциальности.

Ближе всех к сделке был швейцарский банк — несколько источников “Ведомостей” в конце декабря утверждали, что сделка по покупке 50% “Тройки” вот-вот будет подписана. Один из них уточнял, что переговоры с Варданяном вел Фаузи Кирияксаат: в прошлом году он перешел из J. P. Morgan в Credit Suisse и предложил сделку новому работодателю. Кирияксаат вчера отказался от комментариев. Представители Credit Suisse и J. P. Morgan вчера отказались обсуждать вопрос о том, вели ли банки переговоры о покупке “Тройки Диалог”.

Зато в интересе к “Тройке” признался президент ВТБ Андрей Костин. Вчера на экономическом форуме в Давосе он заявил, что банк ведет переговоры о возможном приобретении “Ренессанс Капитала” или “Тройки Диалог”. “Мы поддерживаем контакты с обеими компаниями, но не можем сказать, что какое-либо соглашение достигнуто или подписано”, — цитирует его Dow Jones. По словам Варданяна, переговоры с ВТБ велись, но дело не дошло даже до оценки бизнеса “Тройки”. ВТБ предлагал за “Ренессанс” $4 млрд, но в последний момент сделка сорвалась, утверждают знакомые с предложением госбанка источники “Ведомостей”. Представитель “Ренессанса” заявил, что инвестбанк не продается. Представитель ВТБ не стал комментировать заявления Костина и Варданяна.

Варданян в Давосе заявил агентству Reuters, что “Тройка” не планирует листинг и крупные сделки до президентских выборов 2008 г. Возможно, в этом дело, рассуждает гендиректор Национального рейтингового агентства Виктор Четвериков: “Варданян — политик, ему есть смысл дождаться итогов выборов, чтобы понять, как строить дальнейшую карьеру — как бизнесмен, политик или чиновник. А дешевле компания стоить точно не будет”.

Помимо стремления построить национальный инвестбанк Варданян объясняет свое решение верой в светлое будущее российского фондового рынка. Он вспоминает, что его прогнозы пятилетней давности о том, что “Тройка” будет приносить доход $300 млн и стоить $1,5 млрд, большинство называли “сумасшедшими”. “Мы вернемся к разговору о партнерстве — правда, через два-три года уже на другом уровне”, — обещает Варданян, когда доход “Тройки” вырастет до $1 млрд, а цена — до $10 млрд.

Инвестбанкиры озадачены заявлением Варданяна. Сумма, от которой он якобы отказался, им кажется завышенной, поставленная перед “Тройкой” цель — очень амбициозной, а некоторые и вовсе считают сериал вокруг “продажи” “Тройки” попыткой набить цену. Месяц назад итальянский UniCredit заплатил за “Атон” $424 млн — в четыре раза больше его собственного капитала и в восемь раз — прибыли. $2,5-3 млрд превышают капитал “Тройки” в 7-10 раз, а прибыль — в 12-15 раз. “Я бы [на месте Варданяна] за $2,5-3 млрд продал этот бизнес”, — признался президент Deutsche UFG Илья Щербович. Вместе с партнерами два года назад он уступил Объединенную финансовую группу Deutsche Bank. Он предупреждает, что инвестбанки вряд ли продолжат расти так же быстро, как в последние два года, а без сильного иностранного партнера возможности развития российского инвестбанка ограничены, ему трудно бороться за участие в крупных сделках. “Лучше синица в руках, чем журавль в небе”, — заключает Щербович. “Это мужественный поступок — отказаться от сделки при таких ценниках”, — говорит гендиректор “Атон-Брокера” Александр Кандель. Создание национального независимого инвестбанка было “голубой мечтой” его и других бывших владельцев “Атона” и у “Тройки” есть все предпосылки, чтобы ее осуществить, считает он.

25.1.2007. Президент “Тройки Диалог” Рубен Варданян отказался продавать свою компанию
Последние полгода по рынку постоянно ходили слухи о том, что Рубен Варданян собирается продавать инвесткомпанию “Тройка Диалог”. Среди потенциальных покупателей назывались даже такие гиганты, как CSFB и J. P. Morgan. Сам Варданян признавал, что ведет переговоры с несколькими банками, но детали раскрывать отказывался. А во вторник в интервью “Ведомостям” основной владелец “Тройки” и ее бессменный президент заявил, что решил отложить продажу на пару лет, и объяснил почему.

— Постоянно ходят слухи о продаже компании. Продаете?

— Действительно, разговоров ходило много, рынок нас активно продавал самым разным игрокам. Но мы не устраивали никаких тендеров, аукционов, предложений никому не рассылали. Выяснилось, что у нескольких очень крупных банков есть большой интерес к тому, что мы делаем. Нам, в свою очередь, было интересно понять, какие варианты сотрудничества могут быть, посмотреть, как нас оценивают.

— Какими были предпосылки для начала разговоров с потенциальными покупателями?

— В “Тройке” мы каждые пять лет прогнозируем взгляд на рынок и будущее компании. В 2002 г. мы прогнозировали сумасшедшие вещи. При том что у нас было $12 млн капитала и меньше $100 млн под управлением, на 2007 г. у нас был план иметь $3 млрд под управлением, а доход — $300 млн. Когда я эти показатели озвучивал, всем они казались фантастической сказкой, в которую трудно поверить. Там было написано, что мы будем стоить $1,5 млрд в 2007 г., и была чудесная математика — четыре book value плюс премия за то, что мы будем лидерам. Коллеги мне сказали: “Рубен, на рынке максимум дают цену три book value!” Я решил, что немного переборщил, и скорректировал прогноз до $1 млрд. Тогда я пообещал партнерам и сотрудникам, что если мы будем стоить $1 млрд, то устрою для сотрудников лучшую вечеринку Москвы. А если плюс к этому построим эффективное настоящее партнерство, я побреюсь налысо и прыгну с парашютом. И до 2007 г. мы хотели это все реализовать, поэтому для меня 2007 год действительно поворотный.

В мае 2006 г. мы провели особую, выездную сессию партнерства, мы хотели понять, что будет с рынком, какие у нас позиции и варианты развития и что мы будем дальше делать. Мы наняли стратегических консультантов — Mercer Oliver Wyman, которые занимаются консалтингом на финансовых рынках. Мы пытались оценить будущее рынка, проехали Бразилию, Америку, Европу, чтобы понять, что там происходило. И наняли еще двух консультантов — Mercer Delta Consulting и Mercer HR Consulting. Первые занимались построением инфраструктуры, а вторые — партнерством. Мы быстро растем, набираем людей, и нам важно сохранить корпоративный дух и семейственность.

Последние полгода мы работали над возможными вариантами сценария развития “Тройки”. Мы поговорили с шестью банками, каждый из которых имел собственную модель видения будущего “Тройки” и своего будущего в России. В результате мы получили очень высокую оценку стоимости “Тройки” в $2,5-3 млрд, что в 7-10 раз превышает book value компании.

— Как получилась цена в $2,5-3 млрд?

— Ни один из банков не смотрел на book value. На растущем рынке инвестбанки оцениваются по росту доходов и по тому, как выстроены бизнес-процессы внутри компании. И они смотрели на доходы “Тройки”, которые в 2006 финансовым году составили более $450 млн, их потенциальный рост и — главное — на структуру этих доходов.

— А вы что решили?

— Мы подошли к той стадии обсуждений, когда нужно было решить — продолжаем общение или нет. Взвесив все, я принял решение отказаться от дальнейших переговоров и не продавать “Тройку”. Решение было непростое, я все выходные провел в раздумьях.

— Это ваше личное решение или решение партнерства?

— Этот вопрос до совета партнерства даже не дошел, так как переговоры не были в той стадии, когда требуются формальные решения всего партнерства. Наша задача сейчас — продолжить работу по развитию компании. 3 февраля будет ежегодный бал, где представим 30 новых партнеров, до этого все соберемся, чтобы поговорить о нашей дальнейшей стратегии.

— А покупателей можете назвать?

— Со всеми, с кем мы говорили, у нас соглашение о конфиденциальности. Могу сказать лишь, что полученные предложения были очень привлекательны — и условия, и оценка компании. В одном из сценариев мы могли получить под контроль всю команду, которая работает с Россией в Лондоне и Нью-Йорке, плюс право на развитие бизнеса банка здесь, в России. И это при достаточно высокой степени собственной автономии. Поэтому нельзя сказать, что мы с кем-то не договорились из-за непривлекательных условий или взаимонепонимания. Просто мы приняли решение, что можем быть успешны и самостоятельно.

— Какими были варианты продажи “Тройки”?

— Мы анализировали все варианты — партнерство по продуктам, как у нас с Temasek, бизнес-партнерство на развивающихся рынках, обмен акциями, продажа маленького пакета, продажа 50%, IPO. Продажу 100% и уход с рынка мы не рассматривали, нам это было не интересно.

— Почему?

— Российская экономика растет, и мы понимаем прекрасно, что будущее очень интересно и стоимость компании будет расти. И, следуя всем советам консультантов и логике, создание партнерства было оптимальным.

— Может быть, не называя банки, расскажете о вариантах?

— Было три варианта. Обмен акциями — мы бы получали 25% банка, но он был второго уровня на уровне развивающихся рынков, и синергии не получилось бы. Там сразу было членство в совете директоров. Второй вариант — создание партнерства 50/50 или продажа 100% сразу, но с возможностью обратного выкупа и получения апсайда от работы в следующие пять лет, если что-то идет неправильно в развитии или у покупателей происходит какой-то форс-мажор. Третий вариант — мы могли выкупить обратно только asset management. Но везде было условие — управленческий контроль над компанией получали мы. Это были уникальные предложения, которые до сих пор ни с кем не обсуждались.

— У вас была возможность не продать компанию, а сделать совместное предприятие 50/50 с глобальным банком с сохранением менеджмента “Тройки”, войти в совет директоров. Сделать то, что у Мордашова не получилось с Arcelor…

— Они бы выкупили всю компанию через пять лет. У них был опцион колл. Если мы станем сильнее через 2-3 года, мы можем вернуться к разговору с крупными банками о различных формах сотрудничества, но уже на другом уровне.

— Что тогда будет представлять собой “Тройка”?

— Мы осознанно приняли решение, что будем развиваться именно как партнерство сотрудников. Я хочу довести этот процесс до принципиально иного уровня, прежде чем стать публичной компанией. Хотя можно было провести IPO уже в мае-июне. Мы хотим взять еще полтора-два года на то, чтобы продолжить отстраивать компанию, сделать ее еще сильнее.

Мне захотелось вопреки всему доказать, что российский независимый инвестиционный банк должен быть в России. Это такой вызов себе и всем. Деньги для меня никогда не были основным драйвером. Интересно посмотреть, получится ли. Я осознал, что если я сейчас это сделаю и сделка закроется примерно в июле, то с парашютом прыгать мне не придется. А я хочу иметь возможность прыгнуть с парашютом и побриться налысо. Это парадоксальное желание для человека, который боится высоты больше всего в жизни.

— Сколько бы вы получили из тех $2,5-3 млрд, в которые оценили “Тройку”?

— Затрудняюсь назвать точную сумму. Наверное, порядка $1 млрд. Мне сейчас принадлежит около 65%, остальное — у 70 членов партнерства. Все консультанты советовали заключать сделку, потому что потрясающая возможность откэшиться.

— И вы тогда смогли бы с $1 млрд прыгнуть с парашютом…

— Тогда я лучше бы нырнул, потому что делаю это с большим удовольствием. На самом деле я понял, что если не попробовать, то я всю жизнь буду себя корить. Возможно, следующие полтора года будут катаклизмы и столько денег нам уже никто не даст. И все мои партнеры будут счастливы, если мы найдем людей, кто предложит $500 млн. Но лучше попробовать и потерять, чем всю жизнь потом жалеть об упущенных возможностях.

Я понял, что делать бизнес-школу в Сколкове и при этом продавать бизнес, откэшиваться и при этом говорить о светлом будущем рынка, неправильно. Россия сейчас дает уникальные возможности. Если у тебя есть мечта, то Россия сейчас — место для ее реализации, несмотря на все риски.

— Вы уже имеете, наверное, представление, как будет развиваться “Тройка” в ближайшие пять лет?

— Сейчас в России тренд, что основными игроками на финансовом рынке в будущем будут либо госструктуры, либо западные банки. Я глубоко убежден, что этот тренд изменится. И у России будут претензии не только на то, чтобы быть сырьевой империей, но и на то, что быть страной с собственной финансовой системой. В следующие 5-15 лет она претерпит серьезные изменения, не знаю за счет чего — регулирования, накачивания деньгами, реорганизации, слияний и поглощений. Последние пять лет темп роста финансовой системы был больше 50% в год. Очевидно, что есть все шансы, что тенденция сохранится. Сейчас очень маленький процент компаний используют услуги фондового рынка, но в следующие 5-10 лет он наконец займет достойное место.

В ближайшие два года мы хотим серьезно инвестировать в развитие компании, и это одна из причин, почему мы откладываем возможность компании стать публичной. Будем делать инвестиции в технологии, а главное — в людей.

Не имея агрессивной стратегии, мы значительно опережаем ближайших конкурентов в управлении активами, сейчас третьи по интернет-брокериджу. В ближайшем будущем будут расти операции с производными инструментами, IPO, объем сделок по слияниям и поглощениям. Будем развивать и другие направления бизнеса. Возможно, вернемся к теме страхования.

— Опять в партнерстве с “Росгосстрахом”?

— Я как модель говорю.

— Вы говорили раньше, что рассматриваете возможность покупки страховщика и коммерческого банка.

— Пока без комментариев. Но рассматриваем. В 2002 г. было слишком рано, но сейчас есть и дистрибуторская сеть, и технологии, и общий уровень финансовой культуры населения повышается. Пока никому не удалось успешно построить кросс-продажи — ПИФов, страховых продуктов и банковских. Мы должны как частная компания пройти эти риски крупного инвестирования. Мы хотим использовать дистрибуторскую сеть для реализации акций и других финансовых продуктов населению.

— Сколько будет зарабатывать “Тройка” через три года?

— В 2010 г. “Тройка” имеет все шансы зарабатывать более $1 млрд в год.



О КОМПАНИИ 

Группа “Тройка Диалог” создана в 1991 г. Оборот в 2006 г. — $160 млрд, активы под управлением — $3,5 млрд, в том числе более $1 млрд — в паевых фондах. Активы на конец 2006 финансового года (заканчивается 30 сентября) — $2,4 млрд, собственный капитал — $288 млн, чистая прибыль — $200 млн. Владельцы группы — более 70 менеджеров во главе с Варданяном, доля которого — 65%.

БИОГРАФИЯ 

Рубен Карленович Варданян родился 25 мая 1968 г. в Ереване. В 1992 г. окончил с отличием экономический факультет МГУ. В 1991-1992 гг. — эксперт, начальник отдела по первичному размещению брокерской компании “Тройка Диалог”, с весны 1992 г. — исполнительный директор, а затем бессменный президент компании. В 2002-2004 г. был генеральным директором “Росгосстраха”, а в 2004-2005 гг. — председателем совета директоров “Росгосстраха”, сохраняя пост президента группы компаний “Тройка Диалог”.

29.1.2007. Человек недели: Не только деньги

“Вы сами-то в это верите?” — спросил меня знакомый, прочитав нашу статью о том, что Рубен Варданян отказался продавать “Тройку Диалог” за $2,5-3 млрд. Варданян утверждает, что решил не продавать “Тройку” некому иностранному инвестбанку, чтобы попытаться своими силами построить мощный инвестбанк в России.

Мой собеседник — к слову, бывший инвестбанкир — не верит. Слова Варданяна он считает попыткой сделать хорошую мину при плохой игре. Он не одинок в своих сомнениях. Многие, в том числе хорошо знающие Варданяна люди, уверены, что заявление — стремление красиво представить неудавшуюся продажу компании. Как и ходившие последние полгода разговоры об очереди из претендентов на “Тройку”.

Слушая рассказ Варданяна, я не раз задавал себе один и тот же вопрос: “Разве такое возможно?” Нет, вы только представьте себе инвестбанкира, в здравом уме и трезвой памяти отказывающегося от сумасшедших денег!

Деньги правда сумасшедшие — именно сумма порождает сомнения в искренности Варданяна. Вот если бы он отказался от сделки ценой $1 млрд, все бы поняли.

Ему доводилось отказываться от заманчивых предложений. Каждый сотрудник “Тройки” расскажет вам историю о том, как в начале 1990-х гг. в компанию пришел один американец, чтобы открыть брокерский счет на $20 000, но ее молодой руководитель отказался принять эти деньги, ибо не видел возможности эффективно разместить их на рынке — тогда это была огромная сумма. Пораженный американец остался в “Тройке” на восемь лет. Не клиентом, а топ-менеджером.

Впрочем, разве эта история, учитывая ее известность, не иллюстрирует умение Варданяна создавать себе эффектный образ? Каждый истолкует ее по-своему.

Варданян умеет правильно “преподнести новость”. Возможно, это так важно для него потому, что он любит играть красиво. Порой в ущерб эффективности. Иначе зачем 15 лет назад заказывать аудит только что созданной “Тройки” компании “большой шестерки”? Знакомый Варданяна подметил, что тот относится к “Тройке” как к ребенку: не дает закрывать малоприбыльные направления, поскольку инвестбанк без них — как человек без руки или ноги. Вот типичная цитата из его интервью: “Уже в 1993 г. у нас появилась пусть малочисленная, но структура: один трейдер, один брокер, один аналитик <...> Мне пришлось убеждать многих, что надо работать вдлинную, что фондовый рынок будет развиваться, что "Тройка" — правильная компания, я — правильный менеджер”.

Продать это — отчасти продаться самому.

Так верю я в это или нет? Наверно, верю. Или хочу верить. В то, что не все мерится деньгами. Даже в бизнесе. Даже в большом бизнесе. В то, что предприниматели могут мерить успех не только капитализацией, прибылью, рентабельностью по EBITDA и числом собственных капиталов при продаже бизнеса. В то, что для них что-то значат такие нематериальные понятия, как “сделать что-то полезное”, “играть по правилам”, “доказать, что невозможное возможно”. Последнее, кстати, отличный стимул для развития бизнеса.

А знакомому я ответил, что мы — атеисты, играть в “веришь — не веришь” не наше дело. Но Варданян заявление сделал. И тем отрезал себе путь назад. Придется доказывать.

«УРАЛТРАНСБАНК»

30.1.2007. “Росно” готово на выплаты УТБ по потребкредитам

“Росно” готово выплатить Уралтрансбанку (УТБ) страховое возмещение по случаям невозврата кредитов в размере свыше 20 млн руб., говорится в пресс-релизе страховщика. По делам на такую сумму нет однозначного отказа для возмещения, поэтому компания решила сперва произвести выплату, а потом разбираться с оставшимися вопросами.

“ХОУМ КРЕДИТ» 

18.1.2007. “Хоум Кредит энд Финанс Банк” (ХКФБ) увеличил чистую прибыль в 2006 г. по сравнению с 2005 г. в 3,3 раза до 1,4 млрд руб., говорится в сообщении банка. Причинами подобного роста стало увеличение доходов от получения просроченных процентов от физлиц, увеличение доходов от операций с ценными бумагами, а также доходов от штрафов, пеней и неустоек, полученных по кредитным операциям.

«ЮНИАСТРУМ БАНК»

24.1.2007. Банкиры похитили более 4 млн руб.

Служба безопасности “Юниаструм Банка” выявила мошенников среди топ-менеджеров своего нижегородского филиала. По данным ГУ МВД по Приволжскому федеральному округу, с мая по октябрь 2006 г. они присвоили более 4 млн руб., манипулируя со страховыми взносами по автокредитам. На банкиров уже заведены уголовные дела.

По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 января 2006 г., активы “Юниаструм Банка” составляли 13,4 млрд руб. (83-е место в России), капитал — 1,8 млрд руб. (90-е), доналоговая прибыль — 93,6 млн руб. (166-е), частные депозиты — 6,4 млрд руб. (39-е). Розничная сеть банка на сегодня включает 254 основных офиса, 38 филиалов, 116 дополнительных офисов и 100 операционных касс вне кассового узла, расположенных в 38 российских регионах. В 2007 г. планируется открыть 12 филиалов, в том числе в Магадане, Брянске, Барнауле и Хабаровске. Банк имеет собственную систему денежных переводов “Юнистрим”, оборот которой в 2005 г. составил $750 млн. Владельцы банка — председатель совета директоров Георгий Писков, президент Гагик Закарян и Оксана Белоусова. Филиал банка в Нижнем Новгороде начал работать в октябре 2005 г. В 2007 г. “Юниаструм Банк” планирует открыть дополнительный офис в Нижнем Новгороде, в городах области — Арзамасе, Дзержинске, Боре и Сарове.

Следственное управление Канавинского РУВД Нижнего Новгорода возбудило в начале января уголовное дело по ч. 4 ст. 159 УК РФ (“Мошенничество”) в отношении ряда топ-менеджеров нижегородского филиала “Юниаструм Банка”, руководителя одной из страховых компаний и организатора фирм-однодневок для обналичивания денег. Об этом сообщил руководитель пресс-службы Главного управления МВД по ПФО Василий Кучерак. Названия компаний и фамилии фигурантов дела он не назвал, сославшись на тайну следствия, но добавил, что круг мошенников установлен и сейчас решается вопрос о мере пресечения для них.

Факты мошенничества выявила служба внутреннего контроля и служба экономической безопасности “Юниаструм Банка”, рассказала “Ведомостям” начальник отдела взаимодействия со СМИ департамента PR и связей со СМИ банка Ирина Булыгина. В октябре 2006 г. они провели собственное расследование в отношении сотрудников нижегородского филиала и, обнаружив злоупотребления, передали материалы в ГУ МВД России по ПФО.

С мая по октябрь 2006 г. мошенники присвоили свыше 4 млн руб. в виде страховых взносов по автокредитам, рассказал Кучерак.

Менеджеры фирмы-однодневки, которая оказывала посреднические услуги покупателям автомобилей, оформляя кредит, существенно завышали их стоимость и величину их страховки, пояснил он. В договорах страхования, которые затем передавались в нижегородский филиал “Юниаструм Банка”, значилась завышенная страховая сумма и страховой взнос, тогда как реальные цифры указывались в полисе, который в банк не представлялся. Полученную разницу мошенники присваивали себе. В большинстве случаев заемщики не знали о завышенных расценках и, как правило, приобретали дорогостоящие иномарки, теряя с каждой сделки в среднем около 500 000 руб. Установлено свыше 200 таких заемщиков, сказал Кучерак. Ряд руководителей филиала банка уже уволены. Управляющий филиалом Сергей Саласов продолжает исполнять свои обязанности.

По данным Главного информационного центра МВД РФ, число мошенничеств в сфере банковской деятельности ежегодно растет. Если в 2003 г. был зарегистрирован 87 471 такой случай в банковской сфере, в 2004 г. — 126 047, то с января по август 2005 г. в России было выявлено уже 117 449 мошенничеств, что в сравнении с тем же периодом 2004 г. выше на 36,5%.

В то же время прецедентов мошенничества на автокредитах в ПФО до сих пор не регистрировалось, сказал Кучерак.

Кредитно-финансовая сфера сегодня одна из самых криминогенных в России, считает начальник отдела экономической безопасности нижегородского филиала Банка Москвы Владимир Марков. Служба безопасности Банка Москвы в 2006 г. пресекла деятельность бывшего начальника отдела одного из филиалов, по которому сейчас возбуждено уголовное дело, сказал Марков, отказавшись сообщить подробности.

Выявляют недобросовестных работников и страховые компании. В 2006 г. активно занималась проверкой работников в региональных филиалах “РЕСО-Гарантия”. Сначала за злоупотребления были уволены и осуждены директор смоленского филиала Николай Ермачков и барнаульского Юрий Елистратов. В ноябре уличен в мошенничестве и уволен юрист новосибирского подразделения РЕСО Виктор Куропов.

5. Проблемы безопасности в сфере банковского бизнеса

9.1.2007.  На севере Москвы ограблен пункт обмена валюты, похищено 3 млн рублей 

На севере Москвы ограблен пункт обмена валюты, похищена крупная сумма денег, ранен кассир обменника. Неизвестный преступник, воспользовавшись тем, что дверь была не заперта, вошел в помещение пункта обмена валюты по адресу Волоколамское шоссе, дом 2. Злоумышленник пистолетом нанес удар по голове кассиру. После этого он похитил 42 тысячи долларов США, 41 тысячу евро и 750 тысяч рублей. Преступнику удалось скрыться. Причиненный им ущерб составил три миллиона 310 тысяч рублей. Ведется расследование, выясняются все обстоятельства дела.

16.1.2007. Трое бывших сотрудников ВИП-Банка задержаны по подозрению во взрыве автомобиля бывшего коллеги Френкеля 
Трое бывших сотрудников ВИП-Банка задержаны по подозрению во взрыве автомобиля бывшего вице-президента филиала банка в Санкт-Петербурге Дениса Кислицына, сообщил "Интерфаксу" источник в правоохранительных органах. 

"Бывшие сотрудники банка задержаны в рамках уголовного дела возбужденного в 2004 году по факту умышленного повреждения имущества, принадлежавшего бывшему вице-президенту банка Кислицыну. Все трое в настоящее время задержаны на 48 часов и имеют статус только подозреваемых", - сказал собеседник агентства. 

В мае 2004 года в машине банкира, припаркованной у компьютерного центра на Ленинском проспекте, произошел взрыв с дальнейшим возгоранием автомобиля. При взрыве никто не пострадал. По данному факту было возбуждено уголовное дело по статье 167 УК РФ (умышленное уничтожение или повреждение чужого имущества). 

Напомним, что на минувшей неделе по подозрению в причастности к убийству первого заместителя председателя ЦБ РФ Андрея Козлова в Москве был задержан Алексей Френкель, в прошлом являвшийся председателем правления ОАО ВИП-Банк. 15 января Басманный суд Москвы избрал ему меру пресечения в виде ареста. 

Что случилось с ВИП-Банком 

Лицензия у ВИП-Банка была отозвана Центральным Банком России в июне прошлого года. Согласно сообщению ЦБ, ВИП-Банк (Москва) допускал нарушения законодательства о противодействии отмыванию преступных доходов, в том числе несвоевременно направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю. По данным ЦБ, ВИП-Банк проводил рискованную кредитную политику и не создавал адекватные резервы по активам, нарушал порядок ведения бухгалтерского учета и кассовых операций, а также представлял недостоверную отчетность. ЦБ РФ неоднократно применялись меры воздействия к кредитной организации за допущенные в ее деятельности нарушения. Характер и масштаб допущенных банком нарушений создали реальную угрозу интересам его кредиторов и вкладчиков, отмечалось в сообщении ЦБ. Алексей Френкель был председателем правления ОАО "ВИП-Банк". 

18.1.2007. База данных “Отказы по кредитам и стоп-листы банков России” не содержит сведений, отражающих реальное положение дел в сфере отношений банковских структур и их клиентов, говорится в ответе МВД на письмо заместителя председателя комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолия Аксакова.

16.1.2007. Массовые беспорядки в Греции продолжаются: неизвестные поджигают магазины и банки 

Массовые беспорядки в Греции продолжаются. В ночь на вторник совершено шесть поджогов, передает РИА "Новости" со ссылкой на государственное телевидение страны 

В Афинах пострадали два отделения коммерческого банка, которые неизвестные пытались поджечь при помощи самодельных бомб. В одном случае это привело к серьезному пожару, зданию банка нанесен ущерб. 

В Салониках на севере страны произошли три взрыва с последующим пожаром. В результате сгорел автомобиль, двум банкам нанесен ущерб. 

Наконец, в городе Ханья (Крит) неизвестные взорвали самодельную бомбу возле магазина по продаже мотоциклов. Из-за пожара серьезно пострадал не только магазин, но и прилегающие дома. 

За совершение поджогов пока никто не задержан. 

В Греции ряд хулиганских и анархистских группировок регулярно осуществляют нападения на банки и госучреждения, а также на полицию. В последнее время такие нападения стали практически ежедневными. Связано это, как считают местные наблюдатели, с двумя факторами: обсуждение в парламенте реформы высшего образования, которая, в частности, не позволит анархистам базироваться на территории университетов, и обострение столкновений между группировками футбольных фанатов. 

Кроме того, реформа откроет путь появлению в стране частных университетов, что, по мнению Высшего совета профсоюза государственных служащих, закроет доступ к высшему образованию, и он больше не будет обеспечен всем независимо от доходов. 

Напомним, в Афинах в ночь на 11 января произошли столкновения между полицией и демонстрантами, протестующими против намерения правительства разрешить частные вузы в Греции. Спецназ воспользовался слезоточивым газом, когда из толпы демонстрантов выделилась группа анархистов и начала бросать в прикрывшихся пластиковыми щитами полицейских бутылки с зажигательной смесью и банки с краской. Полиция арестовала нескольких участников беспорядков, никто не пострадал. 

Позднее группа анархистов подожгла в Афинах три отделения коммерческих банков и офис правящей партии в Афинах. Во всех трех случаях зданиям нанесен материальный ущерб, пострадавших нет. Полиции не удалось задержать нападавших. Позднее неизвестный позвонил в редакции одной из афинских радиостанций и ежедневной газеты и сообщил, что ответственность за поджоги берет на себя организация "Революционное освободительное действие". Анархисты требовали освобождения своих товарищей, задержанных ранее за противоправные действия. 

А 12 января посольство США в Афинах подверглось обстрелу из гранатомета. Ракета попала в туалетное помещение, расположенное на третьем этаже американской дипмиссии. В это время посольство было закрыто, в результате взрыва никто не пострадал. Ответственность за взрыв в американском посольстве в Афинах также взяла на себя организация "Революционная борьба". 

16.1.2007. Во Франции бандиты обстреляли инкассаторов из гранатомета: 1 человек убит, 2 ранены 

Во французском городе Мец на востоке страны накануне совершено дерзкое разбойное нападение на инкассаторский фургон. Преступники обстреляли бронированную машину из противотанкового гранатомета и автомата Калашникова. 

Налетчики двумя машинами блокировали автомобиль инкассаторов. Это произошло в северном квартале Меца. 

Четверо преступников открыли огонь, в результате один инкассатор был убит, двое ранены. Тем не менее преступникам не удалось завладеть находившейся в сейфе крупной суммой денег, и они скрылись с места преступления, сообщает ИТАР-ТАСС. 

Нападения на инкассаторские машины не редкость. Так, в 2002 году в пригороде Лиона при обстреле из гранатомета были убиты три инкассатора. В ряде случаев охрана спецмашин сама открывала двери и сейф, увидев, что преступники вооружены противотанковым гранатометом.

16.1.2007. Американский банк ограбили дважды в течение суток 

В американском городе Санди-Спрингс (штат Джорджия) банк Wachovia пользовался особой популярностью у налетчиков. Его ограбили дважды в течение суток. 

Первый налет состоялся около 3 часов дня. В банк ворвался вооруженный грабитель и передал записку кассиру с требованием выдать деньги. Получив наличные, преступник скрылся. 

На следующий день около 9 часов утра в банк вошел мужчина и передал служителю записку, в которой было написано, что если ему не дадут деньги, то он откроет стрельбу. Получив неназванную сумму наличными, грабитель также скрылся. 

Лейтенант полиции Стив Роуз, комментируя эти преступления, заявил, что подобных случаев в его практике до сих пор не было, сообщает сайт "Новости Америки". Пока в полиции рассматривают эти два ограбления независимо друг от друга. Хотя не исключают того, что они могут быть связаны.

22.1.2007. Миллион долларов похитили из шведского банка Nordea российские хакеры

Установлен мировой рекорд в истории интернет-мошенничества - по предварительной информации, хакерами из России. Получив доступ к счетам клиентов скандинавской банковской группы Nordea, хакеры похитили в общей сложности 8 млн шведских крон (около 1,1 млн долларов). По оценкам экспертов из фирмы McAfee, производящей антивирусные программы, это крупнейшее на сегодняшний день онлайн-мошенничество.

Сумма похищенного могла быть существенно выше: некоторые наиболее подозрительные банковские переводы были приостановлены администрацией банка по требованию полиции. Руководство Nordea не исключает, что воровство продолжается. "Мы не знаем, прекратили свои действия хакеры или нет, - признался вчера "Газете" представитель Nordea Бу Эйлин, - и не можем гарантировать, что атака не повторится".

Шведская полиция ведет расследование и составила список подозреваемых, включающий более сотни человек. В беседе с корреспондентом "Газеты" представитель отдела расследований стокгольмской полиции Ларс Марклюнд отказался комментировать "русский след" в преступлении, уточнив лишь: информация о том, что хакеры - из России, родилась в банке. Между тем Бу Эйлин из Nordea заверяет, что именно полицией было установлено российское местонахождение сервера, с которого атаковали шведский банк. Банкиры сетуют: коварные взломщики воспользовались дисциплинированностью законопослушных - до наивности - шведских подданных.

Нашествие троянских коней
В августе 2006 года шведские клиенты скандинавского банка Nordea начали в массовом порядке получать электронные письма от администрации. В них клиентам рекомендовали установить специальную программу, которая должна была защитить их от спама - назойливой рассылки рекламных объявлений по электронной почте. 250 законопослушных клиентов банка именно так и поступили. В результате в их компьютеры ворвался троянский конь по имени haxdoor.ki. Под этим названием в профессиональной среде известна компьютерная программа, которая позволяет злоумышленнику получить практически любую личную информацию, например ваш логин, пароль, номер счета, пин-код. В мировом интернет-сообществе процедура "выуживания" такой информации получила название "фишинг". В случае с Nordea фишинг действовал безотказно. Когда ничего не подозревающий клиент заходил на интернет-сайт банка, на экране компьютера появлялось сообщение об ошибке. И пользователю предлагалось повторно ввести информацию, необходимую для перевода денег с банковского счета. В этот момент и активизировался вирус, который передавал эти данные хакерам. Теперь преступники могли переводить клиентские деньги самостоятельно.

Разоблачение мошенников
"Мошенники начали рассылать письма людям, которые нашими клиентами не являлись", - рассказывает "Газете" представитель банка Бу Эйлин. Они и обратились к руководству банка с недоуменными вопросами. Дальнейшее было делом техники.

"Мы никогда не посылаем своим клиентам письма по электронной почте, - говорит Бу Эйлин, - поэтому сразу начали расследование". Выяснилось, что атака хакеров продолжалась уже 15 месяцев, а общее число пострадавших составило 250 человек, которые потеряли в общей сложности 8 млн крон (1,1 млн долларов).

Первые электронные письма шли из азиатских стран, а информация с пин-кодами клиентов уходила на российский сервер. Именно этот факт позволил предполагать, что шведы стали жертвой российских хакеров. На пораженных "трояном" компьютерах, по данным Бу Эйлина, не было антивирусного программного обеспечения. Банк теоретически мог обвинить их в ротозействе, но не стал этого делать, а просто возместил жертвам мошенничества все понесенные потери. И в результате не потерял ни одного клиента.

Будет ли взят российский след?
По информации шведских СМИ местные правохранительные органы, произведя аресты в стране, уже готовят документы, которые по линии Интерпола поступят российским сыщикам. Но представитель отдела расследований стокгольмской полиции Ларс Марклюнд не смог подвердить эту информацию. Он вообще категорически отказался обсуждать российский след.

В бюро специальных технических мероприятий (управление "К") МВД России атаку хакеров на Nordea комментировать тоже не стали, сославшись на недостаточный объем информации по данному поводу. Пресс-секретарь ведомства Ирина Зубарева пояснила возможный алгоритм взаимодействия правоохранительных органов: "Существуют так называемые национальные контактные пункты. Они созданы в 45 странах мира. Имеется такой пункт и в нашем бюро. Через них идет обмен данными с зарубежными коллегами. Как по линии Интерпола, так и напрямую от иностранных спецслужб, аналогичных нашему бюро. Благодаря этой информации мы взаимодействуем с партнерами по всему комплексу противодействия киберпреступности - это и борьба с хакерами, и противодействие распространению через интернет детской порнографии, и многие другие вопросы, объединенные понятием "преступность в сфере высоких технологий". 

26.1.2007. Российские банки: злоупотребления во имя успеха ("The Economist", Великобритания)

В российских банках совершается масса серьезных преступлений и мелких правонарушений - но и возможностей там тоже много
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Заказное убийство, как и любая другая услуга, подчинено рыночным правилам: чем меньше риск, тем ниже цена. Шансы быть пойманным за заказ убийства в России в целом очень низки. Но, несмотря на это, предполагаемый заказчик убийства заместителя главы российского Центробанка Андрея Козлова, очевидно, просчитался. В сентябре, сразу после совершения преступления, российский генеральный прокурор заявил, что раскрытие этого самого громкого за все время правления Владимира Путина убийства является 'делом чести'. И преступление было раскрыто - как заявляют власти. Они указывают пальцем на группу украинских наемных убийц-дилетантов и посредников, которым в целом заплатили предположительно всего 10 тысяч долларов.

У Алексея Френкеля, которого на прошлой неделе обвинили в организации этого убийства, банковская карьера была, мягко говоря, неудачной. Он работал в печально известном 'Содбизнесбанке', у которого по распоряжению Козлова в 2004 году была отозвана лицензия из-за нарушений, к числу которых относилось и отмывание денег, полученных в качестве выкупа за похищенных людей. Это решение вызвало раздражение целого ряда вкладчиков, потерявших свои сбережения. Бывший руководитель 'Содбизнесбанка' был впоследствии убит вместе с женой и дочерью. 'ВИП-банк' Френкеля лишился своей лицензии в июне прошлого года, за три месяца до убийства Козлова. Ранее этот банк исключили из государственной системы страхования вкладов. По словам друзей, Козлов жаловался на давление со стороны высокопоставленных офицеров спецслужб в связи с этими событиями.

Одним из следствий гибели Козлова может стать повышение цен на заказные убийства. Цель его кампании по расчистке авгиевых конюшен российских банков заключалась в том, чтобы сделать их гораздо более привлекательными для вкладчиков, создав такие условия, которые еще несколько лет назад показались бы невозможными. Двумя самыми наглядными мерами Козлова в этом деле стали отзыв лицензий (по данным Центробанка, за последние три года они были отозваны у 125 банков, главным образом, за отмывание денег) и введение давно уже обсуждавшейся системы страхования вкладов, которая гарантирует возврат до 190000 рублей (7200 долларов). Вместе с ними были введены правила, затруднившие банкам подделку своей документации, а также более строгие требования к вкладываемому капиталу, что привело к череде слияний и закрытий. Тем временем, экономика развивалась, а государственные финансы стабилизировались.

По последним подсчетам, в России осталось 1143 банка, но многие из них - это так называемые 'карманные' банки, имеющие всего одного или двух клиентов. Как говорит Фрэнк Мозьер (Frank Mosier) из московской фирмы по управлению активами Kazimir Partners, которая хорошо разбирается в банковской деятельности, на самом деле, банков в России 'очень не хватает'. Херберт Степич (Herbert Stepic), руководящий австрийским банком Raiffeisen International, характеризует Россию как 'огромный рынок на самом начальном этапе трансформации'. Многие россияне лишь сейчас начинают доверять банкам: уровень вкладов физических лиц по отношению к ВВП низок даже на фоне других развивающихся экономик. В то же время, размеры кредитования частных лиц в прошлом году выросли примерно вдвое. По словам Ричарда Хейнсворта (Richard Hainsworth) из агентства 'Рус-Рейтинг', тот факт, что реальная процентная ставка по многим потребительским ссудам составляет до 50 процентов, означает большие прибыли, несмотря на довольно частые неплатежи. Рынок ипотечных кредитов пока не развит. Один из поразительных аспектов дикого роста цен на московскую недвижимость - это то, насколько мало на данный процесс влияет ипотека.

В связи с этим у банковского бизнеса дела идут не так уж активно. И это при том, что доминирующий над всеми государственный Сбербанк, в который клиенты потянулись после дефолта и девальвации 1998 года, хранит на своих счетах более половины всех вкладов частных лиц, обладает более чем четвертью всех банковских активов и имеет доступ к более дешевому капиталу, нежели частные банки. Как говорит иностранный директор одного из частных российских банков, другим 'надо просто более напряженно работать, привлекая вклады'. И это берут себе на заметку как портфельные инвесторы, так и западные банки. У банка Raiffeisen кроме собственного филиала и приобретенного в прошлом году 'Импэксбанка' имеется сегодня в России 250 отделений. Новые правила облегчили иностранцам процесс приобретения акций российских банков, на очереди - целый пакет предложений банковских акций (одно из них - от Сбербанка).

Если чистки по следам убийства Козлова продолжатся, то самым большим препятствием может стать чрезмерное регулирование. Френкель (а он заявляет о собственной невиновности) косвенно выделил один из аспектов данной проблемы в своем письме, которое было опубликовано на прошлой неделе на вебсайте газеты 'Коммерсант'. Хотя российская экономика функционирует главным образом на основе наличных денег, существует ряд правил, затрудняющих снятие больших денежных сумм с банковских счетов. Френкель утверждает, что отмывание денег - это лишь тривиальное жульничество по сравнению с 'загрязнением денег', когда нечестные банки незаконно предлагают доступ к денежным средствам, которые можно использовать, скажем, для подкупа государственных чиновников. Он также заявил, что Центробанк причастен к таким жульническим операциям и правила свои применяет избирательно и несправедливо.

Банк отверг изложенные в письме обвинения, назвав их демагогией и отвлекающим маневром. Может быть, это и так. Однако 'загрязнение денег' - это широко распространенная услуга. И наряду с большими возможностями в российских банках еще имеется масса рисков и по-прежнему используется неблаговидная практика.

6. Иностранные банки в России. Банковское дело за рубежом
10.1.2007. С завтрашнего дня иностранцы смогут покупать небольшие пакеты акций российских банков без согласования с ЦБ. Такой закон под занавес прошлого года подписал Владимир Путин. Это в разы увеличит спрос нерезидентов, что прежде всего на руку Сбербанку и ВТБ, отмечают эксперты.
Стратегия развития банковского сектора России до 2008 г., принятая правительством и Центробанком в 2005 г., отводила прошлый год на упрощение участия нерезидентов в капиталах российских банков.

20 декабря поправки в банковское законодательство, согласно которым иностранцы будут покупать акции российских банков на тех же условиях, что и резиденты, были приняты Госдумой. И спустя неделю одобрены Советом Федерации. 30 декабря 2006 г. закон подписал президент Владимир Путин, а на следующий день он был опубликован в “Российской газете”. В силу закон вступает через 10 дней после опубликования (см. врез).

“Хоть принятие закона и было ожидаемо, безусловно, это очень значительное событие”, — радуется аналитик МДМ-банка Алекс Кантарович. Теперь иностранцам будет проще участвовать в бурном росте российских банков, а самим кредитным организациям — получать дополнительный источник финансирования, отмечает он.

Корректировка законодательства была ускорена накануне размещений двух государственных банков — IPO ВТБ и дополнительного выпуска акций Сбербанка, считает главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. “Эти поправки принесут очевидное облегчение для вторичного рынка акций, — говорит Орлова. — Кроме того, это позитивно для всех банковских акций, торгуемых в России”. В преддверии размещения Сбербанка это очень важный закон, соглашается Кантарович, ведь спрос со стороны нерезидентов — очень важный фактор для успешного размещения.

До сих пор иностранные покупатели банковских акций должны были заручиться особым разрешением ЦБ, т. е. “очистить” акции, объясняет Орлова. “Иностранцам нужно было найти не только ликвидные акции, но еще и с разрешением на продажу, — объясняет она. — По сути, существовал отдельный рынок "очищенных" акций”. Орлова добавляет, что он был практически неликвидным, за исключением акций Сбербанка, у которого количество “очищенных” акций, по разным оценкам, от 15% до 20%. “Работа с такими акциями создавала дополнительные сложности”, — подтверждает менеджер иностранного инвестбанка, совершающего сделки с акциями “Сбера”. “Процедура "очищения" сложная и длительная (в течение двух месяцев), поэтому принятые поправки будут способствовать прекращению практики "очищения" акций”, — убеждена Орлова.

“В результате число нерезидентов среди потенциальных покупателей банковских акций удвоится”, — считает Кантарович. Зампред правления банка “Возрождение” Николай Орлов считает, что интерес вырастет гораздо больше. “Поправки дадут возможность привлечь больше инвесторов на российский фондовый рынок и помогут существенно усилить его ликвидность”, — рассуждает Орлов, чей банк готовится разместить допэмиссию акций среди иностранных фондов.



ЧТО ОДОБРИЛ ПРЕЗИДЕНТ 

Согласно изменениям при приобретении более 1% акций банка иностранцы, как и резиденты РФ, должны будут уведомлять ЦБ, при приобретении более 10% — получать предварительное согласие регулятора. До принятия поправок резидентам требовалось уведомить ЦБ при приобретении свыше 5% акций (долей) и получить разрешение при приобретении свыше 10%. Нерезиденты должны были получать согласие на приобретение любого количества акций российских банков.

10.1.2007. Совет директоров Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) одобрил вчера покупку акций сети гипермаркетов “Лента” на $125 млн. По подсчетам аналитиков, за эти деньги банк сможет получить 10-16% сети. Сама “Лента” свою стоимость пока не называет. Справедливую оценку компания рассчитывает получить на бирже уже в этом году.

Сеть “Лента” состоит из 12 гипермаркетов мелкооптовой торговли в Санкт-Петербурге, Новосибирске и Астрахани. Валовая выручка в 2005 г. — около $650 млн, включая НДС. Журнал Fоrbes поставил “Ленту” на 92-е место в списке 200 крупнейших частных компаний в России. Головная компания ООО “Лента” на 100% принадлежит компании Lenta, зарегистрированной на Виргинских островах. Бенефициарами являются основатель сети Олег Жеребцов (43,5%), Август Мейер (40%) и менеджеры компании.
О намерении инвестировать в развитие “Ленты” еще $125 млн ЕБРР объявил в начале ноября 2006 г. (ранее банк открыл для сети кредитную линию на $50 млн). В сообщении на сайте банка говорилось, что эта сумма “включает возможное участие [ЕБРР] в качестве институционального инвестора”. Вчера руководитель проекта со стороны ЕБРР Феликс Потишман рассказал “Ведомостям”, что совет директоров банка на заседании 9 января одобрил сделку с “Лентой” — акции головной компании сети будут выкуплены на все $125 млн. Эту информацию подтвердила PR-директор “Ленты” Кэтрин Лин.

По словам Потишмана, после одобрения советом директоров ЕБРР обычно закрывает сделки “в течение нескольких недель”. А Лин добавила, что продажу акций должен успеть утвердить совет директоров “Ленты” — он состоится в течение ближайших двух недель. Источник, близкий к участникам сделки, утверждает, что, поскольку деньги привлекаются на развитие “Ленты”, ЕБРР будет покупать бумаги дополнительной эмиссии компании.

Сколько акций Lenta можно купить на $125 млн, представители банка и торговой компании говорить отказались. В ноябре замначальника аналитического отдела “Ренессанс Капитала” Наталья Загвоздина оценивала “Ленту” в $780-1050 млн (без учета долга, предполагаемая рентабельность по EBITDA — 5-6%). А один из организаторов предстоящего IPO “Ленты” (их четверо: UBS, Goldman Sachs, ABN Amro и МДМ-банк) в середине года упоминал, что 25-30% сети может быть продано на Лондонской фондовой бирже приблизительно за $300 млн. Исходя из этих оценок ЕБРР может достаться 10-16% “Ленты”. Источник, близкий к сети, утверждает, что пакет не превысит 13%.

Несмотря на соглашение с ЕБРР, планы “Ленты” выйти на биржу остаются в силе, уточнила вчера Кэтрин Лин. Источник, знакомый с этими планами, уточнил, что “теперь реальные сроки IPO — III-IV кварталы 2007 г.”.

На сайте ЕБРР говорится, что деньги от продажи акций “Лента” направит “на приобретение земельных участков или права на землепользование, строительство, оснащение и ввод в эксплуатацию нескольких крупных продуктовых магазинов”. Запуск стандартного гипермаркета стоит “Ленте” до $15-20 млн. Таким образом, на $125 млн сеть сможет открыть 6-8 новых магазинов, т. е. увеличить количество всех своих магазинов в 1,5-2 раза.

Эти темпы роста нельзя считать сверхбыстрыми. Например, одна из самых динамично развивающихся сетей гипермаркетов — “Карусель” в 2006 г. увеличила число магазинов с шести до 19, а в 2007 г. намерена открыть еще 10. “Лента” же в прошедшем году расширилась только с девяти до 13 гипермаркетов. Правда, ее магазины крупнее — общая площадь стандартной “Ленты” составляет примерно 12 000 кв. м против 9000 кв. м у “Карусели”.

У ЕБРР уже был опыт инвестирования в российскую розницу, и очень удачный. Сеть универсамов “Пятерочка” за 2001-2004 гг., когда фонды банка были ее миноритариями, выросла многократно — доходность вложений ЕБРР составила 470%. Представитель Baring Vostok говорит, что сейчас такой успех повторить сложно — подобных стартапов от рынка больше не ждут. Большинство фондов, которые обычно ведут себя менее осторожно, чем банки, рассчитывают на годовую доходность инвестиций в розницу в размере 35-40%.



БЕЛОРУССКАЯ АКЦИЯ “СЕМЕРКИ” 

Сеть “Седьмой континент” увеличила долю участия в уставном капитале совместного закрытого акционерного общества “ПросторМаркет” (владеет гипермаркетом в Белоруссии) с 50% до 50% плюс 1 акция. Об этом говорится в официальном сообщении “Седьмого континента”. В августе 2006 г. “Седьмой континент” объявил о покупке 50% акций “ПросторМаркет” и планирует в ближайшее время увеличить долю в компании.

11.1.2007. Citigroup урежет потребкредитование в Японии

Сократив свою небанковскую кредитную деятельность

Представители крупнейшего в мире банка Citigroup Inc. сообщили о намерении компании сократить свои операции в секторе небанковского частного кредитования в Японии. По сообщению агентства Bloomberg, принятие этого решения руководством компании было мотивировано ужесточением японского законодательства в декабре 2006 года, которое регулирует максимальный размер процентной ставки и потребительского кредита. Окончательно уходить с японского рынка Citigroup пока не намеревается.

Citigroup сообщил, что оставит только 50 из существующих в данный момент 320 подразделений небанковского потребительского кредитования и закроет 100 из 800 банкоматов на территории Японии. По официальному мнению руководства Citigroup, данная мера призвана сократить затраты компании в неблагоприятных для нее условиях, сложившихся в Японии. Опрошенные РБК daily аналитики видят в этом решении попытку уберечься от непредвиденных расходов по рискам невозврата дорогих «хищнических» кредитов.

В лондонском офисе Citigroup РБК daily отметили, что, несмотря на принятое решение по сокращению сектора небанковского потребительского кредитования в Японии, компания не намерена прекращать деятельность на японском рынке. «Решение является адекватным ответом на изменение финансового законодательства страны. Мы пытаемся оптимизировать бизнес в Японии с учетом произошедших изменений. Именно поэтому произойдет существенное сокращение числа небанковских филиалов по обслуживанию потребителей», — пояснили РБК daily в пресс-службе компании. Несмотря на чистые убытки компании в Японии в четвертом квартале 2006 финансового года (370 млн долл.), Citigroup рассчитывает в 2008 году вновь получить прибыль.

Сокращение ставки по потребительским кредитам для небанковских кредитных организаций в Японии происходило постепенно. В 1954 году ставка по небанковским потребкредитам в Японии составляла 109,5% годовых. Затем парламент несколько раз корректировал этот показатель: в 1991 году он составлял 40%, в 2000 году его снизили до 29,2%. В декабре 2006 года японский парламент принял закон, снижающий максимальную процентную ставку с 29,2 до 20%, а также ограничивающий сумму потребительского кредита. Государ-ственная процентная ставка в Японии составляет 1%. Средняя ставка по банковскому потребительскому кредиту — 3% годовых.

Теперь максимальный размер потребительского займа, выдаваемого небанковскими кредитными организациями, не может превышать треть от годового дохода ходатай-ствующего. При этом каждый желающий взять кредит будет проходить тщательную финансовую проверку. По мнению аналитиков, это протекционистская мера, направленная на защиту заемщиков, невыгодная кредиторам. В планах японского правительства — повысить требования к небанковским кредитным организациям, с тем чтобы контролировать их выход на рынок.

«Рынок подобной ростовщической деятельности в Японии очень велик, в нем обращаются колоссальные сред-ства. Это параллельный финансовый рынок, который регулировать куда сложнее, нежели банковский сектор», — прокомментировал РБК daily эксперт JP Morgan в Лондоне, пожелавший сохранить анонимность. По его мнению, для сокращения объемов небанковского кредитования Citigroup в Японии существует еще одна серьезная причина. Дело в том, что потребительские кредиты, выдаваемые под 20% годовых, ориентированы исключительно на некредитоспособные слои населения Японии. «Citigroup занимался в основном так называемым хищническим кредитованием, ссужая деньги самым бедным жителям страны под огромный процент. Каждый пятый заемщик не в состоянии выплатить такой кредит. Снижение про-центной ставки по кредитам с 29 до 20% годовых увеличивает риски подобных кредитных организаций. Подобная деятельность просто перестает быть выгодной для Citigroup», — пояснил эксперт.

Японская финансовая группа Mizuho Financial Group планирует в следующем году объединить две входящие в ее состав брокерские фирмы, создав четвертую по величине активов компанию в Японии, торгующую ценными бумагами. Об этом вчера сообщила Mizuho. Ожидается, что Mizuho Securities Co. и Shinko Securities Co. сольются в новую компанию — Mizuho Securities — в январе 2008 года. Как сообщило Reuters, 60% акций объединенной компании будет принадлежать подразделению Mizuho Financial — Mizuho Corporate Bank. По объему выручки она должна стать третьей в своей области, обойдя Nikko Cordial Corp., учитывая финансовые результаты последней в прошлом году. Под управлением объединенной компании, которая будет сочетать функции брокерской фирмы и инвестиционного банка, будут находиться активы на сумму около 260 млрд долл. Mizuho Financial, второй крупнейший банк в Японии, расширяет направление торговли ценными бумагами, стремясь уменьшить свою зависимость от низкодоходного корпоративного кредитования, которое долгое время было одной из основных опор крупных японских банков. 

11.01.2007. “Ренессанс Капитал”. Председатель правления группы “Ренессанс Капитал” Стивен Дженнингс считает Россию лучшим развивающимся рынком в мире
Немногим иностранцам удалось создать в России бизнес стоимостью в несколько миллиардов долларов. У Стивена Дженнингса получилось. Коллеги оценивают “Ренессанс Капитал”, который, по их мнению, больше чем наполовину принадлежит Дженнингсу, в $2-3 млрд. Но сам новозеландец утверждает, что даже не задумывается о стоимости своей компании, поскольку в принципе не собирается ее продавать. Как “Ренессанс” будет бороться с иностранными конкурентами за место под солнцем в Москве, которой суждено стать второй финансовой столицей Европы, и зачем он скупает банки в Африке, леса в России и плодородные земли на Украине, Дженнингс рассказал “Ведомостям”. Единственным условием интервью было отсутствие вопросов о разводе Дженнингса — по его словам, к бизнесу “Ренессанса” эта тема отношения не имеет.

“Ренессанс” не закроет свой офис, если рынок пойдет вниз“

— Вы иностранец, многие ваши партнеры иностранцы, у вас много западных клиентов. Вы считаете “Ренессанс” российским банком, а себя — российским инвеcтбанкиром?

— Я в России уже 14 лет, так что иногда я сам не уверен, иностранец я или россиянин. Если говорить серьезно, то у нашего бизнеса сильные российские корни, наша штаб-квартира и основной бизнес в России, так что мы вполне российская компания. Однако инвестиционный банк — это концептуально бизнес, который работает на глобальном рынке, поэтому у нас международный стиль ведения бизнеса.

— Сейчас все, что связано с российскими финансами, продается, а точнее сказать, покупается. Про вас тоже ходят такие слухи. У вас есть предложение о продаже бизнеса?

— Мы единственный инвестбанк, который никогда реально не вел никаких переговоров о продаже и сейчас их не ведет. На то есть две причины. Россия и СНГ — это наиболее динамично развивающийся рынок капитала в мире, переживающий взрывной рост. И хотя циклы неизбежны, этот рост продлится очень долго. И вторая причина — из-за того что мы частный инвестбанк, штаб-квартира которого находится в России, мы можем значительно быстрее реагировать на новые возможности, чем те, у кого штаб-квартира в Нью-Йорке. Так что для нас логичнее оставаться самостоятельным банком. К тому же быть частным — это fun.

— Сколько стоит ваша компания?

— Это чисто теоретический вопрос.

— Но если компания не продается, то в чем тогда цель ее существования? Работать и еще раз работать?

— Руководство компании еще не настолько старо, чтобы не думать о других вещах. Приятно создавать что-то новое. Ни в Европе, ни в США этого не сделать, потому что там рынки уже сформированы. А здесь можно творить “на большом холсте”. Это уникальная возможность. Китай — это, конечно, большой рынок, но там такой жесткий контроль, что ничего крупного создать не удастся. У нас много молодых сотрудников, у которых впереди еще лет 20 карьеры, и я не думаю, что их мотивация исключительно материальная. В инвестиционном бизнесе всегда было интересно работать, но сейчас в Москве самое интересное время.

— И как долго оно будет длиться?

— Разумеется, мы пройдем через циклы. Многие недооценивают трудности, которые будут сопряжены с прохождением этих циклов, и тем, кто еще не сталкивался с ними, предстоят испытания. Но в конечном счете Москва станет вторым финансовым центром Европы. Я абсолютно убежден в этом. Очевидно, что Лондон — это финансовая столица Европы. А Москва обгонит Франкфурт, Париж и Милан во всех сегментах финансового рынка. Мы сегодня даже не можем полностью представить себе масштабы этих изменений, но на это уйдет не пять и даже не 10 лет. Наверное, процесс займет от 15 до 20 лет.

— А ваша роль? Вы хотите быть первым на этом гигантском рынке?

— Мы не хотим для всех быть всем и вся. Это нереалистично. Мы хотим существовать вместе и работать вместе с другими глобальными институтами. Но у местных игроков будет большая роль в формировании локальной инфраструктуры, локальных рынков и создании продуктов на этих рынках. Хедж-фонд из Сан-Франциско предпочтет работать с местными специалистами, а не с иностранцами, которые то приезжают, то уезжают из страны или просто сидят в Лондоне. А крупной нефтяной компании, покупающей активы стоимостью $30 млрд, понадобится советник, который знает местный финансовый рынок самым доскональным образом.

— Перспективы прекрасные, но почему продаются все, кроме “Ренессанса”?

— Решение продать бизнес всегда опирается на комбинацию деловых и личных соображений. Некоторые из инвестбанкиров начинали свой бизнес с мыслью сделать капитал и затем уехать из страны, заняться политикой или, например, написать книгу. С другой стороны, Россия сейчас интегрируется в мировые рынки и требования к компаниям гораздо выше, чем полтора года назад. Мы это предвидели. И мы инвестировали в свой бизнес, особенно в сотрудников, чтобы оказаться на переднем рубеже. Возможно, другие не приняли достаточно мер, чтобы подготовиться к условиям глобального рынка.

— Будет ли конкуренция усиливаться?

— Конечно, конкуренты представляют угрозу, но они содействуют формированию рынка. Рынок становится больше, появляется масса новых продуктов. И если вам в этих условиях удается быть новаторами, вас ожидают крупные награды.

— А в чем ваши преимущества перед глобальными игроками?

— Мы эксперты в этом регионе. Мы больше о нем знаем, мы значительно более опытные, нам больше доверяют клиенты, и, что очень важно, мы более преданы этому региону. “Ренессанс” не закроет свой офис, если рынок пойдет вниз. Но можно быть абсолютно уверенным в том, что некоторые международные банки сделают это. И очевидно, что наши клиенты знают об этом. Наше руководство находится в России, и мы можем быстро принять необходимые клиенту решения на самом высоком уровне. Нет необходимости проходить через бюрократическую лестницу. Конечно, глобальный инвестиционный банковский бизнес — это концепция, разработанная американцами. Но, по-моему, американские корпорации недостаточно активны в России. Третий по величине офис Goldman Sachs находится в Индии, а в России у них лишь небольшая горстка людей.

— Недавно появилась информация о сотрудничестве “Ренессанса” с Lehman Brothers. Можете рассказать, о чем идет речь?

— Никаких комментариев дать не могу. Но мир становится более сложным, и все более важным аспектом становится специализация. По мере того как на рынок будут поступать все более и более узко специализированные глобальные продукты, мы будем создавать модели взаимодействия с глобальными банками. Впрочем, это никоим образом не нарушает нашей независимости.

— Когда мы увидим проявления цикличности рынков, о которой вы упомянули?

— Мы живем в золотой век — сейчас некоторые правила и законы экономики если не полностью переписываются, то во всяком случае видоизменяются. Рост экономики в Китае — около 12%, в Индии — 9%, в Казахстане — 10,5%. Это новый феномен, такого еще не было в истории. Это полтора десятка одновременно совершающихся индустриальных революций. А значит, потенциальный рост мировой экономики выше, чем когда-либо. Но это не означает, что краткосрочные рыночные сбои невозможны. Возможны под воздействием политических событий. Например, Россия сейчас входит в новый цикл президентских выборов. Колебания рынка также могут быть вызваны сокращением ликвидности на глобальных рынках.

“Может быть, мы на полчаса позже вылезли из постели”

— По вашим словам, важно быть специалистом, но складывается ощущение, что “Ренессанс” занимается всем, что есть в инвестиционном бэнкинге. Нет ли здесь противоречия?

— Направления, в которых мы не очень сильны, конечно, есть. Например, мы не занимаемся проектным финансированием, немного внимания уделяем выпуску еврооблигаций. Опять же, мы всегда тщательно обдумываем, кого мы хотим видеть среди наших клиентов по конкретным направлениям продуктов. Например, у нас не очень развито направление розничных брокерских услуг, зато мы преуспеваем в обслуживании институциональных игроков.

— Ваша компания “Ренессанс Управление инвестициями” лишь недавно занялась розничными ПИФами, которые стали сейчас так популярны. Вы проспали момент?

— Может быть, мы на полчаса позже вылезли из постели. Я считаю, что мы самая крупная в России независимая управляющая компания, которая до недавнего времени работала в основном с состоятельными людьми и международными клиентами. Мы осознаем, что коллективные инвестиции имеют очень большой потенциал и мы несколько отстаем от некоторых из наших конкурентов. Но это все равно что отставать на 5 м в забеге на 10 км.

— А с Renaissance Оnline у вас такое же отставание в забеге?

— Во-первых, очевидно, что в краткосрочной перспективе этот бизнес очень интересен. Во-вторых, этот бизнес очень технологичен, за счет него трансформируется весь процесс посредничества — прямой доступ к рынку меняет всю индустрию. Надо быть в курсе всех инноваций и иметь потенциал их реализовать. Ну и, в-третьих, никто сейчас не знает, каким будет интернет-брокерство в России. Есть сценарий, который предполагает, что этот бизнес будет намного крупнее, чем на других рынках. В первую очередь за счет способности России очень быстро внедрять новые технологии. Если это произойдет, а вы вовремя не окажетесь в игре, то у вас будут крупные проблемы.

— “Ренессанс Капитал” уже провел самостоятельно одно лондонское IPO, но там была сложная история. Когда, по вашим прогнозам, российский инвестбанк сможет провести IPO от начала до конца?

— Размещение “Черкизово” было успешным примером. Раньше эмитенты считали, что международный банк обязательно должен быть лидером размещения, но теперь многие поняли преимущества местных специалистов. А поскольку для небольших сделок не обязательно нанимать крупные синдикаты, я уверен, что мы станем единственным организатором во многих IPO. Впрочем, мне более интересной кажется другая тенденция. Немецкие компании обычно не делают IPO на $250 млн в Лондоне. Та же логика применима и в России. Я уверен, что именно это мы и увидим в ближайшие год-два. В России сейчас много денег, да и 95% международных инвесторов могут приобретать местные акции. Эмитенты привыкнут к тому, что российские инвестбанки будут делать размещения здесь. Не нужно будет ехать в Лондон, и это никому не будет казаться странным.

— Вы говорите о $250 млн, но сейчас Сбербанк хочет собрать в России $6-8 млрд. Это реально?

— На сегодня — нет. Это достижимо. Но оптимально ли это? Вот в чем вопрос. Если проводить на внутреннем рынке размещение на $300 млн, то это не повлияет на цену. Но если сделка будет по-настоящему крупной, то цена акций будет ниже.

— Что, на ваш взгляд, нужно менять на рынке? Что здесь не так устроено?

— В целом [руководитель ФСФР Олег] Вьюгин и его служба делают блестящую работу. Они дисциплинируют игроков и одновременно стараются развивать рынок, чутко реагировать на его потребности. Для нас следующее серьезное новое направление для развития рынка — это работа с деривативами. Рынок производных на акции уже достиг приличных размеров. Скоро то же самое случится с валютными деривативами и деривативами на облигации. На Западе этот сегмент — большой кусок доходов для инвесторов и инвестбанков. Поэтому важно иметь законодательную базу и инфраструктуру, поддерживающие эти продукты.

“Русский стандарт” — это пример для подражания“

— Ваша компания запустила индекс Renaissance MSCI. Это проходной момент или вы с ним многое связываете?

— Мы стараемся избегать проходных и просто рекламных вещей. У нас есть целая группа новых фондовых продуктов: фонд финансовых услуг, пре-IPO фонд, фонд электроэнергетики и “Газпромфонд”. Это просто еще один пример. Уже в ближайшем будущем это будет фонд с активами $1 млрд.

— То есть запуск индекса — это запуск фонда?

— Фонда, в основе которого — индекс. На каждом крупном рынке есть один или несколько очень крупных индексных фондов. Сейчас в глобальном мире управления активами денежные потоки все больше идут либо в хедж-фонды, которые стараются превзойти рынок, либо в индексные фонды. Во втором случае инвесторы как бы говорят, что их устраивает рост рынка и они не хотят нести затраты, для того чтобы пытаться превзойти его. Несколько лет назад на нашем рынке эти фонды были лишь теоретическими идеями. Сейчас уже есть и спрос на них, и возможности для их практической реализации.

— Зачем “Ренессансу” понадобилось создавать банк потребительского кредитования?

— Этот рынок совершенно не развит. Соотношение объема кредитов населения к ВВП во всех развитых странах находится примерно на одном уровне, поэтому этот рынок должен быть в десятки раз больше. Мы решили, что реакция конкурентов на этот потенциал будет медленной. И мы очень рады, что не ошиблись, потому что сейчас это замечательный бизнес с очень быстрым ростом и прекрасной маржей, который мы можем сделать гораздо более крупным.

— До лидера — банка “Русский стандарт” — еще далеко. Вы надеетесь его догнать?

— “Русский стандарт” — это пример для подражания, но рынок станет гораздо более крупным, и его природа претерпит значительные изменения. Существует много слабых конкурентов, и мы еще долгое время сможем расти быстрее рынка. В каком-то смысле даже хорошо видеть перед собой лидера. Это помогает мотивировать команду менеджеров.

— Инвестиционный банк, компания Renaissance Partners и банк потребительского кредитования отделены друг от друга?

— Еще есть “Ренессанс Управление инвестициями”. У каждого свой бренд, но все они работают внутри большой семьи. Мы стараемся поддерживать друг друга, продавать продукты друг друга, обмениваться опытом и знаниями и поддерживать единую репутацию.

— При этом состав акционеров во всех этих единицах одинаковый?

— Все основные акционеры имеют одинаковые доли. Поэтому есть стимул помогать друг другу и вместе добиваться успеха.

— Сколько у вас партнеров?

— Более 100. Все они постоянные наши сотрудники, и абсолютное большинство из них — россияне.

— А какая доля у вас?

— Мы никогда не раскрываем информацию о долях акционеров, это частная информация. Но в настоящий момент у нас много крупных акционеров.

— Вам принадлежит более 50% акций?

— Мы не комментируем эти вопросы.

— Почему из всех ваших структур Renaissance Partners — самая непубличная и закрытая?

— В этом бизнесе нет клиентов, и он не мобилизует финансы. Другие наши бизнесы в высшей степени прозрачны. Когда мы начнем привлекать капитал для Renaissance Partners, мы обеспечим такой же уровень прозрачности. По моим оценкам, это произойдет через пару лет.

“Африканский банк, в который мы вложились, растет более чем на 100%

в год“

— Откуда у Renaissance Partners возникла идея инвестировать в компании, связанные с лесом?

— Эта отрасль интересует нас уже больше 10 лет, мы всегда хотели участвовать в масштабном проекте в этой отрасли. Ресурсы леса в России в два раза превышают запасы древесины любой другой страны. Но собственность на российский лес имеет очень фрагментарный характер, а инфраструктура развита крайне плохо. При этом мы видим, что есть быстро растущие рынки сбыта. Не стоит забывать, что лес — это не железная руда, которую добывают из недр, это возобновляемый ресурс.

— Куда еще инвестирует Renaissance Partners?

— Мы недавно продали свой пакет акций “ВСМПО-Ависмы”, мы были крупными акционерами в “Кузбассэнерго”, крупнейшим частным акционером “Мосэнерго”. Мы делаем очень крупные инвестиции в землю на Украине, мы покупали и продавали активы в металлургии, секторе телекоммуникаций, делаем инвестиции в сельскохозяйственный сектор и очень активно работаем в Западной Африке, в основном это касается коммерческо-банковской сферы.

— Сейчас у вас есть активы в энергетическом секторе?

— Нет.

— То есть сегодня — лес, африканские банки и земля на Украине. Что-то еще?

— Да, есть еще другие, но небольшие инвестиции.

— Что вам кажется более перспективным — лес, Африка или украинская земля?

— У этих проектов есть общие черты. Все это быстро растущие и масштабируемые инвестиции. Сейчас мы владеем очень большим объемом акций в лесном секторе, и это ресурсы мирового класса. То же можно сказать о сельхозземлях. Наши основные инвестиции в банковском секторе тоже очень крупные, в 15 странах. А ведь это один из наиболее быстрорастущих регионов мира. Африканский банк, в который мы вложились, растет более чем на 100% в год.

— Вы запустили лесной проект в Хабаровском крае вместе с Александром Абрамовым. Есть ли у вас другие, самостоятельные проекты в этой отрасли?

— Нет, у нас только одно предприятие, только с ним.

— Расскажите про ваши украинские земли.

— Пока я не готов углубляться в детали. Это ресурс мирового уровня, хотя, конечно, надо будет провести консолидацию и реструктуризацию, обновить инфраструктуру и техническое оснащение, которое там есть, перейти на новые технологии возделывания сельскохозяйственных культур и посева.

— В России земля хуже, чем на Украине? Или на Украине просто дешевле?

— Украинские сельскохозяйственные земли — одни из самых лучших в мире. И эта земля очень хорошо расположена. С одной стороны — ЕС с удивительно неэффективным сельскохозяйственным сектором, с другой — Россия с очень высокими темпами роста.

— Говоря про африканский банк, вы имеете в виду 15% акций в Ecobank?

— У нас более 15%, мы самый крупный акционер.

— Зачем вам Африка?

— Мы создаем инвестиционный банк по всему континенту, но в фокусе его внимания — часть Африки южнее Сахары. Он будет заниматься торговлей акциями и облигациями, слияниями и поглощениями, рынками капитала. Мы будем покрывать все страны этого региона. Частично мы будем работать из Лондона, но наш основной центр будет находиться в [столице Нигерии] Лагосе. С точки зрения происходящих изменений в экономике сейчас это самое впечатляюще место на планете. После 50 лет катастрофы сегодня это второй по темпам роста регион в мире. И я думаю, что рост будет устойчивым. Если так и будет, в регионе начнутся формирование огромных по своим размерам рынков капитала и их интеграция в мировые рынки. То есть структурно этот процесс будет похожим на то, что за последние 15 лет произошло в России. Одновременно мы хотим создать связи между Россией и Африкой. Природные ресурсы, которые есть в этом регионе, позволят ему стать стратегически важным для всего мира. А там еще и 900 млн потребителей. У российских компаний есть все необходимые профессиональные навыки и опыт, чтобы преуспеть в этом регионе. Уже сейчас российский бизнес приобретает активы в Африке. И мы хотим стать связующим звеном в этом процессе.

— Инвестиционный бизнес будет отдельным от Ecobank?

— Да.

— Когда ваш африканский инвестбанк начнет активные операции?

— В I квартале.

— Лагос считается неблагополучным городом. Это вас не смущает?

— Многие считали, что в 1992 г. и Москва не была очень комфортным городом. Я, конечно же, не сравниваю Россию и Нигерию, просто напоминаю, что восприятие России за рубежом было очень негативным. Совершенно очевидно, что сегодня восприятие Африки в мире тоже очень негативное. Но обычно за таким восприятием стоят невежество и предубеждения.

“Не надо объяснять покупателю еврооблигаций, как вы выращиваете картофель на Украине”

— Когда Россия воспринимается иностранцами плохо, это проблема российской власти или инерция, с которой ничего не сделать?

— Если посмотреть на бизнес, на конкретные действия и заявления, которые звучат, то видно, что результаты в высшей степени положительные. Все переживает бум: прямые иностранные инвестиции, рынки капитала. Все хотят заниматься бизнесом здесь. Так что в основном жалуются политики и журналисты.

— То есть отношение меняется в лучшую сторону?

— Разумеется, есть определенные политические проблемы. Впереди выборы. Но если посмотреть на то, что происходит в экономике и обществе, то видны изменения, прогресс, развитие. Те, кто сидит в Вашингтоне, в половине случаев не имеют никакого представления о том, о чем они говорят. Гораздо большего доверия заслуживают те люди, которые не только говорят, но и вкладывают сюда деньги.

— Почему вы отделили инвестиционно-банковскую деятельность и управление активами от Renaissance Partners?

— Мы приняли это решение пять лет назад по рекомендациям рейтинговых агентств. Они предпочли, чтобы у нас был инвестбанк без рисков, которые сопряжены с операциями Renaissance Partners. Все очень просто, прозрачно и минимум рисков. Для нас это было непринципиально, и мы отделили бизнесы с большим количеством рисков и объединили их в отдельное образование. И не надо объяснять покупателю еврооблигаций, как вы выращиваете картофель на Украине.

— “Ренессанс Капитал” платит налог на прибыль по эффективной ставке чуть менее 5%. Не боитесь?

— Наша налоговая ставка соответствует ставкам наших конкурентов. Многие наши операции имеют международный характер и проходят в офшорном режиме. Например, большинство наших торговых операций осуществляется за рубежом. Приток капитала в большей степени идет от наших иностранных клиентов, которые находятся в юрисдикциях с низкой ставкой налогообложения. По мере развития внутреннего рынка все большая часть наших действий будет происходить в России и ставка, конечно, будет расти. Для России это еще одна выгода от перемещения рынка из-за границы в страну. Если рынок офшорный, то теряются экспертные знания и опыт, кадровые возможности и налоговые поступления.

— Вы еще долго хотите быть инвестбанкиром в России?

— Прежде чем я займусь выращиванием картофеля? В этом бизнесе нужно, чтобы нравилось то, что делаешь, и чтобы коллеги поддерживали. И если одной из этих составляющих нет, то можно отправляться на картофельное поле прямо сейчас.



О КОМПАНИИ 

Инвестгруппа “Ренессанс Капитал” была создана в 1995 г. Стивеном Дженнингсом, Борисом Йорданом, Леонидом Рожецкиным, Ричардом Дитцем и Антоном Кудряшовым. После кризиса 1998 г. партнеры Дженнингса вышли из капитала группы. Сейчас Renaissance Capital Holding ведет операции в России, на Украине, в Великобритании, США, на Кипре, Бермудах и Британских Виргинских островах. В холдинг входит несколько компаний, оказывающих брокерские, инвестиционно-банковские услуги и услуги по доверительному управлению. В первом полугодии 2006 г. выручка холдинга составила $260,5 млн, чистая прибыль — $140,1 млн, собственный капитал на 1 июля 2006 г. — $509,8 млн. В этих результатах не учитывается деятельность инвестфонда Renaissance Partners и банка потребительского кредитования “Ренессанс Капитал”, которые также принадлежат владельцам холдинга.

БИОГРАФИЯ 

Стивен Дженнингс родился 3 августа 1960 г. в Новой Зеландии. В 1981 г. получил степень бакалавра экономики Университета Мэсси, в 1983 г. окончил Оклендский университет со cтепенью магистра экономики с отличием (оба университета — в Новой Зеландии). В 1983-1992 гг. работал в новозеландском представительстве Credit Suisse First Boston (CSFB) и казначействе Новой Зеландии, консультировал правительства Новой Зеландии и Австралии по вопросам приватизации. До приезда в Россию в 1992 г. работал в лондонском офисе CSFB, где занимался инвестиционно-банковскими проектами и приватизационными сделками в странах Центральной и Восточной Европы. С 1992 по 1995 г. был соруководителем московского представительства банка CSFB. В 1995 г. Стивен Дженнингс вместе с партнерами основал “Ренессанс Капитал” и до 1998 г. руководил управлением инвестиционно-консалтинговой деятельности, а затем — управлением торговых операций компании. В 1998-2000 гг. — вице-президент, в 2000-2002 гг. — президент, в 2002-2005 гг. — CEO “Ренессанс Капитала”. С 2005 г. по настоящее время — председатель правления “Ренессанс Груп”, в которую входит группа компаний “Ренессанс Капитал”.

12.1.2007. НОВОСИБИРСК — Банкир Игорь Ким нашел нового партнера для развития банка “Восточный экспресс”. 7,5% акций дальневосточного банка купил фонд финансовых инвестиций “Ренессанс Капитала”. В течение года пакет “Ренессанса” будет увеличен до 15%, а его представители получат одно место в совете директоров.

Восточный экспресс” (ранее Дальвнешторгбанк) контролируется частными акционерами УРСАбанка (объединенные Сибакадембанк и Уралвнешторгбанк) — Игорем Кимом, Андреем Бекаревым и Александром Тарановым, у которых вместе около 60% акций. Еще 40% у топ-менеджеров банка, в том числе 20% у гендиректора банка Сергея Власова. Активы банка на 1 декабря 2006 г. составляли 11,1 млрд руб., капитал — около 700 млн руб., прибыль — 729 млн руб. У банка семь филиалов и 184 допофиса в регионах Дальнего Востока. Объем фонда “Ренфин” составляет $200 млн. Первым вложением фонда стало приобретение 4% акций Пробизнесбанка за $15 млн. А в конце декабря 2006 г. на аукционе компания за 237,5 млн руб. приобрела 2,9% ростовского банка “Центр-инвест”, принадлежавших ранее “Ростовэнерго”, а затем увеличила эту долю до 7,3%.
О том, что “Ренессанс Финанс-Капитал” в конце 2006 г. купил 7,5% акций банка “Восточный экспресс”, “Ведомостям” рассказал Игорь Ким. По его словам, с новыми партнерами уже достигнута принципиальная договоренность об увеличении этого пакета до 15% в течение года и резервировании одного из шести мест в совете директоров банка. Какие владельцы продали свои акции и по какой цене, Ким уточнить отказался.

Управляющий “Ренфином” Сергей Назаров подтвердил информацию о сделке. “Когда акционеры решили развивать "Восточный экспресс" как розничный банк, мы стали присматриваться к нему как к объекту инвестиций”, — говорит Назаров. По его словам, “Восточный экспресс” — это один из лидеров банковского ритейла в регионе, а за прошлый год объем выданных им кредитов и прибыль увеличились вдвое. Назаров отказывается называть сумму сделки, отмечая, что доля в банке была куплена по рыночной цене. По его замечанию, миноритарные доли в российских банках сейчас покупаются с коэффициентом к собственному капиталу от 1 до 3. Впрочем, по словам источника, знакомого с деталями сделки, “Ренессанс” заплатил дороже, выкупив долю с коэффициентом не ниже 4.

Игорь Ким говорит, что появление нового акционера, которое должно повысить репутацию и открытость банка, связано с планами выхода на российский и международные рынки заимствований. В конце 2006 г. “Восточный” уже провел дебютное размещение вексельного займа на 200 млн руб. Ким прогнозирует, что к концу 2007 г. активы “Восточного” вырастут в четыре раза до 40-45 млрд руб.

Аналитик “Финама” Ольга Беленькая отмечает, что в 2006 г. доля “Восточного экспресса” по кредитам, предоставленным физическим лицам, в регионах присутствия увеличилась более чем в три раза, а динамика роста портфеля частных кредитов составляет 25% в месяц. По ее мнению, это удачная сделка для обеих сторон — акционеры банка получают крупнейшего стратегического инвестора, а группа “Ренессанс Капитал” — участие в капитале перспективного регионального розничного банка. Беленькая оценивает 7,5% банка в $8 млн. Аналитик БКС Денис Мухин приводит схожую оценку размера сделки — $7-8 млн.

11.1.2007. Инвестиционный банк Trigon Capital занялся сельским хозяйством. Он строит молочную ферму в Псковской области и собирается инвестировать в создание производства молока и зерновых культур в России и на Украине около 100 млн евро. Проект будет успешен при условии производства очень качественного продукта и контрактов с крупными переработчиками, считают эксперты.

Инвестиционный банк Trigon Capital (до 1999 г. — Hansa Investments) основан в 1993 г. в Хельсинки финским предпринимателем Йоакимом Хелениусом. Управляет активами около 520 млн евро. Также занимается альтернативными инвестициями в предприятия Центральной и Восточной Европы, в частности вкладывает средства в агрохозяйства (общая площадь около 30 000 га земли) и девелопмент.

Первый сельскохозяйственный проект Trigon Capital стартовал в Гдовском районе Псковской области, где банк приобрел у владельцев совхоза “Добручинский” 840 га земли. Там строится молочная ферма примерно на 1200 голов, рассказал “Ведомостям” управляющий директор Trigon Capital Глеб Огнянников. Ферма будет готова к концу 2007 г. и начнет производить около 300 т молока в сутки, сумма инвестиций в проект — 7 млн евро, уточнил он.

По словам Огнянникова, инвестиции в агропром осуществляются через зарегистрированную в Петербурге компанию Russian Agro Investors. Компания создана летом этого года кипрской компанией TC Farming Ltd, которой управляет Trigon Capital. Инвесторами в кипрскую компанию выступили шведские и финские частные и институциональные инвесторы, говорит собеседник “Ведомостей”.

Компания ищет землю под аналогичные проекты в Ленобласти, Воронеже и Пензе, а также на Украине, рассказывает Огнянников. По его словам, в течение трех лет компания рассчитывает инвестировать в сельскохозяйственные проекты в России и на Украине более 100 млн евро.

“Прежде всего нам интересны проекты в сфере выращивания зерновых культур и производства молока”, — объясняет банкир. “Это интересное направление, поскольку из-за устаревшего оборудования и плохого менеджмента производительность существующих на российском и украинском рынке игроков не очень высока. При этом сельскохозяйственные земли на Украине и в некоторых частях России являются одними из самых плодородных в мире”. Одной из проблем отечественных молокопроизводителей он называет невысокую жирность молока. “Это не позволяет производить некоторые продукты. Мы планируем в том числе заполнить эту нишу”, — говорит он.

Для региональных производителей молочных продуктов проблема сырья очень актуальна, считает гендиректор Института конъюнктуры аграрного рынка Дмитрий Рылько.

“Это очень специфическая отрасль, срок окупаемости в которой минимум пять лет. Крупные компании, которые могут позволить себе такие проекты, только-только начали проявлять интерес к производству молока”, — говорит Рылько.

Петербургские производители решили проблему сырья несколько лет назад, утверждает бывший коммерческий директор завода “Петмол” Илья Кунков. “Петмол” и “Пискаревский” комбинат активно развивали собственные хозяйства, “Вимм-Билль-Данн” также помогал развиваться работающим с ним совхозам“, — говорит Кунков. “Впрочем, если скандинавы построят современное производство и смогут предложить более низкую цену, они в состоянии потеснить независимых производителей, доля которых составляет около 50%”. Потребности петербургских производителей он оценивает примерно в 1000 т в сутки.

“Проект [Trigon] может быть успешен, если компания будет производить продукт очень высокого качества и договорится с крупными переработчиками”, — резюмирует Рылько.



МОЛОКО ПО-ФИНСКИ 

Потенциальный потребитель молока может появиться по соседству. В феврале 2006 г. компания “Галактика”, которая входит в состав “Леноблмолока”, объявила о планах построить в Ленобласти предприятие по производству молочных продуктов. Производственная площадка располагается по соседству с Гатчинским молочным заводом, акционером которого является “Леноблмолоко”. Петербургская компания инвестирует в его строительство около $20 млн и планирует запустить завод в 2007 г. Техническую поддержку проекта осуществляет финская Valio. По оценкам экспертов, мощность завода может составить 100-200 т продукции в сутки. Связаться с руководством проекта вчера не удалось. Огнянников отказался комментировать возможность поставок на завод в Гатчине.

11.01.2007. Две трети сделок по слияниям и поглощениям в Восточной Европе совершаются с российскими компаниями, подсчитали аналитики Dealogic. Со сделками на $106 млрд в прошлом году Россия стала самым крупным рынком M&A среди развивающихся стран, а в мире заняла девятое место. Банкиры надеются, что наступивший год будет не хуже.
По данным Dealogic, в прошлом году объем сделок с участием российских компаний вырос на 77% и достиг почти $106 млрд. Всего было совершено 1245 сделок. Чемпионом по объему и числу сделок второй год подряд стал Deutsche UFG, после покупки Deutsche Bank сохранивший лидерство по организации слияний и поглощений. Компания cтала консультантом по 35 сделкам общим объемом $23,7 млрд. От немцев чуть-чуть отстал J. P. Morgan cо сделками на $22,2 млрд, а третьим стал Credit Suisse с $17,1 млрд. В пятерку вошли также Morgan Stanley и HSBC, а исчезли из нее Citigroup и Dresdner Kleinwort. Десять крупнейших по объему сделок инвестбанков сделали менее 10% от их общего количества — 118.

Представитель Deutsche UFG увязал результаты с самой большой командой, возможности которой возросли после слияния Объединенной финансовой группы с Deutsche Bank. J. P. Morgan никого в России не покупал, но тоже доволен — ему удалось подняться с пятого на второе место и совсем немного по объему сделок отстать от Deutsche Bank, совершив при этом вдвое меньше сделок — 16. Глава инвестбанковского подразделения J. P. Morgan в России Наталья Цуканова утверждает, что это связано с разницей в бизнес-моделях двух инвестбанков: “Мы больше смотрим в сторону крупных сделок”. Она отмечает, что по сути расстановку сил в рейтинге определила одна крупнейшая сделка — по слиянию “Русала” и “Суала” и их объединению с Glencore. Общая стоимость сделки оценивается более чем в $10 млрд, и Dealogic, по убеждению нескольких банкиров, приписал такой объем каждому банку-консультанту — во всяком случае, из пятерки лидеров по M&A в этой сделке участвовали все. В Dealogic не комментируют это, отмечая лишь, что учитываются объявленные, но не обязательно завершенные сделки, в том числе сделки по продаже акций стратегическим инвесторам во время IPO.

Второй по величине сделкой стало вхождение в проект “Сахалин-2” “Газпрома” (более $7 млрд). И хотя здесь обошлось без участия J. P. Morgan, он причастен к консолидации “дочек” “Роснефти” и переходу контроля в “Мосэнерго” к “Газпрому”, говорит Цуканова. Представитель Credit Suisse Джек Гроун отметил, что занять высокую позицию в рэнкинге его банку помогло консультирование при покупке “Евразом” Oregon Steel ($2,3 млрд) и приобретению “Альфа-групп” 54%-ной доли в Pyaterochka Holding ($2,7 млрд). Российских инвестбанков, которые, по мнению исполнительного директора управления инвестбанковской деятельности “Тройки Диалог” Андрея Бурлинова, делали хоть и небольшие сделки, но зачастую в большем количестве, чем иностранцы, среди лидеров рынка слияний и поглощений нет. “Ренессанс Капитал”, по данным одного из банков — участников рэнкинга, занял в рэнкинге Dealogic 11-е место с почти $6 млрд, а “Атон” — 25-е со сделками на $89 млн. “Тройка Диалог” не фигурирует в рэнкинге, хотя, по собственной оценке, совершила в прошлом году 13 сделок на $6,6 млрд. Крупнейшими стали перевод двух ОГК на единую акцию (их “Тройка” относит к M&A), каждая из которых превысила $1 млрд. Но сделок собственно по поглощениям больше чем на $500 млн не было. Бурлинов считает, что в этом году российские банки увеличат средний объем сделок и активизируют работу на международном уровне. По оценке руководителя инвестбанка Dresdner Kleinwort в России Патрика Гана, его банк занял в прошлом году не восьмое, а третье место. “У нас был хороший год, мы участвовали в ряде крупных сделок, в том числе IPO "Роснефти" и в сделке, которая стала первой значительной инвестицией Китая в российский нефтегазовый сектор, — покупке Sinopec "Удмуртнефти". Думаю, 2007 год будет не менее успешным для рынка M&A в России, особенно много сделок мы ожидаем в нефтегазовом секторе, потребительском и в промышленности. Больше всего сделок будет с компаниями среднего размера”, — считает он. А предправления Credit Suisse в России Диана Гиндин считает наступивший год “многообещающим” из-за благоприятных условий на финансовых рынках и благодаря вовлечению российских компаний в трансграничные сделки, передала пресс-служба банка.

По мнению Цукановой, происходящее на российском рынке M&A нельзя назвать бумом. “Есть два процесса: интеграция во многих отраслях, в результате которой из небольших компаний образуются крупные, и рост размера сделок из-за увеличения капитализации компаний — ведь индекс РТС за два года вырос в три раза”, — отмечает она.

12.1.2007. Инвесторы всерьез полюбили Россию. Приток прямых иностранных инвестиций в 2006 г. почти удвоился и достиг $28,4 млрд, сообщает UNCTAD (подразделение ООН по торговле и развитию). Российский Центробанк уверяет, что иностранцы вложили не меньше $31 млрд. Россия вышла на 3-е место среди развивающихся экономик, обогнав традиционно привлекательные для инвесторов Мексику и Бразилию. Растущие возможности России больше не могут игнорировать даже самые заядлые скептики, объясняют эксперты.
Прошлый год стал для нашей страны рекордным по объему прямых иностранных инвестиций (ПИИ), пишет во вчерашнем отчете UNСTAD. По его данным, по сравнению с 2005 г. ПИИ в Россию выросли на 94,6% и достигли $28,4 млрд.

Российский ЦБ еще более оптимистичен: он сообщил вчера, что, по предварительной оценке, иностранцы в 2006 г. вложили в российские активы $31 млрд, обеспечив рост ПИИ почти в 2,5 раза. Быстрее увеличиваются иностранные вложения только в Казахстан, Польшу и Таиланд. Для сравнения: темпы роста ПИИ в страны Центральной и Восточной Европы в среднем составляют 56%, в США — 78%.

По объему денег, вложенных иностранцами, Россия вышла на 3-е место среди развивающихся экономик: впереди только Китай ($70 млрд) и Сингапур ($31 млрд).

Интерес к России растет, все больше компаний понимают, что им необходимо здесь работать, российский рынок уже невозможно игнорировать, рассуждает главный экономист HSBC по России Александр Морозов. Но до мировых чемпионов нам еще далеко — например, в экономику США зарубежные инвесторы вложили в прошлом году $177,3 млрд, в Великобританию — $169,8 млрд.

В прошлом году впервые начала сокращаться доля иностранных инвестиций в нефтегазовый сектор. До сих пор в ТЭК (преимущественно в проекты “Сахалин-1” и “Сахалин-2”) шла львиная доля ПИИ — 80-90%, говорит Морозов. В 2006 г. эта доля, по его оценке, сократилась до 60-70%. Иностранцы охотно покупали активы в банковском секторе, химической и лесной промышленности, вкладывали деньги в девелопмент (см. таблицу).

Общая сумма сделок по приобретению иностранными компаниями российских активов в 2006 г. превысила $9 млрд, подсчитал управляющий директор проекта Mergers.ru Юрий Игнатишин. По его данным, на покупку активов в ТЭК иностранцы потратили только 35% этих денег, 33% пошло в банковский сектор.

Диверсификация иностранных инвестиций будет происходить и дальше, полагает Морозов, в том числе и потому, что российские власти ужесточают политику по отношению к иностранным вложениям в сырьевой сектор. Ужесточение условий инвестирования в сырьевой сектор беспокоит и UNCTAD, который опасается, что иностранцам некуда будет вкладывать деньги. Привлекательные для них химия, нефтехимия, услуги и сектор недвижимости еще не могут абсорбировать тот объем денег, которые иностранцы инвестируют в ТЭК.

Ничего страшного не случится, уверена главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. Наоборот, произойдет диверсификация ПИИ, что существенно улучшит экономическую ситуацию. Инвестиций все еще недостаточно, продолжает Орлова: ПИИ за прошлый год выросли с 1,7% до 2,8% ВВП, а нормальным показателем по мировым меркам считается 5-6% ВВП.

Приток прямых иностранных инвестиций — важный индикатор делового климата и перспективности национальной экономики. Вместе с деньгами в развивающуюся страну приходят прогрессивные промышленные и управленческие технологии. “Наша страна способна привлекать больше”, — заключает Орлова.

12.1.2007. Своим не доверять

Россия стала настоящим раем для инвестбанкиров. По данным Dealogic, в прошлом году объем сделок слияний-поглощений с участием российских компаний вырос на 77% и достиг почти $106 млрд — 1-е место среди развивающихся стран и 9-е среди развитых — вслед за коллегами по “восьмерке” и Испанией. А по оценке “Ренессанс Капитала”, в 2006 г. Россия с $16 млрд заняла 5-е место в мире по объему IPO (9-е с учетом вторичных размещений). Среди стран с переходной экономикой Россия уступает только Китаю с его $59 млрд.

Но, судя по статистике, российскому инвестбанкиру, чтобы заработать на буме, нужно устраиваться в западный банк. По данным Dealogic, в первой десятке инвестбанков по организации слияний и поглощений в России нет ни одного российского. В первой десятке букранеров “Ренессанс Капитал” занимает лишь 6-е место, а “Тройка Диалог” — 10-е. Конкуренция за крупных клиентов усиливается — в чисто российской, по сути, сделке по приобретению “Альфа-групп” 54% в Pyaterochka Holding консультантами с обеих сторон выступали иностранцы. Видно, не зря большинство владельцев российских инвесткомпаний хотят их продать или уже сделали это

АК “Алроса” привлекла синдицированный кредит на $425 млн сроком на три года по ставке LIBOR + 1,25%. Организаторами синдикации выступили Citigroup и Societe Generale. Ранее предполагалось, что кредит будет привлечен в размере $350 млн.

12.1.2007. Банк Англии поразил инвесторов и аналитиков, неожиданно повысив процентную ставку до 5,25%. Из-за угрозы инфляции и роста зарплат ставка британского центробанка теперь равна американской.
Вчера комитет по денежной политике Банка Англии увеличил учетную ставку на 0,25 п. п. до 5,25%. Столь высокой стоимости заемных денег в Великобритании не было более пяти с половиной лет. Поэтому после декабрьского повышения ставки подобного шага от Банка Англии никто не ждал. Все экономисты, опрошенные агентствами DJ и Bloomberg, говорили, что ставка останется на текущем уровне. А из 50 участников опроса Reuters лишь один полагал, что она вырастет. “Это ошеломляющий шаг, — цитирует Bloomberg экономиста хедж-фонда GLC Стивена Белла, — они говорят, что инфляция высокая, потому не хотят рисковать, и совершенно ясно, что это пока не конец”.

Британская экономика, отмечено в заявлении Банка Англии, продолжает расти “уверенными темпами”. “Внутренний спрос увеличивается ровно, а кредитование и денежная масса растут быстро. Международная экономика продолжает быстро укрепляться”, — говорится в документе. Но при этом “инфляционный риск сейчас увеличивается”, предупреждает Банк Англии. В ноябре инфляция в Великобритании составила 2,7%, седьмой раз подряд превысив ориентир ЦБ — 2%. И, судя по всему, считают в ЦБ, в ближайшей перспективе положение не изменится — по крайней мере до тех пор, пока не начнут снижаться цены на нефть и импорт. “Повышение ставки на 0,25 п. п. до 5,25% необходимо для достижения цели по инфляции в среднесрочной перспективе”, — говорится в заявлении комитета.

Аналитики разошлись в оценках вчерашнего решения Банка Англии. “Это было суровое, но мудрое решение, — утверждает главный экономист института директоров Грэм Лич, — комитету необходимо обуздать инфляцию с учетом риска ее роста”. “Резервные возможности низки, сильно растет предложение денег, и рынок недвижимости очень оживлен, добавьте все это к росту зарплат, и превентивная мера Банка Англии покажется разумной”, — добавляет он. А вот консультант по экономике Иан Маккафферти утверждает, что центробанк поторопился. “Огорчительно, что только на основе предварительных данных о повышениях зарплат Банк Англии решил повысить ставку. Если эта мера отчасти была направлена на смягчение последствий роста зарплат, сомнительно, что более высокая ставка будет иметь желаемый эффект”, — отмечает он.

Вчера решение по ставке принимал и Европейский центробанк, но он не стал ее изменять с текущих 3,5%. Следующее повышение ставки — до 3,75% — экономисты ожидают в феврале или марте, а к июню прогнозируется ее рост до 4%. (Использованы материалы WSJ, FT.)

15.1.2007. Европейский банк реконструкции и развития решил отказаться от предоставления кредита в размере $300-400 млн на финансирование проекта “Сахалин-2”. Банк объясняет это переходом контроля над его оператором “Газпрому”. Но акционеры “Сахалина-2” допускают, что смогут реализовать проект и без помощи ЕБРР.

“Сахалин-2” разрабатывается на условиях соглашения о разделе продукции (СРП). Оператор — Sakhalin Energy (SE). Сейчас реализуется второй этап проекта — освоение Пильтунского участка Пильтун-Астохского и Лунского месторождений с извлекаемыми запасами 150 млн т нефти и 500 млрд куб. м газа, строительство газопровода с севера на юг Сахалина, завода по сжижению газа мощностью 9,6 млн т в год и нефтяного терминала. В декабре Shell, Mitsui и Mitsubishi за $7,45 млрд договорились продать каждый по половине своей доли SE “Газпрому”. После завершения сделки в феврале у “Газпрома” будет 50% плюс одна акция, у Shell, Mitsui и Mitsubishi — 27,5%, 12,5% и 10% соответственно.

В 2001 г. президент ЕБРР Жан Лемьер заявил, что банк может принять участие в финансировании второго этапа “Сахалина-2”. С тех пор ЕБРР осуществлял экологический мониторинг “Сахалина-2”: SE изменила прохождение трасс морских трубопроводов, чтобы не нанести вред популяции серых китов, внесла изменения в стратегию строительства сухопутной ветки трубы, чтобы снизить экологические риски при ее прохождении через сахалинские реки. Весной 2005 г. SE объявила, что ведет переговоры о привлечении проектного финансирования у нескольких банков. У японского JBIC Shell, Mitsui и Mitsubishi хотели занять $4 млрд, у ЕБРР — $300-400 млн, $1 млрд — у департамента по экспортным гарантиям Великобритании (ECGD), $600-700 млн — у американского EximBank.

Но в пятницу ЕБРР объявил, что из-за вхождения в проект “Газпрома” банк больше не рассматривает вопрос о кредите для “Сахалина-2”. Новые акционеры проекта должны определить подход к его финансированию. И, если затем они обратятся с просьбой о кредите и обоснуют, что проект может финансироваться ЕБРР, банк может рассмотреть вопрос о финансировании, говорится в пресс-релизе ЕБРР. Представитель SE Иван Черняховский утверждает, что решение ЕБРР для оператора не является неожиданностью. Схема финансирования проекта должна быть определена новыми акционерами уже после завершения сделки, заявляет представитель Shell. Какой она может быть, в Shell и “Газпроме” говорить отказались. С Mitsui и Mitsubishi связаться в пятницу не удалось.

В конце декабря иностранные акционеры SE и Минпромэнерго договорились об увеличении сметы затрат на второй этап до 2014 г. с $10 млрд до $19,4 млрд. Из этой суммы на конец прошлого года в проект было вложено $12 млрд, говорит источник, близкий к одному из акционеров SE. Проектное финансирование не единственное возможное решение для акционеров, говорит другой источник, близкий к SE: компании могут решить инвестировать в проект как собственные, так и заемные средства. По словам одного из собеседников “Ведомостей”, ЕБРР был скорее политической, чем финансовой подстраховкой для проекта. Но с привлечением госкомпании такая необходимость отпадает.

Правда, государственные JBIC, ECGD и EximBank ориентируются на решение ЕБРР, утверждает один из собеседников “Ведомостей”. ЕБРР координирует свою позицию с этими кредитными организациями, приводит слова Лемьера Dow Jones. Но в ECGD и EximBank “Ведомостям” заявили, что продолжают рассматривать возможность финансирования “Сахалина-2”, о том же сказал представитель JBIC, сообщает Bloomberg.

Аналитик Альфа-банка Дмитрий Лукашов считает, что вторая стадия “Сахалина-2” может быть профинансирована самими участниками проекта. $3,5 млрд найти для “Газпрома” не проблема, тем более что они впоследствии будут компенсированы ему в рамках СРП.

15.1.2007. Получив право без разрешения покупать небольшие пакеты акций российских банков, иностранцы им воспользуются, уверены аналитики. Прежде всего речь идет о бумагах Сбербанка. Катализатором дополнительного спроса на $1,5 млрд должен стать индекс MSCI, где эксперты ожидают удвоения доли “Сбера”.
В декабре акции Сбербанка подорожали почти на 39%, хотя индекс РТС прибавил лишь 8%. Тогда многие аналитики повысили прогнозы целевой цены “Сбера”; самым оптимистичным стал UBS, по мнению которого в этом году цена акций “Сбера” достигнет $4000. Эксперты довольны, что доля банка на рынке (прежде всего вкладов) перестала сокращаться, а объявленные параметры допэмиссии оказались скромнее, нежели озвучивалось до этого. Да и принять в ней участие иностранцам стало проще — в январе вступил в силу закон, по которому согласованию с ЦБ подлежит не каждая покупка акций банков, а лишь свыше 10%.

Теперь аналитики ожидают, что MSCI увеличит долю “Сбера” в своих индексах. Сейчас MSCI рассчитывает вес “Сбера” в индексах на основе оценки его free float в 20%, поскольку именно на столько иностранцы уже получили разрешения ЦБ, отмечает аналитик UBS Андрей Выхристюк. Но теперь, когда для приобретения небольших пакетов согласования не требуется, вес банка в индексе может удвоиться, полагает он. По мнению Выхристюка, с “очень высокой” вероятностью оценка доли акций Сбербанка в свободном обращении может вырасти до 39% 28 февраля, когда происходит ежеквартальный пересмотр индексов.

По мнению стратега “Ренессанс Капитала” Ованеса Оганисяна, свою лепту должно внести и намеченное на февраль размещение на открытом рынке допэмиссии акций объемом около $7,5 млрд. “Обычно MSCI пересматривает вес компании в индексах в течение четырех рабочих дней после размещения объемом от $800 млн”, — отмечает Оганисян. Он считает, что вес “Сбера” может быть пересмотрен либо сразу после размещения, либо в мае, когда MSCI будет пересматривать вес всех компаний. Но уже сейчас, согласен Оганисян с Выхристюком, оценку free float “Сбера” можно увеличить с 20% до почти 40% акций: на рынке считают, что в банке нет стратегических инвесторов, кроме ЦБ. В зависимости от сценария вес “Сбера” в MSCI Russia может увеличиться с 5,2% до 8,5-11%, а вес в MSCI emerging markets — с 0,53% до 0,9-1,2%, полагает Оганисян. А это сулит приток в акции “Сбера” от фондов, ориентированных на индексы Morgan Stanley, дополнительно $0,85-1,6 млрд, подсчитал он. В UBS полагают, что объем дополнительного спроса может составить $1,5 млрд.

Другие аналитики тоже считают нынешнюю оценку free float “Сбера” MSCI несправедливой и ожидают ее пересмотра. Аналитик “Тройки Диалог” Эндрю Кили считает, что реальный free float — 36,2%. Он полагает, что MSCI пересмотрит free float и вес “Сбера” один раз после размещения. Его коллега из Deutsche UFG Дмитрий Дмитриев оценивает free float в 37%. Он считает возможное увеличение веса “Сбера” в индексах позитивным событием для компании, хотя влияние на стоимость акций оценить затрудняется. “Оно будет зависеть от того, насколько фонды, привязанные к индексу, были "перегружены" Сбербанком, и от того, насколько это увеличение, которое ожидается достаточно давно, уже заложено в нынешние цены”, — говорит аналитик.

15.1.2007. Амбиции по-гречески

Молодой кипрский банк Marfin Popular готовит агрессивную экспансию


Второй по величине кипрский банк Marfin Popular Public Co., созданный менее года назад, намерен стать крупнейшей кредитной организацией в Греции. В конце минувшей недели он сделал предложение о покупке своему конкуренту Bank of Cyprus Public Co, оценив его в 6,16 млрд евро. Кроме того, Marfin Popular присмотрел себе еще один объект для поглощения — греческий Piraeus Bank S.A. Если переговоры завершатся успешно, совокупные активы Marfin Popular достигнут 90 млрд евро, что превысит активы крупнейшего греческого банка National Bank of Greece S.A.

Marfin Popular Public Co. в пятницу предложил выкупить от 35 до 100% акций Bank of Cyprus. Правда, уже на следующий день руководство кипрского банка заявило, что не готово к полной продаже банка. «Bank of Cyprus считает намерения покупателя несерьезными, поскольку они исходят от организации, созданной совсем недавно в результате слияния трех финансовых институтов, активы которых еще должным образом не объединены», — отмечается в заявлении. Marfin Popular Bank появился в конце 2006 года в результате тройного слияния Cyprus Popular Bank и небольших греческих банков Marfin и Egnatia. Тем не менее эксперты уверены, что Marfin Popular на этом не остановится и может скорректировать условия своего предложения.

Четвертый по величине банк в Греции Piraeus Bank S.A., базирующийся в Афинах, также получил неофициальное предложение о покупке от Marfin Popular, детали которого пока не раскрываются, и сразу сделал ответное симметричное предложение о покупке самого Marfin. Афинский Piraeus предложил одну свою акцию за каждые 5,7 акций Marfin, таким образом оценивая банк в 3,45 млрд евро, что на 50% меньше его рыночной стоимости. Аналитик подразделения мировой экономики Credit Suisse Луиза Риджони разговоре с РБК daily оценила встречное предложение Piraeus как часть оборонительной тактики: «Сумма, конечно, слишком мала, и речь о покупке идти не может. Структура греческого банковского сектора во многом определяет частые попытки банков купить друг друга. Два предложения за два дня — это действительно достаточно агрессивная политика со стороны Marfin». По мнению экспертов, Marfin Popular скорее всего обновит свое предложение Piraeus.

«Сейчас есть все условия для консолидации греческих и кипрских банков, — цитирует агентство Bloomberg аналитика Intersec S.A. Гарри Пападеметриу. — Греческим банкам в этом случае выгодны более низкие налоги на Кипре, а кипрские финансовые организации через Грецию могут расширять свою деятельность в Юго-Восточной Европе».

Намерения молодого Marfin Popular весьма амбициозны. «В наших планах создать самый мощный финансовый институт в Греции, а в перспективе и вообще в Европе. Мы имеем опыт слияний и поглощений, так как сам Marfin был создан благодаря слиянию трех банков», — пояснили РБК daily в пресс-службе Marfin Popular. Если же в итоге переговоры с Bank of Cyprus и Piraeus закончатся успешно, активы Marfin Popular станут крупнейшими в Греции и достигнут, по оценке экспертов P&K Securities S.A., 90 млрд евро.

16.1.2007. Еще один бывший российский чиновник высокого уровня нашел работу в западном инвестбанке. Как стало известно “Ведомостям”, управляющим директором J. P. Morgan стал Дмитрий Васильев, первый заместитель гендиректора “Мосэнерго”, несколько лет возглавлявший Федеральную комиссию по рынку ценных бумаг.

Дмитрий Васильев родился в 1962 г. в Ленинграде. Окончил Ленинградский финансово-экономический институт. Работал в Институте социально-экономических проблем АН СССР. В 1990-1991 гг. — главный специалист, начальник отдела приватизации комитета по экономической реформе Ленгорисполкома. 1991-1994 гг. — зампред Госкомимущества РФ. С 1994 по 1996 г. — зампред, затем до 2000 г. — председатель ФКЦБ. В 2000-2002 гг. — директор Института корпоративного права и управления. С 2002 г. — первый заместитель гендиректора “Мосэнерго” по корпоративному управлению и инвестициям. Активы  J. P. Morgan — $1,3 трлн, выручка в 2005 г. — $79,9 млрд, чистая прибыль — $8,5 млрд. Капитализация — $166,5 млрд. По данным Dealogic, по итогам 2006 г. занял 2-е место по слияниям и поглощениям в России и 3-е — по IPO.

Вчера Дмитрий Васильев приступил к работе в должности управляющего директора инвестбанковского подразделения J. P. Morgan в России. Последние четыре года он занимал пост первого заместителя гендиректора “Мосэнерго”, а в 1996-1999 гг. возглавлял ФКЦБ, предшественницу Федеральной службы по финансовым рынкам. Подчиняться Васильев будет главе J. P. Morgan по России и СНГ Наташе Цукановой.

“Мы решили расширить команду не только за счет людей, которые работали преимущественно в инвестбанкинге. Васильев совмещает опыт работы в госструктуре и в компании, что очень важно”, — объясняет Цуканова выбор банка. По ее словам, новый управляющий директор будет работать с клиентами “как в электроэнергетике, так и в отраслях, которыми мы меньше в последнее время занимались: машиностроении, транспорте, химической отрасли, авиастроении”. Он будет заниматься “стандартной работой клиентского банкира”: встречаться с клиентами, участвовать в проведении сделок — “совмещать интересы клиента с тем, что может предоставить большая банковская машина”, говорит Цуканова.

С Васильевым руководство J. P. Morgan знакомо давно: последние два года инвестбанк был консультантом “Мосэнерго” и готовил размещение акций компании в пользу “Газпрома”. Главной задачей Васильева в “Мосэнерго” была реформа компании. Он отвечал за работу с акционерами и гордился, когда в 2004 г. собрание акционеров поддержало реформу.

Сам Васильев передал “Ведомостям” через представителя J. P. Morgan, что обдумывал предложение банка несколько месяцев: “Это очень известный и респектабельный банк, а позиция и должность, которые мне были предложены, и задачи, которые передо мной ставятся, достаточно интересны. Они позволяют мне использовать мой прежний опыт и приобрести новый. Думаю, в J. P. Morgan учитывали разные факторы, в том числе то, что у меня есть особенность браться за новые сложные задачи и решать их, доводя дело до конца. Я думаю, что это вполне соответствует их духу”.

Один из хедхантеров обращает внимание на то, что карьера Васильева развивалась под воздействием Анатолия Чубайса, они были рядом во время приватизации и Васильев нажил немало врагов. “Усилить позиции в J. P. Morgan в электроэнергетике у него наверняка получится, а вот насчет других отраслей — большой вопрос”, — рассуждает собеседник “Ведомостей”. Возглавляя ФКЦБ, Васильев прославился спором с руководством Центробанка за право лицензировать банки для работы на фондовом рынке. J. P. Morgan это не беспокоит. “У него репутация принципиального человека, который отстаивает интересы своей организации, это хорошо”, — говорит менеджер банка. “Он высококлассный специалист, очень работоспособный, с ним было комфортно работать, — вспоминает бывший гендиректор "Мосэнерго" Аркадий Евстафьев. — Он обладает уникальными знаниями, так как участвовал в написании многих законов о приватизации и рынке ценных бумаг. Плюс у него есть опыт проведения реформы самой крупной региональной энергокомпании в стране. А то, что он принципиальный человек, — для меня это было удобно: я знал, что он не пойдет на соглашательство”.

Это не первый случай, когда западные инвестбанки нанимают на работу в России бывших госчиновников. В марте прошлого года управляющим директором Merrill Lynch был назначен Сергей Алексашенко, в прошлом первый зампред Центробанка и замминистра финансов (до Merrill Lynch он занимал пост президента ИК “Антанта-Капитал”). Спустя несколько месяцев он возглавил российский офис банка вместо ушедшего в “Траст” Майкла Эгглтона. “Во всем мире считается нормальным, когда чиновники переходят на работу в крупные компании и наоборот. Хорошо, что и у нас такое движение началось хотя бы в одну сторону. Это значит, что люди, которые работают в госсекторе, не совсем кретины и взяточники, наверное, у них с мозгами в порядке, если их приглашают на работу западные институты”, — сказал Алексашенко, пожелав Васильеву успехов.

Компенсация Васильева в J. P. Morgan, по оценке управляющего партнера Pynes & Moerner Федора Шеберстова, может составлять $1,2-3 млн в год с учетом бонуса.

16.1.2007. Иностранные банки вновь готовы доверять руководство российскими “дочками” местным специалистам. Спустя почти четыре года Standard Bank вернул бразды правления менеджеру российского происхождения, им стал Юрий Войцеховский.
После того как в 2003 г. основатель и руководитель “Стандарт Банка”, российской “дочки” Standard Bank, Леван Золотарев ушел в отставку, в России не осталось ни одной “дочки” западного банка, которую возглавлял бы местный финансист. Впрочем, некоторое время спустя руководить российским “Хоум Кредит энд Финанс Банк” стал Андрей Лыков, а, например, “Морган Стэнли” — Райр Симонян.

В последние два года россиян на руководящих постах в “дочках” иностранных компаний становится все больше, отмечает Игорь Шехтерман, управляющий партнер хедхантинговой компании RosExpert. Например, гендиректором российского подразделения Magna International Europe в прошлом году был назначен Александр Наволоцкий, а Оскар Ахмедов возглавил “Фольксваген Груп Рус”. Причин, объясняет Шехтерман, несколько: во-первых, российские менеджеры, получившие хорошее образование, отвечают требованиям западных работодателей, а во-вторых, они знакомы с национальной спецификой.

Новым руководителем “Стандарт Банка” будет Юрий Войцеховский, рассказал близкий к банку источник. В 2004 г., после 11 лет, проведенных за границей, выпускник Лондонской школы бизнеса и Копенгагенского университета Войцеховский вернулся в Россию. За плечами была карьера в лондонском HSBC и почти 10 лет работы в головном офисе Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР). Опыт старшего банкира энергетической бизнес-группы ЕБРР позволил ему войти в совет директоров СУЭК и Dragon Oil, а в 2005 г. он стал независимым директором “Стандарт Банка”.

Войцеховский после согласований с ЦБ сменит на посту президента и предправления “Стандарт Банка” Филипа Херли, подтвердил представитель банка. “Моя главная задача — крупномасштабное расширение бизнеса Standard Bank в России”, — говорит с легким акцентом Войцеховский, который сейчас завершает разработку стратегии банка. Среди приоритетных проектов, по словам банкира, — ипотека, карточный бизнес и ритейл. Есть планы и приобретения банков, рассказал Войцеховский.

“Для Standard Bank именно Россия, чей потенциал банк смог оценить, пожалуй, раньше остальных, является основным стратегическим направлением, в то время как для большинства иностранных банков — лишь одним из перспективных развивающихся рынков”, — отмечает председатель совета директоров Москоммерцбанка Андрей Савельев.

Банк займется и прямыми инвестициями, поделился Войцеховский. Размер будущего private equity fund составит сотни миллионов долларов, а инвестировать он будет в непубличные российские компании в растущих секторах экономики. Курировать это направление станет бывший управляющий директор “Ренессанс Капитала” Дмитрий Шевцов, который будет отвечать за инвестиционно-банковскую деятельность и корпоративное кредитование, рассказал Войцеховский.

“Юрий — профессиональный банкир с хорошим опытом”, — хвалит коллегу Савельев, работавший с Войцеховским в ЕБРР. У “Стандарт Банка” интересная стратегия в России — он видит перспективы не только в розничном бизнесе, но и в работе с корпоративными клиентами, продолжает Савельев. А корпоративный бизнес, по его словам, как раз конек Войцеховского, резюмирует банкир.

17.1.2007. Большинство людей полагают, что мир больших финансов никак не соприкасается с миром обычного маленького человека, что крупные игроки и не вспоминают о людях с низким и средним доходом, которые, в конце концов, мало что значат для итоговых показателей. Сегодняшние огромные компании и финансовые волшебники, которые их возглавляют — или покупают и продают их, — могут быть щедрыми к своим церквям, любимым благотворительным фондам, а также к семьям и друзьям, но их профессиональная жизнь определяется исключительно неустанным стремлением к получению прибыли.

Во многом это правда, но это далеко не вся правда. Есть известный пример Мохаммеда Юнуса, банкира для бедных, который в октябре был удостоен Нобелевской премии мира. Основанный им в 1976 г. банк Grameen все эти годы занимается в Бангладеш выдачей мизерных ссуд людям, которых можно считать одними из самых бедных в мире. И многим идея Юнуса помогла вырваться из бедности. Заметим, что банк приносит прибыль, растет и является образцом для множества схем микрокредитования, появившихся в других банках и странах.

Мотивирован ли Юнус задачей заработать? В своих интервью он говорит, что руководствовался прежде всего глубоким сочувствием к тяжелому положению бедного населения в своей стране. Но при этом ему важно было добиться того, чтобы начатое им дело стало полноценным бизнесом — это отражение его готовности верить в кредитоспособность своих клиентов. Прибыль от микрофинансирования нужна ему, чтобы доказать кредитоспособность этих всеми забытых людей — так, чтобы можно было продолжать выдавать им деньги.

Несмотря на то что Юнус стремится к получению прибыли, он все-таки делает это не ради денег. И в мире финансов есть еще множество людей со сходной мотивацией.

Действительно, история финансовых институтов для людей с низким доходом в значительной степени является историей филантропических или идеалистических движений, а не только действий, сосредоточенных исключительно на практическом результате. Энтузиасты кооперативного движения XIX и XX столетий были воодушевлены идеей помощи людям с ограниченными финансовыми возможностями, но делали это с помощью создания финансовых и страховых учреждений, включая сберегательные банки, строительные кооперативы и кредитные товарищества.

Такие филантропические финансовые проекты развиваются и сегодня. Питер Туфано, профессор финансов Гарвардской школы бизнеса, совмещает обучение будущих акул бизнеса с некоммерческой деятельностью в фонде Doorways to Dreams, организации, которую он создал, чтобы помочь людям с низкими доходами улучшить их финансовые перспективы. Насколько я могу судить по личным беседам с ним, цели Туфано в этом проекте исключительно возвышенные. Похоже, что задача заработать самому его не очень интересует.

Туфано с помощью своего фонда пытается решить фундаментальную, на его взгляд, проблему в сфере финансовой филантропии — как подвигнуть людей с низкими доходами к долгосрочным сбережениям. Ведь приоритетными для них являются краткосрочные кризисы, а задача обеспечения жизни на многие годы вперед уходит на второй план. Во всех государственных программах сбережений для малообеспеченных предусмотрены ограничения на доступ к деньгам. Все понимают, что если запретов не устанавливать, то для большинства соблазн снять все и сразу же растранжирить слишком велик.

Поэтому Туфано пытается найти способ, который — в отсутствие административного запрета — экономически стимулировал бы вкладчика держать деньги на счете. Одно из решений — премиальные сберегательные облигации. В дополнение к обычным процентным платежам эти облигации дают их держателю право выиграть некую сумму — как в лотерее. Это приманка, направленная на то, чтобы деньги сохранялись в сбережениях. Ожидание даты очередного розыгрыша удерживает держателя от необдуманного обналичивания облигаций. И в то же время он все-таки может получить свои деньги на руки, если посчитает свою финансовую ситуацию критической.

У лотерейных облигаций давняя история. В 1694 г. английское правительство выпустило 10%-ные 16-летние боны, названные “Приключение на миллион”. Организаторы ежегодно в случайном порядке награждали призами держателей бонов. При правительстве Гарольда Макмиллана (Великобритания, 1956 г.) была придумана программа лотерейных облигаций, названная премиальными облигациями. Их рекламировали как “захватывающие сбережения”. Вокруг этой идеи было много этических споров, поскольку некоторые воспринимали ее как попытку втянуть людей в азартную игру. Но программа развивалась, и сегодня премиальные облигации есть у 23 млн человек, т. е. почти у 40% британского населения. Такие же облигации существуют в Швеции и некоторых других странах.

Но несмотря на то что эти облигации помогли серьезно увеличить уровень частных сбережений в соответствующих странах, в США у таких продуктов мало сторонников. Туфано пытается изменить это положение и тестирует свой проект в сотрудничестве с частными компаниями. В экспериментальном порядке он развивает программу “призовых счетов” в сотрудничестве с кредитным союзом Centra, расположенным в Колумбусе, штат Индиана. Если проект поможет семьям накапливать деньги, он надеется убедить законодателей сделать такую сберегательную схему более доступной в Америке.

Туфано первым признает, что некоторые лучшие идеи для финансовых инноваций на самом деле очень стары и им может быть даже не одна сотня лет. Они могут исчезать на некоторое время и вызывать недоумение, когда их вновь пытаются применить. Но такие люди, как Юнус и Туфано, готовые плыть против финансового мейнстрима, снова и снова доказывают, что бедным можно помогать, не просто раздавая им деньги, ведь раздача денег крайне редко бывает настоящей помощью. Именно это дает надежду на более яркое и самостоятельное будущее для тех, кто больше всего в нем нуждается.

Автор — профессор экономики Йельского университета, автор книг “Иррациональное изобилие” (Irrational Exuberance) и “Новый экономический порядок” (The New Financial Order). Печатается с разрешения Project Syndicate, 2006.

19.1.2007. Американская угроза

Бернанке предупреждает о глобальных проблемах экономики США

Глава ФРС Бен Бернанке призвал немедленно сократить бюджетные расходы США, в противном случае, предрекает банкир, уже через несколько лет американская экономика может столкнуться с глобальными проблемами. Убеждая вчера сенат срочно реформировать бюджетную сферу, г-н Бернанке, возможно, пытается таким образом снизить высокие риски ослабления американской валюты в мире.

«К сожалению, экономический рост сам по себе не может решить надвигающиеся бюджетные проблемы», -- говорится в тексте выступления г-на Бернанке перед бюджетным комитетом сената. Проблема острого дефицита бюджета, вызванная огромными государственными тратами, является одной из самых актуальных для американских властей. Война в Ираке, высокие расходы на социальные нужды привели к тому, что экономика США продолжает оставаться несбалансированной.

Немного оптимизма американцам придала статистика, опубликованная в конце прошлого года, согласно которой в минувшем ноябре дефицит бюджета снизился на 9%, до 75,62 млрд долл., по сравнению с аналогичным периодом 2005 года. Согласно официальному прогнозу, дефицит бюджета США может стабилизироваться либо даже сократиться в ближайшие годы. Однако, по мнению главы ФРС, не стоит ликовать относительно нынешнего снижения бюджетных расходов: «Мы переживаем то, что, судя по всему, является затишьем перед бурей».

Основной бюджетный риск, считает глава ФРС, лежит в госпрограмме финансирования медицинского страхования Medicare. «Вопрос с Medicare весьма обширный. Для решения проблемы Medicare нам нужно более широко подумать о нашей системе здравоохранения и о том, как сделать ее более эффективной и как контролировать расходы», -- заявил г-н Бернанке. «Стоимость услуг постоянно растет, Medicare требует все больше средств бюджета, но все равно не в состоянии предоставить американцам медицинское обеспечение, -- говорит главный экономист Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. -- Для многих госчиновников очевидно, что следует немедленно улучшать бюджетную политику, поскольку издержки будут расти».

Очевидно, что слова г-на Бернанке не останутся без внимания. Ведь демократы, получившие большинство на последних выборах в сенат, борются за существенное сокращение госбюджета.

«Заявление г-на Бернанке вряд ли можно считать новостью, -- полагает экономист ИК «Ренессанс Капитал» Владимир Пантюшин. -- Другое дело, что очень редко руководство ФРС призывает срочно сокращать бюджетные расходы». «Вполне возможно, что, настраивая сенат на решение острейших проблем экономики, г-н Бернанке пытается уберечь американскую валюту от давления на рынке. Дефицит бюджета влияет и на дефицит торгового баланса, все это ведет к ослаблению позиций доллара в мире. А значит, осложняет и без того непростую работу ФРС по поддержанию макроэкономической стабильности», -- полагает г-н Лисоволик. 

А благоприятная макроэкономическая ситуация напрямую влияет на стоимость доллара в мире. Начало нынешнего года оказалось очень успешным для американской валюты. В первые дни торгов она подорожала на 2%, пробив психологически важный уровень 1,29 долл. за евро. Росту доллара способствовали благоприятные макроэкономические данные США. Тем не менее многие аналитики полагают, что нынешнее небольшое укрепление -- явление временное и что в дальнейшем доллар продолжит дешеветь, как это было в течение прошлого года. 

Примечательно, что дискуссия о состоянии американского бюджета может выйти далеко за рамки властных структур в самих США и инвестиционных кругов. Германия, председательствующая сейчас в "большой восьмерке", избрала главной темой на этот год состояние мировой экономики и прямо обозначила дисбалансы в экономике США одной из главных проблем. 

23.1.2007. Руководитель “Дрезднер Банка” Эрик Кобе переходит в “Калион Русбанк”

Руководитель российской “дочки” Dresdner Bank Эрик Кобе собрался перейти на аналогичную позицию во французский Calyon. Ему не привыкать работать с французскими клиентами в России — несколько лет он представлял здесь банк BNP Paribas.
Предправления и президент “Дрезднер Банк” Эрик Кобе в ближайшее время покинет его, рассказал один инвестбанкир. По его словам, Кобе переходит на работу в “Калион Русбанк” — “дочку” французского Calyon, образовавшегося после того, как Credit Lyonnais был поглощен Credit Agricole. Credit Lyonnais и открыл в 1991 г. дочерний банк в России, называвшийся “Лионский Кредит Россия”.

Представитель “Дрезднер Банка” отказался от комментариев, с самим Кобе связаться не удалось, однако топ-менеджер банка подтвердил уход предправления. По его словам, о нем планируется объявить в течение двух недель. Он также сообщил, что Кобе возглавит “Калион Русбанк”. В “Калион Русбанке”, который сейчас возглавляет Жак-Ив Пьер Мюлье, от комментариев отказались, предложив обратиться в парижский офис. Там запрос “Ведомостей” вчера остался без ответа.

Кобе начал свою карьеру в BNP в Штутгарте, а в 1997 г. приехал в Россию, чтобы возглавить дочернюю инвесткомпанию BNP. В 1998 г. он стал руководителем совместного предприятия BNP-Dresdner, а затем был главой российской “дочки” BNP Paribas. Потом он уехал в BNP в Швейцарию, а в 2004 г. вернулся в Россию и стал работать в Dresdner Kleinwort — инвестиционном подразделении банка. Кобе стал предправления “Дрезднер Банка” в апреле 2005 г., после ухода с этой должности на пост председателя совета директоров Маттиаса Варнига, который в декабре стал управляющим директором компании NEGP, руководящей проектом строительства Северо-Европейского газопровода.

В прошлом году “Дрезднер” покинул глава инвестбанковского подразделения Боб Форесман, а летом ушли еще четыре директора. “Сейчас мы подбираем нескольких новых топ-менеджеров. Этот процесс может занять еще несколько недель”, — сказал вчера член совета директоров “Дрезднер Банка” Хлодвиг Ройтер. В сентябре прошлого года представитель банка тоже говорил о том, что банк активно ищет руководящие кадры, однако новых сотрудников выше уровня вице-президентов там с тех пор не появилось.

Один из коллег Кобе охарактеризовал его как “профессионала высочайшего класса”, который очень хорошо знает Россию и способен заниматься всеми видами банковских услуг. Впрочем, по словам управляющего директора рекрутингового агентства Morgan Hunt Ольги Селивановой, Кобе известен на рынке скорее как специалист по коммерческому банкингу — ведь он долго проработал в BNP. “Он отвечал в России за развитие коммерческого банка, — рассказывает Форесман, который сейчас работает зампредседателя правления "Ренессанс Капитала". — У него очень большие связи здесь и очень большой опыт. Если он действительно уходит, то для "Дрезднера" это будет большая потеря”.

По оценке партнера Pynes & Moerner Федора Шеберстова, годовая компенсация Кобе могла составлять около $600 000. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 октября прошлого года, “Калион Русбанк” занимал 90-е место по активам (14,8 млрд руб.) и 105-е по собственному капиталу (1,6 млрд руб.), а кредитов физлицам выдал лишь 2 млн руб. До сих пор он в основном занимался финансированием небольших торговых сделок и обслуживанием французских инвестиций, говорит один из российских банкиров.



РАДУШНЫЙ ПРИЕМ 

В начале 1990-х администрация Санкт-Петербурга очень тепло принимала иностранных инвесторов. Поддержка в поиске помещения была оказана не только Dresdner Bank, но и другим иностранным компаниям и банкам — например, Credit Lyonnais тоже получил под офис очень красивое здание, рассказывал Варниг в интервью “Ведомостям”.

24.1.2007.  Крупные иностранные банки поверили в перспективы Поволжья: в Нижнем Новгороде вслед за Райффайзенбанком решили открыть филиалы Ситибанк и “Банк Сосьете Женераль Восток” (БСЖВ). Со временем банки собираются предлагать тот же спектр услуг, что и клиентам в Москве. В Самаре Ситибанк и БСЖВ уже работают.

По данным Главного управления Банка России по Нижегородской области, в регионе работает 18 местных банков и 57 филиалов банков других регионов. Суммарные активы на 1 ноября 2006 г. — 271 млрд руб., прибыль — 6,6 млрд руб. Ситибанк — дочерняя структура финансовой корпорации Citigroup (Нью-Йорк), предоставляет банковские услуги корпоративным клиентам в России с 1993 г. В Москве имеет 22 отделения и 10 центров продаж, в Санкт-Петербурге — девять отделений и два центра продаж. Активы на 1 января 2006 г. — $3,4 млрд, чистая прибыль — $68,7 млн. “Банк Сосьете Женераль Восток” — дочерний банк французской группы Societe Generale, в России с 1993 г. Активы на 1 января 2006 г. — 26,383 млрд руб., чистая прибыль — 435,262 млн руб. Имеет филиалы в Санкт-Петербурге, Новосибирске, Самаре, Челябинске и Ростове-на-Дону.
С 2006 г. в Нижнем Новгороде действует филиал Райффайзенбанка. По словам Йоханна Йонаха, председателя правления банка, на конец декабря количество частных клиентов приблизилось к 4000, а портфель кредитов физическим лицам за восемь месяцев составил порядка 250 млн руб.

“ДжиИ Мани банк” открыл представительство в Нижнем Новгороде в 2003 г. Сейчас в городе работает четыре кредитно-кассовый офис (ККО) банка и более 50 точек выдачи кредитов. По словам директора управления по связям с общественностью банка Екатерины Тутон, в IV квартале банк планирует начать выдачу ипотечных кредитов.

В прошлом году в Нижнем было также открыто представительство Ситибанка и ККО для обслуживания физлиц “банка “Сосьете Женераль Восток”. А в этом году эти банки планируют открыть в Нижнем филиалы, сообщил руководитель комитета международных, внешнеэкономических и межрегиональных связей области Иван Коновалов.

В планы Ситибанка входит расширение розничного бизнеса, говорит PR-менеджер “Ситигруп Россия” Наталия Мышко. В этом году банк продолжит развитие на региональных рынках, в том числе в крупных городах России. Планируется, что в 2007 г. в Нижнем приступит к работе отделение по работе с физлицами, говорит Мышко. Начав с кредитных карт, банк намерен расширять линейку услуг до полного ассортимента, доступного клиентам в Москве и Петербурге. По данным официального сайта Ситибанка, в розничном направлении банк предлагает депозиты, кредиты, пластиковые карты, а также обслуживание через Интернет и по телефону.

ККО банка “Сосьете Женераль Восток” в Нижнем предоставляет кредиты частным лицам, сообщили в пресс-службе банка. С открытием филиала банк будет предоставлять те же услуги, что и головной офис в Москве. В частности, для частных лиц это выдача кредитов, работа с вкладами и текущими счетами, выдача пластиковых карт. Корпоративные услуги будут включать различные виды финансирования, лизинг, факторинг.

Сейчас документы на открытие филиала, а также кандидатуры руководителей согласовываются в ГУ банка России по Нижегородской области, говорит руководитель ГУ Станислав Спицын. На должность руководителя филиала Ситибанка предложен выходец из Нижнего, он работал в Москве в головном банке, сообщила вице-президент Ситибанка Наталья Николаева. Кандидат на должность руководителя нижегородского филиала БСЖВ — сотрудник нижегородского представительства банка, сообщили в пресс-службе.

В Самару французский и американский банки пришли раньше, чем в Нижний.

Представительство БСЖВ открылось в Самаре в августе 2005 г., филиал — в 2006 г. и сначала работал только с корпоративными клиентами и индивидуальными предпринимателями. С февраля начнет функционировать подразделение по работе с физлицами, сообщила помощник гендиректора самарского филиала банка Дарья Шлыкова.

Ситибанк открыл представительство в Самаре в конце 2005 г., два отделения откроются в начале февраля. Президент Самарской гильдии финансистов Дмитрий Яковенко оценил услуги банка как средние. За обслуживание не самой дорогой дебетовой карты банк берет $120 в год, по кредитной карте процентная ставка достигает 24%. Сравнение, например, с Альфа-банком или Райффайзенбанком не в пользу Ситибанка, говорит Яковенко.

Главный эксперт “Интерфакс-ЦЭА” Алексей Буздалин считает, что иностранные банки могут предоставить более низкие ставки по кредитам, современные услуги, например проведение операций через Интернет, а также возможность использования кредитных карт за рубежом. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, если по итогам III квартала 2001 г. доля Ситибанка и БСЖВ от совокупного объема депозитов населения по России составляла 0,1% и 0,03% соответственно, то по итогам III квартала 2006 г. — уже 0,74% и 0,18%.



НБД-БАНК НАШЕЛ ПАРТНЕРА 

Нижегородский НБД-Банк подписал соглашение с The Black Sea Trade and Development Bank (BSTDB, Греция), согласно которому получит до конца I квартала 2007 г. кредит в размере $5 млн на четыре года. В рамках соглашения НБД-Банк сможет кредитовать негосударственные региональные малые и средние предприятия с численностью персонала не более 250 человек и годовым оборотом не выше 40 млн евро.

24.1.2007.  Аналитики ценят Raiffeisen за банки в России

Показатели российской “дочки” могут вызвать рост котировок компании, даже если на другие рынки приходится гораздо больший объем операций. По крайней мере, радужные перспективы Райффайзенбанка и Импэксбанка благоприятно сказываются на бумагах Raiffeisen International, считают аналитики Merrill Lynch.

Raiffeisen International Bank-Holding управляет 17 “дочками” в странах Центральной и Восточной Европы с более чем 2775 отделениями, обслуживает более 11,7 млн клиентов. 70% акций Raiffeisen International принадлежит банковской группе Raiffeisen, остальные — в свободном обращении, котируются на Венской фондовой бирже. За январь — сентябрь прибыль Raiffeisen Int. выросла на 93% до 539 млн евро ($702,4 млн), активы составили 50,3 млрд евро ($65,5 млрд). В России Raiffeisen International принадлежат “Райффайзенбанк Австрия” и Импэксбанк. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, активы Импэксбанка на 1 октября составляли 58,5 млрд руб. (25-е место среди российских банков), капитал — 6,4 млрд руб. (28-е место). Активы “Райффайзенбанк Австрия” — 191,3 млрд руб. (9-е место), капитал — 15,6 млрд руб. (12-е место).
В 2006 г. акции Raiffeisen International подорожали более чем вдвое. После новогодних праздников был незначительный спад, но в понедельник котировки подскочили на 3,7% до 113,64 евро. Они закрылись на отметке 112,3 евро, а вчера прибавили еще 1,91%, и на 18.45 МСК акции Raiffeisen International стоили 114,43 евро.

Этим ростом Raiffeisen International обязан аналитическим прогнозам. Merrill Lynch на днях повысил целевую цену Raiffeisen International до 140 евро. Аналитики инвестбанка полагают, что благодаря увеличению капитала на 1 млрд евро Raiffeisen International сможет заработать дополнительные 200 млн евро прибыли. “Самые большие возможности роста в среднесрочной перспективе для Raiffeisen International связаны с Россией, где объем кредитов растет на 45-50% ежегодно и где Raiffeisen к 2010 г. может увеличить долю рынка вдвое — до 5%”, — говорит аналитик Merrill Lynch Кристина Мажеа.

Morgan Stanley тоже повысил целевую цену Raiffeisen International — но всего до 83,8 евро. Аналитик банка Маций Шчесный признает, что инвестбанк недооценивал потенциал роста активов Raiffeisen International, но при этом призывает инвесторов не впадать в эйфорию по поводу перспектив банка в России, которая тем не менее вносит свою лепту. “Мы ожидаем, что премия, которой акции Raiffeisen International обладают из-за недостаточно развитого российского банковского сектора, в 2007 г. сократится при условии запланированных новых выпусков акций российских банков и принятия нового закона, упрощающего для иностранных инвесторов приобретение местных банков напрямую”, — говорит Шчесный.

В том, что акции Raiffeisen International растут благодаря российским “дочкам”, ничего удивительного нет, полагает аналитик компании “АК Барс Финанс” Полина Лазич. В консолидированную отчетность входят финансовые показатели дочерних банков, а бизнес российских банков, в том числе и прибыль, сейчас растет очень быстро, отмечает она. Так что в ближайшие три года российский банковский сектор будет расти минимум на 20% за год, что не преминет сказаться на котировках и Raiffeisen Int., считает Лазич. (Использованы материалы FT.)

25.1.2007. Илкка Салонен, покинувший несколько месяцев назад Международный московский банк, определился с новым местом работы. С 1 февраля он будет работать в группе компаний Renaissance Investment Management президентом.
“Мы собираем лучших людей рынка”, — говорит Андрей Мовчан, председатель правления группы компаний Renaissance Investment Management (RIM), которому и принадлежит идея пригласить в компанию Салонена. “Мне захотелось взять в компанию человека, который имел опыт создания и руководства одним из лучших банков в стране”, — добавляет управляющий. Банковский опыт Салонена его не смущает: “Это даже плюс. Мне как раз хотелось, чтобы в нашей команде было больше жесткости и четкости, которые больше присущи банковскому бизнесу”.

Салонен, родившийся в Финляндии, 11 лет проработал в Международном московском банке, а последние восемь лет был там председателем правления. До ММБ он курировал бизнес MeritaNordbanken (сейчас — Nordea) в странах Балтийского региона и СНГ. В 2004 г. у ММБ появился акционер с контрольным пакетом — им стала группа HVB. И хотя скандинавских инвесторов в ММБ не осталось, Салонен говорил, что продолжит работать в банке. “Наши акционеры пожелали, чтобы я продолжил руководить банком”, — говорил он “Ведомостям”. Однако в конце прошлого года он все же оставил ММБ, удивив этим весь рынок.

Не менее неожиданным стало и новое назначение банкира. С 1 февраля он займет президентское кресло в RIM. Сам он рассказал, что ему поступило несколько предложений — из нескольких крупных банков и западного инвестфонда. “Чтобы выжить здесь [в RIM], мне придется выучить много нового. Но если постоянно не ставить перед собой новые задачи, то произойдет как в Советском Союзе — застой”, — объясняет свое решение Салонен. И надеется, что RIM будет полезен его многолетний опыт в ММБ. “По сути, Салонен займется оперативным управлением, — рассказывает Мовчан. — В том числе будет курировать качество клиентского сервиса, взаимоотношения с VIP-клиентами, участвовать в нашем развитии в скандинавских странах, которые он очень хорошо знает”.

Участников рынка выбор “Ренессанса” удивил. “Илкка Салонен хорошо известен на рынке и прекрасный профессионал, а его успехи в развитии ММБ очевидны, — говорит гендиректор УК "Пиоглобал Эссет Менеджмент" Андрей Успенский. — Но таких прецедентов я не помню”. Как правило, в управляющие компании специалисты из банковской сферы не попадают, ведь это совершенно другой мир, объясняет Успенский. Но оговаривается, что, “безусловно, многое зависит от того, какие задачи поставят перед ним акционеры”.

Как правило, команда компании формируется под ее стратегию, говорит гендиректор УК “Альфа-Капитал” Михаил Хабаров. И продолжает, что исходя из такого назначения можно сделать вывод, что “Ренессанс” будет активно предлагать западные банковские продукты. “В этой связи назначение вполне логично — Салонен знает этот бизнес достаточно неплохо”, — считает Хабаров.

“Каждому человеку свойственно двигаться по жизни этапами. Илкка пришел в ММБ после кризиса и поднял банк до того уровня, на котором он находится сейчас, — это успешный этап”, — говорит бывший коллега Салонена, начальник управления финансовых рынков ММБ Андрей Юматов. Вместе с тем, продолжает Юматов, у него еще много сил и амбиций, чтобы начать новый проект. “Весь накопленный опыт и связи с деловым сообществом — как российским, так и западным — он будет успешно реализовывать на новом поприще”, — резюмировал Юматов.

Салонен не первый менеджер с банковским опытом, который пришел в “Ренессанс”. В октябре прошлого года Марина Чекурова стала содиректором созданного “Ренессанс Капиталом” специального фонда объемом до $300 млн для инвестиций в банковские институты России и стран СНГ. До этого Чекурова была первым заместителем гендиректора Агентства по реструктуризации кредитных организаций и возглавляла банк “Нефтяной”. Впрочем, несмотря на отсутствие опыта в инвестбизнесе, Чекурова, по ее словам, уже адаптировалась: “Безусловно, это не простой бизнес и, как и в любое новое дело, вливаешься не в один момент. Но у меня этот этап прошел, и мне нравится”, — говорит Чекурова. И добавляет, что “абсолютно убеждена, что у Салонена все получится, ведь у него колоссальный опыт менеджера в финансовой сфере”.

25.1.2007. Группа “Виктория” подтвердила серьезность своих планов по выходу на биржу. Ритейлер продал 2% акций Renaissance Pre-IPO Fund, который специализируется на инвестициях в компании, готовящиеся стать публичными. Сумма сделки — около $20 млн. По данным инвестбанкиров, всего основатели “Виктории” планируют продать фондам 8% компании.

Группа компаний “Виктория” основана в 1993 г. в Калининграде Николаем Власенко, Александром Зарибко и Владимиром Кацманом. Оборот в 2005 г. — $607 млн. “Виктории” принадлежит более 160 магазинов четырех форматов: универсам “у дома” “Квартал”, дискаунтер “Дешево”, супермаркет “Виктория”, центр оптовой торговли “Кэш”.

Группа “Виктория” планирует продать пре-IPO фондам 8% бизнеса, рассказал “Ведомостям” столичный инвестбанкир, попросивший об анонимности. Другой источник в банковских кругах знает одного из покупателей — Renaissance Pre-IPO Fund. Вице-президент УК “Ренессанс Управление инвестициями” Алексей Карахан отказался комментировать сделку, сославшись на соглашение о конфиденциальности. Источник, близкий к “Ренессансу”, подтвердил, что пре-IPO фонд банка стал владельцем “нескольких процентов акций “Виктории”, но пакет “меньше 8%”. А другой бизнесмен, осведомленный о деятельности “Виктории”, рассказал, что фонд “Ренессанса” выкупил 2%. Акции, по его словам, продают все три владельца пропорционально своим долям. Сделка закрыта в начале января.

По данным ЕГРЮЛ, головная компания сети — ОАО “Группа компаний “Виктория” на 19 декабря 2006 г. принадлежала трем физическим лицам: Александру Зарибко (35,42%), Ольге Заболотней (35,42%; представляет интересы Николая Власенко) и Владимиру Кацману (29,16%). С Власенко и Кацманом вчера связаться не удалось, а Зарибко сообщить подробности сделки отказался.

“Виктория”, уточнил источник, продает акции фондам в преддверии выхода на биржу, который запланирован на конец 2007 — начало 2008 гг. Поскольку у ритейлера отсутствует аудированная отчетность по МСФО за последние три года, он будет размещать бумаги на российских биржах. Параметры и организаторы IPO сейчас определяются.

Пре-IPO фонды приобретают небольшие доли в компаниях, у которых есть конкретные планы на биржу; интерес таких фондов подтверждает серьезность биржевых намерений “Виктории”, объясняет управляющий директор “Тройки Диалог” Гор Нахапетян.

Менеджер пре-IPO фонда “Ренессанса” Лейла Алиева говорит, что фонд обычно инвестирует в отдельные компании от $5 млн до $20 млн. Размер фонда — $132 млн, из этой суммы уже вложено около 60%. Большинство инвестпроектов конфиденциальны — Алиева приводит в пример только покупку 4% Пробизнесбанка за $15 млн.

Аналитик “Уралсиба” Андрей Никитин оценивает “Викторию” в $850-880 млн. “Это консервативная оценка, если будет исполнен прогноз по выручке в 2006 г. в размере $900 млн”, — добавил эксперт. Правда, у компании, по его мнению, невысокий уровень рентабельности по EBITDA — всего 5,3%. Прогноз по EBITDA “Виктории” в 2007 г. — около $75 млн. А Мария Давыдова из FIM Sеcurities считает, что “Виктория” может рассчитывать на более высокую оценку — $1 млрд. “В пользу компании может сыграть опцион на выкуп сети супермаркетов "Алми" (независимый проект одного из акционеров — Зарибко. — "Ведомости")”, — говорит Давыдова. Выручка “Алми” в 2007 г., по ее подсчетам, может составить $32 млн. Аналитики “Тройки Диалог” отказались оценивать “Викторию”, сославшись на “корпоративную этику”. Означает ли это, что “Тройка” вошла в число миноритариев “Виктории”, собеседник “Ведомостей” отказался пояснить.

Исходя из экспертных оценок, “Ренессанс” заплатил за 2% “Виктории” $17-20 млн. Сколько фонд выручит при IPO ритейлера, аналитики затруднились спрогнозировать. “Не думаю, что "Виктории" удастся разместиться с коэффициентами, сопоставимыми с другими ритейлерами. Компанию, скорее всего, оценят с дисконтом, поскольку на рынке предложение [бумаг других продуктовых ритейлеров] уже есть”, — считает Никитин.

25.1.2007.  Гендиректор Citigroup Чарльз Принс занимается сокращением расходов компании. Недавно он уволил руководителя подразделения по обслуживанию богатых клиентов Тодда Томсона, который установил у себя в офисе камин и собирался потратить $5 млн банка на телеканал, где работала знакомая звезда-журналистка.
Citigroup, еще недавно безусловный лидер мирового финансового сектора, начинает отставать от конкурентов. С того момента, как в октябре 2003 г. гендиректором группы стал Чарльз Принс, ее акции подорожали на 20%, а индекс Dow Jones Wilshire  U. S. Banks вырос на 34%. В ноябре ее обошел по рыночной капитализации Bank of America. Проигрывает Citi и борьбу за карточный рынок. К концу 2006 г. розничный кредитный портфель Citigroup составлял $144 млрд, J. P. Morgan — $152,8 млрд, а Bank of America — и вовсе $170,5 млрд.

Инвесторы недовольны тем, что руководство Citigroup не может ускорить рост компании, — ее операционные расходы в 2006 г. увеличились на 15,2% до $52,02 млрд, а доходы — на 7,1% до $89,62 млрд.

“Мы начали реструктуризацию, — убеждает инвесторов Принс, — это не просто, и не быстро, и совершенно не гламурно”. Сокращать расходы Принс предлагает в первую очередь за счет ликвидации дублирующих филиалов и перевода персонала в другие офисы. “А нет ли у нас людей в Нью-Йорке, которые должны быть в Сан-Антонио?” — задает он вопрос топ-менеджерам.

Недавно Принс обнаружил еще один источник чрезмерных затрат в своем банке — руководителя подразделения по обслуживанию богатых клиентов Тодда Томсона. И Принс, и Томсон работают в Citigroup немало лет и сделали карьеру благодаря бывшему гендиректору Сэнфорду Уэйллу. Принс, получивший юридическое образование, был в Citigroup генеральным советником, он помогал Уэйллу готовить многие крупные сделки, но предпочитал оставаться в тени. Томсон, получив пост финдиректора, выбрал публичную карьеру и не скрывал амбиций стать гендиректором компании.

Но руководить Citigroup выпало Принсу. Первым делом он переместил Томсона на должность начальника подразделения по управлению средствами богатых клиентов. В 2006 г. Томсон перевел свое подразделение в новый офис — пентхаус на 50-м этаже с видом на Центральный парк. За роскошь сотрудники окрестили его “Тодд Махал”. В новом офисе есть даже настоящий камин, который топится дровами.

Сотрудники Citigroup несколько раз видели Томсона в ресторанах в компании звезды финансовой журналистики США Марии Бартиромо с телеканала CNBC, встречи с которой он объяснял интересами бизнеса: “Богатым клиентам приятно поговорить со звездой”. В ноябре Томсон договорился с Бартиромо, что она выступит перед клиентами Citigroup в Гонконге и Шанхае. В Азию он летел вместе с другими сотрудниками Citigroup, а вот возвращался в корпоративном самолете уже вдвоем с Бартиромо. По словам пресс-секретаря CNBC, руководство телеканала об этом знало и перелет оплатило, но Принс после этого эпизода потребовал от Томсона больше ни на какие проекты с участием журналистки денег не тратить.

Тем не менее вскоре Томсон сообщил Принсу, что дал согласие от имени Citigroup стать спонсором телеканала Sundance. Там Бартиромо собиралась вместе с известным актером Робертом Рэдфордом вести телепередачу об экологии. Citigroup этот проект должен был обойтись в $5 млн. Когда об этом узнал Принс, его терпение лопнуло: 16 января он созвал совет директоров и добился отставки Томсона. 

30.1.2007. Citigroup снижает затраты... 
Citigroup Inc., являющаяся крупнейшим по капитализации финансовым институтом в мире, может произвести сокращения персонала в рамках плана по снижению затрат на $1 млрд, сообщило агентство Bloomberg со ссылкой на осведомленный источник. По данным на 2006 год, $1 млрд – это менее 2% от операционных расходов группы, в которой работают 360 тыс. человек. Прибыль группы от продолжающихся операций (без учета доходов от продажи в прошлом году бизнеса в сфере взаимных фондов) в октябре–декабре составила $5,13 млрд, или $1,03 в расчете на акцию, против $4,97 млрд, или $0,98 на акцию, за аналогичный период годом ранее. Эти темпы роста прибыли Citigroup стали самыми низкими среди крупнейших финансовых компаний США. На финансовые показатели Citi повлиял рост операционных расходов в четвертом квартале, а также медленный рост прибыли в investment banking.  
...и покупает Egg Banking за $1,13 млрд 
Английская страховая компания Prudential PLC объявила о продаже своего банковского подразделения Egg Banking банку Citigroup примерно за £575 млн (около $1,13 млрд). По условиям сделки, компания Prudential будет предоставлять клиентской базе Egg продукты по страхованию жизни и пенсионному обслуживанию на протяжении пяти лет. По состоянию на 31 декабря 2006 года доналоговые операционные убытки Egg оцениваются в £145 млн. Валовые активы и фонды акционеров – £9,5 млрд и £276 млн соответственно. Ожидается, что продажа компании состоится к концу апреля 2007 года. 
25.1.2007. ЕБРР, отдавший в сентябре $80 млн за 3,67% “Ситроникса”, обеспечил себе возможность комфортного выхода из этой компании. Банк добился права продать эти акции с премией АФК “Система”, если в результате февральского IPO инвесторы оценят “Ситроникс” дешевле $2,1 млрд.

Ситроникс” выпускает микроэлектронику, телекоммуникационное оборудование, ПО, потребительскую электронику, занимается системной интеграцией и консалтингом. Выручка за девять месяцев 2006 г. — $1,05 млрд, OIBDA — $109,5 млн, чистая прибыль — $37 млн. Акционеры — АФК “Система” (76,88%), ООО “Ситроникс Менеджмент” (“дочка” “Ситроникса”, созданная под опционную программу для его менеджеров; 11,72%), президент “Системы” Александр Гончарук (4,82%), ЕБРР (3,67%), руководитель бизнес-направления “Микроэлектронные решения” “Ситроникса” Геннадий Красников (2,37%) и др.

В феврале “Ситроникс” планирует привлечь $500-550 млн, разместив акции на Лондонской фондовой бирже (в форме глобальных депозитарных расписок), РТС и МФБ. Организаторы размещения — Credit Suisse, “Ренессанс Капитал” и Goldman Sachs, соорганизатор — HSBC. Чтобы, по словам президента “Ситроникса” Евгения Уткина, “зафиксировать стоимость компании накануне IPO”, в сентябре 2006 г. компания продала ЕБРР допэмиссию в размере 3,67%. Стоимость сделки составила $80 млн — таким образом, весь “Ситроникс” ЕБРР оценил в $2,2 млрд. Какой окажется истинная капитализация компании, пока неясно. Даже участвующие в размещении инвестбанки расходятся в оценках, прогнозируя $1,7-2,65 млрд.

Но ЕБРР в любом случае не прогадал. Как следует из предварительного проспекта размещения “Ситроникса”, оказавшегося в распоряжении “Ведомостей”, покупая акции компании, банк заключил с ее основным владельцем — АФК “Система” соглашение об опционе “пут”, который позволяет банку в течение двух лет после IPO продать свой пакет “Системе”. Если капитализация “Ситроникса” по итогам размещения составит $1,6-2,1 млрд и банк решит выйти из состава акционеров, “Системе” придется вернуть ему $80 млн плюс 10% годовых. Если же инвесторы оценят “Ситроникс” выше или ниже этого диапазона, ЕБРР получит помимо $80 млн премию в размере ставки LIBOR + 2,5% годовых. Правда, воспользоваться опционом в первые полгода после IPO банк не вправе.

В свою очередь “Система” обязуется в течение двух лет не терять контроль над “Ситрониксом”. Если АФК все же надумает расстаться с контролем, ЕБРР сможет продать ей свои 3,67% на тех же условиях. А если “Система” захочет увеличить пакет, ЕБРР сможет нарастить свою долю в той же пропорции.

Условия сделки между ЕБРР и “Системой” разумны, считает ведущий аналитик “Тройки Диалог” Андрей Богданов. ЕБРР входил в стартап-проект и не был уверен, что “Ситроникс” будет дорожать, объясняет он. Пресс-секретарь ЕБРР Ричард Уолис отметил, что его банк сделал в “Ситроникс” “серьезную инвестицию”: по его словам, банк — “не вечный” инвестор, но и не спекулятивный. Начальник управления по связям с инвесторами АФК Виктор Курило отказался от комментариев. Аналитики инвесткомпаний, не участвующих в IPO, оценивают “Ситроникс” в $1,7-2,4 млрд.

Правда, как следует из проспекта, в январе “дочка” “Ситроникса” — ООО “Ситроникс Менеджмент” выкупило у германской Ned Electronic долю в материнской компании, исходя из еще более низкой оценки “Ситроникса” — всего $1,5 млрд (за 2,37% она отдала $36 млн). Но близкий к сделке источник объясняет столь низкую оценку тем, что стороны договаривались о сделке еще два года назад. Между ними было решено, что Ned Electronic выйдет из состава акционеров “Ситроникса” накануне IPO и получит за свой пакет цену, рассчитанную исходя из оценки ЕБРР с 30%-ным дисконтом.



ЗАЧЕМ “СИТРОНИКСУ” ДЕНЬГИ 

Согласно предварительному проспекту, “Ситроникс” планирует направить около $150 млн из привлеченных в результате IPO средств на погашение задолженности. Объем долговых обязательств “Ситроникса” на конец III квартала 2006 г. — около $460 млн. Остальные $400-450 млн пойдут на развитие новых проектов и приобретения. В частности, “Ситроникс” может докупить 49% акций системного интегратора “Квазар-Микро” у Melrose Holding Company, которой владеют бывшие и нынешние менеджеры “Квазара”.

26.1.2007. Клиент разорил банк

Австрийский банк Bawag PSK занимался не только розничными операциями, но и работой с состоятельными клиентами. Одним из них был Вольфганг Флёттль, сын экс-руководителя. Непогашенные им кредиты вогнали банк в убыток и сподвигли менеджеров на махинации.

Bawag был учрежден в 1922 г. профсоюзами для обслуживания официантов кафе и плотников. В 2000 г. он поглотил банк Oesterreichische Postsparkasse и расширил сеть до 150 филиалов и 1300 отделений в почтовых офисах.

Вольфганг Флёттль, чей отец более 20 лет был гендиректором Bawag, получил юридическое образование в Вене, в 1981 г. окончил Harvard Business School и перебрался в Нью-Йорк. В 1988 г. он основал хедж-фонд Belforte Group. Флёттль никогда не рассказывал сотрудникам фонда о происхождении денег для инвестиций, но, по данным австрийских властей, главным кредитором был Bawag. В первые годы работы Belforte приносил инвесторам более 35% дохода.

У Флёттля были разные увлечения. Он платил журналистам, чтобы его представляли знаменитостям и меценатам, а его имя появлялось в светских колонках. В 1988 г. Флёттль женился на внучке американского президента Анн Эйзенхауэр, в 1989 г. стал спонсором ежегодного бенефиса музея Метрополитен. В 90-е гг. Флёттль увлекся коллекционированием. Он приобрел порядка 80 картин, в том числе Сезанна, Дега и Ренуара, Ван Гога и Пикассо. Sotheby's даже выдал ему на эти цели кредит на $240 млн.

Хедж-фонд Флёттля инвестировал главным образом в акции и облигации развивающихся стран. По данным Bawag, у него этот бизнес не уступал таким грандам, как Morgan Stanley и Nomura. Немалую часть сделок Флёттль совершал через брокерскую фирму Refco. Первые неприятности начались в 1994 г., когда проверка австрийского нацбанка обнаружила, что Bawag выдал более $2 млрд нескольким карибским фирмам, директором которых значился Флёттль. ЦБ потребовал от Bawag ужесточить контроль отчетности, Флёттлю пришлось вернуть кредиты, а его отцу — уйти с поста гендиректора Bawag.

Сменивший его Гельмут Эльснер оказался в непростой ситуации: в 1995 г. прибыль банка упала на 12,5%, и он позвонил Флёттлю. Bawag снова стал кредитовать Belforte, не требуя обеспечения. Летом 1998 г. на волатильном рынке Флёттль получил большой убыток, играя на курсе иены. Брокеры потребовали от него дополнительного обеспечения, и ему пришлось тратить на это кредиты Bawag. За несколько месяцев 1998 г. он потерял $759 млн, в том числе выданные банком $640 млн. Однако в октябре Bawag ссудил ему еще $90 млн.

“У Флёттля были очень влиятельные друзья, — рассказывал Эльснер прокурорам, — и мы решили не выносить сор из избы и помочь ему поправить дела”. Чтобы в обществе не заметили бедственного положения Флёттля, Bawag дал ему еще $18 млн на содержание самолета. Сам инвестор начал распродавать коллекцию. “Портрет доктора Гачета” Ван Гога ушел за $100 млн, несколько известных картин он передал Bawag для продажи в счет его долга.

Эльснер между тем вел переговоры с Refco о создании СП и по-прежнему помогал Флёттлю деньгами. Но в декабре 2000 г. он снова неудачно сыграл на валютном рынке и потерял практически все. После этого Эльснер разорвал с ним отношения.

Убытки Bawag руководство решило скрыть в офшорах. Bawag продал бонды на 364 млн евро фонду на Виргинских островах, одновременно переведя такую же сумму на счет фонда и выкупив контролирующую долю в нем. Счет банка по этому фонду был открыт в Refco, средства на нем составляли около 500 млн евро.

Об этом стало известно лишь в 2005 г., когда начался скандал в самой Refco. В конце 1990-х гг. брокер получил убытки от сделок на средства клиентов, и гендиректор Филлип Беннетт разработал схему, позволяющую выводить их со счетов Refco на время подготовки квартальной отчетности. По данным минюста США, Bawag тоже участвовал в этой схеме.

В 2006 г., банк заключил соглашение с минфином США и Комиссией по ценным бумагам и биржам (SEC). Австрийские власти утверждают, что сделки Флёттля принесли банку убыток на 1,44 млрд евро. В сентябре Эльснер был арестован. Флёттлю и еще пяти сотрудникам банка предъявлены обвинения в мошенничестве. В декабре 2006 г. Bawag был продан инвестконсорциуму во главе с Cerberus Capital Management за 3,2 млрд. (WSJ, 25.01.2007, Татьяна Бочкарева)

29.1.2007. Bank of America рвется в лидеры

Bank of America ведет предварительные переговоры о покупке Countrywide Financial. Если сделка, которая оценивается в $30 млрд, состоится, в США будет создана крупнейшая ипотечная компания. В IV квартале Countrywide выдала больше всех кредитов на покупку жилья в США, оставив позади Wells Fargo, J. P. Morgan Chase и Washington Mutual.

OTP Bank создаст финансовую группу на Украине 
OTP Bank (Венгрия) планирует в 2007 году приступить к формированию на Украине финансовой группы, включающей страховую, лизинговую компании и компанию по управлению активами. "Мы хотим в этом году провести процесс организации дочерних компаний. На повестке дня – страховая, лизинговая и компания по управлению активами",– сказал председатель правления ОТП банка (Киев) Дмитрий Зинков. По его словам, для создания дочерней страховой компании рассматривается возможность покупки одного из украинских страховщиков, тогда как лизинговая компания и компания по управлению активами будут созданы с нуля.
