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Ситуация в банковском секторе России в августе 2006 г. развивалась под воздействием факторов, вполне определенно проявившихся в предыдущие месяцы. Сохранилась тенденция роста. Наряду с этим банки сталкивались с некоторыми негативными для их работы явлениями. В то же время со стороны ряда самих банков по-прежнему допускались нарушения банковского законодательства. Центральный банк как главный регулятор банковской деятельности продолжал расчистку банковского поля от недобросовестных кредитных организаций, вовлеченных в незаконные финансовые операции. Продолжалась работа правительства и Центрального банка России в направлении модернизации  банковской сферы. По-прежнему большое внимание в работе регулирующих органов уделялось совершенствованию системы страхования вкладов и наращиванию законодательной базы на этом направлении. 

О продолжавшемся росте в банковском секторе можно пока судить пока по итогам первого полугодия. В январе — июне 2006 г. активы 100 крупнейших российских банков выросли на 19,5%, составив 8,9 трлн руб. Собственный капитал банков первой сотни равен 991,2 млрд руб. (прирост 17,1%), доналоговая прибыль — 154,7 млрд руб., депозиты частных лиц — 2,7 трлн руб. (прирост 13,1%). При этом активы крупнейшего из банков — Сбербанка составили 2,9 трлн руб. (прирост 17%), собственный капитал — 290,5 млрд руб. (прирост 25,3%), доналоговая прибыль — 50 млрд руб., депозиты частных лиц — 1,7 трлн руб. (прирост 13,1%).

Объем банковских вкладов физических за первое полугодие лиц вырос на 9,7%, до 3,022 трлн руб. на 1 июня с 2,755 трлн на 1 января. В том числе вклады населения в рублях составили на 1 июня 2,392 трлн руб. (против 2,082 трлн на 1 января), вклады в иностранной валюте - 629,3 млрд руб. (672,5 млрд на 1 января). По сведениям Агентства по стрпаховапнию вкладова, сегодня в России насчитывается 22,5 млн. граждан-вкладчиков. Депозиты организаций в банках выросли за первые пять месяцев года на 14,8%, до 1,074 трлн руб. (с 936,4 млрд на 1 января). В том числе депозиты организаций в рублях на 1 июня составили 723,2 млрд руб. (против 549,4 млрд на 1 января), в иностранной валюте - 351,5 млрд руб. (387 млрд на 1 января). Объем предоставления кредитов в рублях банки за рассматриваемый период увеличили на 13,5%, до 4,79 трлн руб., в иностранной валюте - на 6,7%, до 1,899 трлн руб. В том числе рублевые кредиты населению выросли с 1,001 трлн руб. на 1 января до 1,209 трлн на 1 июня, а кредиты предприятиям и организациям - с 2,962 трлн до 3,341 трлн руб. соответственно. Объем кредитов в иностранной валюте населению увеличился с 178,2 млрд руб. на 1 января до 220,9 млрд на 1 июня, предприятиям и организациям - с 1,226 трлн до 1,246 трлн руб. соответственно. 

По подсчетам Ассоциации российских банков (АРБ), активы отечественной банковской системы составляют сегодня 320 млрд. долларов. Для сравнения: банки США располагают капиталом в 8900 млрд. долларов, Германии - 8660 млрд. долларов, Великобритании - 8650 млрд. долларов, Франции - 5700 млрд. долларов. Поэтому, считает президент АРБ Гарегин Тосунян, роль банковской системы РФ в обеспечении роста экономики остается весьма ограниченной.
При общем росте большинства показателей развития банковскоо сектора  был отмечен рост и некоторых негативных для банков тенденций.  В первую очередь это относится к уровню невозвратов потребительских кредитов.  Кредитование физических лиц является сегодня наиболее выгодной деятельностью для банков, считает президент Ассоциации региональных банков России Александр Мурычев. Объем этих операций за прошедший год возрос более чем в 2 раза и составляет сегодня около 1,5 трлн. рублей. Вместе с тем, по его словам, некоторые банки чрезмерно увлекаются кредитованием и сами себе создают риски. 

Рынок кредитования физических лиц пока не достиг своего полного насыщения, считают в Ассоциации региональных банков. Если в России отношение совокупного объема банковских кредитов населения к ВВП сегодня составляет не более 6-7 процентов, то в странах Восточной Европы оно равно 15, а в США и Западной Европе достигает 40-45 процентов. Однако, если подобная динамика роста кредитования будет сохраняться, банковская система подойдет к пределу по уровню достаточности капитала. Поэтому и с рисками, и с невозвратами бороться нужно и бороться в соответствии с порождающими их причинами. 

Рынок потребительского кредитования в России активно развивается, а вместе с ним растут и невозвраты. Общий объем кредитов, выданных физлицам российскими банками за первую половину 2006 г., вырос всего на 16% и составил свыше 1,2 трлн рублей. По подсчетам агентства "Рус-рейтинг", размер "плохих долгов" за первое полугодие вырос на 40 процентов, и в некоторых банках уже достиг 28 процентов от суммы всех выданных кредитов. А общая сумма невозвратов российской банковской системы превысила 33 млрд. рублей.

Чтобы избежать дальнейшего роста объемов просроченной задолженности, банки начинают сокращать свое присутствие в сегменте экспресс-кредитования, там где риски невозврата выше всего. 

Сами банкиры говорят, что ужесточать требования к своим клиентам не собираются. Однако и ритейлеры, и банковские эксперты отмечают, что банки уже начали сокращать объемы кредитования через торговые точки. 

"Максимальные риски у банков возникают при кредитовании в торговых сетях - здесь самый высокий показатель у банка "Хоум кредит" с долей просроченной задолженности около 28% от кредитного портфеля", - говорит аналитик агентства "Рус-рейтинг" Виктория Белозерова. 

У других банков этот показатель заметно ниже, однако, по мнению Белозеровой, показатель "Хоум кредита" стоит рассматривать как базовый для рынка экспресс-кредитования, поскольку "остальные игроки стремятся скрыть рост просроченной задолженности посредством увода с баланса "плохих" кредитов в дочерние компании". 

Несмотря на то, что банки уверяют, что уходить с рынка экспресс-кредитов не собираются, по свидетельству ритейлеров, темпы развития потребительского кредитования уже снизились. Например, представитель торговой сети "Техносила" уверяет, что если в 2005 году 30% товаров в нашей сети отпускалось в кредит, то в первом полугодии 2006 года в кредит покупают лишь 12% товаров. 

Как говорят специалисты, вполне естественно, что статистика по плохим долгам начала появляться спустя три-четыре года после запуска системы экспресс-кредитования. И, увидев, что многие клиенты, получающие быстрые кредиты, не собираются их возвращать, банки начали менять свою политику, отказываясь от выдачи кредитов в торговых сетях. 

Впрочем, полностью отказываться от этого вида кредитов, банки, конечно, не будут. Скорее, произойдет ужесточение правил выдачи кредитов, банки будут раньше начинать беспокоиться и судиться, а плохие долги будут продаваться коллекторским агентствам. Кроме того, Федеральная служба судебных приставов (ФССП) готовит поправки в законодательство, которые позволят ей взыскивать деньги с кредитных должников. Кроме того, не за горами принятие закона о банкротстве физических лиц. Заемщик сможет сам себя объявить банкротом, и если суд "даст добро", то банк должен будет разработать с клиентом "план погашения долга". Банкиры считают, что этот механизм может оказаться наиболее эффективным. И именно для его внедрения и развития надо приложить максимум усилий.

Что сейчас действительно заботит банкиров, так это последняя инициатива налоговиков, желающих безоговорочно получать от бюро кредитных историй информацию о заемщиках. По мнению президента Ассоциации российских банков Гарегина Тосуняна, все изменения в финансовом законодательстве должны способствовать продвижению кредитных и банковских услуг на российском рынке, а предложение налоговых органов идет в обратном направлении. "Если оно будет реализовано, заемщики будут вынуждены уйти в теневой сектор, который сейчас и так соизмерим с легальным. В любом случае, "инициатива ставит своей целью лишь посмотреть реакцию общества, так как она толком не сформулирована и противоречит законам о банковской тайне и кредитных историях", - подчеркнул Тосунян. 

Сейчас многие банки выдают кредиты на основе сведений о "серой" зарплате. Как правило, эти сведения подкреплены справкой, которую соискатель кредита получает по месту работы. Если такая информация попадет в руки налоговых органов, то, обнаружив несоответствие между официальной "белой" зарплатой и той, что указана в такой справке, они могут инициировать проверку организации, в которой обнаружатся такие расхождения. Кроме того, даже не имея таких справок, налоговики, получив доступ к кредитным историям, могут сравнить "белую" зарплату с размером платежей, направляемых на погашение кредита. 

В августе Центробанк России продолжал работу по отслеживанию работы банков на предмет соблюдения ими законов в сфере банковской деятельности. В последнее время все больше российских банков лишается лицензий. В первом полугодии нынешнего года Центробанк отозвал 31 лицензию - почти вдвое больше, чем в 2004--2005 годах. По мнению участников рынка, регулятор сейчас старается оперативно отзывать лицензии банков, у которых возникают проблемы с выполнением закона «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем».

Как поясняет Центробанк, данное руководство ориентирует финансовые организации, в том числе кредитные, на применение внутренних процедур, основанных на оценке рисков. По мнению ЦБ, это поможет определить ситуацию, в которой нужно принять дополнительные меры и усилить контроль в целях противодействия отмыванию денег. 

В августе 2006 г. Центробанк отозвал лицензии у семи кредитных организаций и коммерческих банков. Это Федеральный промышленный банк, Универбанк, коммерческие банки "Центурион", “Фонон”, Банк инвестиций и кредитования, "Трансрегиональная финансовая компания", коммерческий банк "Объединенный транспортный банк". Универбанк является участником системы обязательного страхования вкладов.

Главные нарушения, ставшие причинами  отзыва у указанных банков лицензий, сводились к нарушениями закона "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма", обналичивание крупных сумм,   использованипе в банковских операциях схем оплаты лжеимпорта, нарушения установленного срока предоставления в Федеральную службу по финансовому мониторингу сообщений по операциям, подлежащим обязательному контролю, невыполнение в полном объеме требований по идентификации своих клиентов, уклонение от создания адекватных резервов под возможные потери по ссудам, представление в Банк России недостоверной отчетности и другие.

Например, три клиента банка “Фонон” за март — апрель этого года получили наличными 9 млрд руб. Банк инвестиций и кредитования пошел еще дальше: на аналогичные цели в течение июня 2006 г. его клиенты — юрлица сняли с расчетных счетов в банке 25 млрд руб. Более того, несмотря на введенный Центробанком запрет на осуществление кассовых и валютных операций, банк выдал 3 млрд руб. наличными из кассы, а на 4,6 млрд руб. провел конверсионные операции. Масштаб обналички явно диссонирует с масштабом обоих банков в банковской системе. По итогам первого квартала "Фонон" и Банк инвестиций и кредитования заняли 564-е и 452-е место соответственно по объему активов в рэнкинге, составленном Интерфакс-ЦЭА. Банк "Центурион" в мае осуществил "сомнительные" клиентские переводы за рубеж на сумму 5,5 миллиарда рублей. Банк “Интерконтакт”, лишившийся лицензии в конце июля 2006 г., стал первым банком, уличенным в организации схемы с оплатой лжеимпорта. “Интерконтакт” не занимался практически ничем, кроме сомнительных операций с наличностью и платежей, квалифицируемых в том числе и как фиктивный импорт.

Банк России опубликовал проект указания "Об оценке экономического положения кредитных организаций", где разъясняется, какими критериями должны обладать кредитные институты, чтобы обезопасить себя от неприятностей со стороны властей. Все банки будут поделены на группы в зависимости от степени устойчивости.

 В первую группу войдут банки с удовлетворительными основными показателями и прозрачной структурой собственности. Это вполне логично, потому что от банка, который принадлежит неизвестно кому, неизвестно чего можно ждать. Были случаи, когда сотрудники в один прекрасный день просто уходили из банка навсегда и запирали его на ключ, а вкладчики даже не знали, где искать банкиров и с кого спрашивать. В эту группу не войдут те, кто не попал в систему страхования вкладов, а таких банков более 200. 

Во вторую группу (банки с повышенными рисками) войдут организации, не имеющие текущих трудностей. При этом допускаются незначительные отклонения от нормативов в течение операционного месяца, за исключением норматива достаточности собственных средств (Н1) или нормативов мгновенной и текущей ликвидности (Н2 и Н3). 

Третья группа объединит банки, испытывающие текущие трудности. Допускается несоблюдение нормативов Н2 и Н3 в течение операционного месяца. Структура собственности оценивается как непрозрачная, а качество управления как сомнительное.

Четвертая группа - это банки с серьезными проблемами. Их деятельность сопряжена с угрозой потери финансовой устойчивости. Основанием для зачисления банка в проблемную группу может стать либо несоблюдение норматива достаточности капитала (но не более чем в пять раз в течение 30 последовательных операционных дней), либо неудовлетворительная оценка показателей финансового положения. Банки, страдающие от неэффективного управления, ЦБ также будет относить к четвертой группе. 

Кандидаты на отзыв лицензии и банкротство попадут в последнюю, пятую группу. В нее будут включены банки, "финансовая устойчивость которых существенным образом подорвана и их состояние при непринятии экстренных мер органами управления и владельцами кредитной организации несовместимо с продолжением деятельности на рынке банковских услуг". 

Документ уже обсуждался на комитете банковского надзора, внутри центрального аппарата Банка России, в подразделениях надзорного блока. Сейчас ему предстоит один-два месяца обсуждения в банковских кругах, чтобы банкиры могли дать свои рекомендации, замечания и предложения. Затем снова вернемся к формированию новой версии документа для того, чтобы принять его по всем правилам. Вероятно, он вступит в силу в начале следующего года. В этом документе скорректированы отдельные показатели финансовой устойчивости и расширены показатели качества управления. Набор критериев оценки будет шире, чем в системе страхования вкладов. В частности, планируется оценивать прозрачность собственности. 

99 процентов банков, входящих в систему страхования, попадают в первые две группы. С остальными же банками ситуация разная. Есть очень хорошие банки, а есть так себе. Когда документ будет принят, банки смогут оценить сами себя, чтобы понимать, как на них смотрят в Центральном банке.

По мнению экспертов, таким образом ЦБ будет осуществлять мониторинг по тем же стандартам, что применялись при приеме банков в систему страхования вкладов (ССВ), а значит, банкам, не вошедшим в ССВ, теперь придется работать по критериям, которым они когда-то не удовлетворяли.

По каждому из критериев банк набирает баллы, по их сумме ЦБ включает его в одну из пяти "классификационных групп". Классификацию банков территориальные учреждения ЦБ будут производить не реже одного раза в квартал. А сведения о том, в какую группу попадает банк, являются сведениями ограниченного распространения и не подлежат разглашению третьим лицам, говорится в проекте. 

Сами банкиры считают, что по большей части состав показателей для оценки финансовой устойчивости соответствует мировой практике (принципы ЦБ близки к системе оценки финансовой устойчивости банков CAMEL, используемой американскими регуляторами). Правда, из-за двукратного ужесточения показателей рентабельности активов и капитала банкам придется искать источники для повышения прибыльности, а с появлением дополнительных оценочных показателей (например, оценка стратегических рисков) считать и соблюдать их. ЦБ собирался использовать прогнозные показатели по капиталу и доходности, увязав с результатами режим надзора со своей стороны. Тем не менее банки с пониманием отнесутся к новшествам, направленным на повышение стабильности банковской системы. К тому же ЦБ отмечал, что по результатам оценки банков к ним будут применяться различные режимы надзора, а значит, наиболее устойчивые участники рынка могут выиграть от внедрения новых принципов.

 Проблемы, возникающие в текущей жизни банков, служат напоминанием о декабрьском 2005 года поручении президента В.Путина Национальному банковскому совету (НБС) рассмотреть вопрос о модернизации госбанков и эффективности участия государства в их капитале. В НБС была создана специальная рабочая группа. Но доклад “О системе государственных банков в РФ” подготовлен в Министерстве финансов, а НБС предстоит только рассмотреть его.

Рабочий вариант документа уже разослан для ознакомления. В подготовленном докладе госбанки разделены на четыре группы. В первую вошли лидеры банковского сектора — Сбербанк и Внешторгбанк. Во вторую — единственный отраслевой банк в федеральной собственности — Россельхозбанк (РСХБ). Банки, выполняющие специализированные функции — Российский банк развития, Росэксимбанк и Внешэкономбанк, — вошли в третью группу. В четвертую — банки, работающие на основании межправительственных соглашений, — Международный инвестиционный банк, Межгосударственный и Евразийский банки и Международный банк экономического сотрудничества.

В Минфине ратуют за выход ЦБ из состава акционеров Сбербанка (сейчас его доля 63,75%) — это оптимальный сценарий, который возможен через 5-7 лет. А за 2-3 года можно подготовиться к снижению доли до 50% + 1 акция. Банку требуется капитал, а лучший способ для этого — выпуск новых акций. До размывания доли государству следует подготовить специальную программу выхода из капитала “Сбера”, поскольку его переход в руки частных собственников чреват кардинальным изменением в политике банка. И надо минимизировать негативные последствия, отмечают авторы предложений для НБС.

Доля государства в капитале ВТБ к 2010 г. должна сократиться до 51%, когда капитал банка достигнет 320-330 млрд руб. в результате допэмиссий. При этом 49% капитала банка будет постепенно продано миноритарным акционерам, включая физлиц. Такое решение избавит государство от дополнительных расходов по капитализации ВТБ. А через 5-7 лет банк может быть готов и к полной приватизации.

РСХБ в ближайшие 2-3 года, согласно проекту доклада, сохранит 100%-ное участие государства. Но к 2008-2010 гг. банк может продолжить деятельность уже как частно-государственное партнерство. Предправления РСХБ Юрий Трушин напоминает, что РСХБ стал одним из ключевых участников в национальном агропроекте. По его мнению, “ближайшие 3-5 лет”, пока не завершится нацпроект, банк должен быть государственным.

Госбанк развития рабочей группе предлагается создать на базе ВЭБа, присоединив к нему РосБР и Росэксимбанк. “РосБР не в полной мере справляется с задачами, которые призван решать банк развития”, — говорится в документе. По словам сотрудника РосБР, банк с капиталом $200 млн не может быть полноценным классическим банком развития. По его словам, “на протяжении нескольких лет, и особенно последних месяцев, нашему акционеру неоднократно предлагалось нарастить капитал”. Но авторы документа напоминают, что банки, через которые РосБР размещал средства в рамках программы господдержки предпринимателей, подняли ставки и снизили эффективность таких заимствований. А сам банк под госгарантию выдал только два кредита на 2% от ее объема.

"Закон о выходе государства из капитала госбанков был подписан еще в 2000-2001 годах, но не выполнялся по объективным причинам, связанным с экономической ситуацией. А сейчас наши экономические показатели стабилизировались. И на рынке вполне могут появиться крупные частные банки, которые будут конкурировать с иностранными", - заявил заместитель председателя Комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. 

О проблеме страхования вкладов. С 9 августа 2006 г. увеличивается до 200 тысяч рублей сумма банковских вкладов граждан, подлежащих страховому "возврату". 

Согласно изменениям, максимальная сумма возмещения по вкладу увеличивается до 190 тысяч рублей. При этом вводится ступенчатая шкала выплат: в пределах 100 тысяч рублей вклада гражданам выплачивается 100 процентов, а от 100 до 200 тысяч - 90 процентов суммы сбережений. Оставшиеся 10 процентов, которые люди могут потерять при банкротстве, по словам Александра Турбанова, составляют "риск вкладчика за неправильный выбор", который заставит их более ответственно выбирать кредитное учреждение.

Страховке подлежат не только рублевые вклады граждан, но и сбережения в иностранной валюте, в рублевом эквиваленте. Валютные вклады пересчитываются по курсу Центробанка на дату наступления страхового случая. А если вклад больше "страховки", то оставшаяся его часть, как и при рублевом вкладе, возвращается лишь в ходе процедуры банкротства кредитной организации. 

Генеральный директор Агентства по страхованию вкладов (АСВ) Александр Турбанов утверждает, что 29,2 миллиарда рублей, накопленных в страховом фонде АСВ, хватит для выплат при банкротстве любого частного российского банка. По сведениям Турбанова, сегодня АСВ, выступающее в качестве ликвидатора в процессе банкротства кредитных организаций, удовлетворяет требования кредиторов на 99,7 процента. При этом вклады физических лиц возмещаются на 100 процентов. Глава агентства сообщил, что сейчас ликвидационные процессы идут в 84 и завершены в 8 банках. 

По его словам, до того, как функции ликвидатора были переданы АСВ, уровень удовлетворения требований кредиторов был на уровне 8 процентов, что зависит от качества активов кредитной организации. "Были случаи, когда активы оценивались в 4 процента от суммы обязательств банка", - пояснил Турбанов. И заверил, что АСВ будет добиваться возвращения всех неправомерно выведенных активов. В настоящее время по заявлениям агентства возбуждено 18 уголовных дел в отношении менеджмента и собственников ряда банков в связи с незаконным выводом активов накануне банкротства.

Сегодня граждане активно несут деньги в банки. По информации АСВ, прирост вкладов свыше 100 тысяч рублей в первом полугодии 2006 года составил 15 процентов, в то время как в прошедшем году, когда увеличения страховой суммы еще не ожидалось, крупные вклады росли не более чем на 2 процента.

Что дальше?

Агентство по страхованию вкладов предлагает в 2007 году увеличить страховые выплаты по депозитам до 300 тыс. руб., а к 2010-2012 годам - до 20 тыс. евро, что соответствует европейскому уровню защиты вкладов. По словам Александр Турбанова, определяющий фактор для увеличения размера страховой суммы - развитие отечественной экономики. Таким образом, до европейского уровня нашей стране не хватает около полумиллиона рублей на каждого вкладчика.

Наконец, об иностранном банковском капитале в России. Сейчас лицензию на осуществление банковских операций в России имеют уже 144 кредитные организации с участием зарубежного капитала. Причем 48 из них на 100 процентов принадлежат иностранцам - только за текущий год их стало больше на 7 банков. Общая же сумма иностранных инвестиций в капиталы российских банков в 2006 году составила 60,9 млрд. рублей. Доля иностранных денег в общем капитале отечественной банковской системы выросла вдвое и сегодня равна 12,9 процента.

Анатолий ГУШЕР

Генеральный директор

Центра стратегического развития
ОБЗОР 

НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫХ СОБЫТИЙ, РЕШЕНИЙ И ОЦЕНОК 

1. Общая ситуация. Политика государства

в банковской сфере

Банки растут 

По данным “Интерфакс-ЦЭА”, в январе — июне 2006 г. активы 100 крупнейших российских банков выросли на 19,5%, составив 8,9 трлн руб. Собственный капитал банков первой сотни равен 991,2 млрд руб. (прирост 17,1%), доналоговая прибыль — 154,7 млрд руб., депозиты частных лиц — 2,7 трлн руб. (прирост 13,1%). При этом активы крупнейшего из банков — Сбербанка составили 2,9 трлн руб. (прирост 17%), собственный капитал — 290,5 млрд руб. (прирост 25,3%), доналоговая прибыль — 50 млрд руб., депозиты частных лиц — 1,7 трлн руб. (прирост 13,1%).

Опасаясь роста невозврата кредитов, банки сокращают программы экспресс-кредитования 

Согласно исследованию агентства "Рус-рейтинг" уровень невозвратов потребительских кредитов за первое полугодие 2006 года вырос более чем на 35%.. В то же время общий объем кредитов, выданных физлицам российскими банками за полгода, вырос всего на 16% и составил свыше 1,2 трлн рублей. 

На сегодняшний день общий объем просроченной задолженности физлиц составляет более 30 млрд рублей. Чтобы избежать дальнейшего роста объемов просроченной задолженности, банки начинают сокращать свое присутствие в сегменте экспресс-кредитования, там где риски невозврата выше всего. 

Сами банкиры говорят, что ужесточать требования к своим клиентам не собираются. Однако и ритейлеры, и банковские эксперты отмечают, что банки уже начали сокращать объемы кредитования через торговые точки. 

"Максимальные риски у банков возникают при кредитовании в торговых сетях - здесь самый высокий показатель у банка "Хоум кредит" с долей просроченной задолженности около 28% от кредитного портфеля", - говорит аналитик агентства "Рус-рейтинг" Виктория Белозерова. 

У других банков этот показатель заметно ниже, однако, по мнению Белозеровой, показатель "Хоум кредита" стоит рассматривать как базовый для рынка экспресс-кредитования, поскольку "остальные игроки стремятся скрыть рост просроченной задолженности посредством увода с баланса "плохих" кредитов в дочерние компании". 

Несмотря на то, что банки уверяют, что уходить с рынка экспресс-кредитов не собираются, по свидетельству ритейлеров, темпы развития потребительского кредитования уже снизились. Например, представитель торговой сети "Техносила" уверяет, что если в 2005 году 30% товаров в нашей сети отпускалось в кредит, то в первом полугодии 2006 года в кредит покупают лишь 12% товаров. 

Как говорят специалисты, вполне естественно, что статистика по плохим долгам начала появляться спустя три-четыре года после запуска системы экспресс-кредитования. И, увидев, что многие клиенты, получающие быстрые кредиты, не собираются их возвращать, банки начали менять свою политику, отказываясь от выдачи кредитов в торговых сетях. 

Впрочем, полностью отказываться от этого вида кредитов, банки, конечно, не будут. Скорее, произойдет ужесточение правил выдачи кредитов, банки будут раньше начинать беспокоиться и судиться, а плохие долги будут продаваться коллекторским агентствам. 

Представители коммерческих банков не согласны с оценками "Рус-рейтинга". Пока не видят проблем с ростом просроченной задолженности в Центробанке. Как заявил первый зампред Центробанка Алексей Улюкаев, "объем потребкредитов в кредитных портфелях банка не настолько большой", чтобы говорить о возможном кризисе, связанном с количеством невозвратов.

Общее собрание НП РТС выбрало новый совет директоров. Он обновился на четверть. Однако его значимость по мере реструктуризации биржи будет уменьшаться, признают в РТС.
Некоммерческое партнерство “Фондовая биржа “Российская торговая система” (НП РТС) вчера выбрало новый совет директоров. На 17 мест претендовало 27 кандидатов. Впервые захотели работать в совете Ситибанк, банк “Ак Барс”, Сургутнефтегазбанк, “Брокеркредитсервис”, “Русские инвесторы” и “Уникум Партнер” из Екатеринбурга. Но смогут это сделать только Ситибанк, “Ак Барс” и “Уникум Партнер”. “Ситибанк входит в тройку крупнейших брокеров на классическом рынке РТС, он активно развивает свой трейдинг, и это банк номер один в мире”, — комментирует президент РТС Олег Сафонов. Представитель “Ак Барса” Дмитрий Штейнсапир не новичок в совете директоров НП РТС, ранее он участвовал в нем как гендиректор “Региона”. “Ак Барс” — единственный представитель от Поволжья, а “Уникум” активен на биржевом рынке и более известен, нежели другой уральский претендент — “Витус”, объясняют на бирже.

В совет директоров вернулся “Ренессанс Брокер” в лице управляющего директора Александра Перцовского. В прошлом году “Ренессанс Брокер” и “КИТ Финанс” (тогда еще “Веб-инвест.ру”) впервые за долгие годы не попали в совет. Так брокеры наказали эти компании за отклонение от консолидированной позиции членов РТС на выборах предправления Национальной ассоциации участников фондового рынка, рассказывали участники рынка.

Со второй попытки вошел в совет представитель “Антанты-Капитал”. “Совет директоров НП РТС — это высшая лига, и мне приятно, что брокеры признали нашу компанию”, — говорит исполнительный директор “Антанты-Капитал” Евгений Коган.

Не повезло на выборах компании “Брокеркредитсервис”, крупнейшему интернет-брокеру и лидеру по оборотам на фондовой бирже ММВБ. БКС с мая держит лидерство, а по итогам 2005 г. входил в тройку по оборотам на FORTS, срочном рынке РТС. “Зато интернет-брокеры широко представлены в совете директоров ОАО "Фондовая биржа РТС" (обслуживает биржевой и срочный рынки. — "Ведомости")”, — утешает Сафонов. Впрочем, БКС и там не входит в совет директоров. “У нас есть интересные идеи для развития срочного рынка, и как акционер ОАО мы все равно будем активным участником всех важных процессов, происходящих на бирже”, — говорит президент БКС Олег Михасенко.

Из совета директоров РТС выбыли весьма известные компании — “Метрополь”, “Уралсиб Кэпитал”, “Инстройинвест”, “Кредит Свисс Ферст Бостон” и “Проспект”. Президент “Ист Кэпитал” Асхат Сагдиев объясняет результаты тем, что компании выставили менее известных кандидатов. “Например, Михаила Слипенчука из "Метрополя", который был в прошлом совете, знают больше, чем Мечислава Шешеловского, номинированного в этом году”, — говорит он.

Значимость совета директоров НП РТС сокращается, признает Сафонов. Центр принятия решений перетекает в совет директоров ОАО, объясняет он. Именно перевод активов НП РТС на ОАО “РТС” вчера одобрили члены партнерства. Однако Сагдиев рассказал, что небольшие инвесткомпании недовольны, что для вхождения в акционеры ОАО “ФБ РТС” им придется оплачивать допэмисию, хотя они сейчас являются членами партнерства и могут влиять на развитие инфраструктуры.



НОВЫЙ СОВЕТ 

В совет директоров НП РТС вошли Александр Кандель (“Атон”), Марлен Манасов (UBS), Асхат Сагдиев (“Ист Кэпитал”), Доминик Гуалтиери (Альфа-банк), Дмитрий Снесарь (ОФГ), Александр Перцовский (“Ренессанс Брокер”), Мария Ярных (Ситибанк), Евгений Коган (“Антанта-Капитал”), Владимир Мелентьев (Газпромбанк) Евгений Киселев (Сбербанк), Виктор Николаев (ФБ “Санкт-Петербург”), Жак Дер Мегредичян (“Тройка Диалог”), Сергей Судариков (“Регион”), Олег Ячник (“Олма”), Сергей Рощин (“Элтра”), Игорь Кузьмин (“Уникум Партнер”), Дмитрий Штейнсапир (“Ак Барс”). Президент биржи Олег Сафонов сохранил свой пост еще на год.

Инвестбанк — самое подходящее место для карьериста: путь от молодого специалиста со скромной зарплатой в пару тысяч долларов в месяц до топ-менеджера здесь можно пройти буквально за несколько лет. А для топ-менеджера, как свидетельствуют исследования, проведенные Pynes & Moerner и Ward Howell, и пара миллионов в год — вполне обычная зарплата

P&M подготовила свой обзор по данным 11 иностранных и пяти российских инвестбанков — лидеров по зарабатываемой в России комиссии (назвать их компания отказалась). P&M основана в 2001 г., управляющий партнер московского офиса — бывший сотрудник WH International Федор Шеберстов. В компании работают 25 консультантов. Исследование доходов инвестбанкиров P&M проводит впервые (оно датировано июнем 2006 г.). В обзоре приводится диапазон дохода, которому соответствуют зарплаты 80% сотрудников (доход 10% — меньше минимального значения, 10% — больше максимального). В исследовании WH приняли участие 30 инвестбанков и инвестиционных департаментов финансовых корпораций. Компания WH основана в 1993 г. Георгием Абдушелишвили и Сергеем Воробьевым при участии WH International. Специализируется на поиске руководителей высшего звена. В компании работают 24 консультанта. В июле 2006 г. подготовила очередной обзор зарплат инвестбанкиров.
Зарплаты и бонусы

Как правило, в инвестбанки попадают или сразу после бизнес-школ, или из аудиторских компаний “большой четверки”, говорит директор одного из работающих в России иностранных банков. “Первые два, иногда три года — работа в обезьяннике. Если готов работать по 24 часа в сутки и спать чуть ли не в туалете, зарабатывая $1000-2000 в месяц, — приходи”, — пугает экс-руководитель инвестблока МДМ-банка Алексей Панферов.

Из обзора Pynes & Moerner (P&M) следует, что годовой доход самых младших сотрудников инвестбанков — ассистентов и аналитиков бэк-офисов — $23 000-29 000 (с учетом годового бонуса). А если повезет попасть ближе к клиентам — во фронт-офис, то на тех же позициях можно заработать гораздо больше: в подразделениях по работе на фондовых рынках, например, этим сотрудникам платят в среднем $50 000, а вместе с бонусом доходит до $90 000 в год. По данным Ward Howell (WH), аналитики в инвестбанках в качестве базовой зарплаты получают $24 000-36 000 в год, говорит консультант банковской практики компании Мария Назарова.

После двух лет работы аналитиком или ассистентом есть шанс стать вице-президентом или старшим вице-президентом (associate director). Они, по данным P&M, получают $100 000-450 000 в год. А директор может зарабатывать уже от $100 000 до $1,5 млн. Верхняя планка более характерна для собственно investment banking (поиск клиентов и организация сделок), а нижняя — для asset management (управление активами) и бэк-офиса.

Чем выше должность, тем сильнее доход зависит от результативности работы. Оклад 13 высших наемных руководителей инвестбанков (глав представительств, региональных офисов и т. п.), опрошенных P&M, — $200 000-350 000 в год. Однако в зависимости от объема сделок топ-менеджеры получают годовой бонус в $1,02-2,47 млн. Таким образом, их доход может приближаться к $3 млн в год, однако у некоторых он может достигать нескольких десятков миллионов долларов. Помимо денежных бонусов топ-менеджерам принято давать опционы и возможность купить акции банка. “Это не только поощрение, но и способ привязать сотрудника к компании”, — отмечает Панферов.

По словам Назаровой, базовая зарплата заместителя директора — $60 000-84 000, вице-президента — $100 000-150 000, директора — $150 000-200 000 в год, а управляющего директора и главы подразделения — $0,5-1 млн. Размер ежегодного бонуса может составлять 50-200% от базовой зарплаты, утверждает Назарова.

Опрошенные “Ведомостями” сотрудники инвестбанков подтвердили порядок приведенных выше цифр. Чтобы понять, кто в этом году заработает больше, а кто — меньше, достаточно посмотреть на объем сделок, говорит директор иностранного инвестбанка, отмечая, что “самые сочные продукты для инвестбанков — IPO и новые эмиссии, несколько меньше приносят слияния и поглощения, еще меньше — долги”. Судя по рейтингу организаторов IPO портала Mergers.ru за первое полугодие 2006 г., самые большие бонусы по его итогам имеют шанс получить сотрудники Deutsche Bank, Morgan Stanley, Dresdner Kleinwort, “Ренессанс Капитала” и J. P. Morgan.

Русские платят больше

По данным PricewaterhouseCoopers (PwC, проводит ежегодное исследование зарплат в банковском секторе), топ-менеджеры в российских банках зарабатывают сейчас больше, чем в иностранных, а рядовые сотрудники — наоборот. Впрочем, зарплаты в российских инвестбанках быстро подтягиваются к иностранным, отмечает партнер PwC Кэтрин Сталкер. А Панферов и сотрудники двух иностранных банков считают, что российские банки часто платят больше и менеджерам среднего звена. “Им приходится платить за вход на рынок, и они перекупают у западных банков много продуктовых специалистов и специалистов, имеющих опыт работы с русскими клиентами, предлагая им в 1,5-2 раза больше”, — отмечает Панферов.

Кроме того, если сотрудникам международных банков, работающим на одних и тех же позициях в разных регионах, платят примерно одинаковую зарплату, то в российских банках диапазон еще не установился и многое зависит от договоренности с работодателем, говорит управляющий директор рекрутингового агентства Morgan Hunt Ольга Селиванова. Поэтому, утверждает Селиванова, здесь есть шанс получить больше. В МДМ недавно перешел из Deutsche Bank Сергей Бабаян, он возглавил управление торговли и продаж на рынке долговых обязательств. По словам одного из хедхантеров, финансисту пообещали $1 млн в год.

Самым щедрым из российских банков сразу несколько собеседников “Ведомостей” назвали “Ренессанс Капитал”. “Если им нужен хороший специалист, его спрашивают, сколько он хочет, и предлагают чуть-чуть больше”, — говорит другой хедхантер. В последнее время компания сделала несколько крупных приобретений: в феврале наняла Нила Харви (из Credit Suisse) на должность зампреда правления, отвечающего за весь долговой бизнес группы, и Брайана Лазелла из BNP Paribas в качестве соруководителя управления по работе с долговыми обязательствами. По оценкам консультанта P&M Елены Биренберг, вознаграждение Лазелла может составлять $1-1,5 млн. А в мае стало известно о переходе в “Ренессанс” из Dresdner Bank одного из самых популярных у госкомпаний инвестбанкиров — Боба Форесмана.

Хорошая профессия

Учитывая узость рынка, увеличить свой доход можно в несколько раз быстрее, чем в какой-либо другой отрасли, считает партнер хедхантинговой компании RosExpert Анна Кофф. “Четыре года назад в МДМ-банк пришли несколько молодых людей — выпускников бизнес-школ. Они стали аналитиками с зарплатой $2000, а сейчас у них уже есть предложения от крупных российских банков на $1 млн гарантии”, — рассказывает Панферов. Сделать стремительную карьеру в Лондоне труднее — например, Андрей Чулак, начав работать аналитиком в лондонском Merrill Lynch в середине 90-х после бизнес-школы, стал директором только на десятый год.

Впрочем, сейчас и в России среда становится все более конкурентной — тем более что сюда возвращаются те, кто уезжал на Запад учиться или набираться опыта, отмечает директор иностранного инвестбанка. Самые ценные кадры, по его словам, — воспитанные в лондонских инвестбанках россияне или обрусевшие иностранцы. А вот оставаться иностранцем в России банкиру уже нельзя, говорит собеседник “Ведомостей”. Итальянец Марко Салви, которого Альфа-банк, по сведениям одного из банкиров, пригласил на $7 млн, возглавлял там investment banking чуть больше года, а с 1 июля написал заявление об уходе. “Питер О'Брайен никогда не стал бы вице-президентом по финансам "Роснефти", если бы не знал русского, тем более что в Morgan Stanley у него была невысокая должность”, — считает представитель иностранного инвестбанка. “Дело не в языке, а в ментальности. Боба Форесмана, например, я считаю уже русским: он тут уже больше 10 лет, и водки может выпить, и шутку нашу понять”, — уточняет его коллега из российского банка.

Российские банкиры за счет займов хотят увеличивать не только активы, но и капитал. Они призывают депутатов расширить понятие “субординированный кредит”, чтобы получить дополнительный источник пополнения собственных средств и повысить свою надежность.

Банкиры предлагают предусмотреть в законе “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций” возможность расторгнуть договор субординированного кредита по инициативе заемщика с предварительного согласия ЦБ. Также они ратуют за наделение Центрального банка (в законе о ЦБ) правом определять условия включения субординированных кредитов в капитал банка и исключения из него этих займов. Лоббисты предлагают пополнить арсенал ЦБ возможностью приостанавливать выплаты основного долга и процентов по субординированному кредиту, в случае если эти выплаты повлекут за собой ухудшение финансового положения заемщика.
Проблема субординированных (учитываемых при расчете капитала) кредитов оказалась чрезвычайно актуальной для крупных российских банков. По крайней мере, под обращением Ассоциации российских банков (АРБ) к председателю банковского комитета Госдумы Владиславу Резнику подписались руководители таких банков, как Альфа-банк, Банк Москвы, Внешторгбанк, Московский банк реконструкции и развития, Россельхозбанк, “Русский стандарт”, Сбербанк и “Уралсиб”.

По словам исполнительного вице-президента АРБ Андрея Емелина, банки призывают скорректировать законодательство, чтобы порядок учета субординированных кредитов в стране не отличался от практики, принятой в западных банках. Такой учет будет способствовать более адекватной оценке собственных средств банка, считает он.

Это чрезвычайно важно для поддержания конкурентоспособности российских банков, говорит старший вице-президент Внешторгбанка Денис Урсуляк. “Всем известно, что банковская система недокапитализирована, поэтому ей сложнее расширять объемы кредитования и она проигрывает в соревновании с иностранцами”, — отмечает он.

Требования по субординированным займам при банкротстве банка удовлетворяются в последнюю очередь. И сейчас при расчете собственных средств банки учитывают необеспеченные кредиты, привлеченные минимум на пять лет без возможности досрочного погашения и на рыночных условиях, отмечает директор финансового департамента Бинбанка Алексей Китаев. Но банкиры хотят большего. Ведь даже те долги, которые сегодня классифицируются как субординированные, могут не найти отражения в капитале, подчеркивает Урсуляк. Например, на субординированные кредиты не может приходиться более половины дополнительного капитала банка (разница между его собственным и уставным капиталом, в основном средства различных фондов и нераспределенная прибыль), отмечает Урсуляк. А субординированные кредиты с правом досрочного погашения по инициативе заемщика либо не принимаются в расчет капитала, либо учитываются на более короткий срок, добавляет предправления МБРР Сергей Зайцев.

Предложения по возможности досрочного погашения подобного кредита через 5-10 лет при согласии Банка России, а также право регулятора приостанавливать выплаты в пользу инвесторов, если они могут привести к существенному ухудшению финансового положения кредитной организации, способны повысить не только капитализацию, но и устойчивость отечественной банковской системы, поддерживают коллег в Бинбанке. Российские банки смогут более активно использовать этот инструмент, ведь он широко распространен на Западе. Более того, такой учет капитала рекомендован Базельским комитетом по банковскому надзору, обобщающим передовую практику центральных банков, подчеркивает старший вице-президент банка “Русский стандарт” Леван Золотарев. Такие нормы уже действуют и на пространстве бывшего СССР, например в Казахстане, уточняет Урсуляк.

Получить комментарии в ЦБ вчера не удалось. Сам Резник заявил, что не знаком с этой инициативой банкиров, а потому затруднился оценить ее перспективы. Не в курсе оказался и его заместитель Павел Медведев. Впрочем, у банкиров есть шансы добиться задуманного — ведь свои последние идеи они лоббировали “корректно и без особого напора”, но в результате проводили их через Госдуму, отмечает Медведев. По крайней мере, он понимает банкиров: “Отечественной банковской системе нужен капитал. А иностранные банки все активнее завоевывают российский рынок, их доля в капитале местных банков растет, и российские банкиры боятся быть отодвинутыми на второй план”.



НАБЛЮДЕНИЯ DRESDNER KLEINWORT 

Банки развивающихся стран резко увеличили выпуск субординированных облигаций в 2005 г., разместив их на $3,6 млрд. Находящиеся в обращении облигации составляют примерно 30% капитала первого уровня, т. е. гораздо меньше установленного регуляторами минимума в 50%. С нашей точки зрения, сохраняется хорошая возможность для новых займов. Вступление в силу новых правил регулирования и Базельских принципов приведет к увеличению подобных обязательств в таких странах, как Россия и Бразилия.

Догнать Европу

Александр Турбанов через четыре года готов гарантировать 20 тысяч евро

Агентство по страхованию вкладов предлагает в 2007 году увеличить страховые выплаты по депозитам до 300 тыс. руб., а к 2010--2012 годам -- до 20 тыс. евро, что соответствует европейскому уровню защиты вкладов. Об этом сообщил генеральный директор агентства Александр Турбанов. По его словам, определяющий фактор для увеличения размера страховой суммы -- развитие отечественной экономики. Сегодня вступают в силу изменения в закон о страховании вкладов, согласно которым максимальная сумма страхового возмещения увеличивается со 100 до 190 тыс. руб. Таким образом, до европейского уровня нашей стране не хватает около полумиллиона рублей на каждого вкладчика.

Страховка в 190 тыс. руб. вызвала недавно ироничную реакцию президента России Владимира Путина. Хотя он сам подписал соответствующий закон после принятия его парламентом, глава государства на совещании с членами правительства 18 июля покритиковал «некруглую» сумму возмещения. «Вы бы еще копейки прописали там какие-то, - сказал он. - Пожадничали! Двести рублей не могли написать, что ли? 195 бы написали и 30 копеек. Цифры-то откуда взяли?» Вице-премьер Александр Жуков заверил тогда главу государства, что данное увеличение страховой суммы не последнее и «на следующем этапе будет больше».

По словам г-на Турбанова, размер страхового возмещения должен соответствовать уровню развития экономики и быть равным приблизительно одному-двум объемам ВВП на душу населения. По этой методике в 2005 году страховка по вкладам должна была составлять от 150 до 300 тыс. руб. К 2010--2012 году, по прогнозу гендиректора АСВ, Россия может выйти на европейский уровень, то есть на 20 тыс. евро, что примерно в 3,5 раза больше нынешней суммы.

При этом, как говорит г-н Турбанов, на сегодня уровень страхового возмещения в России выше, чем в других странах СНГ, где также работают системы гарантирования вкладов. Например, в Армении он равен 5 тыс. долл., в Казахстане -- 3 тыс. долл., на Украине -- 1,6 тыс. долларов.

Еще одна причина повышения страхового возмещения, по мнению г-на Турбанова, -- показатель достаточности фонда страхования. На данный момент сумма средств фонда составляет около 29,2 млрд руб. Как отмечал ранее замгендиректора АСВ Андрей Мельников, «этого достаточно, чтобы вернуть деньги вкладчикам даже в кризисной ситуации». Руководители АСВ прогнозируют, что к началу 2007 года размер страхового фонда должен увеличиться до 41 млрд руб., что и позволит поднять размер возмещения по вкладам до 300 тыс. рублей.

С учетом мирового опыта размер страхового фонда должен быть не менее 5% от суммы страховой ответственности. «Мы понимаем, что 100% наших банков не обанкротятся в один момент, -- отмечает г-н Турбанов. -- Кроме того, мы не учитываем в этих расчетах показатели Сбербанка, так как, по нашему мнению, вероятность банкротства этого банка на данный период равна нулю».

На 1 июля 2006 года достаточность фонда составляла 5,8%. После повышения страхового возмещения этот показатель, по мнению г-на Турбанова, снизится до 4,7%, однако к концу года снова превысит 5% и будет повышаться. Как пояснил глава АСВ, поднимать размер страхового взноса для участников системы страхования не планируется. «Размер страхового взноса для банков -- участников системы страхования составляет 0,15% от суммы вкладов. Все наши расчеты о повышении страховых выплат вкладчикам сделаны исходя из тех взносов, которые банки платят сейчас", -- сказа он.

Глава АСВ выделяет еще один важный показатель -- количество счетов, полностью покрываемых суммой страхового возмещения. При максимальной страховой сумме до 100 тыс. руб. данный показатель составлял 98% от всех вкладов. При возрастании ее до 190 тыс. процент увеличивается до 99,4.

На сегодня только четыре банка, которые входили в систему страхования вкладов, лишились лицензии. Это Международный банк экономического развития (МБЭР), Роскомветеранбанк, «Нефтяной» и Мособлинвестбанк. Причем три последних остались без лицензий из-за несоблюдения закона «об отмывании».

Общая сумма страхового возмещения в случае с МБЭР составила около 3,6 млн руб. Размер обязательств Роскомветеранбанка превышал 11 млн руб. У «Нефтяного» эта сумма равнялась приблизительно 1,8 млн руб. Общая сумма страхового возмещения вкладчикам Мособлинвестбанка не превысила 10,5 млн руб. Таким образом, АСВ за весь период деятельности выплатило страховку не более 30 млн рублей.

По мнению заместителя начальника управления методологии и развития пассивных и комиссионных операций ВТБ-24 Юлии Китник, система страхования вкладов, существующая в России с 2004 года, зарекомендовала себя как стабильный и надежный институт гарантирования сбережений населения. «С введением ССВ банки существенно увеличили объем привлечения средств населения в депозиты, -- считает она. -- Планируемое поэтапное увеличение суммы страховой выплаты до 300 тыс. руб. и далее до 20 тыс. евро позволит еще больше укрепить доверие населения к банковской системе и будет способствовать росту объема средств, привлеченных в депозиты».

Представитель ВТБ-24 также обратила внимание на возможность увеличения суммы вкладов и повышение популярности видов банковских вкладов с максимально удобными условиями для их владельцев. «Например, минимальный первоначальный взнос вклада «Комфортный» в ВТБ-24 должен быть не менее 50 тыс. руб., но при этом разрешается расходовать размещенные средства. Популярность таких вкладов благодаря последним нововведениям должна увеличиться», -- прогнозирует г-жа Китник.

Однако начальник управления розничного маркетинга Русского банка развития Дмитрий Орлов считает, что притока вкладов не будет: «Дело в том, что когда максимальная сумма возмещения составляла 100 тыс., мелкие вкладчики дробили свои депозиты и вкладывали в разные банки. Теперь они просто перестанут дробить, но это не значит, что они будут больше вкладывать. У наших граждан по-прежнему недостаточно свободных средств». Причем полагает банкир, крупные вкладчики, обладающие свободными деньгами, тоже не откликнутся на нововведение. «Они не обратят внимание на столь незначительное увеличение суммы возмещения. Если бы сумма поднялась в 10 раз, тогда можно было бы говорить о реакции. Кроме того, крупные клиенты при выборе банка руководствуются не системой страхования вкладов, а другими методами определения его надежности. Они полагаются на личное общение с представителями банка, те или иные связи либо вообще обращаются к другим финансовым инструментам», -- говорит г-н Орлов.

=========================================================

В январе-мае 2006 года объем банковских вкладов физических лиц вырос на 9,7%, до 3,022 трлн руб. на 1 июня с 2,755 трлн на 1 января. Такие данные опубликованы вчера на сайте Банка России. В том числе вклады населения в рублях составили на 1 июня 2,392 трлн руб. (против 2,082 трлн на 1 января), вклады в иностранной валюте - 629,3 млрд руб. (672,5 млрд на 1 января). Депозиты организаций в банках выросли за первые пять месяцев года на 14,8%, до 1,074 трлн руб. (с 936,4 млрд на 1 января). В том числе депозиты организаций в рублях на 1 июня составили 723,2 млрд руб. (против 549,4 млрд на 1 января), в иностранной валюте - 351,5 млрд руб. (387 млрд на 1 января). Объем предоставления кредитов в рублях банки за рассматриваемый период увеличили на 13,5%, до 4,79 трлн руб., в иностранной валюте - на 6,7%, до 1,899 трлн руб. В том числе рублевые кредиты населению выросли с 1,001 трлн руб. на 1 января до 1,209 трлн на 1 июня, а кредиты предприятиям и организациям - с 2,962 трлн до 3,341 трлн руб. соответственно. Объем кредитов в иностранной валюте населению увеличился с 178,2 млрд руб. на 1 января до 220,9 млрд на 1 июня, предприятиям и организациям - с 1,226 трлн до 1,246 трлн руб. соответственно. 
Без страха

Могут хранить свои деньги в банках еще 4 миллиона вкладчиков
С сегодняшнего дня 9 августа 2006 г. увеличивается до 200 тысяч рублей сумма банковских вкладов граждан, подлежащих страховому "возврату". 
Генеральный директор Агентства по страхованию вкладов (АСВ) Александр Турбанов утверждает, что 29,2 миллиарда рублей, накопленных в страховом фонде АСВ, хватит для выплат при банкротстве любого частного российского банка.

С 9 августа вступают в силу поправки в закон о страховании физических лиц, опубликованные в номере "РГ" за 29 июля. Согласно изменениям, максимальная сумма возмещения по вкладу увеличивается до 190 тысяч рублей. При этом вводится ступенчатая шкала выплат: в пределах 100 тысяч рублей вклада гражданам выплачивается 100 процентов, а от 100 до 200 тысяч - 90 процентов суммы сбережений. Оставшиеся 10 процентов, которые люди могут потерять при банкротстве, по словам Александра Турбанова, составляют "риск вкладчика за неправильный выбор", который заставит их более ответственно выбирать кредитное учреждение.

Здесь нужно отметить, что страховке подлежат не только рублевые вклады граждан, но и сбережения в иностранной валюте, в рублевом эквиваленте. Валютные вклады пересчитываются по курсу Центробанка на дату наступления страхового случая. А если вклад больше "страховки", то оставшаяся его часть, как и при рублевом вкладе, возвращается лишь в ходе процедуры банкротства кредитной организации. 

Впрочем, по сведениям Турбанова, сегодня АСВ, выступающее в качестве ликвидатора в процессе банкротства кредитных организаций, удовлетворяет требования кредиторов на 99,7 процента. При этом вклады физических лиц возмещаются на 100 процентов. Глава агентства сообщил, что сейчас ликвидационные процессы идут в 84 и завершены в 8 банках. 

По его словам, до того, как функции ликвидатора были переданы АСВ, уровень удовлетворения требований кредиторов был на уровне 8 процентов, что зависит от качества активов кредитной организации. "Были случаи, когда активы оценивались в 4 процента от суммы обязательств банка", - пояснил Турбанов. И заверил, что АСВ будет добиваться возвращения всех неправомерно выведенных активов. В настоящее время по заявлениям агентства возбуждено 18 уголовных дел в отношении менеджмента и собственников ряда банков в связи с незаконным выводом активов накануне банкротства.

Между тем граждане, вдохновленные государственной защитой своих сбережений, активно несут деньги в банки. По информации АСВ, прирост вкладов свыше 100 тысяч рублей в первом полугодии 2006 года составил 15 процентов, в то время как в прошедшем году, когда увеличения страховой суммы еще не ожидалось, крупные вклады росли не более чем на 2 процента.

По сведениям агентства, сегодня в России насчитывается 22,5 млн. граждан-вкладчиков. Повышение страхового обеспечения до 190 тысяч рублей расширило круг "защищенных" с 16 до 20 млн. вкладчиков. А планируемое в следующем году повышение суммы "страховки" до 300 тыс. рублей прибавит к их числу еще 1 млн. россиян. Таким образом, почти 95 процентов вкладчиков российских банков будут защищены государством от банкротства кредитной организации, а страховая сумма составит 2 доли ВВП, что соответствует "средней банковской норме". Правда, европейский уровень страхования в 20 тысяч евро для нас, по словам Александра Турбанова, станет "по карману" лишь к 2010 или 2012 году.
Страховка по новым правилам

Впервые вкладчики банка с отозванной лицензией смогут получить до 190 тысяч рублей
Сегодня начинаются выплаты страхового возмещения вкладчикам московского банка "ФОНОН", лицензия которого была отозвана Центробанком 10 августа. В соответствии с новым законодательством гражданам будут компенсированы вклады до 200 тысяч рублей. 
Таким образом впервые вкладчики банка с отозванной лицензией смогут получить до 190 тыс. рублей от суммы своих сбережений. Напомним, что по сбережениям до 100 тыс. рублей выплачивается 100 процентов вклада, а до 200 тыс. рублей - 90 процентов, за вычетом встречных требований банка к вкладчику. По банковскому счету в иностранной валюте страховое возмещение выплачивается в рублях по курсу ЦБ на 10 августа 2006 года. 

Как сообщает Агентство по страхованию вкладов (АСВ), страховое возмещение будет выплачено 235 вкладчикам на общую сумму 3,24 млн. рублей.

Для получения страхового возмещения вкладчик должен представить удостоверяющий личность документ, по которому открывался счет в банке, а также написать заявление. Прием заявлений от граждан и всех необходимых документов, а также выплата возмещений будет производиться до 22 ноября 2006 года через ОАО "МДМ-Банк", действующий от имени АСВ в качестве банка-агента. 

АСВ напоминает, что с заявлением о выплате страхового возмещения вкладчик должен обратиться лично или через своего представителя, полномочия которого должны быть подтверждены нотариально удостоверенной доверенностью. Страховое возмещение можно получить наличными деньгами и путем перечисления на счет в банке, указанный вкладчиком.

Тем временем
Поправки в законодательство об увеличении суммы страхового возмещения до 190 тыс. рублей вступили в силу с 29 июля 2006 года.

До этого гражданам возмещалось не более 100 тыс. от суммы их вклада в банке с отозванной лицензией. Здесь стоит пояснить, что компенсации по вкладам в банках, лицензии которых были отозваны до указанной даты, будут выплачиваться по прежним правилам - 100 процентов от суммы вклада в пределах 100 тыс. рублей. 

По словам разработчиков, 190 тыс. рублей - это еще не верхняя планка банковской страховки. В осеннюю сессию они планируют рассмотреть вопрос о повышении застрахованной суммы денег в банках до 300 тысяч рублей.
Госбанки пойдут по рукам
В ближайшие годы участие государства в капитале российских банков заметно снизится

В соответствии со стратегией развития банковского сектора будет сокращена госдоля в двух крупнейших российских банках – Сбербанке и Внешторгбанке. Эксперты считают процесс естественным и ожидают появления новых «фишек» на фондовом рынке. Зампредседателя Комитета Госдумы по кредитным организациям Анатолий Аксаков считает, что государству следует вообще отказаться от контроля над банками.
Государство последовательно сокращает свое влияние в банковской сфере. В ближайшие несколько лет государственная доля в крупнейших российских банках – Сбербанке и Внешторгбанке – сократится до 50% + 1 акция. 

Об этом газете «Коммерсантъ» рассказал руководитель Экспертного управления администрации президента РФ Аркадий Дворкович. 

«Действительно, в стратегии (развития госбанков) будет предусмотрена возможность сокращения доли государства в ВТБ и Сбербанке до 50% + 1 акция», – отметил господин Дворкович. 

Доля государства в ВТБ будет снижаться постепенно. На первом этапе предполагается IPO. Госдоля в Сбербанке сократится, когда возникнет необходимость увеличения капитала. 

Документ, разрешающий продажу госпакетов, почти готов – это стратегия развития государственных банков, разрабатываемая Национальным банковским советом по поручению Владимира Путина. 

По замыслу стратегию должны были закончить к концу мая. Но пока документ еще не закончен. Минфин готовит концепцию развития специализированных государственных банков, которая, в частности, предполагает реформирование Внешэкономбанка. Согласовать основные подходы к реформированию спецбанков Минфину уже удалось. А на совет стратегия развития госбанков будет вынесена в начале осени. Сейчас Внешторгбанк принадлежит государству на 99,9%. Крупнейшим акционером Сбербанка выступает Банк России (63,76%), иностранные инвесторы владеют более 18% акций банка, крупнейший российский акционер – «Нафта-Москва» (5,3%). 

«Соответствующий закон – о выходе государства из капитала основных его банков – был подписан еще в 2000–2001 годах, но по объективным причинам он не выполнялся», – напомнил заместитель председателя думского Комитета по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. 

«Сейчас экономические показатели стабилизировались, и на рынке могут появиться крупные частные банки, которые будут конкурировать с иностранными», – описал ситуацию депутат. 

Чтобы не шокировать рынок, приватизация госбанков будет проводиться поэтапно. «Сначала государственная доля уменьшится до 50% + 1 акция, потом возможно дальнейшее сокращение», – полагает Анатолий Аксаков. 

Аналитик инвестиционного департамента ВТБ-24 Станислав Клещев считает, что намерение снизить госдолю в ведущих банках вписывается в концепцию развития банковского сектора. «Сначала искали стратегического инвестора, потом планировали IPO, теперь решили уменьшить государственный пакет, – пояснил аналитик. – Государство планирует постепенно сокращать свое влияние в банковском секторе, проводя последовательную приватизацию». 

Таким образом, на фондовом рынке может появиться новая «фишка». «ВТБ может занять соответствующее место, – уверен Станислав Клещев. – Сейчас ликвидность банков на рынке оставляет желать лучшего». 

Появление бумаг ВТБ на рынке даст инвесторам новый финансовый инструмент. «Это будет способствовать реализации новых инвестиционных идей и стратегий», – отметил Станислав Клещев. 

Государство сыграет ва-банк

Пакеты акций госбанков будут проданы на рынке
Народное IPO "Роснефти" скоро может получить свое логическое продолжение в публичной продаже государственной доли крупнейших российских банков. Причем значительную часть акций предполагается разместить среди населения. 
Документ, разрешающий продажу госпакетов, - стратегия развития государственных банков, разрабатывается Национальным банковским советом (НБС) по поручению Владимира Путина, данному в декабре 2005 года. Сейчас она почти готова и будет вынесена на утверждение НБС в начале осени. Первоначально планировалось закончить работу над документом в конце мая, но планы совета нарушил минфин, который готовит концепцию создания государственного банка развития на базе Внешэкономбанка, Росэксимбанка и РосБРа. 

"Закон о выходе государства из капитала госбанков был подписан еще в 2000-2001 годах, но не выполнялся по объективным причинам, связанным с экономической ситуацией. А сейчас наши экономические показатели стабилизировались. И на рынке вполне могут появиться крупные частные банки, которые будут конкурировать с иностранными", - пояснил корреспонденту "РГ" член НБС, заместитель председателя Комитета Госдумы по кредитным организациям и финансовым рынкам Анатолий Аксаков. Он полагает, что приватизация госбанков будет проводиться поэтапно, чтобы не шокировать рынок: "Сначала государственная доля уменьшится до 50 процентов плюс 1 акция, потом возможно дальнейшее сокращение".

В первую очередь "приватизация" касается двух крупнейших государственных банков - Сбербанка и Внешторгбанка (ВТБ), сообщил руководитель Экспертного управления президента РФ Аркадий Дворкович. По его словам, доля государства в ВТБ, где правительство владеет 99,9 процента акций, будет снижаться постепенно. Сначала предполагается провести первичное публичное размещение акций на фондовом рынке, в ходе которого часть акций будет распространена среди граждан. В Сбербанке же пакет Банка России в 63,76 процента сократится лишь тогда, когда потребуется увеличить его капитал.

Источник "РГ" в правительстве сообщил, что сейчас информация о продаже государственной доли в банках, скорее всего, "вброшена" в СМИ, чтобы провести мониторинг общественного мнения и подготовить почву для грядущих "народных IPO" банков. По некоторым данным, в ходе первого из них - размещения на рынке ценных бумаг ВТБ, планируется разместить среди частных инвесторов порядка 5 процентов акций.

Уже через пять лет государство может не только снизить свою долю в Сбербанке и Внешторгбанке до контрольной, но и вовсе выйти из капиталов этих банков. К тому моменту Россельхозбанк будет готов также получить частного совладельца, а все агенты правительства объединятся в госкорпорацию развития на базе Внешэкономбанка. Такие предложения Национальный банковский совет может направить президенту.
В декабре 2005 г. президент Владимир Путин поручил Национальному банковскому совету (НБС) рассмотреть вопрос о модернизации госбанков и эффективности участия государства в их капитале.

В НБС была создана специальная рабочая группа. Теперь ей предстоит рассмотреть доклад “О системе государственных банков в РФ”, который подготовлен в Министерстве финансов.

Рабочий вариант документа уже разослан для ознакомления, говорит председатель комитета Совета Федерации по финансовым рынкам и денежному обращению, член НБС Сергей Васильев. Документа он пока не видел, поэтому отказался обсуждать его содержание. Дата заседания рабочей группы еще не определена, говорит Васильев. А к президенту материал отправится после рассмотрения на Национальном банковском совете, отмечает он.

В подготовленном докладе госбанки разделены на четыре группы. В первую вошли лидеры банковского сектора — Сбербанк и Внешторгбанк. Во вторую — единственный отраслевой банк в федеральной собственности — Россельхозбанк (РСХБ). Банки, выполняющие специализированные функции — Российский банк развития, Росэксимбанк и Внешэкономбанк, — вошли в третью группу. В четвертую — банки, работающие на основании межправительственных соглашений, — Международный инвестиционный банк, Межгосударственный и Евразийский банки и Международный банк экономического сотрудничества.

В Минфине ратуют за выход ЦБ из состава акционеров Сбербанка (сейчас его доля 63,75%) — это оптимальный сценарий, который возможен через 5-7 лет. А за 2-3 года можно подготовиться к снижению доли до 50% + 1 акция. Банку требуется капитал, а лучший способ для этого — выпуск новых акций. До размывания доли государству следует подготовить специальную программу выхода из капитала “Сбера”, поскольку его переход в руки частных собственников чреват кардинальным изменением в политике банка. И надо минимизировать негативные последствия, отмечают авторы предложений для НБС.

Доля государства в капитале ВТБ к 2010 г. должна сократиться до 51%, когда капитал банка достигнет 320-330 млрд руб. в результате допэмиссий. При этом 49% капитала банка будет постепенно продано миноритарным акционерам, включая физлиц. Такое решение избавит государство от дополнительных расходов по капитализации ВТБ. А через 5-7 лет банк может быть готов и к полной приватизации.

В ЦБ и Сбербанке комментарии получить не удалось. А член правления ВТБ Василий Титов называет предложения НБС “ожидаемыми”, ведь это уже прописано в стратегии развития ВТБ.

Руководитель департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин убежден, что государство должно выходить из капитала банков. Но постепенно и открыто, чтобы не навредить банкам и всей системе, считает он.

РСХБ в ближайшие 2-3 года, согласно проекту доклада, сохранит 100%-ное участие государства. Но к 2008-2010 гг. банк может продолжить деятельность уже как частно-государственное партнерство. Предправления РСХБ Юрий Трушин напоминает, что РСХБ стал одним из ключевых участников в национальном агропроекте. По его мнению, “ближайшие 3-5 лет”, пока не завершится нацпроект, банк должен быть государственным.

Госбанк развития рабочей группе предлагается создать на базе ВЭБа, присоединив к нему РосБР и Росэксимбанк. “РосБР не в полной мере справляется с задачами, которые призван решать банк развития”, — говорится в документе. По словам сотрудника РосБР, банк с капиталом $200 млн не может быть полноценным классическим банком развития. По его словам, “на протяжении нескольких лет, и особенно последних месяцев, нашему акционеру неоднократно предлагалось нарастить капитал”. Но авторы документа напоминают, что банки, через которые РосБР размещал средства в рамках программы господдержки предпринимателей, подняли ставки и снизили эффективность таких заимствований. А сам банк под госгарантию выдал только два кредита на 2% от ее объема.

В ВЭБе от комментариев отказались. А Саватюгин призывает сначала определиться с реорганизацией ВЭБа, а потом решать судьбу банка развития.
Министр экономического развития Герман Греф рассказал, что Минэкономразвития подготовило законопроект о создании госкорпорации развития. Скоро его планируется внести на согласование в заинтересованные ведомства. “Госкорпорацию развития планируется создать на базе ВЭБа, РосБРа и Росэксимбанка”, — цитирует слова министра агентство “Интерфакс”. По словам Грефа, это будет “публичная госкорпорация, действующая на основе закона”. Причем “реорганизация ВЭБа будет стопроцентно”, но пока не известно, как она будет проходить.

Вашингтон обвинил российские банки в оказании финансовых услуг КНДР
Не успели утихнуть споры по поводу технической помощи, которую Россия якобы оказывала Ирану в его ядерной программе, как западные специалисты стали подозревать Москву в незаконном сотрудничестве с другим членом пресловутой "оси зла" - Пхеньяном.
На этот раз в южнокорейской прессе со ссылкой на американские источники появилась информация о том, что Москва якобы помогает Северной Корее экспортировать ракеты, а российские банки открыли счета главе КНДР Ким Чен Иру. 

В понедельник южнокорейское Информационное агентство Рёнхап сообщило, что согласно недавно опубликованному докладу американского Центра по исследованию проблем нераспространения (ЦИПН) Северная Корея в последнее время прибегла к новой тактике поставок ракет своим зарубежным клиентам, в первую очередь Ирану. 

Если раньше ракеты доставлялись по морю в уже полностью собранном виде, то теперь их разбирают на части и по кускам переправляют на самолетах. На этот шаг, по данным ЦИПН, Пхеньян был вынужден пойти в связи с ужесточением международного контроля за морскими перевозками и возникновением реальной опасности, что когда-либо то или иное судно с ракетами подвергнется аресту. Досматривать же самолеты в полете, по понятным причинам, не представляется возможным. 

В докладе ЦИПН утверждается: "В некоторых случаях доставка ракетных комплектующих осуществлялась через российские частные фирмы". При этом, однако, конкретных названий фирм указано не было. В документе говорилось, что, помимо Ирана, северокорейские ракеты охотно закупают Сирия и Пакистан.

Российский след в ракетной программе КНДР был упомянут ЦИПН также в связи с визитом северокорейского лидера Ким Чен Ира в Россию в 2001 году. Тогда, как утверждают авторы доклада, глава КНДР посетил космический Центр имени Хруничева. Это позволило западным разведкам предположить, что сопровождавшие вождя северокорейские специалисты могли узнать много для себя интересного о ракетах дальнего радиуса действия, которых так опасается Вашингтон.

Глава Сеульского бюро Международной кризисной группы Питер Бек на одной из пресс-конференций в США заявил о том, что "Россия осталась единственным финансовым окном, открытым для Северной Кореи". Правда, в интервью "РГ" Бек дал понять, что "это лишь его личное предположение, хотя весьма вероятное". Но признал, что никаких конкретных доказательств, не говоря уже о названиях российских банков, сотрудничающих с официальным Пхеньяном, у него нет. 

Ранее японская газета "Санкэй симбун" сообщила, что после замораживания северокорейских счетов в "Банко Дельта Азия" в Макао и отказа крупнейшего китайского банка "Бэнк оф Чайна" работать с КНДР, Северная Корея открыла 23 новых счета в десяти странах мира, включая Россию, Вьетнам и Монголию. 

Та же газета со ссылкой на "анонимный источник в дипломатических кругах" рассказала о том, что после июльского визита в Ханой заместителя министра финансов США Стюарта Леви, главного "охотника" за северокорейскими секретными фондами, Вьетнам закрыл все счета КНДР. 

            Кстати
Заместитель министра финансов США Стюарт Леви якобы пригрозил, что в противном случае у Вьетнама возникнут проблемы со вступлением во Всемирную торговую организацию, а также в торговле с Соединенными Штатами. По словам Питера Бека, вьетнамские банки уже попросили финансовые институты КНДР полностью вывести из страны свои активы и закрыть счета.
Штрафы, алименты и долги

Судебные приставы хотят всерьез заняться неплательщиками по кредитам
Федеральная служба судебных приставов (ФССП) готовит поправки в законодательство, которые позволят ей взыскивать деньги не только со злостных неплательщиков алиментов, но и кредитных должников. 
И применять к ним штрафные санкции за невыполнение судебных решений. По мнению чиновников, угроза штрафных санкций - единственное, что может повлиять на наших несознательных сограждан.

Проблема уклонения от выплаты процентов по кредитам становится все более актуальной. Рынок потребительского кредитования в России активно развивается, а вместе с ним растут и невозвраты. По подсчетам агентства "Рус-рейтинг", размер "плохих долгов" за первое полугодие вырос на 40 процентов, и в некоторых банках уже достиг 28 процентов от суммы всех выданных кредитов. А общая сумма невозвратов российской банковской системы превысила 33 млрд. рублей.

Однако некоторые участники рынка считают, что таким образом судебные приставы просто хотят перевести на себя значительный "денежный пласт" работы МВД, повысив свой статус и значимость. Чиновники же объясняют свои пожелания тем, что разделение функций между МВД и службой судебных приставов только мешает и тем, и другим. По информации ФССП, минюст уже дал положительную оценку поправкам и готов рассмотреть вопрос о включении их в план деятельности правительства на будущий год. Правда, пока не понятно, будут ли эти поправки как-то связаны с готовящимся законом о банкротстве физических лиц. 

Впрочем, утверждают эксперты, банкиры сегодня редко подают в суд на неплательщиков по кредитам, потому что им невыгодно, чтобы на балансе банка "висели" просроченные задолженности. А функцию "выбивания" долгов они, как правило, передают коллекторским агентствам или "специализированным" компаниям.

Кредитование физических лиц является сегодня наиболее выгодной деятельностью для банков, считает президент Ассоциации региональных банков России Александр Мурычев. Объем этих операций за прошедший год возрос более чем в 2 раза и составляет сегодня около 1,5 трлн. рублей. Вместе с тем, по его словам, некоторые банки чрезмерно увлекаются кредитованием и сами себе создают риски. 

Рынок кредитования физических лиц пока не достиг своего полного насыщения, отметил он. Если в России отношение совокупного объема банковских кредитов населения к ВВП сегодня составляет не более 6-7 процентов, то в странах Восточной Европы оно равно 15, а в США и Западной Европе достигает 40-45 процентов. Однако, если подобная динамика роста кредитования будет сохраняться, банковская система подойдет к пределу по уровню достаточности капитала. Поэтому и с рисками, и с невозвратами бороться нужно и бороться в соответствии с порождающими их причинами, считает Мурычев. 

По мнению Ассоциации региональных банков, необходимо усилить ответственность за невозврат потребительских кредитов. В частности, предусмотреть наказание для тех граждан, которых можно отнести к так называемым "целенаправленным мошенникам". К ним необходимо применять самые строгие меры, вплоть до уголовной ответственности. 

Таким образом, должников могут взять в оборот с двух сторон. С одной - судебные приставы со своими новыми полномочиями. С другой - не за горами принятие закона о банкротстве физических лиц. Напомним, что заемщик сможет сам себя объявить банкротом, и если суд "даст добро", то банк должен будет разработать с клиентом "план погашения долга". Банкиры считают, что этот механизм может оказаться наиболее эффективным. И именно для его внедрения и развития надо приложить максимум усилий. 

КОММЕНТАРИЙ
Андрей Емелин, вице-президент Ассоциации российских банков:
- Сейчас служба судебных приставов занимается исполнением судебных решений в отношении должников по кредитам с переменным успехом. И если они собираются улучшить свою работу, то это хорошо. Но для этого совсем не требуется законодательно увеличивать их полномочия.

Суть работы приставов в том, чтобы найти должника, выявить все принадлежащее ему имущество и денежные средства. Затем взыскать денежные средства, а имущество продать для выплаты долга. Если же должник скрывается, то непонятно, что может дать приставам право выписывать ему штрафы? Ведь в итоге вместо одного исполнительного листа они будут бегать за должником с двумя или тремя, а ситуация с возвратом кредитов от этого не улучшится. 

Кстати, приставы уже не в первый раз начинают разговор о том, чтобы им дали полномочия правоохранительных органов, например производить обыски. Но никаких вразумительных объяснений своим инициативам не предоставляют. Хотя можно легко догадаться, какую материальную выгоду из этого они могут извлечь. 

Вообще, служба судебных приставов - структура довольно неповоротливая, и особой помощи от нее банкиры не получают.

Квартал не сложился

Во второй четверти года частные управляющие компании получили убыток в 37 миллионов рублей
Информированность граждан о пенсионной реформе весьма невелика. Об этом говорит тот факт, что по прошествии трех лет доля будущих пенсионеров, доверивших свои пенсионные деньги частным структурам, является по-прежнему крайне низкой и составляет около 5 процентов. При этом для большинства "молчунов" отказ от выбора был не осознанным решением, а скорее результатом отсутствия информации о деятельности управляющих компаний и пенсионных фондов. 
Несмотря на положительные сдвиги в регулировании сектора, до сих пор не существует четких критериев, которые помогали бы гражданам ориентироваться в этой области. Единственным доступным для них источником информации, охватывающим показатели всех "пенсионных" управляющих, являются квартальные рэнкинги доходности управления пенсионными накоплениями, которые публикуются в российской прессе на основе обязательной отчетности управляющих. 

Обычно рэнкинг строится на использовании показателя доходности управления за последний период. В лучшем случае к этой цифре добавляются данные об объемах активов в управлении. При этом за рамками остается уровень рискованности инвестиционных стратегий, не оценивается стабильность результатов управления.

"Интерфакс-ЦЭА" приступил к регулярному выпуску ежеквартального рэнкинга "Интерфакс-100. Управление пенсионными накоплениями", чтобы оценить эффективность работы управляющих с пенсионными накоплениями. 

Кто чем рискует

Как показал анализ, более 70 процентов УК обеспечивают низкий и средний риск инвестировании "пенсионных" накоплений

Эксперты "Интерфакс-ЦЭА" разделили 63 портфеля, находящихся в управлении 56 управляющих компаний (УК), включая Внешэкономбанк (государственную УК), на группы по уровням риска на основании оценок инвестиционных стратегий, основанных на анализе структуры активов портфелей по итогам управления за весь период. 

В группу с низким уровнем риска вошли 22 портфеля, средний уровень риска обеспечивают 24 портфеля, и у 15 портфелей отмечен высокий уровень риска. Кроме того, низкий уровень риска у Внешэкономбанка, который стоит особняком от остальных портфелей - его сравнение со всеми остальными портфелями некорректно в связи с большим объемом активов в управлении и ограниченной инвестиционной декларацией. 

Самой "объемной" по совокупному размеру активов в управлении является группа со средним уровнем риска - в портфелях, отнесенных к этой категории на конец второго квартала 2006 года, находились чистые активы на сумму 4,37 миллиарда рублей. Объем чистых активов в группе портфелей с низким уровнем риска на ту же дату составил 971,64 миллиона рублей, в портфелях с высоким уровнем риска совокупная стоимость чистых активов составила 958,3 миллиона рублей. Объем чистых активов под управлением ВЭБ на конец июня 2006 года был равен 184,53 миллиарда рублей. 

Группировки рэнкинга позволили дать количественную оценку инвестированию, которая помогла понять, как соотносится стратегия управления портфелем с декларациями, заявленными управляющими. Так, из 6 портфелей, которые были названы "сбалансированными", два оказались в группе с низким уровнем риска, два отнесены к среднему и еще два - к высокому уровню. В свою очередь, из трех портфелей, в названии которых присутствует слово "консервативный", два отнесены к низкому уровню риска, а один - к высокому. 

В дополнение к группировке по уровню риска все портфели были разделены на группы в зависимости от стабильности структуры портфеля по уровню риска. В результате 63 портфеля распределены на группы следующим образом: стабильность структуры 45 портфелей находится на среднем уровне, у 9 портфелей, включая Внеш-экономбанк, отмечена высокая стабильность структуры и у 9 - низкий уровень стабильности. 

За исключением портфеля Внешэкономбанка связи между абсолютным размером портфеля и активностью управления экспертами не обнаружено. То есть частные компании вне зависимости от объема активов в управлении могут позволить себе активно изменять структуру портфелей. Соответственно, нет никаких оснований делить портфели под управлением частных УК на группы в зависимости от объема средств под управлением. 

В среднем по всем портфелям значение показателя активности управления (сумма среднеквадратических отклонений - СКО доли трех групп активов в зависимости от уровня риска) за весь период управления составила 30,4 процента и варьировалась от 13,3 процента до 81,3 процента. У Внешэкономбанка значение этого показателя составило 18,5 процента.

После радости неприятности
Среднеквартальная доходность всех 63 портфелей пенсионных накоплений, управляемых 56 УК, включая государственную - Внешэкономбанк, за период с 1 июля 2004 по 30 июня 2006 года составила 4,17 процента. Накопленным итогом за весь период доходность составила 39,55 процента.

За предыдущие 12 месяцев (с июля 2005 по июнь 2006 года) доходность составила 21,81 процента против 21,77 процента за 2005 год и 4,9 процента за 2004 год. В первом полугодии 2006 года доходность в среднем составила 6,79 процента. При этом во втором квартале 2006 года частные управляющие в среднем получили убыток в размере 0,13 процента. В группе портфелей с высоким уровнем риска во втором квартале убыток получили все управляющие. В группе портфелей со средним уровнем риска убыток показали 12 из 24 портфелей. В группе низкого уровня риска убыток только у 8 компаний из 22.

Среднеквартальный доход всех портфелей с низким уровнем риска составил 3,43 процента за весь период управления, в группе со средним уровнем риска - 4,07 процента, портфели с высоким риском обеспечили среднеквартальный доход на уровне 5,64 процента. 

В рэнкинге приводятся значения показателей доходности за 6 периодов: за последний квартал, за период с начала отчетного года, за последние 12 месяцев, за 2005-й и 2004 год, а также за весь период с начала управления, начиная с третьего квартала 2004 года по второй квартал 2006 года. Первые два квартала 2004 года для лучшей сопоставимости в расчет не принимались, так как некоторые УК получили пенсионные накопления лишь в начале второго квартала 2004 года. 

По данным рэнкинга, портфель ВЭБа обнаружил превышение фактической доходности над эталонной (1,85 процента в квартал к 1,89 процента). При этом другой показатель эффективности - коэффициент альфа, характеризующий среднее отклонение от уровня эталонной доходности, имеет у ВЭБа положительное значение на уровне 0,05 процента при точном соответствии динамики эталонной доходности (коэффициент бета =1). 

В среднем по всем портфелям коэффициент бета близок к 1, что неудивительно, так как в итоге усредненные показатели всех УК приводят к среднерыночным показателям. Коэффициент альфа по всем портфелям положителен и составляет 0,17 процента. Это говорит о том, что управляющие в целом переиграли свою эталонную доходность. Однако разброс компаний по этому показателю очень велик. Большинству портфелей также удалось обыграть свою эталонную доходность: только 24 портфеля проиграли своему эталонному индикатору. В среднем управляющие компании превысили уровень эталонной доходности на 7,5 процента (0,3 процента от средней стоимости активов).

Доходы и расходы
Внешэкономбанк оказался самым экономным среди управляющих компаний, потратив на управление всего 8,6 процента от предельного размера расходов на инвестирование. В среднем по всем портфелям этот показатель составил почти 38 процентов.

Соотношение доходов от инвестирования к расходам по управлению Внешэкономбанка является одним из самых высоких - 61,34 раза. Большее значение этого коэффициента показали всего 6 компаний с портфелями с высоким уровнем риска. 

Во втором квартале 2006 года общий доход, полученный всеми управляющими от инвестирования, составил 1,3 миллиарда рублей. При этом доход, полученный Внешэкономбанком, составил 1,353 миллиарда рублей. Частные управляющие компании получили убыток в размере 37 миллионов рублей на всех. Основной причиной убытков стала переоценка портфелей управляющих компаний, которая проводится в соответствии с изменением рыночных цен на ценные бумаги, и принесла убыток в размере 84,7 миллиона рублей. Основным источником дохода для частных компаний во втором квартале 2006 года стали проценты и дивиденды по ценным бумагам (39,9 миллиона рублей). Эксперты "ИФ-ЦЭА" отмечают, что такая структура доходов в целом не типична для портфелей пенсионных накоплений и связана с неблагоприятной конъюнктурой фондового рынка во втором квартале 2006 года. 

Расходы управляющих компаний во втором квартале 2006 года составили 54,9 миллиона рублей, из них 38,2 миллиона ушли на оплату услуг спецдепозитария, 14,5 миллиона - на оплату услуг профучастников (в основном брокеров). Вознаграждение управляющим компаниям в рассматриваемый период не уплачивалось, так как выплаты производятся в четвертом квартале года. 

Региональные облигации - любимый инструмент
Наиболее значительные доли в структуре инвестиций пенсионных накоплений приходятся на облигации субъектов РФ, а также на акции. В рэнкинге на каждую отчетную дату приводятся как средняя структура активов, так и структура активов на отчетную дату. По состоянию на 1 июля 2006 года активы портфелей были распределены следующим образом (среднеарифметическая доля): 30,01 процента активов вложено в региональные облигации, 23,19 процента совокупного портфеля инвестировано в акции, доля корпоративных облигаций в портфеле составила 15,34 процента. В гособлигации управляющими вложено 12,38 процента общей стоимости активов, 4,92 процента составили вложения в муниципальные облигации, 1,93 процента средств размещены в депозиты коммерческих банков, 1,4 процента средств находится на банковских счетах, и еще 10,84 процента портфеля отнесены к дебиторской задолженности, которая представляет собой средства на счетах профучастников и проценты по ценным бумагам.

В паи ПИФов и ипотечные бумаги, которые являются разрешенным законодательно активом для инвестирования, не инвестирует ни одна УК, поскольку ипотечных бумаг, гарантированных государством, пока не выпущено, а паи не входят в листинг уровня А1. 

Также низкой популярностью у управляющих пользуются депозиты банков. На 1 июля 2006 года только 11 портфелей имели в своем составе депозиты. Большинство из них, по наблюдениям экспертов "Интерфакс-ЦЭА", входят в одни финансовые группы с коммерческими банками или же имеют аффилированные банки, включая банки, не имеющие кредитных рейтингов. Эксперты указывают, что уровень риска по данной части портфеля может существенно колебаться в зависимости от финансового состояния банка-контрагента. 

В среднем за весь период управления доля акций в портфеле была несколько ниже - 18,1 процента. На гособлигации в среднем приходится 43,8 процента, а на активы со средним уровнем риска (корпоративные облигации, счета и депозиты в банках) - 25,7 процента, на дебиторскую задолженность - 12,4%.

Объем пенсионных накоплений в 56 УК в первом полугодии 2006 года увеличился на 5 процентов.

Чистые активы
Стоимость чистых активов пенсионных накоплений под управлением 56 УК, в том числе государственной УК - Внешэкономбанка, в 1 полугодии 2006 года увеличилась на 8,9 миллиарда рублей, или на 4,9 процента.

Внешэкономбанк является безусловным лидером по объему пенсионных денег под управлением, на его долю приходится 96,7 процента общего объема пенсионных накоплений, переведенных в управляющие компании (184,536 миллиона рублей из 190,839 миллиона рублей). За 6 месяцев 2006 года его доля снизилась на 0,2 процента - с 96,9 до 96,7 процента.

По данным рэнкинга, 27,8 процента (2,5 миллиарда рублей) от прироста средств под управлением пришлось на финансовый результат от управления пенсионными накоплениями, остальные 72 процента прироста, или 6,4 миллиарда рублей составили средства, полученные из ПФР по заявлениям граждан (3,5 процента от СЧА на начало года).

В портфели пенсионных накоплений в первом полугодии 2006 года поступило 11,6 млрд. рублей (6,4 процента от суммы СЧА на начало года). Отток средств в Пенсионный фонд России (ПФР) составил 5,2 миллиарда рублей (2,8 процента СЧА на начало года). 

В первом полугодии 2006 года всего два портфеля не столкнулись с изъятием средств в ПФР. Это означает, что граждане, ранее доверившие им свои пенсионные накопления, в 2005 году не писали заявлений о переводе своих средств в другие портфели или НПФ, включая другие портфели тех же УК или аффилированных с ними НПФ. В ряде случаев отток средств из УК означает, что эти средства переведены в НПФ, которые входят в одну с ними финансовую группу.

Частные банки не откажут в валютных кредитах

Примеру Сбербанка, который прекратил выдачу кредитов в валюте, другие банки следовать не будут
Президент Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян успокоил общественность, встревоженную информацией о том, что банки собираются прекращать выдачу кредитов для физических лиц в иностранной валюте. По его словам, коммерческие банки будут выдавать кредиты как и раньше - в рублях, долларах и евро.
Поводом для беспокойства послужили шаги Сбербанка РФ, который приостановил выдачу кредитов в иностранной валюте физическим лицам, а затем значительно повысил процентные ставки по валютным кредитам. Это решение было принято "в связи с улучшением стабильности национальной валюты, переходом к свободной конвертируемости рубля". Эксперты, однако, отмечают, что этот шаг вызван беспокойством государства ростом рублевой денежной массы, именно ее в первую очередь "стерилизуют" через систему потребительских и ипотечных кредитов. 

Глава АРБ Гарегин Тосунян заявил, что все слухи не имеют под собой никакой почвы. "Если перестать выдавать кредиты или необоснованно завысить ставки, то клиенты будут искать другие варианты. В данном случае повышение ставок стало отражением наблюдаемого в последние полгода тренда на укрепление рубля. Российские банкиры умеют считать - дешевый кредит в долларах им невыгоден, поэтому искать здесь сговор бессмысленно", - подчеркнул Тосунян. 

Если говорить об уже взятых кредитах, то бояться за них не стоит. Любое изменение условий банковского договора требует согласия клиента, которое должно быть оформлено письменным дополнительным соглашением, где обязательно должна быть подпись заемщика. Против воли клиента банк ничего сделать не может. 

Что сейчас действительно заботит банкиров, так это последняя инициатива налоговиков, желающих безоговорочно получать от бюро кредитных историй информацию о заемщиках. По мнению Гарегина Тосуняна, все изменения в финансовом законодательстве должны способствовать продвижению кредитных и банковских услуг на российском рынке, а предложение налоговых органов идет в обратном направлении. "Если оно будет реализовано, заемщики будут вынуждены уйти в теневой сектор, который сейчас и так соизмерим с легальным. В любом случае, "инициатива ставит своей целью лишь посмотреть реакцию общества, так как она толком не сформулирована и противоречит законам о банковской тайне и кредитных историях", - подчеркнул Тосунян. 

Сейчас многие банки выдают кредиты на основе сведений о "серой" зарплате. Как правило, эти сведения подкреплены справкой, которую соискатель кредита получает по месту работы. Если такая информация попадет в руки налоговых органов, то, обнаружив несоответствие между официальной "белой" зарплатой и той, что указана в такой справке, они могут инициировать проверку организации, в которой обнаружатся такие расхождения. Кроме того, даже не имея таких справок, налоговики, получив доступ к кредитным историям, могут сравнить "белую" зарплату с размером платежей, направляемых на погашение кредита. 

Что касается невозврата кредитов, то, по мнению Тосуняна, эта тема, которая активно муссируется в прессе, не имеет под собой основы, у каждого банка есть своя методика обеспечения возврата. В основном эта методика сводится к повышению кредитной ставки. Эта составляющая кредита могла бы быть и ниже, если бы в обществе была более высока банковская культура, а также если бы история института кредитных бюро насчитывала не полгода, а десять лет, как в развитых странах. Но говорить о кризисе пока что не приходится. Хотя бы потому, что объем "частных банковских услуг" - потребительского кредитования, ипотеки и т.д. - не превышает 15 процентов в общем объеме банковских услуг, а невозврат кредитов сейчас составляет около процента.

Впрочем, как отметил президент Ассоциации региональных банков России Александр Мурычев, количество кредитов, которые так и не были возвращены банкам, в прошлом году увеличилось на 70 процентов. Он даже предложил приравнять невозврат кредита к уголовному преступлению. Однако, по мнению юристов, введение уголовной ответственности за невозврат кредитов недопустимо. Существует статья, по которой граждане, которые изначально не собираются возвращать деньги и используют для этого различные схемы, привлекаются к уголовной ответственности. Этого вполне достаточно. А банкир на то и предприниматель, чтобы рисковать.

Ставки по ипотечным кредитам в России могут снизиться до 7-8 процентов через два-три года, считает президент АРБ Гарегин Тосунян
Ставки по ипотечным кредитам в России через два-три года могут снизиться до 7-8 процентов, сообщил в четверг на пресс-конференции в Нижнем Новгороде президент Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян. Он напомнил, что в настоящее время ставки по ипотечным рублевым кредитам снижаются до 11-12 процентов.

Тосунян считает, что ставки по кредитам могут уменьшиться при условии снижения темпов инфляции. "Ставки 7-8 процентов в кредитовании жилья все равно недостаточно. Например, в Китае - 6 процентов на 25 лет. Этого им удалось добиться в результате господдержки. Рассчитывать, что у нас все само по себе произойдет, невозможно, нужны государственные программы", - сказал он.

Что касается источников кредитования, то ими, по мнению главы АРБ, могли бы стать средства созданных в стране фондов. "Средства Пенсионного фонда, Фонда социального страхования должны оборачиваться в банковской сфере, быть источником кредитования", - считает Тосунян.

Вкладчики непробиваемы, как гранит

Центробанк не может найти владельцев счетов в закрытых банках
Выплаты вкладчикам банков "Гранит" и Содбизнесбанк продлены Банком России до 1 ноября. Им осталось получить 16,2 и 55,9 миллиона рублей соответственно. Одновременно принято решение о выделении дополнительных 268,5 тысячи рублей для выплат вкладчикам этих банков. 
Напомним, что выплаты вкладчикам "Гранита" и Содбизнесбанка по поручению Агентства по страхованию вкладов производит Импэксбанк с 10 февраля и с 6 марта 2006 года. По информации Центробанка, на 21 августа компенсации получили 5241 из 6924 вкладчиков Содбизнесбанка на общую сумму 242,7 млн. рублей и 2067 из 2484 вкладчиков "Гранита" на 109,9 млн. рублей.

Также Центробанк сообщил, что к 21 августа завершены выплаты страховых компенсаций вкладчикам 21 кредитной организации. По итогам выплат 22 161 вкладчик получил компенсацию своих сбережений на сумму 492,78 млн. рублей. Что составляет 86 процентов от числа всех граждан, включенных в реестр выплат. Средняя величина вклада, который пока не нашел своего получателя, равна 5635 рублям.

Тем временем
Центробанк отозвал еще три лицензии - у кредитных организаций Федеральный промышленный банк и Универбанк, а также коммерческого банка "Центурион". Как сообщает ЦБ, решение о применении крайней меры воздействия принято в связи с нарушениями закона о противодействии отмыванию преступных доходов. В частности, банк "Центурион" в мае осуществил "сомнительные" клиентские переводы за рубеж на сумму 5,5 миллиарда рублей. 

Универбанк является участником системы обязательного страхования вкладов. По данным Агентства по страхованию вкладов, размер страхового возмещения для вкладчиков банка составляет 17,7 млн. рублей.

Деньги текут из России

Мигранты помогают бороться с инфляцией
Денежные переводы из России во втором квартале 2006 года выросли почти на 60 процентов, сообщил Центробанк. 
Основной денежный поток течет в страны СНГ: за три месяца туда ушло переводов на 1,16 млрд. долларов. Главными получателями денег были Узбекистан , Украина и Таджикистан. В то же время к нам в страну из-за рубежа пришло 330,7 млн. долларов. 

В итоге во втором квартале текущего года "чистый отток" переводов из России увеличился на 56 процентов и составил 9,59 млрд. долларов - рекордную величину с 2003 года. 

Тем временем, как сообщает ЦБ, денежная масса в России с начала года выросла на 19,5 процента. Рост денежной массы разгоняет инфляцию, и Центробанк вынужден "стерилизовать" денежную массу. Выходит, что мигранты из СНГ помогают ЦБ в его антиинфляционной борьбе.

2. Деятельность Центрального банка

Российской Федерации

Презумпция невозврата

Как бы ни был банк уверен в своих заемщиках-физлицах, как минимум 3% от выданных населению кредитов ему придется направить в резервы. Таково одно из новых предложений ЦБ, призванных оградить банки от неожиданных потерь.
По итогам прошлого года гражданам было одолжено 1,2 трлн руб. (18% от всего объема выданных банками кредитов) — вдвое больше показателя 2004 г. Официальные данные по объему просроченной задолженности — 1,9% — вызывали подозрение у регулятора. Ведь аналогичный показатель для банков, в которых преобладает иностранный капитал, гораздо выше — 4,9%. “Мне не верится, что банки с иностранным участием выдают менее качественные кредиты”, — признался весной первый зампред ЦБ Андрей Козлов и предположил, что у российских банков “могут быть хитрости с отчетностью”. А два месяца назад председатель ЦБ Сергей Игнатьев не исключил, что Центробанк может поменять порядок резервирования банками средств на возможные потери при выдаче потребительских кредитов.

Вчера ЦБ представил банковскому сообществу для обсуждения проект изменений в положение № 254-П, регулирующее порядок создания резервов по ссудам.

“Проект ЦБ содержит важные и долгожданные изменения”, — говорит зампредседателя правления банка “Абсолют” Сергей Рац. Например, в список инструментов залога, которые банки могут учитывать при формировании резервов, Центробанк предлагает добавить имущественные права на недостроенную недвижимость. “Это поможет банкам увеличить объемы кредитования строительных организаций”, — уверен Рац. А предложение снять требования обязательного страхования залога, позволит расширить перечень учитываемого обеспечения, добавляет он.

“Снижение затрат и требований по формированию кредитного портфеля для банков позволит удешевить стоимость кредитов”, — говорит Гарегин Тосунян, президент Ассоциации российских банков (АРБ). В начале 2006 г. АРБ направляла и свои предложения в ЦБ. В частности, они предлагали не создавать резервов по кредиту, обеспеченному, по мнению банка, качественным залогом, рассказал Тосунян.

В идеях, озвученных регулятором, есть и кнут. ЦБ предложил создавать резервы по любым кредитам гражданам. Но в зависимости от продолжительности просрочки платежей предлагает по-разному классифицировать портфели кредитов и, как следствие, создавать по ним резервы. Так, минимальный объем резервов — 3% на портфель ссуд физическим лицам без просроченных платежей, а с просроченными платежами сроком свыше 90 дней — 75%. Согласно действующей сейчас редакции положения № 254-П банки могут создавать кредитные портфели без резервов.

Такая мера поможет застраховать от возможной кризисной ситуации банки, которые проводят осторожную кредитную политику, говорит главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. Вместе с тем, по ее мнению, обязательное резервирование может привести к удорожанию кредитов. Аналогичного мнения придерживается и Гарегин Тосунян. “Введение такой меры не будет стимулировать дальнейшее снижение ставок по кредитам, — объясняет Орлова. — Между тем в условиях низких ставок рост рынка более благополучен”. Ведь чем выше ставки, тем выше уровень невозвратов по кредитам, резюмирует Орлова.

По мнению Раца, обязательный размер резервов по непросроченным ссудам должен быть как можно меньше.

10 августа  Центробанк отозвал лицензии у очередных нарушителей законодательства об отмывании. Впервые ЦБ обратил внимание на обильную выдачу наличных средств для покупки ценных бумаг.
Лицензий лишились два небольших московских банка — “Фонон” и Банк инвестиций и кредитования. Внимание регулятора привлек объем наличных, который банки выдали своим клиентам на покупку ценных бумаг.

Три клиента банка “Фонон” за март — апрель этого года получили наличными 9 млрд руб. Банк инвестиций и кредитования пошел еще дальше: на аналогичные цели в течение июня 2006 г. его клиенты — юрлица сняли с расчетных счетов в банке 25 млрд руб. Более того, несмотря на введенный Центробанком запрет на осуществление кассовых и валютных операций, банк выдал 3 млрд руб. наличными из кассы, а на 4,6 млрд руб. провел конверсионные операции.

В Банке инвестиций и кредитования получить комментарии вчера не удалось. Секретарь председателя правления банка “Фонон” Елены Красавиной передала, что в банке отзыв лицензии не комментируют.

Центробанк уже давно борется с обналичиванием. Однако до сих пор среди причин отзыва регулятора выдача наличных на покупку ценных бумаг не фигурировала. Неоднократно без лицензии оставались банки, выдавшие крупные суммы наличных якобы на покупку сельхозпродукции. Например, московский ИнтеРУС-банк с активами меньше 200 млн руб. на эти цели выдал наличными почти 40 млрд руб. за несколько месяцев.

“Интерконтакт”, лишившийся лицензии в конце июля 2006 г., стал первым банком, уличенным в организации схемы с оплатой лжеимпорта. “Интерконтакт” не занимался практически ничем, кроме сомнительных операций с наличностью и платежей, квалифицируемых в том числе и как фиктивный импорт, рассказал в своем сообщении ЦБ. С декабря 2004 г. по февраль 2006 г. клиенты банка перевели по сделкам, “имевшим необычный характер”, около 125 млрд руб. в пользу получателей из офшоров или из иностранных банков, не противодействующих отмыванию.

Получить комментарии в ЦБ вчера не удалось. Руководитель надзорного блока, первый зампред ЦБ Андрей Козлов и руководитель департамента банковского регулирования и надзора Алексей Симановский находятся в отпуске.

Однако один из сотрудников ЦБ ранее рассказывал, что выдача наличных на операции с ценными бумагами и ранее попадала в поле зрения регулятора. Вместе с тем пристальное внимание ЦБ обращает не на основания для выдачи наличных, а на подозрительно большой объем операций с наличностью. Схема с ценными бумагами используется не только для снятия наличных, но и для вывода средств за рубеж: в результате ряда сделок купли-продажи бумаг средства оказываются на нужном счете в банке-нерезиденте. В случае же с обналичиванием могут использоваться неликвидные бумаги.

Подобные схемы постоянно совершенствуются, сетовал сотрудник Центробанка, и найти юридические изъяны в них непросто. Впрочем, банки, увлекающиеся подобными операциями, как правило, совершают еще целый ворох нарушений и ЦБ спокойной жизни им все равно не даст, пообещал он.

Гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников признался, что впервые слышит о таком способе обналичивания. А руководитель Национального рейтингового агентства Виктор Четвериков покупку ценных бумаг называет лишь попыткой банка объяснить выдачу столь крупных сумм. Практика выдачи наличных на покупку ценных бумаг совершенно не распространена, объясняет Четвериков: “Как правило, на биржевых торгах это делается безналичным способом через брокерский счет”. С ним соглашается заместитель генерального директора ИГ “Регион” Хачатур Мурадов: “Клиент, пожелавший приобрести ценные бумаги за наличные, сразу бы попал под наше подозрение, и, скорее всего, ему было бы отказано”.

Отмывание по международным стандартам

Центробанк рассказал  российским банкирам о международных стандартах борьбы с отмыванием денег через кредитные организации и рекомендовал им использовать мировой опыт. В своем информационном письме регулятор привел текст руководства, в котором содержатся основные принципы политики по оценке риска легализации доходов, полученных преступным путем. Этот документ разработан Вольфсбергской группой, объединяющей крупнейшие международные финансовые институты.

В Вольфсбергскую группу входят такие банки и инвестиционные компании, как ABN Amro, Banco Santander Central Hispano, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Barclays, Citigroup, Credit Suisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan Chase, Societe Generale, UBS. Авторы руководства выделяют три основные группы рисков: страновой, клиентский и риск, связанный с осуществлением определенного вида деятельности. Главные факторы, повышающие уровень странового риска, -- это применение международных санкций к странам; включение их Группой разработки финансовых мер по борьбе с отмыванием денег (ФАТФ) в список стран и территорий, которые не участвуют в международном сотрудничестве в сфере противодействия отмыванию денег; получение из достоверных источников информации о том, что страна финансирует или поддерживает террористическую деятельность, а также о том, что страна относится к государствам с повышенным уровнем коррупции и (или) другой преступной деятельности.

В группу клиентского риска занесены, в частности, люди, занимающиеся благотворительностью, любители роскошных и дорогих вещей, производители оружия и влиятельные политические лица. Руководство предлагает считать клиента более «рисковым», если он занимается деятельностью, «связанной с производством оружия или его реализацией», с интенсивным оборотом наличных денежных средств. Если он если ведет нерегулируемую благотворительную и другие виды нерегулируемой некоммерческой деятельности, покупает и/или продает предметы роскоши и дорогостоящие товары, а также если имеет статус «влиятельного политического лица».

Кроме того, по мнению Вольфсбергской группы, существуют определенные виды деятельности, которые связаны с высокими рисками отмывания денег. Поэтому рекомендуется принимать во внимание то, что регулирующие и иные государственные органы, «а также другие достоверные источники» относят к рисковым видам деятельности. В частности, имеются в виду услуги по операциям с банкнотами и торговля драгоценными металлами.

Как известно, в последнее время все больше российских банков лишается лицензий. В первом полугодии нынешнего года Центробанк отозвал 31 лицензию -- почти вдвое больше, чем в 2004--2005 годах. По мнению участников рынка, регулятор сейчас старается оперативно отзывать лицензии банков, у которых возникают проблемы с выполнением закона «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем».

Как поясняет Центробанк, данное руководство ориентирует финансовые организации, в том числе кредитные, на применение внутренних процедур, основанных на оценке рисков. По мнению ЦБ, это поможет определить ситуацию, в которой нужно принять дополнительные меры и усилить контроль в целях противодействия отмыванию денег. 

Вкладчики банка «Фонон» получат деньги по новому закону

Наступил пятый страховой случай в отношении банка, участвующего в системе страхования вкладов. Центробанк отозвал с 10 августа лицензию у коммерческого банка «Фонон». Его вкладчики будут первыми, кто сможет получить компенсацию в размере до 190 тыс. руб. Как известно, 9 августа вступили в силу поправки в закон о страховании вкладов, согласно которым максимальная сумма страхового возмещения увеличивается со 100 до 190 тыс. рублей.

Впрочем, депозиты закрываемых банков, превышающие 100 тыс. руб., не будут компенсированы вкладчикам полностью. Выплата клиентам «Фонона» и банков, которые последуют за ним, будет идти по ступенчатой шкале: 100% суммы вклада в банке, не превышающей 100 тыс. руб., плюс 90% суммы вклада, выше 100 тыс. руб., но не более 190 тыс. руб. в совокупности. Например, если сумма вклада составляет 150 тыс. рублей, АСВ вернет только 145 тысяч.

«Начиная с границы, определенной в 100 тыс. руб., вкладчик должен брать на себя определенную ответственность, связанную с рисками, - говорит замгендиректора АСВ Андрей Мельников. - Мы полагаем, что 10% от второй сотни - это минимизированный риск». При этом, как отмечает г-н Мельников, граждане, вкладывающие в банк до 100 тыс. руб., выведены из этой «группы риска», поскольку предполагается, что их уровень финансовых знаний не позволяет им с должной точностью рассчитать возможные риски.

«Как правило, люди, располагающие свободными средствами, превышающими 100 тыс., достаточно финансово подкованы, чтобы грамотно распределить свои деньги и выбрать банк, который их не подведет», - поясняет замглавы АСВ. При оценке рисков, считает г-н Мельников, нужно более внимательно относиться к банкам, предлагающим процентные ставки по депозитам, превышающие рыночные.

В соответствии с законом «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации» АСВ будет выплачивать страховое возмещение вкладчикам в размере до 190 тыс. руб. включительно, за вычетом встречных требований банка к вкладчику. По предварительным данным, размер обязательств банка «Фонон» перед вкладчиками не превышает 30,5 млн руб., при этом суммарный объем страхового возмещения составит 6 млн руб. По словам Андрея Мельникова, «в среднем мы выплачиваем около 40% от общего размера обязательств». Остальная сумма выплачивается из средств банка, лишенного лицензии. В случаях с Международным банком экономического развития (МБЭР), Роскомветеранбанком и банком «Нефтяной» она погашается полностью. В последнем страховом случае, с Мособлинвестбанком, погашается половина суммы, отмечает г-н Мельников.

Решение об отзыве лицензии у пятого банка -- участника системы страхования принято ЦБ в связи с неисполнением кредитной организацией федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, и нормативных актов ЦБ. Основанный еще в 1989 году как банк электронной промышленности, «Фонон» лишился лицензии по самой «популярной» причине -- за неоднократные нарушения закона «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма». По мнению регулятора, банк направлял в Федеральную службу по финансовому мониторингу с нарушением установленного срока сообщения по операциям, подлежащим обязательному контролю, не выполнял в полном объеме требования по идентификации своих клиентов, не создавал адекватные резервы под возможные потери по ссудам, а также представлял в Банк России недостоверную отчетность. В течение марта-апреля 2006 года трем клиентам банка было выдано из кассы более 9 млрд руб. наличными на покупку ценных бумаг.

За допущенные нарушения в течение последних двенадцати месяцев к кредитной организации неоднократно применялись принудительные меры воздействия. Деятельность банка свидетельствовала о наличии реальной угрозы интересам его кредиторов, подчеркивается в сообщении ЦБ. Для приема заявлений граждан и выплат им компенсации по вкладам АСВ намерено использовать банк-агент. До 17 августа будет проведен конкурс по выбору этого банка-агента.

Центробанк лишил лицензии еще один московский банк, правда, уже не входящий с систему страхования, - Банк инвестиций и кредитования. Как и «Фонон», он неоднократно нарушал в течение года закон об отмывании доходов. Как сообщает ЦБ, только в июне нынешнего года юрлица обналичили с расчетных счетов, открытых в Банке инвестиций и кредитования, свыше 25 млрд руб. Причем уже в период действия введенного ЦБ запрета на осуществление кассовых и валютных операций банк выдал из кассы, говорится в сообщении ЦБ, наличные на 3 млрд руб. и осуществил конверсионные операции на 4,6 млрд рублей.

Масштаб обналички явно диссонирует с масштабом обоих банков в банковской системе. По итогам первого квартала "Фонон" и Банк инвестиций и кредитования заняли 564-е и 452-е место соответственно по объему активов в рэнкинге, составленном Интерфакс-ЦЭА.

Банк России опубликовал проект указания "Об оценке экономического положения кредитных организаций", где разъясняется, какими критериями должны обладать кредитные институты, чтобы обезопасить себя от неприятностей со стороны властей. Все банки будут поделены на группы в зависимости от степени устойчивости.

В первую группу войдут банки с удовлетворительными основными показателями и прозрачной структурой собственности. Это вполне логично, потому что от банка, который принадлежит неизвестно кому, неизвестно чего можно ждать. Были случаи, когда сотрудники в один прекрасный день просто уходили из банка навсегда и запирали его на ключ, а вкладчики даже не знали, где искать банкиров и с кого спрашивать. В эту группу не войдут те, кто не попал в систему страхования вкладов, а таких банков более 200. 

Во вторую группу (банки с повышенными рисками) войдут организации, не имеющие текущих трудностей. При этом допускаются незначительные отклонения от нормативов в течение операционного месяца, за исключением норматива достаточности собственных средств (Н1) или нормативов мгновенной и текущей ликвидности (Н2 и Н3). 

Третья группа объединит банки, испытывающие текущие трудности. Допускается несоблюдение нормативов Н2 и Н3 в течение операционного месяца. Структура собственности оценивается как непрозрачная, а качество управления как сомнительное.

Четвертая группа - это банки с серьезными проблемами. Их деятельность сопряжена с угрозой потери финансовой устойчивости. Основанием для зачисления банка в проблемную группу может стать либо несоблюдение норматива достаточности капитала (но не более чем в пять раз в течение 30 последовательных операционных дней), либо неудовлетворительная оценка показателей финансового положения. Банки, страдающие от неэффективного управления, ЦБ также будет относить к четвертой группе. Кандидаты на отзыв лицензии и банкротство попадут в последнюю, пятую группу. В нее будут включены банки, "финансовая устойчивость которых существенным образом подорвана и их состояние при непринятии экстренных мер органами управления и владельцами кредитной организации несовместимо с продолжением деятельности на рынке банковских услуг". 

По словам первого заместителя председателя Банка России Андрея Козлова, документ уже обсуждался на комитете банковского надзора, внутри центрального аппарата Банка России, в подразделениях надзорного блока. Сейчас ему предстоит один-два месяца обсуждения в банковских кругах, чтобы банкиры могли дать свои рекомендации, замечания и предложения. Затем снова вернемся к формированию новой версии документа для того, чтобы принять его по всем правилам. Вероятно, он вступит в силу в начале следующего года. В этом документе скорректированы отдельные показатели финансовой устойчивости и расширены показатели качества управления. Набор критериев оценки будет шире, чем в системе страхования вкладов. В частности, планируется оценивать прозрачность собственности. 

99 процентов банков, входящих в систему страхования, попадают в первые две группы. С остальными же банками ситуация разная. Есть очень хорошие банки, а есть так себе. Когда документ будет принят, банки смогут оценить сами себя, чтобы понимать, как на них смотрят в Центральном банке.

По мнению экспертов, таким образом ЦБ будет осуществлять мониторинг по тем же стандартам, что применялись при приеме банков в систему страхования вкладов (ССВ), а значит, банкам, не вошедшим в ССВ, теперь придется работать по критериям, которым они когда-то не удовлетворяли.

По каждому из критериев банк набирает баллы, по их сумме ЦБ включает его в одну из пяти "классификационных групп". Классификацию банков территориальные учреждения ЦБ будут производить не реже одного раза в квартал. А сведения о том, в какую группу попадает банк, являются сведениями ограниченного распространения и не подлежат разглашению третьим лицам, говорится в проекте. 

Сами банкиры считают, что по большей части состав показателей для оценки финансовой устойчивости соответствует мировой практике (принципы ЦБ близки к системе оценки финансовой устойчивости банков CAMEL, используемой американскими регуляторами). Правда, из-за двукратного ужесточения показателей рентабельности активов и капитала банкам придется искать источники для повышения прибыльности, а с появлением дополнительных оценочных показателей (например, оценка стратегических рисков) считать и соблюдать их, добавляет он. ЦБ собирался использовать прогнозные показатели по капиталу и доходности, увязав с результатами режим надзора со своей стороны. Тем не менее банки с пониманием отнесутся к новшествам, направленным на повышение стабильности банковской системы. К тому же ЦБ отмечал, что по результатам оценки банков к ним будут применяться различные режимы надзора, а значит, наиболее устойчивые участники рынка могут выиграть от внедрения новых принципов.

В будущем году Центробанк продолжит войну на два фронта: с укрепляющимся рублем и растущими ценами. Но ЦБ рассчитывает победить в ней: в “Основных направлениях денежно-кредитной политики на 2007 г.” он по-прежнему считает вероятным выполнение прогноза инфляции на 2006 г. в 8,5% (с начала года — уже 7%) и ставит себе на будущий год еще более амбициозную цель — 6,5-8%. Эксперты сомневаются, что эта задача окажется ему по силам.
Проект “Основных направлений…” будет внесен в Думу вместе с проектом бюджета-2007. Подготовленный ЦБ документ не расходится с макроэкономическими прогнозами правительства. Центробанк в своих расчетах опирается на те же три сценария при средней цене нефти Urals $45, $61 и $75 за баррель. Как и правительство, верставшее бюджет-2007 исходя из второго варианта, ЦБ тоже считает его основным для прогноза денежных агрегатов и платежного баланса страны (см. таблицу). Этим вариантам соответствует рост ВВП на 5-6,4%.

Главной проблемой для ЦБ останется дорогая нефть, вынуждающая его скупать валютную выручку экспортеров, печатая взамен рубли. За первые шесть месяцев интервенции ЦБ составили $57,3 млрд, говорится в документе. При запланированном увеличении денежной массы на 19-28% за год фактически она к началу июля превышала значение на 1 июля 2005 г. почти на 44%.

Справиться с этим ЦБ рассчитывает за счет ускорения экономического роста и дедолларизации экономики. Это повысило спрос на деньги и замедлило скорость их обращения. ВВП в первом полугодии вырос на 6,3% против 5,4% за тот же период 2005 г. “Мы констатируем рост спроса на деньги”, — говорит директор департамента ЦБ Вячеслав Моргунов. Новая оценка роста денежной массы (М2) на 2006 г. повышена до 32-36%. Моргунов связывает это явление с ускорением роста ВВП (прогноз на 2006 г. — 6,1%) и “более интенсивной, чем предполагалось, дедолларизацией экономики”. Поэтому, хотя инфляция в январе — июле составила уже 7,1%, ЦБ по-прежнему “считает вероятным выполнение целевого ориентира” на этот год в 8,5%. Правительство еще два месяца назад скорректировало ожидаемый рост цен до 9%.

Зато на следующий год ЦБ поставил себе цель 6,5-8% инфляции, такой же прогноз и у правительства. “Ожидаемое снижение инфляции, рост экономики, повышение склонности населения к сбережению при сохранении процесса дедолларизации экономики обусловили оценку прироста спроса на деньги по агрегату М2 в 2007 г. в интервале 19-28%”, — говорится в “Основных направлениях…”. По основному сценарию ($61 за баррель) этот прирост приблизится к верхней границе.

Центробанк правильно подметил тенденции, но ориентиры указал все равно нереальные, считают эксперты. Дедолларизация играет существенную роль в росте денежной массы, говорит руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Олег Вьюгин. Если в следующем году цены на нефть и давление валютного рынка на рубль сохранятся, рассуждает чиновник, дедолларизация экономики продолжится, хотя и не столь интенсивно. Это будет стимулировать рост денежной массы, и “уложиться в 19-28% [ЦБ] вряд ли сумеет”. В этом году денежная масса превысила назначенные рамки, потому что стоимость нефти превзошла все ожидания, констатирует начальник аналитического управления казначейства Внешторгбанка Николай Кащеев.

У ЦБ не слишком много возможностей для маневра в управлении денежной политикой, говорит Кащеев: “Рефинансирование не работает, объем эмиссии зависит от экспорта, а М2 — от активности банковской системы”. В 2007 г. мало что изменится: ключевая роль в борьбе с избытком денежного предложения останется за стабфондом, говорится в “Основных направлениях…”. Документ, по мнению Кащеева, показывает, что политика ЦБ не изменится: “Опять будут искать золотую середину между инфляцией и укреплением рубля”. Он не берется предсказать, смогут ли власти уложиться в 8,5% инфляции: “Это [прогноз инфляции] скорее пожелания ЦБ”.

Это абсолютно не реалистично, учитывая, что бюджет сверстан с увеличением доли расходов в ВВП, категоричен главный экономист “Тройки Диалог” Евгений Гавриленков. По его мнению, в борьбе с инфляцией от ЦБ сейчас мало что зависит. Например, нынешним летом потребительские цены росли относительно быстро, несмотря на укрепление рубля, а программа по М2, наоборот, резко не выполняется.


             Центробанк сделал выбор: обуздание инфляции для него важнее, чем укрепление национальной валюты. В “Основных направлениях денежно-кредитной политики на 2007 г.” он прямо записал, что изменение курса рубля будет зависеть от успехов в борьбе с инфляцией.
Закон возлагает на Центробанк ответственность за борьбу с инфляцией и резкими скачками курса рубля. Но на практике ЦБ вынужден одновременно сдерживать рост и цен, и стоимости рубля. Как правило, не удается ни то, ни другое. В 2004 г. инфляция составила 11,7% вместо запланированных 10%, зато рубль укрепился всего на 4,7% при планке в 7%; в прошлом году цены выросли на 10,9% при прогнозе 8,5%, а рубль — на 10,5% при 8%-ном ориентире; в этом году за январь — июль рубль укрепился уже на 7,9% при годовом плане 9%, а цена — на 7,1%, при том что цель на год — 9%.

Решать обе задачи ЦБ не под силу, и он стремится снять с себя ответственность за рубль. “Все у нас смешалось: с Центробанка спрашивают за курс рубля, а с Минэкономразвития — за инфляцию”, — возмущался в марте первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев. Инфляция имеет монетарную природу, и отвечать за нее должен ЦБ, а вмешиваться в механизм курсообразования — лишь для того, чтобы сгладить резкие колебания, объяснял он. Это давно советует российским властям Международный валютный фонд.

Каждый год ЦБ делал очередной шаг к своей цели. В “Основных направлениях” на 2005 г. он писал, что укрепление реального эффективного курса рубля “не должно превысить” 8%. Год спустя ЦБ уже не брал обязательств: “Банк считает, что прирост курса не превысит 9%”, подчеркивая, что более сильное укрепление опасно для внутренних производителей. А в “Основных направлениях” на 2007 г. нет и этого: “Оценки возможного повышения реального эффективного курса лежат в достаточно широком диапазоне (от 0 до 10%) [прогноз Минэкономразвития — 4,8%]”, а его поведение будет зависеть от “экономической конъюнктуры и эффективности сдерживания инфляционных процессов”. А цель в борьбе с инфляцией ЦБ поставил перед собой амбициозную — 6,5-8% на будущий год.

В условиях непредсказуемости цены на нефть нельзя усидеть на двух стульях, и ЦБ дал мягкий намек, что теперь инфляция для него важнее, полагает руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Олег Вьюгин. “Это не значит, что [ЦБ] полностью отпустит рубль, — я знаю людей там, они на это не пойдут”, — убежден он. Есть объективные факторы укрепления рубля и бороться с ними ЦБ считает бессмысленным, говорит Вьюгин, не раз критиковавший правительство за нечеткость задач в макроэкономической политике.

“Так неправильно, ориентир у ЦБ должен быть”, — недоволен чиновник аппарата правительства, называя 0-10% “вызывающими цифрами”. По его мнению, ЦБ таким образом перекладывает ответственность за курс на правительство: мол, будете хорошо стерилизовать лишние деньги, получится 0% укрепления, а продолжите наращивать расходы — выйдет 10%. Но правительство только принимает к сведению этот документ, а не одобряет.

“Если курс [доллара] снизится еще на 2-3 руб., экономический рост у нас может прекратиться”, — пугает бывший министр финансов Александр Лившиц. Неуправляемую ревальвацию рубля он называет самым большим макроэкономическим риском. Экспортерам в этих условиях выживать проще, если мировая конъюнктура хорошая, но их инвестиционный потенциал подрывается.

Отказ от точного прогноза — логичный шаг в преддверии перехода к свободному курсообразованию, считает начальник исследовательского отдела ING Юлия Цепляева. В ноябре прошлого года, когда Игнатьев вновь был утвержден председателем ЦБ, он заявил, что через 3-5 лет ЦБ может отказаться от ограничения роста курса рубля и перейти к плавающему курсу. По мнению Цепляевой, меньше интервенций в 2007 г. не будет, просто у рынка появится больше определенности, как будет поступать ЦБ в том или ином случае. Формулировка в “Основных направлениях” не означает, что ЦБ перестанет сдерживать укрепление рубля, уверен начальник аналитического отдела казначейства Внешторгбанка Николай Кащеев: “Как действовал ЦБ ситуативно, так и будет действовать”.



ЗОЛОТЫЕ СЛОВА 

Лингвистические изыски российского Центробанка пока не столь изощренны, как у коллег из США и Европы. Проанализировав изменение ставок Европейского центробанка (ЕЦБ) за последний год и предшествующие этому заявления, экономист по Европе Bank of America Хольгер Шмейдиг составил “толковый словарь”. Если ЕЦБ обещает “продолжать внимательно следить” за риском инфляции, значит, в ближайшие три месяца ставка вряд ли изменится. Если ЕЦБ собирается “продолжать очень внимательно следить” за инфляцией, ставка может быть повышена примерно через два месяца. Если ЕЦБ намерен “проявить бдительность” в борьбе с инфляцией, ставка вырастет уже на следующем заседании. А обещание же “проявить большую бдительность” стоит расценивать как указание, что на ближайшем заседании ставка будет повышена не на обычные 25 базисных пунктов, а сразу на 50.

Теперь ЦБ приходится не только покупать нефтедоллары, но и отбивать атаки спекулянтов, играющих на повышение национальной валюты. Результат налицо: всего за одну неделю августа золотовалютные резервы ЦБ выросли на рекордные $10,1 млрд. Если темпы прироста сохранятся, то к концу года в карманах Банка России может скопиться более $300 млрд, прикидывают аналитики.
Золотовалютные резервы ЦБ растут с мая 1999 г. и за семь лет увеличились более чем в 20 раз. Больше всего Центробанку удалось накопить в 2004 г. — почти $48 млрд, но в этом году старый рекорд оказался побит еще в апреле. “Раньше приток валюты был только за счет превышения импорта над экспортом, теперь же отток сменился притоком и по счетам операций с капиталом”, — объясняет феноменальный рост резервов в этом году начальник аналитического управления Банка Москвы Кирилл Тремасов. К 1 августа Центробанк накопил $265,7 млрд, обеспечив стране 3-е место в мире по этому показателю, а с начала этого месяца его карманы потяжелели еще на $11,3 млрд. Причем львиная доля прироста — $10,1 млрд — пришлась на прошлую неделю.

Собрать так много за пять рабочих дней Центробанку до сих пор не удавалось. Даже в январе прошлого года, когда Внешэкономбанк привлек в Китае $6 млрд для “Роснефти”, резервы за одну неделю потяжелели лишь на $9,6 млрд. Но аналитиков такой рывок не удивляет. В последнее время на рынке настоящий ажиотаж, отмечает в своем последнем обзоре начальник аналитического отдела казначейства Внешторгбанка Николай Кащеев, “резко возросли ожидания ревальвации рубля загнанным в угол инфляцией Центробанком”. Истерия достигла пика в прошлый четверг, продолжает он, когда объем торгов на ММВБ превысил $10 млрд. “Некоторые банки открывали позиции на прошлой неделе, рассчитывая на этом заработать”, — вспоминает главный дилер Бинбанка Михаил Парасенко. Чтобы предотвратить панику, ЦБ, по оценкам валютных дилеров, пришлось выкупить около $7 млрд. Отсюда и адекватный рост резервов, отмечает Кащеев, переоценка валют и золота в них на этот раз почти ничего не принесла.

Центробанк выдержал атаку и удержал курс рубля, отмечает Кащеев. Доллар в тот день подешевел всего на 7 коп., а евро подорожал на 8 коп. Тем не менее ожидания ревальвации сохранились и ЦБ снова придется выбирать между рублем и инфляцией, указывает директор аналитического управления “Ренессанс Капитала” Алексей Моисеев. Однако, даже если Центробанк согласится на укрепление национальной валюты, резких скачков курса он не допустит, убежден главный экономист Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. Это означает, что валютные интервенции не прекратятся и резервы будут расти. К концу года, по оценкам Deutsche UFG, они достигнут $300 млрд.

На такой уровень ориентируются и другие эксперты. До конца месяца Россия должна рассчитаться с Парижским клубом кредиторов, напоминает Тремасов, отчего резервы сократятся на $20 млрд. Впрочем, к концу года они все равно составят около $300 млрд, прикидывает он. Сокращение резервов на $10-15 млрд в канун выплат Парижскому клубу будет с лихвой компенсировано, соглашается главный экономист “Тройки Диалог” Евгений Гавриленков. Моисеев с ними не спорит: “При таких ценах на нефть (вчера баррель Urals стоил $66,13) ЦБ придется покупать валюту у экспортеров, но если он не решится на ревальвацию, то к концу года резервы могут превысить $350 млрд”.



ОПЕРАЦИИ ЦЕНТРОБАНКА 

В 2006 г. ЦБ разместил депозиты в золоте в размере 560 000 тройских унций — эквивалент $327 млн в расположенном в Лондоне Московском народном банке (МНБ) в форме нескольких траншей, которые имеют сроки погашения от полугода до года и на которые начисляются проценты по ставкам от 0,3123% до 0,5771%, говорится в отчетности Внешторгбанка, выкупившего МНБ у ЦБ в декабре прошлого года. С декабря 2005 г. по январь 2006 г. в МНБ находился депозит ЦБ в $75 млн, размещенный под 4,495%.

Правильно и невыполнимо
Центробанк решил побить инфляцию крепким рублем

Российское правительство вчера одобрило кредитно-денежную политику на 2007 год, представленную Центральным банком. Своей основной задачей регулятор видит удержание инфляции путем более быстрого укрепления курса рубля. Эксперты считают эту программу ЦБ предсказуемой и в целом правильной, но при этом вряд ли выполнимой.

О том, какую кредитно-денежную политику намерен проводить регулятор, руководители Центробанка рассказывали много раз. Например, еще в конце прошлого года, выступая в Госдуме, глава ЦБ Сергей Игнатьев говорил о постепенном снижении участия своего ведомства в курсовой политике, о «режиме управляемого плавающего курса». Тогда же г-н Игнатьев обещал для обуздания инфляции укреплять реальный курс рубля более быстрыми темпами. Такие же тезисы содержатся и в одобренной вчера программе. Центробанк намерен минимизировать свое участие в курсообразовании. В то же время, как говорится в документе, «курсовая политика будет проводиться в рамках режима управляемого плавающего валютного курса».

«То, что ЦБ намерен меньше вмешиваться в установление курса рубля, это очень хорошо, -- говорит заместитель начальника аналитического управления ИК «Ренессанс Капитал» Алексей Моисеев. -- Однако, принимая во внимание огромный объем валютной выручки, единственным покупателем которой является ЦБ, рассчитывать на невмешательство регулятора нельзя».

Об огромном объеме валюты в «закромах Родины» свидетельствует статистика. Золотовалютные резервы России с 4 по 11 августа увеличились более чем на 10,1 млрд долл. и достигли 277 млрд долл., что стало рекордным приростом за всю историю страны.

Решение Центрального банка сделать упор на сдерживание инфляции собеседники считают абсолютно верным, но при этом едва ли выполнимым. «Если бы ЦБ обладал большей независимостью и возможностью полностью регулировать инфляцию, то мог бы добиться значительного снижения роста цен, -- полагает главный экономист Deutsche UFG Ярослав Лисоволик. -- Укрепление курса национальной валюты ведет к заметному снижению инфляции. Например, рост номинального курса на 3--4% дает снижение инфляции на один процентный пункт». Более критичного мнения придерживается главный экономист инвестиционной компании «Тройка Диалог» Евгений Гавриленков. По его мнению, трудно сдерживать инфляцию, оперируя лишь валютным курсом.

Все собеседники газеты единодушны во мнении, что задачи, которые ставит Центральный банк в своей программе, трудновыполнимы. В первую очередь -- из-за очень большого положительного сальдо торгового баланса и увеличения расходных статей бюджета. «Власти ставят взаимоисключающие задачи -- слабый рубль, чтобы не обидеть отечественных производителей, увеличить расходы бюджета перед выборами и при этом удержать инфляцию», -- говорит г-н Моисеев. Примечательно, что вчера после обсуждения параметров бюджета на 2007 год глава Минфина Алексей Кудрин заявил, что расходы «могли бы быть меньше». Тем не менее расходы государства остаются высокими и постоянно растут.

Прекрасно понимая свою полную зависимость от внешней конъюнктуры и политических предпочтений правительства, Центробанк благоразумно решил снять с себя ответственность за то, насколько вырастет реальный эффективный курс рубля в будущем году. Как говорится в документе, «количественные оценки возможного повышения реального эффективного курса рубля в 2007 году лежат в достаточно широком диапазоне (от 0 до 10%)». Как известно, прежде от ЦБ требовали медленного укрепления национальной валюты, опасаясь ослабления из-за этого конкурентоспособности российских товаров. Между тем, по мнению всех собеседников «Времени новостей», негативное влияние сильного рубля на отечественных производителей преувеличено: наши компании больше страдают от роста инфляции, чем от роста курса рубля.

Именно потому, что бюджетные расходы будут увеличены, а слишком сильному укреплению рубля будут противиться производители, вполне возможно, что прогнозам относительно уровня инфляции (6,5--8%) сбыться не суждено. «Это ожидание выглядит слишком завышенным», -- полагает г-н Лисоволик. Евгений Гавриленков еще более пессимистичен: «В России первична бюджетная политика, а ЦБ приходится подстраиваться под нынешнюю конъюнктуру, поэтому очень редко прогнозы регулятора сбываются. Впрочем, проводить какую-либо другую политику ЦБ в нынешней ситуации не в состоянии». 

"Дочки" под присмотром

Центробанк будет жестко контролировать российские банки, работающие за рубежом
Российские банки все больше осваивают внешний рынок. В связи с этим Банк России выпустил новые правила выдачи кредитным организациям разрешений на открытие "дочек" на территории иностранного государства. 
Процесс выдачи разрешений станет более либеральным - достаточно будет "получить добро" лишь от комитета банковского надзора ЦБ. Ранее при зарубежных инвестициях банков, превышающих 10 млн. долларов, вопрос рассматривался советом директоров Центробанка. Кроме того, банки смогут уменьшать свою долю в уставном капитале иностранной кредитной организации лишь уведомляя об этом ЦБ. И не надо будет, как прежде, просить на то разрешение. Новые правила допускают и приобретение небольших пакетов акций иностранного банка, что раньше было категорически запрещено.

Однако Банк России отныне намерен более тщательно "досматривать" все кредитные организации, которые он выпускает за границу. По новому положению Центробанка, банки, желающие работать за рубежом, должны иметь "стаж" на российском рынке не менее трех лет, участвовать в системе страхования вкладов, иметь генеральную лицензию ЦБ и размер капитала не менее 5 млн. евро, а также быть чистыми от долгов перед госорганами России. Кроме того, банк обязан представить регулятору экономическое обоснование открытия "дочки", предполагающее длительную работу кредитной организации за границей. Причем Центробанк запретит российскому банку работать в государстве, которое не сотрудничает с Россией в противодействии легализации преступных доходов и финансировании терроризма.

И еще банкиры, желающие заработать за рубежом, должны дать письменное согласие на проверку представителями ЦБ деятельности своего дочернего отделения. Таким образом, получается, что на основании ходатайства банка об открытии "дочки" отныне Центробанк может запросить у кредитной организации практически любую информацию.

Три столичных банка лишены лицензий за невыполнение закона об отмывании денег
Банк России отозвал лицензии на осуществление банковских операций у трех столичных кредитных организаций - "УниверБанка", "Федерального промышленного банка" ("ФПБ") и УКБ "Центурион".
Как сообщает департамент внешних и общественных связей ЦБ, лицензии отозваны в связи с неисполнением федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность,  и нормативных актов Центробанка, а также нарушение требований Федерального закона "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма". Во все три банка назначены временные администрации.

Всего с начала этого года лицензий были лишены 32 банка.

Центробанк отозвал лицензии у банка "Трансрегиональная финансовая компания" и КБ "Объединенный транспортный банк"
С 31 августа Центробанк отозвал лицензии у банка "Трансрегиональная финансовая компания" и КБ "Объединенный транспортный банк".

Лицензии отозваны в связи с неисполнением банками законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нарушениями закона "О противодействии легализации доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма".
3. Российские банки и персоналии банковской сферы

Внешторгбанк-24

 «Дочка» Внешторгбанка отметила первый юбилей

За год работы Внешторгбанк - розничные услуги особенно активно проявил себя в ипотечном кредитовании. Об этом свидетельствуют данные самого банка, распространенные вчера по случаю первой годовщины его создания. Как известно, 1 августа начала работать на розничном рынке дочерняя структура государственного Внешторгбанка. ВТБ определил, что «дочка» должна действовать под брендами «Внешторгбанк - розничные услуги» и ВТБ-24, и инвестировал в нее свыше 600 млн долл. Руководить новым банком был приглашен Михаил Задорнов, занимавший в тот момент пост министра финансов и председателя подкомитета Госдумы по денежно-кредитной политике.

Как отметил  г-н Задорнов, банк стал прибыльным раньше, чем ожидалось. «Планировалось, что это случится в 2007 году, а мы стали получать прибыль уже с первого квартала 2006-го. И такое опережение касается всех направлений нашей деятельности, банк уже занял достаточно серьезную нишу на рынке банковской розницы», -- считает глава банка.

Три года назад глава материнской структуры Андрей Костин сообщил президенту России, что банк намерен усиливать работу в области ипотечного кредитования. Тогда глава ВТБ высказал уверенность в том, что в течение шести-семи лет благодаря ипотечному кредитованию удастся «обеспечить жильем все платежеспособное население страны». Впрочем, на видеоконференции с Кремлем в начале июня нынешнего года г-н Костин заявил, что многие граждане отказываются от ипотечного кредита, так как не могут найти подходящее жилье.

Объем потребительских кредитов, выданных ВТБ-24, в первом полугодии 2006 года составил 284,6 млн долл. -- это в 12 с лишним раз больше, чем за аналогичный период прошлого года. Всего за год работы банк выдал потребительских кредитов на сумму, превышающую 9 млрд руб., т.е. свыше 330 млн долларов.

Для сравнения: общий объем кредитов, предоставленных банком «Русский стандарт», превысил к концу полугодия 7,56 млрд долл. Сбербанк, занимающий приблизительно половину рынка потребительского кредитования, сосредоточил в своем портфеле более 20 млрд долл. Кредитный портфель Банка Москвы составляет более 21 млрд рублей.

К концу июля 2006 года консолидированный портфель ипотечных кредитов ВТБ-24 и Внешторгбанка превысил 10 млрд руб., при этом только в июле выдано кредитов на 1,3 млрд рублей.

В течение года ВТБ-24 модернизировал программы ипотечного кредитования. Так, был отменен первоначальный взнос по ипотечным кредитам, причем процентная ставка осталась такой же, как и по обычной программе, -- 13--14% годовых в рублях. Основные процентные ставки по ипотеке в долларах и евро составляют в ВТБ-24 от 9,8 до 12% годовых. Кроме того, были увеличены сроки кредитования, заемщики могут погашать задолженность от 5 до 25 лет.

За первый год работы ВТБ-24 объем эмиссии карт банка увеличился на 46% и составил 828 730 штук, объем остатков на карточных счетах превысил 2,6 млрд рублей. Объем эмиссии кредитных карт «Русского стандарта», лидера в этом секторе, составлял 11,2 млн штук по состоянию на 1 июля. 

Внешэкономбанк

ВЭБ будет реорганизован 
Внешэкономбанк (ВЭБ) будет реорганизован в корпорацию развития, деятельность которой будет регулироваться специальным законом, сообщил журналистам глава Минэкономразвития Герман Греф. “Мы подготовили проект закона о Государственной корпорации развития, которая будет создана на основе Внешэкономбанка с участием РосБР и Росэксимбанка. На следующей неделе мы разошлем этот законопроект на согласование”, — сказал Греф. “Внешэкономбанк будет реорганизован в публичную корпорацию, которая будет действовать на основе закона”, — добавил министр.

В то же время, по его словам, пока окончательно не определена форма объединения государственных банков. До сих пор рассматриваются два варианта: либо ВЭБ, РосБР и Росэксимбанк сохраняются как юридические лица, либо полностью сливаются. Ранее сообщалось, что общая капитализация объединенного банка составит $3 миллиарда.

Госкорпорация развития создается с целью привлечения инвестиций в экономику. По словам Грефа, объединение госбанков позволит решить проблему нехватки “длинных” денег в экономике — новая корпорация будет предоставлять бизнесу долгосрочные кредиты.

По итогам допэмиссии акций “Ильюшин финанс” Росимущество и Внешэкономбанк увеличили свои доли в уставном капитале компании. Акционеры выкупили 55% от общего объема зарегистрированной в ФСФР допэмиссии, сообщили в компании. РФ теперь принадлежит 46,36% акций ИФК (ранее — 38%), ВЭБу — 20,49% (16%). Национальной резервной корпорации Александра Лебедева, ранее владевшей 36% в уставном капитале компании, после размещения акций принадлежит 26,61%, остальным акционерам — 6,53%, в том числе 4,68% — менеджменту (ранее — 7%).

«Возрождение»

“Возрождение” одним из первых среди российских банков разместил допэмиссию в 10% акций на конкурсе среди портфельных инвесторов. Несколько десятков западных и российских компаний вложили в банк $54 млн, в результате чего доля его акций в свободном обращении возросла до 25%.

Банк “Возрождение” основан в 1991 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА” на 1 апреля 2006 г., активы банка составили 51,5 млрд руб. (27-е место), собственный капитал — 3,1 млрд руб. (54-е). Крупнейшими акционерами банка, по его данным, являются его председатель правления Дмитрий Орлов (38,4%), в номинальном держании Депозитарно-клиринговой компании — 24,5%, Burlington Trading Co Limited — 5,3%. В отчетности банка по международным стандартам его фактическим владельцем назван предправления Дмитрий Орлов.
Акции банка “Возрождение” в виде ADR торгуются на Западе с 1997 г. — до сих пор это единственный действующий российский банк, депозитарные расписки которого обращаются на немецких биржах. “Возрождение” стал и первым российским банком, который привлек новый капитал по открытой подписке на акции, котирующиеся на российских биржах.

“Возрождение” выпустил 2 млн акций номиналом 10 руб. (10% уставного капитала). Срок подписки, одобренный наблюдательным советом, — с 26 июня по 4 августа 2006 г.

Спрос на акции более чем вдвое превысил предложение, рассказал зампред правления банка Николай Орлов. Поэтому уже 28 июля, после принятия и оплаты заявок на весь объем, книгу заявок решено было закрыть.

В качестве консультанта размещения банк нанял инвесткомпанию “Тройка Диалог”. “Мы провели road show в Москве, Лондоне, Стокгольме, Хельсинки и Амстердаме”, — рассказал управляющий директор инвесткомпании “Тройка Диалог” Дмитрий Кушаев. По его словам, на интересе к размещению и его результатах не сказалась даже майская коррекция на фондовом рынке.

По данным на 28 июля, на Франкфуртской бирже одна акция банка стоила $25,45. А инвесторы заплатили по $27. Их имена ни в банке, ни в “Тройке” называть не стали — до одобрения результатов эмиссии Центробанком. Участники размещения лишь уверяют, что среди покупателей несколько десятков как западных, так и российских компаний. Более 99% выпуска приобрели зарубежные инвесторы. В “КИТ Финансе”, вложившем средства одного из своих паевых фондов в акции “Возрождения”, уверяют, что не участвовали в допэмиссии. А проявлявшие интерес к акциям российских банков East Capital и Clariden Bank отказались от комментариев. Не удалось их получить и в инвесткомпании Temasek Holdings, которая вместе с “Тройкой” создала фонд в $150 млн для вложений в акции российских компаний средней руки. В результате размещения объем акций в свободном обращении увеличился до 25%. “Банк привлек $54 млн и был оценен с коэффициентом 4 к текущему капиталу”, — радуется Николай Орлов.

Если это действительно рыночная сделка и банк 10% акций разместил по открытой подписке с коэффициентом 4, его можно поздравить с успехом, говорит председатель правления Оргрэсбанка Игорь Коган. Ведь с сопоставимой премией было продано 10% Росбанка, при этом единственный покупатель того пакета — Societe Generale, резюмирует Коган.

Гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников отмечает, что на конец 2005 г. по международным стандартам у Росбанка коэффициент к капиталу составил 3,8, а у “Возрождения” — 4,5. Сделка Росбанка была со стратегическим инвестором, а они, как правило, платят дешевле. Кроме того, “Возрождение” нельзя назвать “обычным средним банком”, это банк с разветвленной инфраструктурой и сильными рыночными позициями, что позволяет ему расти быстрее рынка, уверен Матовников.

Банк “Возрождение” объявил о запуске программы ипотечного кредитования в долларах. До этого банк выдавал только рублевые ипотечные кредиты. Основные условия программы предполагают срок кредитования до 25 лет, процентную ставку — от 10,5% годовых. Правда, воспользоваться такой ссудой пока смогут лишь заемщики из Москвы и области. Программа “Возрождения” стартует именно в тот момент, когда Сбербанк временно прекратил выдачу валютных кредитов — его сотрудники ожидают информации о новых, более высоких ставках. Ждут этого и конкуренты “Сбера”, однако о своих дальнейших шагах в отношении ставок пока предпочитают не распространяться. Валютные кредиты пользуются спросом преимущественно в столичном регионе. Поэтому потенциальные заемщики “Сбера” могут не только согласиться на займы в рублях, но и обратиться в другой банк. Для “Возрождения” такая ситуация весьма кстати. И банк может выиграть от того, что в отличие от большинства коллег не стал оглядываться на главного кредитора россиян.

Газпромбанк

Газпромбанк притягивает Магнитку

Металлургический комбинат отдаст ему в управление почти полмиллиарда долларов

Магнитогорский металлургический комбинат собирается передать в доверительное управление Газпромбанку 11,115 млрд руб. (почти 420 млн долл.) свободных средств. Такое решение акционерам Магнитки предстоит одобрить на внеочередном собрании 29 августа. Как говорится в подготовленных к нему материалах, средства банку должны быть переданы с 8 сентября до 31 декабря этого года включительно «с правом Газпромбанка на получение 1% от общего дохода, полученного в результате доверительного управления». Столь значительной суммы в доверительное управление одному финансовому институту в России еще никто не передавал, отмечают эксперты финансового рынка, - в других российских компаниях предпочитают свободные средства либо вкладывать в текущие проекты, либо выплачивать в виде дивидендов. А весьма короткий срок управления говорит о том, полагают они, что скорее всего Магнитка готовится к крупной сделке и резервирует для нее деньги.

Пресс-секретарь предприятия Елена Азовцева пояснила, что в Газпромбанке предполагается разместить средства компании, приравненные к свободным денежным средствам. У компании сейчас нет затратных текущих проектов, поэтому передача в доверительное управление позволит «сохранить и приумножить» эти средства, «по меньшей мере обеспечить страховку от инфляции», говорит она. Объявить о размещении денег в Газпромбанке и вынести этот вопрос на рассмотрение собрания акционеров Магнитка вынуждена, поскольку данная сделка является для нее «сделкой с заинтересованностью». Как известно, в совет директоров предприятия входит зампредправления Газпромбанка Кирилл Левин - он является независимым директором.

Передача свободных средств в доверительное управление уже имела место в энергетическом секторе. В прошлом году УК «Алемар», образованная бывшими топ-менеджерами РАО «ЕЭС России» Леонидом Меламедом и Дмитрием Журбой, создала для РАО паевой фонд, в который энергохолдинг вложил 3 млрд руб. В принципе такие сделки совершаются достаточно часто, говорят эксперты, правда, представители финансовых компаний и инвестиционных банков отмечают, что это первая подобная операция с участием металлургической компании. По мнению начальника аналитического отдела финансовой корпорации «Алемар» Василия Конузина, в последнее время Магнитка получает значительную прибыль, поэтому она могла передать часть своих активов такой солидной компании, как Газпромбанк, для более эффективного управления финансами.

Однако, учитывая крупную сумму, предполагаемую к передаче в доверительное управление, г-н Конузин указывает на возможность подготовки ММК к сделке по слиянию или поглощению: «Речь идет почти о полумиллиарде долларов, возможно, сталевары собираются приобретать какие-то пакеты или увеличивать свои акционерные доли в других металлургических компаниях. Такая версия выглядит особенно вероятной, если вспомнить, что Газпромбанк уже несколько раз участвовал в тех или иных консолидациях, например с Роснефтью». Трудно найти другие причины, рассуждает г-н Конузин, ведь «ничто не связывает эти две компании».

Аналитик управляющей компании «Инвест-Капитал» Елена Гусева отмечает, что передача средств в доверительное управление обычно осуществляется не менее чем на год. «Короткий срок займа свидетельствует о заранее спланированной сделке или проекте, для реализации которого передаются средства, - считает она. - Компания демонстрирует хорошие показатели рентабельности и стремится повысить свою прозрачность. Но как вариант передача столь крупной суммы в доверительное управление заинтересованному лицу может быть связана с налоговой оптимизацией или переводом прибыли за пределы предприятия в конце финансового года». Размер вознаграждения, считает аналитик, стандартный - 1%, ведь «совсем не обязательно результаты управления будут положительными».

Впрочем, г-жа Азовцева утверждает, что пока преждевременно говорить о каких-либо новых проектах Магнитки: «Как только будут новые проекты, мы о них проинформируем». Отвечая на вопрос о возможности пролонгации соглашения с Газпромбанком по управлению денежными средствами по истечении срока нынешнего договора, она сказала: «Это будет уже другая история». Представители Газпромбанка вчера отказались от комментариев.

Впрочем, вполне возможно, что в отсутствие крупных проектов ММК хочет просто получить максимально возможный доход от свободных средств. Как считают некоторые эксперты, в таком случае Магнитка рассчитывает получить от передачи средств в управление не менее 15%. Владимир Катунин из «Атона» указывает, что, согласно материалам «Северстали», у нее в виде краткосрочных финансовых вложений на последний отчетный период было размещено примерно 750 млн долларов.

Газпромбанк уже пытался сотрудничать с Магниткой, правда, не совсем удачно - он выступал соорганизатором размещения в июле 2% акций комбината на ММВБ. Но компания отменила сделку в тот день, на который было запланировано размещение, сославшись на «неблагоприятную рыночную конъюнктуру». 

Газпромбанк оказался более щедрым покупателем, чем правительство Москвы и немецкий концерн E. ON. Как стало известно “Ведомостям”, именно банку продали свою долю в “Мосэнерго” структуры группы “Гута”. Эти 6% могли стоить более $300 млн, считают специалисты.

50,9% акций “Мосэнерго” — у РАО ЕЭС, более 25% — у Газпромбанка, около 8% — у правительства Москвы, ADR — 1,46%. В состав компании входят 17 электростанций установленной электрической мощностью 10 600 МВт и тепловой мощностью 34 000 Гкал/ч. Выручка от продаж в 2005 г. — 71 млрд руб., чистая прибыль — 2 млрд руб. Вчера капитализация “Мосэнерго” в РТС составила $5,37 млрд. Группа “Гута” образована в 1989 г. В нее входят “Объединенные кондитеры” (15 предприятий пищевой промышленности Москвы, в том числе фабрики “Красный Октябрь”, “Рот Фронт”, концерн “Бабаевский”), “Гута-Девелопмент”, “Гута-Эстейт”, “Гута-Финанс”, “Гута-Страхование” и “Гута-Клиник”.
Недавно группа “Гута” продала около 6% акций “Мосэнерго” и 13 компаний, выделенных из него в процессе реформы, структурам, действующим в интересах Газпромбанка, рассказали “Ведомостям” четыре источника, близких к сторонам сделки. “Гута” продала пакет около месяца назад, уточнил министр имущества Москвы Владимир Силкин. По его словам, группа уже проинформировала о сделке московское правительство. Теперь дружественные Газпромбанку структуры контролируют более 30% акций столичной энергокомпании. Ведь еще в ноябре 2004 г. член правления РАО ЕЭС Василий Зубакин заявил, что структурам Газпромбанка принадлежит блокирующий пакет “Мосэнерго”. Еще тогда “Газпром” твердо решил, что консолидирует более 50% акций “Мосэнерго”, говорили “Ведомостям” менеджеры газовой корпорации.

Группа “Гута” владела акциями “Мосэнерго” несколько лет. По данным энергокомпании, в апреле 2004 г. Гута-банку принадлежало 4%. “За долю "Гуты" шла настоящая битва”, — уверяет один из собеседников “Ведомостей”. По его словам, акции “Гуты” хотело купить правительство Москвы, цель которого — контроль над сетевыми компаниями, выделенными из “Мосэнерго”. Получив пакет “Гуты”, мэрия довела бы долю в “Мосэнерго” до 14%, сети оставила бы себе, а долю в генерирующей компании выменяла бы у РАО ЕЭС на долю в сетях. “Ничего страшного не произошло, — уверяет Силкин. — Наша задача — получение контроля над сетевыми компаниями. Мы ее решаем, исходя из соглашения между мэрией и РАО ЕЭС, ведем рабочие переговоры и с "Газпромом", и с энергохолдингом”.

Однако, когда мэр Москвы Юрий Лужков узнал о сделке, он был в ярости, признался источник, близкий к мэрии. Дело в том, что “Гута” готова была уступить долю в “Мосэнерго” Москве. Но хотела не просто продать ее, а поменять на привлекательные объекты недвижимости, как сделала девелоперская “Декра-Групп”. В 2004 г. она купила около 4,6% “Мосэнерго” и договорилась с правительством Москвы обменять акции на столичную недвижимость — акции и доли в компаниях “Манежная площадь” (24,3%) и “Миосор” (100%). Но договориться о подобной операции с мэрией “Гута” не смогла. Источник, близкий к немецкому концерну E. ON, подтвердил, что концерн хотел стать акционером “Мосэнерго” и приценивался к пакету “Гуты”. “Но на такую сделку необходимо согласие Кремля. Поэтому было принято решение продолжать интересоваться этими акциями, но без активных действий”, — поясняет он.

Интересовался пакетом “Гуты” и E. ON, который давно присматривается к самому богатому российскому региону. “Но "Газпром" оказался самым щедрым, и пакет достался ему”, — резюмирует собеседник “Ведомостей”. Сумму сделки он назвать отказался. Исходя из нынешней капитализации “Мосэнерго” его 6% акций стоят $320 млн, но собеседник “Ведомостей” утверждает, что “Гута” получила премию к рыночной цене.

Представители Газпромбанка и группы “Гута” отказались от комментариев. А эксперты считают сделку удачной для “Газпрома”. “Монополия давно объявила, что намерена входить в энергетику, — отмечает представитель Vostok Nafta Сергей Глазер. — А энергетический рынок Москвы будет расти, там всегда будет высокое потребление электричества, что сулит большую прибыль тому, кто будет его контролировать”.


                МБРР

Московский банк реконструкции и развития (МБРР) купил 15% акций люксембургского East-West United Bank у АФК “Система”. До сделки АФК “Система”, владеющей МБРР, принадлежало 49% акций люксембургского банка. Внешторгбанку принадлежит 51% East-West United. Ранее АФК “Система” собиралась до конца года довести свой пакет в люксембургском East-West United Bank до контрольного. Затем АФК “Система” начнет переговоры с ВТБ по увеличению своей доли до 100%. При этом акции, принадлежащие АФК “Система” в люксембургском банке, будут переданы во владение МБРР.

МДМ-банк

Федеральная налоговая служба предъявила претензии МДМ-банку за 2002 г. на 88 млн руб. (с учетом пеней и штрафов) — об этом банк рассказал в своей международной отчетности. Претензии связаны с уплатой НДС по операциям с драгоценными металлами и, если банк с ними согласится, налоговики могут выставить счет и за другой период — так может набежать уже 350 млн руб., оценивает банк.

Налоговики давно интересуются этой темой. Еще в июле 2004 г. Межрайонная инспекция МНС № 44 по Москве потребовала от банка “Российский капитал” доплатить НДС и штрафы на 2,1 млрд руб., сумму, эквивалентную почти четверти активов банка и 60% собственного капитала. По данным налоговиков, “Роскапитал” не учел на лицевых счетах более 133,3 млн лигатурных граммов драгметаллов (золото, серебро, платина и палладий) стоимостью почти 5,6 млрд руб., которые он приобрел у 13 банков. До “Российского капитала” налоговики проверяли Номос-банк и Ланта-банк, а после него взялись за “Северо-Восточный альянс” (СВА-банк).

Руководство МДМ-банка уже подало налоговикам возражения и надеется, что вопрос решится в пользу банка без судов. Тяжбу по аналогичному делу сейчас ведет СВА-банк, которому насчитали по операциям с драгметаллами более 1 млрд руб. налогов и штрафов. Последний раз суд встал на сторону банка, но дело продолжится в судах другой инстанции.

Пробизнесбанк

Вчера акционеры Пробизнесбанка одобрили размещение акций компании по закрытой подписке между частными и институциональными инвесторами. Раньше потенциальными покупателями допэмиссии на 474,4 млн руб. (35% акций) “Пробизнес” называл Merrill Lynch International и зарегистрированную на Кипре структуру “Ренессанс Капитала” — Renaissance Securities Ltd. А источник, знакомый с условиями сделки, рассказывал, что инвестбанки — агенты банка по продаже акций американским и европейским инвесторам. Имена конечных покупателей Пробизнесбанк не разглашает.

В конце апреля 2006 г. акционеры Сибакадембанка одобрили выпуск 250 млн привилегированных акций банка для инвесторов, готовых на отдачу в 9% годовых. Именно такие дивиденды обещает САБ покупателям выпускаемых “префов”.

«Русский стандарт»

Рустам Тарико перевернул очередную страницу в истории своего банка “Русский стандарт”. Он выкупил 6,4% акций у Международной финансовой корпорации — единственного инвестора, допущенного Тарико в капитал пионера рынка потребкредитования.
Банк “Русский стандарт” основан в 1999 г. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 апреля этого года активы банка составляли 115,9 млрд руб. (13-е место среди российских банков), капитал — 9,7 млрд руб. (19-е место), прибыль до уплаты налогов — 2,8 млрд руб. (6-е место). Основной владелец банка — Рустам Тарико. 6,42% акций принадлежат IFC. Международная финансовая корпорация (IFC) — инвестиционное подразделение Всемирного банка, предоставляет кредиты и долевое финансирование для проектов в частном секторе развивающихся стран. В Россию на начало этого года IFC инвестировала $2,9 млрд.
Акционером “Русского стандарта” Международная финансовая корпорация стала в декабре 2002 г. По итогам допэмиссии в ее собственности оказалось 11,66% акций банка. Правда, затем эта доля размылась до 6,4%.

Компанию IFC могли составить и другие инвесторы. Так, в том же 2002 г. Европейский банк реконструкции и развития получил опцион на приобретение 10,44% акций “Русского стандарта”. Более того, в июле 2004 г. ЕБРР решил его исполнить. Но “Русский стандарт” воспользовался правом заплатить ЕБРР $4 млн компенсации и досрочно погасить кредит в $10 млн, сохранив неизменной структуру собственности банка.

Тогда же Тарико объявил о договоренности о продаже примерно 45%-ной доли в “Русском стандарте” компании Cetelem — специализирующейся на потребительском кредитовании “дочке” французского банка BNP Paribas. Но затем отказался и от сделки с французами. Тарико счел, что продешевил, предполагали многие участники рынка.

Теперь в капитале “Русского стандарта” разошлись пути Тарико и IFC. Корпорация приняла решение о выходе из состава акционеров банка. С начала сотрудничества банк усилил свою репутацию и кредитный рейтинг на рынке и сегодня способен самостоятельно привлекать долгосрочное финансирование на рынках капитала. IFC считает, что ее роль как акционера этого банка завершена, передал вчера через пресс-службу главный советник по инвестициям IFC Томаш Телма.

По словам Телма, инициатором сделки выступила российская сторона. А IFC лишь согласилась с предложением главного акционера. Получить комментарии у Тарико не удалось. Но эту информацию подтвердил председатель правления “Русского стандарта” Дмитрий Левин. По его словам, обсуждение вопроса шло с начала этого года. Причину такого шага Левин обсуждать отказался. А источник в окружении Тарико приводит такие же аргументы, как и IFC: банк вырос, окреп и способен развиваться без партнеров по акционерному капиталу. Согласны с этими доводами и аналитики. “Причина предложения "Русского стандарта" выкупить пакет акций у IFC, думаю, заключается в том, что капитализация банка стремительно растет и сегодня он уже не нуждается ни в стратегических, ни в миноритарных инвесторах”, — говорит аналитик Standard & Poor's Евгений Тарзиманов.

На каких условиях IFC расстается со своим пакетом, участники сделки не раскрывают. Но досрочно долги в $110 млн перед IFC банк не гасит. Впрочем, ссужал “Русскому стандарту” и ЕБРР уже после отказа в исполнении опциона.

В феврале Газпромбанк сопроводил выпуск бондов “Русского стандарта” исследованием, в котором оценил стоимость этого банка в $1,5-2 млрд. Близка к этому и оценка гендиректора “Интерфакс-ЦЭА” Михаила Матовникова — 4,1 млрд руб. (около $170 млн) за 6,4% акций “Русского стандарта”.

Теперь в руках Тарико окажется практически 100% акций банка. Это упростит ему процесс привлечения новых инвесторов, считает коллега финансиста. Однако по условиям “развода” с французами “в течение определенного времени” у “Русского стандарта” не может меняться основной владелец и отчуждаться более 10% активов. Один из банкиров уверяет, что речь идет о трехлетнем сроке, отсчитываемом с сентября 2004 г. Левин отмечает, что группа не закрыта для поиска партнеров. Однако признает, что этот вопрос может встать на повестке дня лишь “в долгосрочной перспективе”. Пока же никаких переговоров об этом “Русский стандарт” ни с кем не ведет.

Томас Склафани, пресс-секретарь American Express, сделавшей “Русский стандарт” эксклюзивным партнером системы в России, уверяет, что выход IFC из капитала “Русского стандарта” не повлияет на сотрудничество с ним, которое и так развивается успешно. На кредитоспособности банка и отношении к нему инвесторов расставание с IFC не отразится, полагает аналитик Райффайзенбанка Максим Раскоснов. “Сейчас "Русский стандарт" — один из самых узнаваемых российских эмитентов, и его узнают и без такого авторитетного акционера, — подчеркивает он. — А главный фактор его популярности среди кредиторов — высокая рентабельность бизнеса”.



ОЧЕРЕДНОЙ ДЕБЮТ 

До конца этого года “Русский стандарт” намерен первым из российских банков разместить евробонды, обеспеченные платежами по его кредитным картам. Объем размещения составит порядка $300-400 млн. Организаторами выпуска выступают банки ABN Amro и HVB Group. Сейчас уже идет процесс выстраивания архитектуры процесса секьюритизации, рассказал представитель “Русского стандарта”.

Сбербанк

ЦБ зарегистрировал увеличение номинала акций Сбербанка

Центробанк зарегистрировал отчет об итогах выпуска акций Сбербанка на 59 млрд руб., размещенных путем конвертации в акции с большим номиналом. Таким образом, торги акциями банка на российских биржах могут быть возобновлены. В результате конвертации номинал обыкновенной акции Сбербанка увеличивается с 50 руб. до 3000 руб., привилегированной — с 1 руб. до 60 руб. Уставный капитал банка увеличится с 1 млрд руб. до 60 млрд руб.

Сбербанк поменял ставки 
Сбербанк России принял решение о существенном снижении с 14 августа 2006 г процентных ставок кредитования населения в рублях, сообщила сегодня пресс-служба банка. С 14 августа Сбербанк России установил следующие процентные ставки по вновь выдаваемым кредитам физическим лицам. “Кредит на недвижимость”, в том числе кредит “Молодая семья”: в рублях — от 13 до 15%; в долларах США и евро — от 13,5 до 15,5% “Ипотечный кредит”, в том числе кредит “Молодая семья”: в рублях — от 13 до 15%, после оформления ипотеки недвижимости — от 12 до 13%; в долларах США и евро — от 13,5 до 15,5%, после оформления ипотеки недвижимости — от 12,5 до 13,5%.

Кредит “Ипотечный+”, в том числе кредит “Молодая семья”: в рублях — от 12,8 до 14,8%, после оформления ипотеки недвижимости — от 11,8 до 12,8%; в долларах США и евро — от 13,3 до 15,3%, после оформления ипотеки недвижимости — от 12,3 до 13,3%.

Кредит на неотложные нужды: в рублях — от 15 до 17%, по кредитам без обеспечения — 17%; в долларах США и евро — от 15,5 до 17,5%, по кредитам без обеспечения — 17,5%.

“Корпоративный кредит”: в рублях — от 11,5 до 13%; в долларах США и евро — от 12 до 13,5%.

“Автокредит”: на покупку нового автомобиля: в рублях — от 11,5 до 13%; в долларах США и евро — от 12 до 13,5%; на покупку подержанного автомобиля: в рублях — от 12 до 13,5%; в долларах США и евро — от 12,5 до 14%.

“Товарный кредит”: в рублях — от 15 до 17%, по кредитам без обеспечения — 17%; в долларах США и евро — от 15,5 до 17,5%, по кредитам без обеспечения — 17,5%.

“Пенсионный” кредит: в рублях — от 15 до 17%, по кредитам без обеспечения — 17%. “Образовательный кредит”: в рублях — 17%; “Народный телефон”: в рублях — 17%. “Доверительный кредит”: в рублях — 15%.

“Единовременный” кредит: в рублях — от 15 до 17%, по кредитам без обеспечения — 17%. “Возобновляемый” кредит: в рублях — от 15 до 17%, по кредитам без обеспечения — 17%. “Под залог ценных бумаг”: в рублях — 15%.

Кредит под залог мерных слитков драгоценных металлов: в рублях — 15%.

Ожидается, что новые процентные ставки, предлагаемые Сбербанком, сделают кредиты физическим лицам еще более доступными, уменьшат валютные риски клиентов банка, ускорят решение жилищной проблемы в России. Подробную информацию об условиях новых кредитных программ, действующих с 14 августа 2006 г, можно получить в любом структурном подразделении Сбербанка России, а также на сайте Сбербанка России.

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, в феврале 2006 г Сбербанк России снизил процентные ставки по кредитам, предоставляемым физическим лицам на приобретение, строительство, реконструкцию и ремонт объектов недвижимости.

После трехнедельной паузы Сбербанк возобновил выдачу валютных кредитов населению, но уже по более высоким ставкам. Зато подешевели рублевые кредиты. Причем ставки изменились настолько, что впервые в истории новой России валютные ссуды стали дороже рублевых. Эксперты предрекают снижение ставок по рублевым кредитам в других банках и переток к ним части валютных заемщиков “Сбера”.

Сбербанк — крупнейший банк в Восточной Европе. Более 60% его акций принадлежит Банку России. По итогам первого полугодия чистая прибыль составила 49,9 млрд руб., объем кредитов населению — 558,8 млрд руб. Доля Сбербанка на этом рынке в России составляет около 40%.
В конце июля столичные отделения Сбербанка прекратили выдачу валютных кредитов — сотрудники банка объясняли это грядущим пересмотром ставок. Новые ставки “Сбер” объявил вчера (они вступили в силу с 14 августа), и изменения затронули кредитование не только в валюте, но и в рублях. Причем увеличение ставки по валютным кредитам составило от 1,8% до 5,5% годовых в зависимости от вида кредита, а по рублевым ставки снизились на 0,2-7,5% годовых.

Теперь в Сбербанке впервые в российской банковской системе валютные кредиты для населения оказались дороже рублевых. К примеру, кредит “Сбера” на неотложные нужды раньше можно было получить под 16-19% годовых в рублях и 12-13% годовых в валюте (как в долларах, так и в евро). Теперь он же предлагается под 15-17% и 15,5-17,5% соответственно. Автокредиты со вчерашнего дня стали стоить 11,5-13,5% в рублях и 12-14% в валюте вместо 16% и 11,5%, а ипотечные кредиты — 11,8-12,8% в рублях и 12,3-13,3% в валюте вместо 15% и 10,8%.

Снижение ставок по рублевым кредитам пресс-служба Сбербанка объясняет снижением инфляции, стабильностью рубля по отношению к ведущим мировым валютам и переходом к его свободной конвертируемости, а также стремлением и дальше развивать потребительское и ипотечное кредитование. А вот причины повышения ставок по валютным кредитам представители банка не привели. Они лишь заверили, что ставки меняются только для вновь выдаваемых кредитов.

Это беспрецедентная ситуация для отечественного банковского сектора, заявил “Ведомостям” гендиректор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников, ведь прежде ставки по валютным кредитам всегда были ниже рублевых. Единственное, на что совсем недавно отважились некоторые банки, — это уравнять ставки по кредитным картам в рублях, долларах и евро.

Аналитик “Максвелл Капитала” Алексей Воробьев объясняет повышение ставок по валютным кредитам для населения отсутствием у “Сбера” интереса к этому сегменту. По оценке Матовникова, 88,9% розничного кредитного портфеля этого банка составляют рублевые кредиты и лишь 11,1% — валютные. Кредиты в валюте не пользуются большим спросом, и их доля в портфеле Сбербанка невелика, уверяет один из менеджеров банка, а процентная политика направлена на расширение круга граждан, заинтересованных в услугах банка.

“Сначала мы повысили ставки по депозитам, теперь снижаем по кредитам. Банк может себе это позволить, причем без потерь: снижение доходности операций будет компенсировано ростом их объема и нашей доли на рынке”, — объяснил он “Ведомостям”.

Аналитики согласны, что финансовые показатели банка от этих перемен не пострадают. Сокращение разрыва между ставками привлечения средств и их размещения компенсируется ростом объемов кредитования, считает аналитик “Тройки Диалог” Эндриу Кили. Не меняют своих оценок и в Citigroup. Аналитик этого банка Дмитрий Виноградов напоминает, как многие ожидали снижения прибыли банка после повышения ставок по депозитам, но итоги полугодия развеяли эти опасения. Вчера котировки обыкновенных акций Сбербанка в РТС выросли на 0,75%, хотя индекс биржи опустился на 0,34%.

Установленная Сбербанком разница в ставках в 0,5 процентного пункта призвана подтолкнуть любителей валютных кредитов обратить свои взоры на рублевые, считает начальник аналитического управления Банка Москвы Кирилл Тремасов. Правда, в других банках надеются, что взоры клиентов обратятся на их предложения. Теперь у многих валютные кредиты оказались дешевле сберовских, что сыграет им на руку, считает директор департамента розничного кредитования Бинбанка Олег Соколов. Повышать проценты вслед за лидером рынка банки не намерены. По крайней мере так “Ведомостям” заявили представители банков “Авангард”, “ВТБ 24”, Собинбанка, “Союз” и “Хоум Кредит энд Финанс Банк”.

А вот ставки по рублевым кредитам будут уменьшены и в других банках, предсказывает вице-президент “Внешторгбанк 24” Наталья Коновалова. Правда, о пересмотре ставок в “ВТБ 24” его представители говорить не стали. Банки традиционно реагируют на решение “Сбера” по ставкам, напоминает Матовников. Так, многие крупные банки повысили проценты по вкладам населения через месяц после февральского повышения ставок в Сбербанке.

“Вряд ли в большинстве банков валютные кредиты станут дешевле рублевых, но "перевод людей на рубли" — правильное решение”, — считает член правления Международного московского банка Дмитрий Мохначев.

«Сибакадембанк»

Владельцем около 12% привилегированных акций Сибакадембанка стал южно-африканский Standart Bank. Андеррайтер размещения выкупил допэмиссию банка на 90 млн “префов” по цене 24,14 руб., или $0,9 за акцию номиналом 1 руб. Всего привлечено около $81 млн под гарантированный доход в 9% годовых.

«Уралсиб»

Блестящие результаты корпорации “Уралсиб” по управлению пенсионными накоплениями в первом полугодии оказались сильно преувеличенными. Три из четырех первых мест ее компании заняли благодаря тому, что их сотрудники перепутали абсолютный доход за полгода с годовой доходностью и вдвое завысили свои результаты. Такая ошибка может стоить лицензии, предупредил регулятор.

В финансовую корпорацию “Уралсиб” входят несколько управляющих компаний, три из которых — “Аккорд Эссет Менеджмент”, “Уралсиб” и “Уралсиб — Управление капиталом” в конце 2003 г. получили доступ к пенсионным накоплениям россиян. На 1 июля 2006 г., по данным компаний, общая стоимость переданных им накоплений составляла около 462 млн руб.
У россиян, доверивших управление своими пенсионными накоплениями “Уралсибу”, пока не было поводов для разочарований. По итогам 2005 г. все три компании корпорации вошли в пятерку наиболее эффективных управляющих, заработав в среднем по 36%. Удача благоволила им и в этом году. В I квартале “Аккорд” с доходностью 66,5% годовых возглавил рэнкинг, составленный агентством Investfunds.ru, “Уралсиб — Управление капиталом” занял в нем 3-е место (62,7%), а “Уралсиб” — 6-е (55,6%). А по итогам полугодия управляющие “Уралсиба” упрочили свои позиции: несмотря на обвал в мае — июне, они совсем немного потеряли в доходности и заняли три из четырех первых мест. Гегемонию нарушила оказавшаяся на второй строчке “Универ Менеджмент”.

Но если успех первых трех месяцев был полноценным, то лидерство по итогам полугодия оказалось мнимым. Вчера Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) распространила заявление о том, что все три входящие в корпорацию УК допустили серьезные нарушения при раскрытии информации об инвестировании пенсионных накоплений за шесть месяцев 2006 г. “Они существенно завысили доходность”, — пояснил “Ведомостям” начальник управления регулирования и контроля над коллективными инвестициями ФСФР Александр Бескровный.

“Мы действительно ошиблись, — признает главный исполнительный директор по управлению частными активами "Уралсиба" Алексей Чаленко, — перепутали абсолютный доход за полгода с годовой доходностью и автоматически удвоили полученное значение”. То есть на самом деле “Аккорд” заработал за полгода 32,9% годовых, а не указанные ранее 66,6%, “Уралсиб — Управление капиталом” — 31,8%, а не 64,1%, “Уралсиб” — 27,7%, а не 55,8%. С уточненной доходностью “Аккорд” занимает в списке Investfunds.ru 2-е место, “Уралсиб — Управление капиталом” — 4-е, а “Уралсиб” — 7-е.

От неточных расчетов никто не застрахован, несмотря на существующие системы перепроверок и внутренний контроль, отмечает гендиректор “Пиоглобал Эссет Менеджмент” Андрей Успенский. Например, “АльянсРосно Управление активами” неправильно рассчитала доходность управления пенсионными деньгами в III квартале 2005 г. Правда, она не завысила, а занизила свои показатели. Но с такими “вопиющими нарушениями” регулятор столкнулся впервые, говорит представитель ФСФР. Скорее всего другие компании исправляли ошибки до подачи отчетности в службу, предполагает он. Во всяком случае, данные остальных УК за полгода, по словам Бескровного, верны.

“Очень неприятная ситуация, — сочувствует коллегам из "Уралсиба" топ-менеджер компании, также управляющей пенсионными накоплениями. — Ведь на носу очередные пенсионные выборы, и ошибка может оттолкнуть потенциальных клиентов”. С 1 сентября Пенсионный фонд России в очередной раз начнет рассылать россиянам “письма счастья”, а с 1 октября граждане смогут подать заявление о переводе своих будущих пенсий в частные руки.

Но управляющие “Уралсиба” могут потерять не только клиентов. “В соответствии с законодательством нарушители должны представить нам исправленную отчетность, — напоминает Бескровный. — Иначе мы можем приостановить действия их лицензий”. Это предупреждение есть и в пресс-релизе ФСФР. По словам Чаленко, все ошибки уже устранены, а корректные версии отчетов отправлены в службу еще в конце июля. Правильные данные опубликованы и на интернет-сайте. Но Бескровному этого недостаточно. “По-человечески они должны дать опровержения в СМИ, где были опубликованы неправильные цифры, и на своих страницах в Интернете”, — замечает он.

Вчера “Уралсиб” публично покаялся, выпустив три одинаковых пресс-релиза — от имени каждой из своих УК. “Признавая справедливость замечаний ФСФР, мы усиливаем контроль за представлением отчетности и раскрытием информации”, — подчеркивают в них управляющие. Эта история будет хорошим уроком и для остальных, полагает Успенский.

“Хоум Кредит энд Финанс Банк”

“Хоум Кредит энд Финанс Банк” создал прецедент: выставил просроченные долги на открытый конкурс. Но до полноценного рынка просроченных долгов еще далеко — банки не спешат расставаться с такими активами, а купить их под силу лишь нескольким коллекторским агентствам.

“Хоум Кредит энд Финанс Банк” (ХКФБ) работает на российском рынке потребкредитования с 2002 г. К 1 апреля c активами в 40,1 млрд руб., по собственной оценке, контролировал более 27% рынка товарного кредитования. Партнерами банка являются 21 000 магазинов в 1150 городах страны. Его региональная сеть насчитывает 57 представительств на территории России. Банк принадлежит международной группе компаний PPF, одной из крупнейших в Центральной и Восточной Европе.
В октябре прошлого года ХКФБ передал взыскание просроченных долгов на аутсорсинг. Подробностей в банке раскрывать не стали, но сообщили, что для работы с просрочкой платежей начали “на определенных этапах взаимодействия с клиентами” привлекать юридические компании и коллекторские агентства. “Целесообразность привлечения аутсорсинга обусловлена увеличением объемов бизнеса и его обширной географией”, — объяснили тогда в пресс-службе ХКФБ.

Теперь приобрести просроченные долги ХКФБ предлагает всем желающим. До 25 августа ХКФБ принимает заявки, а в октябре планирует подписание договора с победителями тендера. Крупнейшие регионы, просроченные кредиты в которых ХКФБ собирается пустить с молотка, — это Москва и область, Санкт-Петербург и Ленинградская область, Башкортостан. Минимальная стоимость лота (объем просроченных кредитов с процентами) составит 15 млн руб. А предлагаться будут кредиты, просроченные более чем на полгода и более чем на год.

Подобный открытый тендер проводится впервые, считает аналитик “Русрейтинга” Виктория Белозерова и добавляет, что “Хоум Кредит” не только один из немногих банков, раскрывающий показатели просроченной задолженности по кредитам населению, но и лидер по этому показателю. По оценке Белозеровой, на 1 июня просроченная задолженность составляла 28%, достигнув критического уровня.

Основной конкурент ХКФБ — банк “Русский стандарт” работает со своим дочерним коллекторским агентством и пока новых помощников не ищет. “Банк просто не хочет, чтобы кто-либо знал его клиентов. По этой же причине было создано и собственное кредитное бюро”, — признался один из менеджеров “Русского стандарта”.

Подавляющему большинству банков продажа кредитов не нужна, поскольку масштабы просрочки у них несоизмеримо ниже, чем у ХКФБ, уверяет зампред правления банка “Авангард” Валерий Торхов. “Авангард”, по его словам, не продает свои “плохие” кредиты, а отдает их в работу коллекторскому агентству.

Коллеги “Хоум Кредита” не спешат покупать его “плохие” кредиты. Банкам интересны клиенты, длительность просрочки которых не превышает 60 дней — с такими кредитами еще возможна работа, утверждает директор департамента розничного кредитования Бинбанка Олег Соколов. Он считает, что тендер должен привлечь внимание коллекторских агентств.

О готовности участвовать в торгах просроченными долгами заявили коммерческий директор Финансового агентства по сбору платежей Александр Морозов, гендиректор “Секвойя Кредит Консолидейшн” Елена Докучаева и директор по развитию бизнеса долгового агентства “Пристав” Сергей Шпетер. Докучаева предполагает, что просроченными кредитами могут заинтересоваться и инвесткомпании, которые отдадут их на обслуживание тем же коллекторам.

Другие сборщики долгов не столь оптимистичны. “Даже если удастся дешево купить, для сбора долгов придется отвлекать огромные ресурсы. Ведь продаваться будут самые плохие кредиты”, — считает начальник отдела по досудебному взысканию компании Ole Consulting Олег Рябоконь. “Скорее всего, это долги людей, у которых действительно нет денег, и выбивать их придется от двух до пяти лет”, — говорит руководитель другого агентства.

О стоимости лотов претенденты говорят неохотно. По мнению одного из них, требования будут проданы максимум за 10% от номинала. Другой предрекает диапазон в 1-3%.

ХКФБ намерен и впредь продавать проблемные кредиты, но их полноценный рынок сложится еще не скоро, предупреждают эксперты. “Нужно повышать эффективность собственной службы. Рынок в России неразвит, и мы считаем нецелесообразным продавать пакеты проблемных кредитов по цене 5-7% от номинала”, — говорит вице-президент Банка Москвы Андрей Лапко.

Долги на продажу

«Дочка» Home Credit выставила на тендер просроченные кредиты

Российская «дочка» банка Home Credit -- Хоум Кредит энд Финанс банк, активно занимающаяся потребительским кредитованием, решила продавать свои просроченные кредиты. Вчера банк официально объявил о проведении тендера по уступке прав по договорам, имеющим просроченную задолженность. Срок подачи заявок на участие -- до 25 августа. По мнению ХКФ, тендер позволит ему расширить спектр инструментов для работы с просроченной задолженностью, а также круг компаний, заинтересованных в подобном виде деятельности. Некоторые участники рынка сомневаются в успешности такого предприятия, однако, по мнению оптимистов, такой шаг может положить начало очень удачной практики, которая будет выгодна как для банков, специализирующихся на кредитовании физических лиц, так и для покупателей кредитов.

Секьюритизация кредитов стала весьма популярна на рынке кредитования населения. Так, две недели назад Внешторгбанк официально объявил о размещении еврооблигаций с ипотечным покрытием на сумму 83,3 млн долл. Размещение этих бумаг прошло на западных рынках. После этого ВТБ объявил о намерении заниматься рефинансированием ипотечных кредитов российских банков. Российские банкиры, работающие с ипотекой, оптимистично восприняли инициативу ВТБ, некоторые из них считают, что такого рода услуги в ближайшие несколько лет будут предлагать многие участники рынка. Гендиректор управляющей компании «Коллективные инвестиции» Михаил Тяжлов полагает, что рынок секьюритизации будет развиваться весьма быстро и обращает внимание на то, что этот инструмент привлекателен не только для банков, но и для инвесторов. «Уже сейчас существуют кредитные ПИФы, то есть паевые ипотечные фонды, а скоро список активов расширится автокредитованием и другими видами кредитов», -- считает он.

Но ипотечные кредиты сами по себе отличаются высокой надежностью, меньшими рисками, чем любые другие виды займов. Просроченные кредиты, которые собирается продать ХКФ, назвать надежными нельзя. Как заявил представитель одного из крупных российских банков, активно занимающегося кредитованием, «решение «Хоум Кредита», бесспорно, остроумное и интересное», оно может «серьезно помочь банку» в решении многих проблем. «Возможно, что это намного лучше, чем обращаться за помощью к коллекторским агентствам, ведь они возвращают лишь незначительную часть портфеля, да еще и берут за это деньги. В данном случае у кредитной организации есть шанс реализовать все плохие кредиты. Впрочем, шанс пока невелик, ведь отечественный рынок весьма консервативен. Я, например, едва ли решился бы на приобретение крупной доли просроченного портфеля. Но если у «Хоум Кредита» получится, к такой практике обратятся многие российские банки», -- считает банкир.

«Для рынка подобный проект является новым -- ранее ни один из его участников не проводил тендер по продаже договоров, имеющих просроченную задолженность, -- говорит председатель правления «Хоум Кредита» Андрей Лыков. -- Уникальная структура продажи позволит региональным компаниям принять участие в тендере, а банк в будущем сможет поставить этот процесс на высокий технологический уровень в масштабе всей страны». В конце мая г-н Лыков оценивал просроченную задолженность своего банка на уровне «чуть ниже 14%». До конца года ХКФ намерен снизить ее до 12%, увеличив при этом кредитный портфель на 50%, до 39--40 млрд руб. Уже по итогам первого квартала этот показатель составил 30,3 млрд руб. За год банк планирует получить 1 млрд руб. чистой прибыли. 

Решение банка “Хоум Кредит” проводить менее рискованную кредитную политику быстро отразилось на его показателях. По итогам первого полугодия активы банка сократились почти на 11%. За то же время активы всех российских банков выросли почти на 20%.

“Хоум Кредит энд Финанс Банк” (ХКФБ) работает на российском рынке потребительского кредитования с 2002 г. По собственной оценке, к 1 апреля 2006 г. ХКФБ с активами 40,1 млрд руб. контролировал 27% рынка товарного кредитования. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 июля 2006 г. активы банка составили 30 млрд руб. (42-е место), собственный капитал — 7,5 млрд руб. (24-е), доналоговая прибыль — 487,2 млрд руб. (39-е), частные депозиты — 2,4 млрд руб. (98-е).
Высокие темпы роста активов российской банковской системы уже давно никого не удивляют. По итогам 2005 г. они составляли от 33,5% до 53,6% в зависимости от бизнес-стратегии банка и источника его капитала, констатировал Центробанк в отчете о развитии сектора за 2005 г. Основным фактором роста регулятор по-прежнему называет кредитные операции. Годовой прирост кредитов только населению составил почти 100%. Однако такой рост не вполне удовлетворяет ЦБ — дело в том, что из-за повышенного интереса банков к развитию экспресс-кредитования быстро увеличивается объем и число просроченных кредитов.

Многие банки разделяют опасения регулятора. Так, один из лидеров сегмента — “Хоум Кредит” решил пересмотреть стратегию, сделав свой бизнес менее зависимым исключительно от экспресс-кредитов. В мае председатель правления ХКФБ Андрей Лыков заявил, что в планах банка на 2006 г. увеличение доли кредитных карт в портфеле до 25%. Уже по итогам работы в первом полугодии 2006 г. активы “Хоум Кредита”, по данным “Интерфакс-ЦЭА”, сократились на 10,7% — до 30 млрд руб.

В пресс-службе ХКФБ объясняют сокращение активов купонными выплатами по облигациям банка, которые сейчас находятся в обращении. Кроме того, был секьюритизирован портфель рублевых кредитов банка, говорит собеседник “Ведомостей”. Впрочем, подобные операции банк совершал и ранее — так, в конце прошлого года была закрыта сделка на 126,5 млн евро, а в течение января — сентября 2006 г. банк был должен секьюритизировать кредиты еще на 164,5 млн евро. Почему продажа кредитов во втором полугодии 2005 г. не привела к падению активов, а в первом полугодии 2006 г. привела, в пресс-службе банка объяснить не смогли. Еще одна причина снижения активов, по словам сотрудника пресс-службы, — это более осторожный подход к оценке заемщиков.

Однако аналитик “Рус рейтинга” Виктория Белозерова считает, что отрицательные темпы прироста активов — это в первую очередь следствие сокращения ХКФБ объемов кредитования. “Банк сокращает долю экспресс-кредитов в портфеле, увеличивая при этом долю кредитных карт”, — объясняет Белозерова. Темпы прироста кредитного портфеля ХКФБ замедлились, соглашается директор “Интерфакс-ЦЭА” Михаил Матовников. “Банк стал меньше выдавать кредитов, а при этом возвращаются ранее выданные кредиты”, — поясняет Матовников. Поэтому у банка и сократились активы, резюмирует он. А объемы просроченной задолженности, наоборот, выросли, отмечает Белозерова. По данным “Интерфакс-ЦЭА”, на 1 июля 2006 г. объем просрочки в ХКФБ составил 23,7%.

Около двух месяцев назад стало известно, что “Хоум Кредит” прервал сотрудничество с крупнейшей сетью по торговле бытовой техникой “Эльдорадо”. Тендер на право выдать в течение двух лет кредиты более чем на $3 млрд ХКФБ выиграл в октябре 2005 г. Представитель банка объяснял разрыв с сетью тем, что “в "Эльдорадо" хотели, чтобы банк выдавал больше кредитов”, в то время как банк в большей степени заинтересован в качестве заемщиков, а не в объемах выданных кредитов.

Теперь банку нужно искать новую нишу, уверен Матовников, в которой он смог бы конкурировать в долгосрочной перспективе.

«Юниаструм»-банк

Внеочередное собрание участников банка “Юниаструм” приняло решение о создании 25 общих фондов банковского управления вдобавок к 52 имеющимся. В их числе, например, ОФБУ “Премьер фонд акций Израиля” и ОФБУ “Премьер глобальный фонд акций индустрии здорового образа жизни”.

4. Безопасность в сфере банковского бизнеса

Банк России опубликовал проект указания "Об оценке экономического положения кредитных организаций", где разъясняется, какими критериями должны обладать кредитные институты, чтобы обезопасить себя от неприятностей со стороны властей. Все банки будут поделены на группы в зависимости от степени устойчивости.

В первую группу войдут банки с удовлетворительными основными показателями и прозрачной структурой собственности. Это вполне логично, потому что от банка, который принадлежит неизвестно кому, неизвестно чего можно ждать. Были случаи, когда сотрудники в один прекрасный день просто уходили из банка навсегда и запирали его на ключ, а вкладчики даже не знали, где искать банкиров и с кого спрашивать. В эту группу не войдут те, кто не попал в систему страхования вкладов, а таких банков более 200. 

Во вторую группу (банки с повышенными рисками) войдут организации, не имеющие текущих трудностей. При этом допускаются незначительные отклонения от нормативов в течение операционного месяца, за исключением норматива достаточности собственных средств (Н1) или нормативов мгновенной и текущей ликвидности (Н2 и Н3). 

Третья группа объединит банки, испытывающие текущие трудности. Допускается несоблюдение нормативов Н2 и Н3 в течение операционного месяца. Структура собственности оценивается как непрозрачная, а качество управления как сомнительное.

Четвертая группа - это банки с серьезными проблемами. Их деятельность сопряжена с угрозой потери финансовой устойчивости. Основанием для зачисления банка в проблемную группу может стать либо несоблюдение норматива достаточности капитала (но не более чем в пять раз в течение 30 последовательных операционных дней), либо неудовлетворительная оценка показателей финансового положения. Банки, страдающие от неэффективного управления, ЦБ также будет относить к четвертой группе. Кандидаты на отзыв лицензии и банкротство попадут в последнюю, пятую группу. В нее будут включены банки, "финансовая устойчивость которых существенным образом подорвана и их состояние при непринятии экстренных мер органами управления и владельцами кредитной организации несовместимо с продолжением деятельности на рынке банковских услуг". 

По словам первого заместителя председателя Банка России Андрея Козлова, документ уже обсуждался на комитете банковского надзора, внутри центрального аппарата Банка России, в подразделениях надзорного блока. Сейчас ему предстоит один-два месяца обсуждения в банковских кругах, чтобы банкиры могли дать свои рекомендации, замечания и предложения. Затем снова вернемся к формированию новой версии документа для того, чтобы принять его по всем правилам. Вероятно, он вступит в силу в начале следующего года. В этом документе скорректированы отдельные показатели финансовой устойчивости и расширены показатели качества управления. Набор критериев оценки будет шире, чем в системе страхования вкладов. В частности, планируется оценивать прозрачность собственности. 

99 процентов банков, входящих в систему страхования, попадают в первые две группы. С остальными же банками ситуация разная. Есть очень хорошие банки, а есть так себе. Когда документ будет принят, банки смогут оценить сами себя, чтобы понимать, как на них смотрят в Центральном банке.

5. Иностранные банки в России. Банковское дело за рубежом

Инвестионный фонд Morgan Stanley Real Estate

Инвестфонд под управлением Morgan Stanley Real Estate купил 10% “Росевродевелопмента”. Эксперты считают, что новый совладелец поможет российской компании выйти на международные рынки капитала. “Росевродевелопмент” уже заявил, что собирается провести IPO.

ООО “Росевродевелопмент” создано в 2004 г., входит в консорциум “Росеврогрупп” (принадлежит партнерам — Илье Бродскому, Сергею Гришину и Андрею Суздальцеву). Специализируется на строительстве коммерческой недвижимости, в 2005 г. продало британскому фонду Raven Russia первую очередь логопарка “Крекшино” за $110 млн. Оборот не раскрывается. Morgan Stanley Real Estate's Special Situations Fund III — диверсифицированный инвестиционный фонд. Специализируется на вложениях в миноритарные пакеты компаний на рынке недвижимости. Morgan Stanley Real Estate управляет активами стоимостью $50,9 млрд.
Morgan Stanley Real Estate's Special Situations Fund III стал совладельцем “Росевродевелопмента”, купив 10% долей компании. “Это чисто портфельная инвестиция”, — сообщил “Ведомостям” Райр Симонян, председатель правления ООО “Морган Стэнли Банк”. “Росевродевелопмент” — быстро растущая компания, “с менеджментом которой комфортно работать”, говорит он. По словам гендиректора “Росевродевелопмента” Ивана Ситникова, переговоры продолжались почти год. Сумму сделки стороны назвать отказались. Участник рынка, знакомый с ходом переговоров, оценивает ее примерно в $30 млн, однако источник, близкий к одной из сторон, называет цифру завышенной.

“Росевродевелопмент” уже имеет одного иностранного совладельца. В марте этого года компания продала 20% долей американскому инвестфонду под управлением Moore Capital Management, LLC. Эксперты оценивали сделку в $55-60 млн, а саму компанию — в $280-300 млн. По словам Ситникова, американцы “были за сделку с Morgan Stanley, потому что появление такого акционера — это знак качества компании и ее бизнеса”. Для сделки с Morgan Stanley “Росевродевелопмент” увеличил капитал на 10%. Сейчас, говорит Ситников, чуть меньше 72% долей компании принадлежит “Росеврогрупп”, более 18% — американцам. Представитель Moore Capital Management отказался от комментариев.

Привлеченные деньги российский девелопер намерен вложить в развитие. В портфеле компании более 2 млн кв. м коммерческой недвижимости (90% — в регионах), в которую “Росевродевелопмент” до 2010 г. собирается вложить $2 млрд, говорит Ситников.

“На западных рынках доходность падает, поэтому Moore Capital пошла на риск, приобретя долю в российской частной компании, которая даже не публикует аудированную отчетность. Morgan Stanley купил по той же причине”, — считает Азамат Кумыков, замдиректора департамента инвестиций Colliers International. На американском рынке среднегодовая доходность венчурного капитала — 15-16% (по данным Thomson Financial и Zacks). По словам Кумыкова, совладельцы “Росевродевелопмента” рассчитывают не меньше чем на 25%.

“Morgan Stanley давно пытается войти в российский рынок недвижимости, но, видимо, не находил достойных объектов для инвестирования”, — говорит девелопер, знакомый с планами банка. “Сделка показывает не просто интерес банка к рынку, но и уверенность в его перспективах”, — комментирует независимый директор ГК “ПИК” Уил Андрич, работавший ранее в Morgan Stanley. До сделок с “Росевродевелопментом” иностранные инвесторы предпочитали вкладывать деньги не в девелоперов, а в саму недвижимость. Например, в 2004 г. швейцарская инвестгруппа Eastern Property Holdings купила офисный центр “Берлинский дом” на Петровке, осенью 2005 г. Raven Russia — складские терминалы “Кулон-Балтия” и “Кулон”.

С появлением нового совладельца акционеры “Росевродевелопмента” связывают планы первичного размещения акций. Теперь “Росевродевелопмент” может рассчитывать на репутацию Мorgan Stanley на финансовых рынках и ее доступ к международному капиталу, считает Хайко Давидс, директор отдела финансовых рынков и инвестиций Knight Frank. Ситников обещает провести IPO в течение трех лет. “Это станет хорошей возможностью для выхода и для Moore, и для Morgan”, — считает Кумыков. Симонян не исключает такой возможности.

Финэко-банк

В России появился банк с исландским капиталом. Местная инвесткомпания Straumborg купила 100% акций Финэко-банка. И теперь собирается обслуживать нужды своего бизнеса, а также других исландских и российских компаний.
В конце июля Финэко-банк объявил о том, что нашел стратегического инвестора — компанию Straumborg. Сумму сделки стороны не раскрывают. Straumborg является частью одного из крупнейших в Исландии холдинга, принадлежащего исландскому предпринимателю Йону Хелджи Гудмундссону. Финансовые показатели холдинг не раскрывает. Но на начало года в него входили промышленная группа Norvik, инвесткомпания Straumborg и зарегистрированная в Латвии Sia Solvina. В России Гудмундссон занимается обработкой леса — тут работает его компания Norwood (входит в Norvik).

Получить комментарии Гудмундссона не удалось, а член совета директоров Финэко-банка Андрей Казаков рассказал, что банк, до сих пор работавший с небольшим количеством корпоративных и частных клиентов (по данным ЦБ РФ, уставный капитал банка составляет 300 млн руб. и он не имеет права привлекать вклады населения), сосредоточится на обслуживании иностранных (в частности, исландских) и российских крупных предприятий. Банк собирается сохранить в своем портфеле и розничный бизнес — выдавать ипотечные и автокредиты. В ближайшее время он получит стандартный пакет лицензий, в том числе брокерскую, и постарается вступить в систему страхования вкладов, куда с первого раза не был принят. Акционеры собираются увеличить капитал и активы банка “в разы”, сообщил Казаков, уточнив, что бизнес-план будет утвержден в течение месяца.

Через две недели банк планирует сменить название на Норвик-банк. Будет расти и его штат, говорит Казаков. В совет директоров уже вошли три представителя исландской компании, включая самого Гудмундссона.

“Финэко” — второй банк, который Гудмундссон покупает в бывшем СССР: в начале года его компания приобрела 51% акций латышского Lateko banka. “Возможно, исландцы купили Финэко-банк еще тогда, а сейчас просто завершили сделку, ведь у этих банков были общие владельцы”, — говорит собеседник “Ведомостей”. Представитель Латэко-банка Рамиль Кадыров подтвердил, что до сделки с исландцами у Lateko и Финэко-банка были “некоторые общие акционеры”, однако не стал называть их имен. По словам Казакова, исландцы будут делать из Финэко-банка такой же крупный банк, как Lateko. А латышский банк был признан журналом The Banker лучшим кредитным учреждением в этой стране.

Однако российские банкиры отзываются о нем с осторожностью. Около двух лет назад ЦБ неофициально рекомендовал банкам воздержаться от операций с латышскими банками из-за обвинений Госдепартаментом США некоторых из них в отмывании, вспоминает один из российских банкиров. Lateko ранее закрыл представительство в России, подтвердил источник в банке, отказавшись объяснить причину такого шага. “У них были некоторые проблемы с ЦБ, но сейчас их нет, так что “Финэко” — чистый банк, — говорит российский банкир, попросивший не упоминать его имени.

Похоже, убедились в этом и финансисты Гудмундссона. В начале июня представители Lateko встречались с руководством Ассоциации российских банков и заявили о намерении активно работать на местном рынке.

Чешская финансовая группа Home Credit

Чешская финансовая группа Home Credit вслед за российским рынком потребкредитования выходит на украинский. Она покупает сразу двух его участников — днепропетровский Агробанк и компанию “Приваткредит”, созданную крупнейшим банком страны.
Чешская группа Home Credit, которая сейчас является частью PPF, одной из крупнейших финансовых компаний Центральной Европы, на российский рынок потребкредитования вышла четыре года назад. Тогда чехи, по сути, купили лишь банковскую лицензию. И весь бизнес в России выстраивали с нуля. Тем не менее им удалось стать одним из ведущих банков в этом сегменте.

Однако на украинский рынок чехи решили выходить, прикупив уже существующий бизнес. И договорились о покупке Агробанка и финансовой компании “Приваткредит”.

Агробанк с активами в 3,3 млрд в рублевом эквиваленте на 1 июля, по собственной оценке, входил в двадцатку лидеров банковского сектора Украины и занимал около 12% рынка потребкредитования Днепропетровской области. Из Агробанка в ближайшем будущем планируется сделать одно из ведущих финансовых учреждений, специализирующихся на потребительском финансировании в стране, сообщил через пресс-службу член правления PPF и гендиректор группы Home Credit Ладислав Хватал. По словам пресс-секретаря Агробанка Анны Закировой, после завершения сделки Агробанк останется многофункциональным банком. Но в рамках отдельного проекта Home Credit откроет порядка 3000-3500 точек продаж потребкредитов по всей Украине.

Второе приобретение PPF — небанковская финансовая компания “Приваткредит”, дочерняя структура крупнейшего банка в стране — Приватбанка — со штаб-квартирой в Днепропетровске. Заместитель руководителя отдела индивидуального бизнеса Приватбанка Роман Негинский сказал “Ведомостям”, что акционеры “Приваткредита” продадут чешским финансистам все 100% акций этой компании, работающей на Украине под брендом “Просто кредит”.

После приобретения группой Raiffeisen второго по величине банка страны — “Аваль” представители Приватбанка неоднократно отмечали, что контроль над ним останется в руках украинских инвесторов. Но случай с “Приваткредитом” особый — к активным поискам покупателя его акционеры приступили, по словам Негинского, в начале этого года. Изначально компания создавалась как инвестиционный проект с перспективой дальнейшей продажи, объясняет банкир. По его словам, Home Credit был первым, кто заинтересовался покупкой украинской компании. Был этап, когда казалось, что процесс переговоров несколько затянулся и пора искать другого покупателя. Это заставило чехов активизироваться, вспоминает Негинский. Он уверяет, что покупатели не намерены проводить ребрендинг покупаемой компании и менять ее стратегию ведения бизнеса.

Негинский подчеркнул, что свой кредитный портфель “Приваткредит” продавать чешским покупателям не будет, поскольку все ссуды находятся на балансе Приватбанка. А активы продаваемой компании — сложившиеся отношения с торговыми сетями, персонал и действующая структура, ежемесячно генерирующая вполне конкурентные объемы продаж, заключил он. Сегодня “Приваткредит” насчитывает 800 самостоятельных точек и около 200 точек в торговых сетях по всей Украине, говорит пресс-секретарь Приватбанка Олег Серга.

Сумму сделок их участники не разглашают. Начальник отдела маркетинга и стратегии Внешторгбанка на Украине Максим Швец полагает, что с учетом последних сделок на местном рынке стоимость Агробанка может составить 3-3,5 его капитала, т. е. около 1,2 млрд в пересчете на рубли. Стоимость “Приваткредита”, по его мнению, не ниже из-за наработанной истории и известного бренда.

Hypothekenbank in Essen

Лондонские агентства недвиости и продавцы предметов роскоши уже давно обхаживают состоятельных россиян. Теперь дошла очередь и до иностранных эмитентов ценных бумаг. Вчера немецкий Hypothekenbank in Essen стал первым эмитентом, устроившим road show для российских институциональных инвесторов.

Hypothekenbank in Essen (Essen Hyp) был основан в 1987 г. Специализируется на ипотечном кредитовании и кредитовании госструктур (центральных, региональных, муниципальных правительств и других государственных организаций в странах Европы, Северной Америки, Японии). Крупнейший в Германии и один из крупнейших в Европе эмитентов обеспеченных облигаций. По данным на конец 2005 г., активы составляли 92,8 млрд евро, чистая прибыль — 103 млн евро. В банке работает 153 человека. 51% акций принадлежит Commerzbank
Essen Hyp представил в России свой главный продукт — номинированные в евро облигации, обеспеченные пулом кредитов, которые банк предоставил различным госструктурам. “В России уже сложился значительный класс инвесторов, их возможности растут, и мы хотим создать здесь инвестиционную базу, как делаем это в странах Азии, США, Австралии”, — сказал “Ведомостям” Хуберт Шульте-Кемпер, предправления Essen Hyp. Банку нужно снизить зависимость от конкурентного рынка Германии и Essen Hyp будет диверсифицировать свою инвестиционную базу, отмечают аналитики рейтингового агентства Moody's Investors Service. В 2005 г., по их данным, доля немецких инвесторов, купивших облигации новых выпусков, сократилась до 40%, а азиатских резко выросла до 15%.

Обеспеченные облигации Essen Hyp покупают пенсионные фонды, страховые и управляющие компании, индивидуальные инвесторы, говорит Шульте-Кемпер. Они имеют тот же уровень надежности, что и гособлигации ведущих развитых стран (наивысший рейтинг ААА от трех рейтинговых агентств), но позволяют получить более высокий доход. Доходность пятилетних бондов Essen Hyp — 3,93%, а пятилетних гособлигаций Германии — 3,75%. Преимущества вложений в обеспеченные облигации уже оценили 78 центробанков, отмечает Тед Лорд, управляющий директор Barclays Capital, организующего облигационные выпуски Essen Hyp. А один азиатский центробанк, по его словам, перевел из гособлигаций в обеспеченные облигации, включая бонды Essen Hyp, всю долю своих валютных резервов, номинированных в евро.

Некоторые эксперты считают, что в России с такой доходностью бумаг рассчитывать не на что. Среди клиентов “Дойче Банка” нет спроса на облигации с такой низкой доходностью, они интересуются рублевыми или еврооблигациям российских эмитентов, констатирует Клаус Кернер, начальник управления крупным частным капиталом “Дойче Банка”. Гендиректор управляющей компании “Лидер” Анатолий Гавриленко считает, что бонды Essen Hyp не представляют интереса для российских инвесторов, потому что те предпочитают вкладывать деньги на местном рынке. К тому же в последнее время у них растет аппетит к высокому риску — акциям, недвижимости и проч. “Мы идем за инвесторами. Если интерес россиян к нашим инструментам окажется достаточным, через несколько лет мы вполне можем поставить вопрос о выпуске рублевых бондов”, — говорит Шульте-Кемпер. Успех такого мероприятия будет зависеть от ставки, считает Гавриленко.

Бумаги, предложенные Essen Hyp, представляют интерес для институциональных инвесторов, пенсионных фондов, отмечает Александр Попов, директор департамента доверительных отношений Внешэкономбанка, управляющего почти всеми пенсионными накоплениями россиян. Пока почти 200 млрд руб., переданных ВЭБу Пенсионным фондом, направляются исключительно на покупку российских гособлигаций, и, когда могут быть расширены инвестиционные возможности ВЭБа, неизвестно. “Если мы можем покупать облигации с рейтингом BBB, то почему бы нам не вкладываться в более надежные инструменты?” — недоумевает Попов. Директор департамента финансовой политики Минфина Алексей Саватюгин не сомневается, что новые бонды найдут покупателей: “Денег в стране так много, что любые бумаги найдут здесь спрос”. Он не исключает, что в перспективе в списке инструментов, доступных для инвестирования средств стабфонда (пока их можно вкладывать лишь в обязательства иностранных государств), появятся и бумаги, подобные бондам Essen Hyp.

Банк Англии и Европейский центробанк ужесточили денежно-кредитную политику

Европейский центробанк и Банк Англии вчера подняли свои учетные ставки на 0,25 процентного пункта. Но если от ЕЦБ этого шага ждали, то решение английского регулятора оказалось полной неожиданностью. Год назад финансовые власти Великобритании понизили ставку с 4,75% до 4,5% годовых и все это время держали ее неизменной. Как говорится в заявлении Банка Англии, в стране случился рост экономики, побивший все рекорды, а также увеличились объем инвестиций и потребительские расходы. Аналитики уверены, что в Англии, как и в Европе, следует ожидать серии повышений учетной ставки. Ведь важной причиной для изменения кредитно-денежной политики в Великобритании стал рост инфляции, которая в июне превысила запланированные экспертами Банка Англии 2%. И не факт, что темпы роста цен снизятся.

Подобным образом вот уже несколько лет поступает Федеральная резервная система США. Ее нынешний глава Бен Бернанке не отказался от активной политики повышения процентной ставки, начатой его знаменитым предшественником Аланом Гринспеном в 2003 году, -- за это время ФРС сумела поднять ставку 16 раз: с 1% до 5,25% годовых. Некоторые аналитики уже предсказывают аналогичный сценарий и для английского ЦБ. «Похоже, инфляция будет выше, чем ожидалось, в течение ближайших нескольких лет. Банк Англии не станет отрицать тот факт, что инфляция выходит за планируемый уровень»,-- отмечает аналитик инвестиционной группы Goldman Sachs Group Inc. Кевин Дали. «Основная задача Банка Англии заключается в том, чтобы в ближайшие девять месяцев (до окончания европейского финансового года. ) темпы экономического роста составляли более 0,6%, -- заявил Bloomberg экономист лондонской инвестиционной компании Royal London Asset Management Иан Кернохан, предсказавший вчерашнее повышение. -- Если сделать это удастся, то появится необходимость поднимать ставку».

Поскольку большинство аналитиков и экспертов прогнозировали сохранение ставки на прежнем уровне, решение Банка Англии в некотором роде оказалось сюрпризом для валютного рынка. После объявления о повышении ставки курс фунта стерлингов вырос по отношению к доллару с 1,8759 до 1,8857 долл. В целом стоимость фунта по отношению к доллару увеличилась с начала года на 8,6%. На Лондонской фондовой бирже вчера было зафиксировано значительное падение основного биржевого показателя -- индекса FTSE-100, отражающего состояние сотни крупнейших мировых компаний, акции которых размещены на LSE. Он рухнул на 101 пункт, до отметки 5831,1. Падение на фондовом рынке Лондона охватило ценные бумаги более 90 из 100 ведущих компаний, представляющих большинство секторов экономики. Аналогичная реакция на решение Банка Англии была и на других мировых биржах.

Перспектива роста ставки, видимо, ожидает и Европейский центробанк. Объявляя вчера о повышении ее значения до 3% годовых, глава банка Жан-Клод Трише заметил, что даже такой уровень ставки все равно недостаточен -- последние статистические данные подтверждают прогнозы роста экономики в третьем квартале. Такое замечание, отмечают эксперты Reuters, как правило, является очевидным намеком на дальнейшее ужесточение денежной политики. Тем более что ЕЦБ в последнее время придерживается активной стратегии: в текущем году он уже дважды -- в марте и июне -- поднял ставку на 0,25 процентных пункта. «Мы продолжим очень внимательно следить за событиями, чтобы обеспечить ценовую стабильность в среднесрочной и долгосрочной перспективе», -- отметил Трише во вчерашнем выступлении. В пользу дальнейшего повышения ставки говорят и данные по инфляции в еврозоне. Согласно заявлению Трише, рост цен скорее всего во второй половине 2006 года и в 2007-м превысит двухпроцентный целевой уровень в годовом исчислении во многом благодаря росту цен на нефть и потребительские товары.

Комментарии г-на Трише, свидетельствующие о дальнейшем ужесточении кредитно-денежной политики ЕЦБ, вдохновили финансистов, но не единую европейскую валюту, которая по отношению к доллару незначительно подешевела -- на 0,2%, до 1,2754 доллара. 

Финансовый монстр займется отверточной сборкой

Вчера приступила к работе российская "дочка" самого крупного в мире банка
Банк России выдал лицензию на проведение финансовых операций в России Банку оф Токио-Мицубиси ЮФДжей. Однако он не имеет права работать с физическими лицами.
Новый российский банк является 100-процентным дочерним отделением японского Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd, крупнейшего банка мира. Его активы свыше 1,7 трлн. долларов, почти в шесть раз превышают активы всех российских банков. Однако уставный капитал "дочки монстра" заявлен весьма скромный - 744 млн. рублей. По мнению экспертов, отделение мирового банка будет заниматься в основном финансированием предприятий по "отверточной" сборке японских автомобилей в России. 

Между тем, по информации Центробанка, сейчас лицензию на осуществление банковских операций имеют уже 144 кредитные организации с участием зарубежного капитала. Причем 48 из них на 100 процентов принадлежат иностранцам - только за текущий год их стало больше на 7 банков. Общая же сумма иностранных инвестиций в капиталы российских банков в 2006 году составила 60,9 млрд. рублей. Доля иностранных денег в общем капитале отечественной банковской системы выросла вдвое и сегодня равна 12,9 процента.

В связи с этим начальник Экспертного управления президента РФ Аркадий Дворкович даже сделал прогноз, что в скором времени контрольные или блокирующие пакеты всех российских банков из "первой двадцатки" будут принадлежать иностранному капиталу. А заместитель генерального директора Агентства по страхованию вкладов Андрей Мельников полагает, что доля иностранного капитала в ближайшие 2-3 года может увеличиться до 17-18 процентов. По его словам, иностранцы весьма заинтересованы в приобретении акций крупнейших российских банков через IPQ. 

Справка 
По подсчетам Ассоциации российских банков (АРБ), активы отечественной банковской системы составляют сегодня 320 млрд. долларов. Для сравнения: банки США располагают капиталом в 8900 млрд. долларов, Германии - 8660 млрд. долларов, Великобритании - 8650 млрд. долларов, Франции - 5700 млрд. долларов. Поэтому, считает президент АРБ Гарегин Тосунян, роль банковской системы РФ в обеспечении роста экономики остается весьма ограниченной.
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